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Magqasid Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 04/11/2019 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
110697/5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 08/11/2019 tarih ve 9947 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Maqasid Portfoy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler Semsiye
Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Magqasid
PYS$ Altin Katilm Fonuw’nun katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 2.6./. 1%/20Q.9. tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru ol{lugunun Kuruleca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarmna iligkin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Maqasid Portféy Yonetimi A.S.’nin www.maqasid.com.tr adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yaymmlandigy hususunun tescili ve TTSG'de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satimmm yapildi1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.
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bunlara iligskin ek ve yorumlar

Yonetici Magasid Portféy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II.
béliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona 1liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanr: Magasid PYS Altin Katilim Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Maqasid Portfoy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Kiymetli Madenler Semsiye Fonu

Siiresi; Yoktur

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Magqasid Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi wr ey

s g“”h

Tarih: 23.03.2018

&
No: PYS/PY.50/398 ” #
Portfov Saklayicisi’nin ;,v’ 5 {'f 7

Unvant: | ONB Finans Yatinm Menkul Degerler A, S. ;“’




Portfdy Saklama Faaliyeti
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

Iznine

08/07/2014 Tarih ve 21/686 Sayih Kurul Kararn

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Maqasid Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Barbaros Mahallesi Mor Siimbiil Sok. Varyap
Meridyen  Sit. I Blok No:1/26-27
ATASEHIR/ISTANBUL

www.maqgasid.com.tr

Telefon numarasi:

0216 706 41 15

Portfoy Saklayicist QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mah. Biiylikdere Cad. Kristal Kule Binasi
No:215 Kat:6-7 Sisli / Istanbul / Tiirkiye
www.qnbfi.com

Telefon numarasi:

021228217 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agsagida yer almaktadar:

Ad1 Soyadh Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Mohamed Yéneti
. onetim 2013 - Yatmmer -Gayrimenkul, Is |25yl
Abdelkarim Kurulu Gelistirme ve Ingaat Sektdriinde yatinmlar,
Mohamed Thracat, Ithalat
Bagkan:
ABOUMOSTAFA
Yonetim 2012 - ABD, Avrupa ve Ortadogu’da
cesitli girketlere finansal planlama, is | 10 yil
Ayman Kurulu gelistirme ve damgmanlik hizmeti
GHONEAM Bagkan 2017 - Magqasid Grup Kurucu Ortak
Yardimcisi
Yonetim 2013-2019 Sinpag GYO A.5. Yatirimei
Tun Emre | Kurul Iligkileri ve Finans Y&neticisi
¢ e 2019/08- ...... Magqasid Portfy Yénetimi
KARABULUT Uyesi/Genel | A.S. Genel Miidiirii

Midir




Yénetim 2008-2011 KPMG-Direkt6r
Ahmed El- 2011-2013 Perficio Ltd-Ingiltere — Kidemli | 21 yil
SERAFY Ifurulu Finansal Mi.mar
Uyesi 2013-..... Finansal Damisman
2019 -..... Magasid PYS YK iiyesi
Yénetim 2009 - 2015 Turkapital Holding- | 32 yil
Koordinator
M.Emin ORAN | Kurulu 2015 - 09/2017 TMSF Miidiir
Uyesi 2019- .... Magqasid Portfdy Ydnetim Kurulu
Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi QNB Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gérevli fon midiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Soyad1 | Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Giirkan Fon Miidiirii 2013-2017 Burgan Portféy Yonetimi-Operasyon | 13 yil
ALTINAY Muhasebe Mdr Yrd

2017- QNB Finans Yatinm Fon Hizmetleri Birim

Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portféy ydneticileri tarafindan, yatirtmcr lehine ve yatirimer gikarim gdzetecek sekilde PYS
Teblii diizenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doékiimanlar
¢ercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin y6netimi i¢in goérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi OQNB Finans Yatirum Menkul Degerler A.S.
i¢ kontrol sistemi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.

Risk Yénetim sistemi Riskaktif Danigmanhk Egitim Ltd. Sti
Teftis birimi Alnus Yatinm Menkul Degerler A S.
Arastirma birimi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.




Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi ADAY BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S$. tarafindan yapilmaktadur.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yoOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak
borsada iglem goren altin ve altina dayali para ve sermaye piyasas: araglarina yatirilir. Fon
portfdyiine altin ve altina dayal sermaye piyasasi araglarinin yam sira ortaklik paylar, altm
digindaki kiymetli madenler ve bunlara dayal para ve sermaye piyasas araglari, yatinm fonlar,
katilma hesaplar, kira sertifikalar ve Kurulca uygun gériilen diger faize dayali olmayan para ve
sermaye piyasasi araglan alinabilir. Fon portfoyiine yapilacak iglemler borsada veya borsa disinda
Teblig ve Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak yapilir. Bu sinirlamalar
disinda kalan ve/veya uluslararas: katilim finans esaslanina uymayan sdzlesme, arag ve varliklar
fon portfoyiine alinamaz. Isbu izahname kapsaminda, fonun portfoyiine dahil edilebilecek varliklar
ve iglemler uluslararas: kabul gérmiis faizsiz finans ilkelerine uygun ve Danigma Kurulu’nun onay
verdigi varliklar ve iglemlerdir.

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Altin ile altina dayali para ve sermaye | 80 100

piyasasi araglar*

Altn  Digindaki Kiymetli Maden ve |0 20

Kiymetli Madenlere Dayalt Para ve
Sermaye Piyasas1 Araglar

Ortaklhik Paylan 0 20
Katilim Hesaplan 0 20
Katihm Yatirim Fonlar 0 20

Kira sertifikalar (TL-Déviz) 0




** Fon toplam degerinin en fazla %20’si, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar
nezdinde agilan katilma hesaplarinda degerlendirilebilir ve tek bir bankada deZerlendirilebilecek
katilma hesabimin tutan fon toplam degerinin %10’unu asamaz. Nakde dayali vadeli mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilen tutar fon toplam degerinin %10’unu asamaz ve %20
hesaplamasina dahil edilir.

2.5, Fonun karsilagtirma olgiitii %80 BIST- KYD Altin Fiyat Agirhiklh Ortalama Endeksi +
%20 BIST- KYD Bir Aylik Kar Pay1 (TL) Endeksi’dir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynakianabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi disiislere bagli olarak yatinmlanmn degerinin
baglangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar gbz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, kiymetli madenlerin degerinde, kar pay: orantan, ortaklik
pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarmna asagida yer verilmektedir:

a- Kur Riski: Fon portfyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
do6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag) zarar
olasiligini ifade etmektedir,

b- Kir Pay1 Oram Riski: Fon portfdyiine (katilma hesabi gibi) kéra katilim olanag
saglayan bankacilik iiriinlerinin (katilim hesabi gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
tiriinlerin saglayacag kar payimin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar payr oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

c- Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin
ve diger kiymetli madenlerin fiyatlaninda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle
portféyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiliktimliiliiklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan a}l?kll]‘g%’;u.
W E g

sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.
f

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi d%P 3@@
fiyatindan nakde doniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.




4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasilifin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildifn dénemden sonra
mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde (vergi dahil) meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slgiimiinde kullanilan yontemler sunlardir;

Fonun yatirnim stratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilir. Riske maruz
deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yilksek zarann belirli bir giiven arahifinda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 20 isgiinliik elde tutma siiresi, 250 iggiinii gozlem
stiresi kuliamlir.

Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda &demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir. Organize piyasalarda yapllan
islemlerde kars: taraf riski yoktur, Diger islemler nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski-isermes,
limitler ve kargt taraf bazinda yogunlagma analizleri ile takip edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeli
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan 11k1d11,‘g

elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite kat: ayllap} Yf’f;i‘

agirliklan kullamlarak hesaplanir.



Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmast olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yarm
sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler de olabilir. I¢
kontrol ve teftis tarafindan yapilan diizenli denetimlerle takip edilmektedir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirtm yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir, Yogunlagma riskleri Pozisyon Raporlar ve
Limit Raporu ile izlenir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri),
sakl tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baglangi¢ yatirim ile baglangi¢ yatiruminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
Kaldirag yaratan iglemlere iligkin risk hesaplamalan riske maruz deger hesaplamalarinin i¢erisinde
yer almaktadir

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildign donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
SPK tarafindan yayinlanan mevzutlarlara ve diger yasal yilikiimliilikklere uyum diizenli olarak takip
edilmektedir.

IV. FON PORTFOYTUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portféy Saklayicist’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imké&n saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin
yiikiimlilikk ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhigi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayrcisi’min malvarliindan ayndir.
Fon’un matvarligy, tirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde
bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy
Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka
bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak lizere haczcd1leme§
{izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez, “'
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4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya 1t1 @ 1
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmam ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, ) " b
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta be11rt1 en &?J’ i
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayicisi;




a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon ictiiziigl hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiizigi,
izahname hitkiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidtir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhiklarin ayri ayrn, fona aidiyeti agikg¢a belli olacak, kayyp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit ditzeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligskilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiirtiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yilkiimlidir. Katima pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir,

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas:i Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimbiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars
sorumludur.

4,7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalannin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gbézetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina ac;lklanmaS1 i
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 allm- s,_‘ gma
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gornilecek diger hizmetleri verebilir. ; },r ,,3,

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklann muﬁabal@ ) &
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirtm ortakllgﬁule y@ 815 oy i




4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini ylirtitiirken karsilagabilecegi gikar
catismalarimin tamumlanmasimi, énlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlan nygulamakla yikimlidiir.

4.10. Kurucu’nun tiglincil kisilere olan borglan ve yiikiimhiliikleri ile Fon’un ayn: tiglincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriten kurulug, yikiimlihiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiiklimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidar.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarmin kapsamin daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diiglilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi

suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylannin alim-satim yerlerinde ilan edilir,

KAP’ta agiklama yapilir.




3.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylanimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alm satimi
durdurulabilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarmn sayisina béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslari

Yatinmeilarin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30%a
kadar verdikleri katilma pay1 ahm talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir,

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglnii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinm verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1s1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayis1 ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son
ilan edilen satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini
islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara
es deger krymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig ﬁyatmdan
%10 marj digiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katﬂgﬂg
say1s1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonr:

Tahsil edilen tutara es deger adedin istiinde verilen katilma pay: alim talimatlari 1pt? ed111r -
1‘" i
Alim talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar nemalandinlmaz. {

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari




Yatinmcilarin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Kiymetli Madenler Piyasast’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
1sgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, BIST Kiymetli Madenler Piyasasi’nin agik oldugu
glinlerde saat 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
gliniinde, iade talimatimin BIST Kiymetli Madenler Piyasasi'min a¢ik oldugu giinlerde saat
13.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
yatirimcilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katima paylarimn alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagiim
kuruluslan aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir,

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VIL. FON MALVAI}LI('}_INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tirli ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlan, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru lizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur,),

4) Portfoy yonetim licreti,

5) Fonun miikellefi oldugu vergi,

6) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ficreti,

7) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

8) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri

izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

9) Karsilasturma ol¢iitii giderleri,

10) KAP giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

12) E-defter (mali mihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uy
nedeni ile 6denen hizmet bedeli, LEI kodu alimina iligskin harcamalar,

13) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.




7.1.1, Fon Toplam Gider Oran1: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinin yillik %2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is ginii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimun ilgili ddneme denk gelen kisminin agthp agilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn asildigimin tespiti halinde agan tutann ilgili dénemi takip eden bes is giinii
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhigindan édenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,48'inden
(yiizbinde kirksekiz) [yillik yaklagik %1,75 (ylizde birnoktayetmisbes)]olusan bir yénetim licreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucuya ve dagiticilara fondan
Gdenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlegme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir,

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarm Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin alim sattimina Is Yatirim Menkul Degerler A.S., QNB
Finans Yatinm Menkul Degerler A.$. ve Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.
S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadr:

1) Pay komisyonu: Binde 1’e kadar + BSMV

2) Kiymetli Maden Piyasas1 Islemleri Komisyonu : Binde 2’ye kadar + BSMV

3) Kira Sertifikas1 Komisyonu: Binde 1’e kadar + BSMV
Diger sermaye piyasasi araglan i¢in iglem yapilan araci kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanir
ve sdzkonusu komisyon oranlari KAP’ta agiklanir,

7.1.4. Kurul Uecreti: Takvim yili esas ahnarak, figer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraminda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak

ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanur. S
a‘;" (3 % ‘\{
7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giin Fl
yatirime1 bilgi formundan ulagilabilir.




7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 15.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) ait bendi uyarmca, menkul kiymet yatirim
fonlartnin portfdy isletmecilijinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfSy igletmeciligi kazanglar,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca, %0! oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyaninca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinei fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac1 getirileri ile deger artis1
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklaryla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr.!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylanimin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki

ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir,
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsanmunda kesinti yapilmig kazangl t g.l,?‘\
reylere

kurumlarm tam mukellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir ylldan fazla
fikrasinin altinci paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazan&latg&

! Bkz. 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar1. \}, bl
U Ayrintil bilgi igin bkz, www.gib.gov.tr "
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kurumlann daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukiimliligiinin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giliniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi tatil
glniini takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimc1 bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfoy dagihm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirnma bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 ig giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim kurulu kararma
baglandig: tarihi izleyen altinc is giinti mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9 7. Portfby raporlan dlsmdakl ﬁnansal raporlar kamuya ag:1kland1ktan sonra, Kurucu’ nun

9.8. Yatinmcilanin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve oOnceden %
olunmasin gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., [.1.2.1,, II, IIL., VL. (6.5. madd g



VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu boliimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisiin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen
10 is giinii iginde KAP ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, aynca ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay1 aranmakstzin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi intemnet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak
Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESIi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurncu’nun Kurul’'un uygun gérigiini aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma payr sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz,
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10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska b, p@% . S,
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portf6y Saklayicisinin mali durumunun taghhiitlegiic™, <, %
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kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varl gun 15 \i‘
tarafindan uygun gorillecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder. L :




10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hikkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincti maddeleri hiikiimleri kayasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarimi almig olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi soz konusu degildir.

11.3. Katlma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gercevesinde yatinmecilara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsilifi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giini
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz
gergevesinde onaylariz.
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Ek/1 DANISMA KURULU UYELERI HAKKINDA BiLGILER

Dr. Nail OKUYUCU

Dr. Nail OKUYUCU Marmara Universitesi lahiyat Fakiiltesi’nden (2006) mezun oldu.
Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi Temel Isiam Bilimleri Anabilim Dali’nda
“Sevkéni’nin Fikih Tarihi Anlayis1 ve Mezheblere Bakis1” baglikli teziyle yiiksek lisansim (2008) ve
“Safif Mezhebinin Tesekkiill Sireci” baglikh teziyle doktorastmi tamamladi (2014). 2011 yihndan
itibaren Marmara Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi Islim Hukuku Anabilim Dah’nda Arastirma Géorevlisi
olarak ¢aligmaktadir,

Ismail ERIS

1996 yilinda Marmara Universitesi {lahiyat Fakiiltesi’nden mezun oldu. University of
Texas at Austin'den "The Dar al-Islam and the Dar al-Harb: a discourse on the crafting of a Muslim
state” bashikli teziyle 2000°de mastir derecesi aldi. Aym yil Eyliil ayinda doktora egitimi igin
University of Michigan, Ann Arbor'a ge¢is yapti. Halen aym liniversitede islam Hukuku alaninda
doktora egitimine devam etmektedir. 2007 yilindan itibaren Marmara Universitesi ilahiyat
Fakiiltesi Is14m Hukuku Anabilim Dal’nda Arastirma Gérevlisi olarak caligmaktadr.

Dr. Enver Osman KAAN

Marmara Universitesi ilahiyat fakiiltesinde lisansini, 2002°de Istanbul Universitesinde
“Kur’an ve Siinnet’e Gére Zekat” teziyle yiiksek lisansini, 2016’da “Islam Hukukunda Sirket
Yapis1 ve Siirekliligi Sorunu” teziyle doktorasimi tamamladi. 2018 yilindan bu yana Marmara
Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi [slam Hukuku Anabilim Dal’nda Ogretim Uyesi olarak ¢alismaktadir.

Ek/2
_FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARA ILISKIN
FAIZSiZ FINANS ILKERINE UYGUNLUK KRITERLERI
Amac:

Bu rehber, Magqasid Portféy Yonetimi A.S. nin (Maqasid Portfoy) kurucusu veya yoneticist oldugu
yatinm fonlarmnmn, emeklilik yatirim fonlannimn, gayrimenkul yatinm fonlanmin ve
sermayesi yatirim fonlarinin portféylerine dahil edilecek varliklara iliskin faizsiz finans i

A
uyum kurallarimi belirlemektedir. g, ({/?:.}h ,J:} !
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Bu belgede tanimlanan kurallara gore, Magasid Portféy’iin her fonuna dahil edllecek @m‘k“”
segimleri “Danmigma Kurulu’na onaylatmak lzere sunmas1 gerekmektedir. Portfoy yonetlc'ileq,




ve/veya yatinm komiteleri ile damigman onayindan sonra bu segimlerden, fonun amaglarina
yonelik bir portféy olusturmak tizere varlik secebilir.

Bu belge, ayn1 zamanda Magqasid Portfoy’iin varlik secimlerinin dénemler boyunca faizsiz finans
ilkelerine uygunlugun korunmasina yénelik periyodik gozden geg¢irmelerin kurallarim da
icermektedir.

Aylik doénemlerde (ay sonlarinda) yapilacak goézden gegirmelerde, faizsiz finans ilkeleri
gergevesinde yapilacak degerlendirmede kriterlere uyum saglamayan varliklar yatinm yapilabilme
vasfini kaybederler.

1- Girigim Sermayesi Yatinmlar ve Ortaklik Paylan:

Fon portféyiine dahil edilecck girisim sermayesi girketleri ile diger ortaklik paylar faaliyet
konularna ve finansal oranlarina gore incelenir, uygun olmayan sirketler hari¢ tutularak eleme
gerceklestirilir.
Degerlendirmelerde girketin varsa SPK mevzuatina gore agiklamakla yiikiimli oldugu ve KAP’ta
kamuya agikladifi mali tablolan ve agiklamalan esas alinir.
a) Faaliyet alanina gore ;

o faize dayali finans, ticaret, hizmet, aracilik (bankacilik, sigorta, finansal
kiralama, faktoring ve diger faize dayal faaliyet alanlarini kapsar),
alkollii igecek,
kumar, sans oyunu,
domuz eti ve benzer gida,
basin, yayn, reklam,
turizm, eglence,
tiitlin mamulleri,
silah,
vadeli altin, glimiis ve dGviz ticareti
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olmayan girketlerden olusur, Bir girket i¢in ana faaliyet alan: belirlenirken dncelikle sirket
ana sozlesmesi esas almir. Ana faaliyet alanlarindan bir veya birkag1 yukandaki
maddelerden en az biri ile ilgili ise ve sirket ana sozlesmesinde Islami Finans
prensiplerine uygun faaliyet gosterecegi yoniinde bir hiikiim yok ise girket elenir veya
buna paralel olarak; sirketin esas sdzlesmesinde bu faaliyet alanlan yer almasina ragmen,
sirket fiilen Islami Finans prensiplerine aykin faaliyetlerde bulunmuyorsa, fona dahil
edilebilir. P
b) Finansal Oranlarina Gére ; ﬁ&’%
A. Toplam faizli krediler / Piyasa degeri < %33 &
B. Faiz getirili nakit ve menkul kiymetler / Piyasa degeri < %33 77
C. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmayan faaliyetlerden gelir / Toplam gellr <% ‘° ‘
oranlarin1 agmamasi gerekmektedir. Gelir ile sirketin tiim gelirleri kastedllmektedlr : iy
gelirler sirketin satig gelirleri, faiz gelirleri, diger faaliyet gelirleri, yaﬁm‘q
faaliyetlerinden gelirleri ve esas faaliyet digi finansal gelirlerini igermektedir. Istami..
Finans prensiplerine uygun varliklarin kiralanmasi amaci ile alinan leasing kredileri faizli
kredilerin toplamina dahil edilmez. Bu kistaslar1 saglamayan sirketler listeden elenir.




Sirket esas s6zlesmesinde Islami Finans prensiplerine uygun faaliyet gdsterecegi yoniinde
bir hiikiim olsa bile yukaridaki oranlan saglayip saglamadiina bakilir.

2.

3.
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10-Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis, Girigim Sermayesi Y atirimiems,

11-

Tirkiye’deki Katilim Bankalarn nezdinde agilmis TL veya Yabanc: Para bazli Katilma
hesaplari.

Hazine ve Maliye Bakanlhii’nin ihrag ettigi TL veya Yabanci Para cinsinden kira
sertifikalan, faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmsg, Tirkiye mengeli
ozel sektor girketleri tarafindan ihra¢ edilmis TL veya Yabanci Para bazli kira
sertifikalari, uluslararas1 icazet alinmig, yabanci devlet hazineleri tarafindan ihrag
edilen Yabanci Para bazli kira sertifikalari, uluslararasi icazet alinmig, yurtdisi menseli
Ozel sektor sirketleri tarafindan ihra¢ edilmis Yabanci Para bazli kira sertifikalari,
girisim sirketlerinin fon kullamcis: oldugu kira sertifikalan.

Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmig, TL veya Yabanci Para
cinsinden varliga dayali menkul kiymetler, faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda
icazeti almmuag, TL veya Yabanc: Para bazl: varlik teminath menkul kiymetler, faizsiz
prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmig, TL veya Yabanci Para bazl: ipotege
dayali menkul kiymetler, faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis, TL
veya Yabanci Para bazli ipotek teminatli menkul kiymetler

Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmig, TL veya Yabanci Para bazh
yapilandinlmis yatirim araglan

Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinns yabanci ortaklik paylan ve
sirket paylar

Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti gayrimenkul sertifikalan

Tirkiye’de ihra¢ edilmis ve faizsiz prensiplere uyguniugu hakkinda icazeti alinmig
yatinm fonlan, borsa yatinm fonlan ile girigim sermayesi ve gayrimenkul yatinm
fonu katilma paylan, yurtdisinda ihra¢ edilmis ve uluslararas: icazet otoritelerinden
onayr almmug yatinm fonlari, borsa yatinm fonlant ile girisim sermayesi ve
gayrimenkul yatinm fonu katilma paylar

Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis vadeli islemler veya opsiyon

benzeri faizsiz enstriimanlar

Ortakliklan veya Gayrimenkul Yatirim Ortakliklan tarafindan ihrag ed11m1$ p‘éfﬁaw(‘
sermaye piyasasi araglan

Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis Gelir Ortaklig: Sénet‘[?még"
ﬁy
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