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I 1 42 2019 tarih ve 92310 4105 ok~ 1S IOF sayih
izin dogruttusunda asagidaki sekilde degigtirilmigtir,

ESKI SEKIL

i1, FON PORTFOYUNUN YONETIMIE, YATIRIM STRATEJISI iLKE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3, Fon porlfoy smirlamalart itibari ile Rehber’de tanimlanan digier tirterden herhangi birine
girmeyen Degisken fondur, Fon, ilgili Kurul dizenlemeleri ¢ergevesinde  derecelendirme
yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslan tarafindan, yatinm yapilabilir seviveye denk gelen
derecelendirme notuna sahip yabanct kamu borglanma araglarina, ve aynca T.C. Hazine
Miistesarh@ tarafindan yurtdisinda ibrag edilen kamu dig bor¢lanma araglarina vatirarak faiz
geliri elde etmeyi hedefler. Bu kapsamda fon portf6y degerinin en az %40’t yabanci kamu
borglanma araclan ile kamu dig borglanma araglarina vatinlacakur,

Yabancr  borglanma araglanmin - poriféye alumnda;  derecelendirme  yapan  kurulusun
derecelendirme dlgtitleri ¢ergevesinde, borg yvapismn nitelifi, pivasadaki degisimlere olan
duyarhilagy, borcun ¢denmeme riski gibi wnsurdar agisindan borglanma aracunn yeterli koruma
sagladigma ve yatinm yapilabiliv nitelikte olduguna iliskin derece alnus olmasi sarti aranir, Hagili
borglanma aracinn kredi derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurutur,

Ote vandan, fon por(f6yiinde bulunan borglanma araglanimn donemsel kupon édemelerinin, olast
nakit gtkislani kargilamak adina fona istikrarh bir geliv kaynagt olugturmas: beklenmekiedir,

Yatmm kararlan alnrken; pelecefie yonelik faiz beklentileri, spread analizleri, risk/getiri
degerlendirmeleri, ve durasyon ve konveksite gibi femel fakidrler ¢ne ¢ikar. Pivasadaki
anomaliler, ek getiri olanafi sunabilecek yatnmlar ve potansivel al-sat firsatlan da
degertendirilerek fona ekstra katki saglanmaya gayrel edilir, Fatz ongériiler temelinde, portfoy
vadesi ve varlik dagilinumin dinamik bir sekilde vyonetilmesivle piyvasadaki doviz cinsi
getirilerden maksimum olgiide faydalanmaya ¢ahisilir,

Yabanci borglanma araglannin istem gordugo ikinei el pivasalann boyakligin ve derinligi
sayesinde, likidite riski de onemli 6lgiide azalmaktadr,

Fon portfoy degerinin en fazla %50’sini yabana para ve sermaye piyasast araglarina
yatwabilir,

Forrporifoy degerinin %80 ve fazlasi devamh olarak ddviz cinsinden para ve sermaye piyasast
delarma yatinlamaz.
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YENI SEKIL

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfoy sinirlamalan itibari ile Rehber’de tanimlanan diger firlerden herhangi birine
girmeyen Degisken fondur. Fon, ilgili Kurul dizenlemeleri gergevesinde derecelendirme
yapmaya vetkili derecelendirme kuruluglart tarafindan, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip yabanct kamu borglanma araglarina, ve aynica T.C. Hazine
Mustesarls@t tarafindan yuridiginda ihrag edilen kamu dis borglanma araglarina yatirarak faiz
peliri elde etmeyi hedefller, Bu kapsamda fon portfoyii 2.4 maddesinde belivéilen sinrlamalar
dahilinde yabanct kamu hor¢lanma araglar ile kamu dig borglanma araclar basta olmak
iizere ilgili varhl smiflarmda degerlendirilir,

Yabanct  borglanma  araglavinin - portfove  alinunda;  derecelendirme  vapan  kwrulugun
derecelendirme digitleri ¢ergevesinde, borg yapisiin niteligi, pivasadaki defisimlere olan
duyarhhifis, borcun odenmeme riski gibi unsurlar agisindan borglanma aracimin velerht koruma
sagladifina ve yatirim yapilabilir nitelikte olduguna iliskin derece almus olmast sart aranmy. 1lgili
bor¢lanma aracinin kredi derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur,

Ote yandan, fon portféyiinde bulunan borglanma araglarinm dénemsel kupon ddemelerinin, olast
nakit ¢ikiglarim kargilamak adina fona istikrarti bir gelir kaynagi olugturmasi bekienmektedir.

Yatiim kararlant alimirken; gelecefie vonelik faiz beklentileri, spread analizleri, risk/getiri
degerlendirmeleri, durasyon ve konveksite gibi temel fakiorler éne ¢ikar. Pivasadaki anomaliler,
ck getiri olanagi sunabilecek yatimmlar ve potansiyel al-sat [irsatlan da degerlendirilerek fona
ckstra katkt saglanmaya gayret edilir. Faiz ongorileri temelinde, portfoy vadesi ve varhk
dagilmanin dinamik bir gekilde yonetilmesiyle pivasadaki doviz cinsi gelirilerden maksimum
olgiide faydalanmaya galigilsr,

Yabanct borglanma araglanmun iglem gordiigii ikinci el pivasalann bayikiogi ve derinligi
sayesinde, likidite riskt de dnemli dlglide azalmakiadir.

For portfiy degerinin en fazla 2%50°sini yabauner para ve sermaye piyasasy araglarna
yatirabilir,

Fon portfsy degerinin %80 ve fazlasi devamli olarak doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglarma yatinlamaz.,

ESKI SEKIL _ . _ .
1I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFQOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici laralindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfvyunde yer alabilecek
varltk ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylan i ] 0 20
Yabanci Kamu Borglanma Araglar 20 50

<. Kamu Dis Bor¢lanma Araglart (Eurobond) 20 60

| Kainn ve Ozel Sektor Ig Borglanma Araglan (TL) 0 20

P ihliz)




Menkul Kiymet Yatinm Fonu, Yabanct Yatirin Fonu,
Borsa Yatinm Fonu, Serbest Yatiim Fonu, Korumali,
Garantili Yatinm Fonu, Girigim Sermayesi Yatirim 0 20
Otlakliklant tarafindan ihrag edilen Sermaye Piyasasi
Araglan, Girisim  Sermayesi  Yatinm  Fonu  ve
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari N
Ters Repo Islemleri 00
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurllgi Oigm!/e 0 10
Para Piyasast iglemteri _

potegie ve Varliga Dayah Menkul Kiymetler 0 20
Yaptlandininug Yatinm Araglan | L I L
Araci Kurulug ve Ortakhik Varanty, Sertifikalar 0 15
Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli Mevduat (TL/DovizY Kallma Hesaplan 0 25

{TL/Doviz)

Fon por[foyle:mdc yer alan repo islemine konu olabilecek parva ve sermaye piyasas)
araglarmn rayig bedelinin %10°una kadar borsada veya borsa diginda repo yapmlabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme gergevesinde
herhangi bir anda lon poriféyiintn en fazla %507si tutarmdaki para ve sermaye pivasast araglanni
adiing verebilir.

YENI SEKIL,
IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI [LE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4, Yonetici taralindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varhik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami simrlamalar agagudaki tabloda ssosterilmistir,

[ VARLIK ve ISLEM TURT Asgart % | Azani %
Yurligi Ortaklik Paylan 0 20
Yabanct Kamu Borglanma Araglar 10 50
Kamu Dis Borglanma Araglan (Eurobond) 10 50
Ozel Sektor Dig Bor¢lanma Araglari 0 30 |
Kamu ve Ozel Sektor I¢ Borglanma Araglan (FL) 0 20

Menkul Kiymet Yatim Fonu, Yabanci Yatirim Fonu,
Borsa Yatirnm Fonu, Serbest Yatirum Fonu, Korumali,
Garantili Yatinm ~Fonu, Girisim Sermayesi “Yatunm |- .

. . . . 0 20
Ortakliklart 1arafindan thrag edilen Sermaye Piyasasi
Araglan, Girisim  Sermayesi  Yatinm  Fonu  ve
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilina Paylan

Ters Repo Iglemleri . 0 10
Takasbank Para Piyasast Islemleri ve Yurligi Organize

. ; . 0 10
Para Piyasast Islemler
ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandinilmig Yatirim Araglan 0 10
-Aract Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15

L Kira 'Sg;'tiﬁkalal'l 0 20
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Vadeli Mevduat (TL/Déviz)/  Katlma Hesaplan 0 25
(TL/Dbviz)

Fon portfylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye pivasasi
araglarimnn rayig bedelinin %) 0 una kadar borsada veya borsa disida repo yapilabilir,

Fon, Kurulun ifgili dizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir stzlesme cercevesinde
herhangi bir anda fon portfSyinin en fazla %50°si tutarndak para ve sermaye piyvasasi araglann

odiing verebilir.

ESKI SEKIiL

I FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTEOY
SINIRLAMALAR]

2.5, Fonun kargilagtima sloiti “%45 Bloomberg Barclays I- Seris_i s ‘Freasury 5-7 Yillik
Endeks, %30 BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksi (TL), %10 BIST-KYD DIBS 182 Giin
Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi ve %5 BIST-KYD § Aylik Mevduat TL Endeksi
olarak belirlenmistir,

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISE ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.5, Fonun karsilagtirma olgiilii “%d0 TL cinsinden Bloomberg Barclays - Serisi US Treasury
5-7 Yillik Endeks, %25 BiST-KYD Kanwu Eurobond USD Endeksi (TL), %10 BIST-KYD |
Ayhk Mevduat USD Endeksi* + %15 BIST-KYD | Ayhk Mevdual TL Endeksi + %10 BIST-
KYD DIBS Kisa Endeksi olarak belirlenmistir,

*Kargilaghyma olgtii igerisinde %10 oraninda yer alan BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat USD
Endeksi’nin TL cinsi olarak hesaplanmasinda, s62 konusu endeksin dénem bagi ve dénem sonu
degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiktanan doviz alis kuru dikkate alir.

ESKi SERIL

ll. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2,6. Porlféye riskten korunma ve/veya yatnm amacivla fonun tirine ve yalinim siratejisine
uygun olacak sekilde yurtigi ve yurtdigi borsalardan tirev araglar (swap, vadeli islem ve swap
sozlesmesi) sakh tirev araglar, varant, sertifika, ileri valorli tahvil bono ve alim istemieri dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Turlerine lligkin Kontrol” baghgmda yer alan stnirlamalara uyulur.

YENI SEKIL
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIS iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.6. Portféye riskien korunma amaciyla fonun tiiriing ve yatirim stratgjisine uygun olacak sekilde
yurtigi ve yurtdigt borsalardan tirev araglar (swap, krediye davali swap {(CDS), vadeli islem ve
swap sOziegmesi) sakl ttrev araglar, varant, serlifika, ileri valorhi tahvil bono ve altin islemleri
kisa ve uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir, Kaldwrag varatan iglemlerin pozisyonlannim

eslzi;j!fm‘masmda, Rehber’in “Fon Tirlerine Iigkin Kontrol” bagh@inda yer alan sinirlamalara




