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IZAHNAME DEGISIKLIGI

“Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatinm Fonu”
izahnamesinin, (2.3.) ve (2.4.) maddelert Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan
A [ 47 2019 wih ve /2233952 39S.ck—F . /SToF _sayil
izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi SEKIL
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi,

Fon, portfoyvinun tamanuni degigen pivasa kosullarna gore Yonetmelik’te belirtilen varlik
tarlerine belirlenen bant araliklan dahilinde yatirir ve sermaye, temeltti, kira geliri ve [aiz kazanci
elde etmeyi hedefler. Bu amagla fon portfoyiiniin biiyiik boliimii yurtici kamu ve ozel sektor
bor¢lanma ara¢larina yonlendirilerek sinirh risk diizeyinde reel getiri elde etmeyi hedefler.
Fon, Kurul’'un Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’de tanimli olan hesaplama yoéntemine
eore risk degeri 1-2 araligina karsilik gelecek sekilde yonetilir.

Fon, riskin simirlanmasi perspektifiyle agirhkl olarak Tark Lirast cinsinden kamu ve 6zel sekior
borglanma araglanina, vadeli mevduata, ters repoya ve Takasbank Para Piyasast islemlerine
vatirm vapmaktadir. Ancak Fon, makroekonomik ve [inansal piyasalan etkileven diger
faktorlerin analizi ve beklentilere gore yatirim éngérisi dogrultusunda hem TL hem de doviz
cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina, menkul kiymetlere ve yatunm fonu katilma paylanna
yatirim yapabilir ve bu yolla sermaye kazanci ve laiz geliri saglamayi, portfoy degerini artirmayi
amaglar, Bu dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullamiarak gelir yaratmaya
galigtlacakur, Bu tir fonlarm varhk dagilinn 6nceden belirlenmes.

Fon bu amagla portféyiine, yurl igi ve yabanci ortakhik paylan, vurl i¢i veva yurt digi borglanma
araglari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga dayali
menkul kiymetler ve varlik teminath menkul kiymetler, varantlar, gayrimenkul sertifikalar, altin,
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasasi araglar, yatirnm fonu katlma
paylan, gayrimenkul ve girigim sermavesi yatinm fonu katilma paylan, borsa yatirum fonu
katilma paylari, vapilandirilmig yatirim araglan dahil edebilir. Bu varliklara dayali borsada iglem
goren veva tezgahustu tirev iglemler yapilabilir. Fon borsa para piyasasi veva organize para
piyasasi islemleri yapabilir.
Fon portféy degerinin en fazla %507si yabanci para ve sermaye piyasas 1r’19|arm'\ yatinlir. Fon,
vabanci para ve sermaye piyasasi araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarima

: \,atmm yapan yatinm fonu katilma paylanna veya borsa yatirim fonu katilma paylarnna yatirim

vapablltr bu sebeple kur uslu igerebilir.
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YENI SEKIL
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon'un yatinm stratejisi,

Fon, portfoyiiniin tamamni defisen pivasa kogullanina gore Yonetmelik'te belirtilen varlik
ttirlerine belirlenen bant araliklar dahilinde yaturir ve sermaye, temettii, kira geliri ve faiz kazanci
elde etmeyi hedefler. Bu amacla fon portfoyiiniin biiyiik boliimii 2.4 maddesine belirlenen
simrlamalar ¢ergevesinde yurtici kamu ve 6zel scktor bor¢lanma araclarina yonlendirilerek
simrh risk diizeyinde reel getiri elde etmeyi hedefler. Fon, Kurul’'un Emeklilik Yatinm
Fonlanna Iligkin Rehber’de tanimli olan hesaplama yéntemine gore risk degeri 1-2 arah@ma
karsihik gelecek sekilde yonetilir.

Fon, riskin sinirlanmasi perspeklifiyle agilikli olarak Tirk Lirasi cinsinden kamu ve 6z¢l sekior
borglanma araglanna, vadeli mevduata, ters repova ve Takasbank Para Pivasasi islemlerine
vatinm  yvapmakiadir.  Ancak TFon, makroekonomik ve [inansal pivasalart etkileyen diger
lakiorlerin analizi ve beklentilere gore yatirim ongorisi dogrultusunda hem TL hem de doviz
cinsi para ve sermaye piyasast araglarina, menkul kiymetlere ve yatinm fonu katilma paylanna
vatirim yapabilir ve bu yolla sermaye kazanci ve laiz geliri saglamayi, portfoy degerini artirmavi
amaglar. Bu dogrultuda temel ve (ekmk analiz yontemlern kullamlarak gelir yaratmaya
cahistlacakur. Bu tir fonlarm varhk dagilin 6nceden belirlenmez.

FFon bu amagla portfoyiine, yurt igi ve yabanci ortakhik paylari. yurl i¢i veya yurl disi bor¢lanma
araglari, kamu ve/veya ozel sektor laralindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga dayali
menkul kiymetler ve varlik teminath menkul kKiymetler, varantlar, gayrimenkul sertifikalarn, altin,
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasasi araglan, yatinm fonu katilma
paylar, gayrimenkul ve girisim sermayesi yvatirim fonu katlma paylar, borsa yatirim [onu
katilma paylan, yapilandinlmig yatirim araglart dahil edebilir. Bu varhiklara dayah borsada iglem
géren veya tezgahustii tirev iglemler vapilabilir. Fon borsa para piyasasi veva organize para
pivasast islemleri yapabilir,

Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatinhr. Fon,
yabanci para ve sermaye piyasasi araglanna veva yabanci para ve sermave piyasasi araglanna
yatirim yapan yatirim fonu katilma paylarina veya borsa yatirim fonu katilma paylarma yatinm
yapabilir, bu sebeple kur riski igerebilir,

ESKi SEKIL
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4, Yonelici tarafindan, Fon portféytinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosteril mistir.

| VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortakhik Paylan (Yurtigi) 0 10
| Yabanci Ortakhik Paylan, Yabanci Kira 0 10
y oy Sertifikalann  ve  Yabanct  Borglanma
“ s 2oV Araglan®
o 55

?\\LN&SA’H}:HQ Aglk;éi’ui;hc)



Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari 40 80
(Yurtigi)

Yatinm Fonu Katilma Paylan®*, Yatinim 0 20
Ortakligt Paylarn, Borsa Yatimim Fonu

Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirm

Fonu Katilma Paylan, Girisim Sermavesi

Yatinm Fonu Katilma Paylar*** e — - E S
Ters Repo Islemleri =0 [ —
Takasbank Para Piyasast ve Yurtigi 0 10
Organize Para Piyasasi islemleri |

Ipotegie ve varliga dayali menkul kiymetler 0 e
Yapilandinlnug Yatinm Araglan 0 10
Aract kurulug ve ortakhk varanu®***, | 0 S
Gayrimenkul Sertifikalari 0 ja
Kamu ve Ozel Sektér Kira sertifikalari 0 30
O = ——— S |

Vadeli Mevduat (TL/Doviz)/  Katilma 0 | 25
Hesaplari (TL/Doviz)***** ’

Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanma 0 | 20
Araglari (Eurobond) ) T ‘

Altm ve Kiymetli Madenlere Dayali 0 | 20
Sermaye Pivasasi Araglan

* Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabaner para ve sermaye piyasasi araclarina
yatmwilabiliv. Yurtdigmda yerlesik kurulu ihraggilarin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi
araclar yabanci varhk olarak kabul edilmektedir,

** Tek bir yatirnm fonuna yapilan yatiwim tutary, fon portfoyiiniin %4’iinii gecemez.

#5% Tek bir girisim sermayesi yatrim fonuna yapilan yatinm {utari, fon
portféyiiniin %5’ini ge¢emez,

#FEEArvac kurulug ve ortakhk varantlarma yapilan yatuamlavin toplann fon
porifdyiiniin %15’ini gecemez, Ayrica, aym varhiga dayah olarak ¢ikarilan araci karulug ve
ortakhk varantlarmn toplami fon portféyiiniin %10’unu, tek bir ihrage tarafindan
¢ilartlan arac kurulug varantlarimn/ortakhk varantlarmim toplann ise fon portféyiiniin
%S’ini gecemez,

##xk% Tel bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin % 6’sim
asamaz,

Fon paylarmin geri doniiglerinde olugan nakit ihtivacimi kargilamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

YENI SEKIL
I1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

Z T VARLIKve ISLEMTORD | Asgai% | Acami % |
¢ 4o L 'Ortaklik Paylar (Yurtici) : 0 100
f/ & o= |.Yabanci Ortaklik Paylari, /Xabanci Kira 0 10
Loaef(- b 56

b TAGaSALHa

Adik n*:iu hlic)
of




Sertifikalan  ve  Yabanct  Bor¢lanma [

Araglan®
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 | 100
(Yurtigi)

Ortakhg Paylari, Borsa Yaunm Fonu
Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim
Fonu Katilma Paylan, Girisim Sermayesi
Yatrim Fonu Katilma Paylar***

|

Yatirim Fonu Kablma Paylar®*, Yatinm 0 | 20
|
l

Ters Repo Islemleri —— i 0 10
Takasbank Para Pivasasi ve Yurligi 0 ' 10

| Organize Para Piyasasi Iglemleri | e
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 _’ 1o
Yapilandinlnug Yatinm Araglan i 0 T 10

Araci Kurulug ve ortakhk varanu**** |~ ¢ e
Gayrimenkul Sertifikalon i | e
Kamu ve Ozel Sektor Kira sertifikalar 0 I 30
(Yurigi) ; e o

Vadeli Mevduat (TL/Doviz)/ Katilma 0 , 25
Hesaplan (TL/Doviz)***#** : ==

Kamu ve Ozel Sekior Dis Borglanma 0 [ 20
Araglart (Eurobond) = | =

Alun  ve Kiymetli Madenlere Dayali 0 j 20

Sermaye Piyasasi Araglar = |

* Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanei para ve sermaye piyasasi araglarina
yatmilabilir, Yurtdigmda yerlesik kurulu ihrageilarm ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi
araglart yabaner varhik olarak kabul edilmektedir.

** Tek bir yatinm fonuna yapilan yatium tutary, fon portléyiiniin %4’iinii gecemez,

&5 Tek bir girvigim sermayesi yatiim  fonuna yaptlan yatirim  tutari, fon
portfdyiiniin %5’ini gecemez,

**%Aracr kuralug ve ortakhk varantlarma yaplan yatiimlarm  toplanm fon
portfoyiiniin %15’ini gegemez. Ayrica, ayni varhiga dayah olarak ¢ikarilan araci kurulus ve
ortakhk varantlarmmn toplamn fon portfoyiiniin %10’unu, tek bir ihracgr tarafindan
¢ikardan aract karulug varantlacimn/ortakhik varantlarmmn toplanut ise fon portféyiiniin
%35’ini gecemez.

*ExEE Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiinin % 6’sim
agamaz,

.o Fon paylanin geri doniislerinde olusan nakit: ihtiyacini kargilamak amaciyla, fon
. portfoylerinde yer alan repo igleyine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig
¥ ‘bedelinin %1\()'1:11:1 kadar borsa ya borsa diginda repo yapilabilir.
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