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AViVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (VVE)
IZAHNAME DEGISIKLIGI

“Avivasa Emeklilik ve Hayat AS. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatrum Fonu™
izahnamesinin, (2.3) ve (24) maddeleri Sermaye Pivasasi Kurulu’ndan ahnan
A3 A 2019 (arth ve ALRITGIE LS o, (5 o _Saytli

izin do@ruftusunda agagidaki gekilde degistirilmigtir.

ESKI SEKIL
1L FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3, Fon'un yatirim stratejisi,

Fon, portféyiinin tamanun degisen pivasa Kogullarma gore Yoneimelik'te belirlilen varik
tirlerine belirlenen bant araliklart dahilinde yatinir ve sermaye, temetti, kira geliri ve aiz kazanci
elde etmeyi hedefler. Bu tiir fonfann varlik dagihinn onceden belirlenmez.

Fon port[6yiiniin yonetiminde varlik ¢esitlendirmesi esastir. Yapilan gesitlendirme ile farkh
varhik simifiart arasindaki korelasyon iligkisi yoluyla riskin sirlanmasi ve fonun yatiwun
yapacags  yatmm  araclarmmn uwzen  vadede dengeli  bir  gekilde  dafitilmasi
gozetilmektedir, Bu kapsamda fon portféyiiniin %30°u devamh olarak yurtici borglanma
araglavma youlendiviliv. Fon, Kurul'un Emeklilik Yatrim Fonlanna iliskin Rehber'de tanimls
olan hesaplama yontemine gére risk degeri 3-4 arahina karsihik gelecek sekilde yonelilir.

Fon, makroekonomik ve finansal piyasalan ctkileyen diger faktorlerin analizi ve beklentilere gore
yatirim ongoriisit dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye piyasast araglarna,
menkul kiymetlere ve yatinm fonu katilma paylatina yainm yaparak sermaye kazanci ve faiz
geliri saglamak ve portf6y degerini artumays amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik
analiz yontemleri kullantlarak gelir yaratmaya ¢aligilacaktis,

Fon bu amagla poriféyime, yurt i¢i ve yabanc ortakhik payvlan, yurt i¢i veya yurt dist borglanma
avaglan, kamu ve/veya 6zel sekior larafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga dayah
menkut kiymetler ve varltk teminatls menkul kiymetler, varantlar, gayrimenkul sertifikalar, alin
ve kiymetli madenler ile bu madenlere dayali sermaye piyasast araglari, yatrim fonu katilma
paylart, gayrimenkul ve girigim sermayesi yatim fonu katilma paylari, borsa yatinm fonu
katitma paylart, yapilanchrilnng yatinm araglan dahit edebilir, Bu varhiklara dayalt borsada iglem
goren veya tevzgahiisti tirev islemler yapiabilir. Fon, borsa para piyasast veya organize para
pivasast islemleri yapabilir.

Fon porifdy degerinin en lazla %50’si yabanct para ve sermaye piyasasi araglarina yvatirilir. Fon,
banet-para ve sermaye piyasast araglanna veya yabanct para ve sermaye piyasast araclanna
mm syapan yatrim fonu katilma paylanna veya borsa yatirum foru kattlma pavlarna yatinm
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YENI SEKIL
1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3, Fo’un vaunm stiatefis,

Fon, portfovinin tamammu degisen piyvasa kogullarina gére Yonetmelik’te belirlilen varhik
tirlerine belirlenen bant araliklan dahilinde vatinr ve sermaye, temettii, kira geliri ve faiz kazanc
elde etmeyi hedefler. Bu tiir [onlann varlik dagilin énceden belirlenmes.

Fon poriféyiniin yénetiminde varlik ¢esitlendirmesi esastir, Yapilan ¢esitlendirme ile farkle
varhk sinflan arasindaki korelasyon iligkisi yoluyla riskin smlanmas: ve fonun yatinm
yapacafit yahirem araglarnun uzun vadede dengeli bir gekilde daginlmast goretilmekiedir. Bu
dofrultuda 2.4 maddesinde yer alan sianlamnalar cergevesinde defisen piyasa kosullarma
give dinamik bir steateji ile yatwmma yinlendiriliv, Fon, Kural'un Emeklilik Yatinm
Fonlarma lligkin Rehber’de tammls ofan hesaplama yoniemine gore risk degeri 3-4 aralifina
karsihk gelecek sekilde yonetilir,

Fon, makroekonomik ve finansal pivasalar elkileyen difer faktarlerin analizi ve beklentilere gore
yalirim ongoriisti dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye piyasast araglanna,
menkul kiymetlere ve yatinm fonu kattlma paylarma yatium yaparak sermaye kazanct ve faiz
geliri saglamak ve poriféy degerini artirmayr amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel ve teknik
analiz yontemleri kullantlarak gelir yaratmaya ¢ahgilacakur,

Fon bu amagla portfoy(ine, yurl igi ve yabanct orlakhk paylan, yurl igi veya yurl dist borglanma
araglan, kamu ve/veya orel sekior taraftndan ihrag edilen kira sertifikalan ile varhga dayals
menkul kiymetler ve varlik teminatli menkul keymetler, varanttar, gayrimenkul sertifikatan, altin
ve krymetli madenler ife bu madenlere dayali sermaye pivasast araglar, yatirim fonu katitma
paylar, gayrimenkul ve girisim sermayesi yatnm fonu katitma paylan, borsa yatrim fonu
katilma paylan, yaptlandirtinmg yatirim araglan dahil edebilir. Bu varliklara dayal: borsada islem
goren veya tezgahisti tarev islemler yapilabilir. Fon, borsa para piyasast veya organize para
pivasast islemleri yapabilir,

Fon portféy degerinin en fazla %350°si yabanci para ve sermaye pivasast araglarina yatirihr, Fon,
yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarna
yatirim yapan yatirm fonu katilma paylanna veya borsa yatirim fonu katilma paylanna yatinm

vapabilir, bu sebeple kur riski igerebilir.
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2.4, Yonelici tarafindan, Fon porlloyinde ver alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmig asgari ve azami stmirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TORU Asgavi % _ Azami %

Ortakhk Paylar (Yurtigi) 0 30
Yabagcn Ortaklik Paylan, Yabanct Kira 0 20
“|'Sertifikalart ve  Yabanci _Borglanma

i



Araglan* o
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglar 30 70
(Yurtigi)
Yatirrm Fonu Katibma Paylar®*, Yatinm 0 20
Ortakh@ Paylan, Borsa Yatrim Fomu
Katdma Paylan, Gayrimenkul YatGrm
Fonu Katilma Paylan, Girigim Sermayesi
Yaurim Fonu Katdma Paylan®**
Ters Repo lglemleri N T R N
Takasbank Para Piyasast ve Yurligi 0 10
Organize Para Piyasas: Istemleri
Ipotegie ve varhifia dayalt menkut krymetler 0 20
Yapandinilnug Yatinn Araglan 1 0 10
Araci kurulug ve ortaklik varant %% 0 N
Gayrimenkul Sertilikalar 0 15
Yullif;i Kamu ve Ozel Sektor Kira 0 30
5 V‘ldb[l Mevduat  (TL/Daviz)/  Katilma 0 25
<X | Hesaplart (TL/DOviz)***%% D
o Kamu ve Ozel Sckior Dig Bmc;hmm 0 30
N| Araglant (Burobond) |
, | Al ve  Kiymetli Madenlere Dayali 0 20
\. Sermaye Piyasast Araglant

N

* Fon por{fdy degerinin en fazla %50%si yabanct para ve sermaye piyasast araclarma
yatwilabilir, Yurtdigmda yerlesike kurotu ihrageidarm ihrag ettidi para ve sermaye piyasas:
araglan yabana varhk olaval kabul edilmektedir,

#* 'Fek bir yatornm fonuna yapilan yatirim tutary, fon portfdyiiniin %4’iinit gegemez.,

#&% Tek bir givisim sermayesi yatwim fonuna yapilan yatirnm {utar, fon
portfdyiiniin %5’ini gecemez,

#uxd Arper kuerulug ve orfaklike varanflaria yamian yatmamlarm ftoplann fon
poriféyiiniin %15%ini gecentez, Ayrica, aym varhiga dayal olarak akaratan araer kurulug ve
ortakhle varantiarnmn toplanm fon porifdyiiniin %10°unu, tek bir ihraga tarafindan
akardan araa kwrulug varantianayortakhk varantlavinm toplane ise fon poriftyiiniin

%5%int gecemez,
#xx5% Fek bir bankada deferlendivilebilecek tutar fon portfoyimiin % 6’simu

agAINAL,

Fon paylariin geri déniglerinde olugan nakit ihtiyacim kargilamak amaciyla, fon
portloylerinde ver alan repo istemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglannin rayig
bedelinin %1€ una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

YENI SEKIL
. FON PORTFOYUNUN Y()NE'IIMI YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

wreesd, Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin
‘bellrien ,71$ asg,'m ve azami sinirlamalar a$‘1gl(lﬂi\t tabloda gosterilmigtir.

‘LARL{KveisLEM TORU /[ [ Asgani% | Azami % |
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=

Yurtici Ortakhik Paylan 0 100
| Yabanct Ortakitk Paylan * ) 0 40 o
Yurtigi Kamu ve Ozel Sektor Borglanma
Araclan 0 . 100
Yabanct  Kamu ve Ozel  Sektir
Bor¢lanma Araclars® 0 - 40

Menkul Kiymet Yatinm Fonu, Yabanc
Yatirtm Fonu, Borsa Yatirim Fonu, Serbest
Yatirim Fonu, Korumah, Garantili Yatirm
Fonu,  Girisim  Sermayesi  Yatirim 0 20
Ortakliklan tarafindan ihrag edilen Sermaye
Piyasast  Araglan,  Girigim Sermayesi
Yatirim Fonu ve Gayrimenkul Yatirim Fonu
| Katilma Paylan

Ters repo _ 0 1

Takasbank  Para  Piyasast ve Yurtigi

Organize Para Piyasast Islemleri 0 10

| Ipotege ve varligia dayal menkul kiymetier | 0 100

Ipotek ve Varlik Teminath Menkul

Kiymetler 0 ~{ 100
Yapitandinnug Yatitm Araclan 0 10

Aract  kurulus  ve  ortakhik varanly,

sertifikalar ] {0 15 o
Kira sertifikalar o we
Kiymetti Madenter Odiing Sertifikas 0 50

Gelir Ortakhgi Senetleri (TL - Diviz) 0 100 N
Vadeli Mevduat (TL- Déviz) / Katilma

Hesaplan (TL- Doviz)**##+ 0 25 ]

* Fon portfdy defierinin en fazla %507si yabanci para ve sermaye piyasas: araclarma
yatdabiliv, Yurtdisinda yerlesik kuralu ihrageilarn ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi
araclars yabaner varhk olarak kabul edilmektedir.,

** Tek bir yatwnn fonuna yapilan yatinn tutar, fon portfdyiiniin %4%linii gecemez.

**% Tek bir givisim sermayesi yatwum fornuna yapilan yatwim  tutary, fon

.. portidyiiniin %5%ini gecemex, o : — .

FEEECAract kurulus ve ortakhik varantlarina yapilan yatwimlarim toplam fon
portfiyiiniin %15ini gecemez, Ayrica, aym varha dayal olarak ¢ikardan aract kurulug ve
ortaklik varantlarimm toplam: fon portféyiiniin %10'unu, tek bir ihraggr tarafindan
¢tkarilan aracr kurulus varantlarmim/ortaklik varantlarimn toplami ise fon port{Gyiiniin
%3’ini gegemez,

FFR%% Tek bir bankada degerlendirilebifecek futar fon portfdyiiniin % 6’sim
- ASAMAZ, ‘

e /,Foﬁé_paylarmm geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacin kargilamak amaciyla, fon
pﬁr{fﬁyljgrin‘iﬁe yer alan repo iglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig -
delinint %10°una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir,
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