AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS.
iKINCI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (AVU)
ICTUZUK DEGISIKLIGH

“Avivasa Emeklilik ve Havat A.S$. Ikinci Degisken Emeklilik Yatnm Fonu™ igtiziginin, 7
numaralt maddesi Sermaye Piyasast Kurulwndan altman {3/ 2 /2019 tarih

12033508 - 10 oy~ 1S G sayilt izin dofrubtustnda  agagidaki
sekilde degistivilmigtir,

ESKI SEKIlL,

FONUN YONETIM STRATEJISI

MADDE 7- Fon portfoy simirlamalar itiban ile Rehber’de tannmianan digier tinlerden herhangi
birine girmeyen Degisken fondur. Fon, ilgih Kurul divenlemelen gergevesinde derecelendirme
yvapmaya yetkili derecelendinne kurutuglart taralindan, yatirun yapilabilir seviyveye denk gelen
derecelendirme notuna sahip yabanct kamu borglanma araglarina, ve ayrica T.C. Hazine
Mustegarh@i tarafindan yurtdhsinda ihrag edilen kamu dis borglanma araclarma yatirarak faiz
gelin elde etimeyi hedefler.

Yabanct borglanma araglannin  porifoye almunda; derccelendirme vapan kuralusun
derccelendirme olgiitleri gergevesinde, borg vapisnun niteligi, piyasadaki degisimlere olan
duyarhhgi, borcun 6denmeme riski gibi unsurtar agismdan borglanma araciun yeterli koruma
sadladifma ve yatrem vapdabilir nitelikte oldu@una iliskin derece almug olmasi sarti aranm.
Igili borglanma aracinin kredi derecesini belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur,

Ote vandan, fon portféyinde bulunan borglanma aragtarmm dénemsel kupon ddemelerinin,
olast nakit ¢ikiglanm  kargilamak adina fona istikrarh bir gelir kaynags olugturmas
beklenmektedir,

Yatrnm kararfant ahinrken; gelecefie yonelik faiz beklentileri, spread analizleri,
risk/getiri degerlendinmeleri, ve durasyon ve konveksite gibi temel fakiorler one gikar
Pivasadaki anomaliler, ek getiri olanags sunabilecek vatrimiar ve potansivel al-sat firsatlars da
degerlendirilerek fona ekstra katk: salanmaya gayret edilir. Faiz éngoriileri temelinde, port(6y
vadesi ve varlik dafihminm dinamik bir sekilde vonetilmesiyle piyasadaki doviz cinsi
getirilerden maksimum &lgiide faydalanmaya calisihir,

Yabanct bosglanma araglanmw iglemy gordigi ikinci el pivasalann biyokligi ve
deninligi sayesinde, likidite riski de onemii élgide azalmakiadir.

Fon portféy degerinin en fazla %50°sini yabanct para ve sermaye piyasasi araclarma
yatirabilir.

Fon portfoy degerinin %80 ve lazlast devamli olarak déviz cinsinden para ve sermaye
pivasasi araglanna yatirlamaz,

YENI SEKiL

FONUN YONETIM STRATEJISI

MADDE 7- Fon portfoy stturtamalart itibari ile Rehber’de tammianan diger tiirlerden herhangi
birine girmeyen Degisken fondur. Fon, ilgili Kurul diizentemeler c;er(;e\’esinde derecelendinme
,yglpmava \’Lil\lli derecelendlrme kurulushn taral‘ indan, vaur;m vaplhb:lir sevi veye den!\ gelen




Maliye Bakanlig tarafindan yurtciginda ihrag edilen kamu dis borglanma araglarma yatrarak
faiz geliri elde etmeyi hedefler. Bu kapsamda fon portfbyii fon izahnamesinin 2.4
maddesinde belirtilen sinrlamalar dahilinde yabana kamu borcianma avaglar ile kan
dis bor¢lanma araglan basta olmak tizere ilgili varhk simftarinda degerlendirilir.

Yabanct borglanma araclarmim portfoye alinunda; derecelendirme yapan kurulusun
derecelendirme olgiilleri gergevesinde, bore yapisinin niteligi, pivasadaki degisimlere olan
duyarhhgi, borcun ddenmeme riski gibi unsurlar agisindan borglanma aracinimn yeterli koruma
sagladigina ve yatrim yapilabilir nitelikte olduguna iliskin derece alms olmasi sarti aranu,
Hgili borglanma aracinin kredi derecesini belirleven belgeler fon nezdinde bulundurulur.,

Ote yandan, fon portfoyinde bulunan borglanma araglarmn doénemsel kupon
ddemelerinin, olast nakit gtkislarne kargdamak adima fona istikvarh biv geliv kaynag
olusturmas bekienmektedir,

Yatirm kararlart aliniken; gelecefie yonelik faiz beklentileri, spread analizleri,
risk/getiri deferlendirmeleri, ve durasyon ve konveksite pibi temel laktorler one ¢ikar,
Pivasadaki anomaliler, ek getiri olanag) sunabilecek yatrmlar ve potansive! al-sat firsatlan da
degerlendirilerck fona ekstra katki saglanmaya gayrel edilir. Faiz ongorilleri temelinde, portfoy
vadesi ve varhk dagihmmm dinamik bir gekilde vénctitmesivle pivasadaki doviz cinsi
getirilerden maksimum 6lgide faydalanmaya cahigthr.

Yabanci borglanma araglarin iglem gordiga ikinci el pivasalarm biyiklugi ve
derinlifii savesinde, likidite riski de onemlt ﬁlg:iide azalmakiadir,

Fon porifty degerinin en fazla %30°sini yabanci para ve sermaye pivasass araglarina

yatirabilir,
Fon portfoy deficrinin %80 ve lazlasi devamh olarak déviz cinsinden para ve sermaye

pl\*f'asm araglanna yatirllamaz.
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