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ESKI SEKIL,
FONUN YONETIM STRATEJiSI

MADDE 7- Fon; fon portléyiinin tamamim  degisen pivasa kogullarma  gare
Yonetmelik’te belirtilen varhik tiderine belirlenen bant araliklan dahilinde Yallir ve sermaye,
temellit, kira geliri ve faiz kazancr elde ctmeyi hedefler, Bu tir fonlarm varlik dagitinm énceden
belilenmey.

Fon portldyiniin yénetiminde varlik ¢esitlendivmesi esastr. Yapilan gesitlendirme ile
oitakhk paylan, borglanma araglars, yabancr para ve sermaye piyasast araglan gibi varlik
sumflant arasindaki korclasyon iliskisi yoluyla etkin bir gelinifrisk  dengesi  saglanmas
gozetilmekie ve bu yolla fonun uzun vadeli getirisinin artirdmasi amaglanmakladir. Bu
kapsamda, fon portfoyiiniin en az %30°Tuk kismu yart igi ortakhk payiarmdan olusmakta
olup yiiksek risk dizeyinde yiiksek reel getiri hedeflivle yonetilir. Fon, Kural'un Emeklilik
Yatim Fonlarma Hligkin Rehber'de tanimilr olan hesaplama yonlemine gore risk degeri 5-7
araliina kargihk petecek gekilde vonetitir.

Fon yoneticisi, alinan riske karsilik azami geliri saglama ve orla ve uzam vadede vithsek
reel getiri hedefiyle yatim yapar, Bu hedefi gergeklestirmek igin fon portfoyil aktil bir
yonetim stralgjisi izlenerek Yonelmelikte belirtilen azami ve asgari risk araliklarimn icerinde
kalmasi hedeflenir. Yatnm araglan ile ilgili secimier vapibirken, araclarin sadece gegmis
performanslan degil, ileriye doniik beklentileri de poz dntine alinr.

Fon, makroekonomik ve finansal piyasalan ctkileven diger fak(drerin analizi ve
bekientilere pore yatirim ngérisii dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve sermaye
pivasasi araglarina, menkul kiymetlere ve yatinm fonlarnina yatirim yaparak sermaye kazanc
ve faiz geliri saglamak ve portioy deferini artrmay: amaclamakiadir. Bu dogrultuda temel ve
teknik analiz yontemleri kullanilarak gelir yaratmaya galigtlacakur,

Fon bu amagla port(8yiine, yurt igi ve yabanci ortaklik paylan, yurt igi veya yurt disi
borglanma araglar, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varhga
dayali menkul kiymetler, varantiar, gayrimenkul sertifikalar, altin, kiymetlt madenter ile bu
madenlere dayali sermaye piyasast araglan, emtiaya dayal sermaye piyasasi araglan ve yatinm
fonu kalilma paylari, gayrimenkul ve girigim sermayesi yatirtm fonu kattlma paylan, borsa
yatirim fonu katefma paylan, yapilandirdnug yatrim araclarn dahil edebilir. Bu varliklara dayah
borsada islem goren veya texgahiistii tiirev islemler vapilabilir. Fon borsa para piyasast veya
organize para piyasasl islemleri yapabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasas araglanna veya yabanci para ve sermaye piyasasi
araclarna yatiim yapan yatinm fonlanna veya borsa yatwm fonlarina vatirim yapabilir, bu
sebeple kur riski igerebilir.
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YENI SEKil,
FONUN YONE'TiM STRATEJiSI
MADDE 7- Fon’un yatinm stratejisi,

Fon; fon port[oydniin tamanum degisen pivasa kosullarna gore Yonetmelik te belirtilen
varltk tirlerine belirlenen bant araltklar dahilinde vatir ve sermaye, temeltt, kira geliri ve faiz
kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tar fontarmn varhk dagilinm énceden belirlenmer.

Fon portfoyiinin yonetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Yapilan gesitlendirme ile
ortakhk paylari, borglanma araglari, yabanct para ve sermaye pivasast araglan gibi varhk
siniflare arasmdaki korelasyon iligkisi yoluvla etkin bir gelirifrisk dengesi  saglanmas
gozelilmekie ve bu yolla fonun uzun vadeli getirisinin arinilmasi amaglanmakiadir. Bu
dogrultuda fon izabnamesinin 2.4 maddesinde yer alan smulamalar cercevesinde yiiksek
risk diizeyinde yiksek reel getiri hedefiyle yonetilir. Fon, Kurul’un Umeldilik Yatunim
Fonlarina iigkin Rehber’de tantmlt olan hesaplama yontemine gore risk defent 5-7 araligima
kargihk gelecek sekilde yonetilir,

Fon ydneticisi, alinan riske kargilik azami getini saglama ve orla ve vzun vadede yiiksek
reel geliri bedefiyle yatnm yapar. Bu hedefi gergeklestirmek igin fon portfdyi akiil” bir
yonetim stratejisi izlenerek Yonetmelikie belirtilen azami ve asgari risk araliklarmn icerinde
kalmast hedeftenir. Yatirm araglan ile ilgili secimler yapthwken, araglarim sadece gegmis
performanslan degil, ileriye dénik beklentileri de gov 6nime alinir,

Fon, makrockonomik ve finansal piyasalar etkileyen diger fak(orlerin analizi ve
beklentilere gore yatirim ngérisi dogrultusunda hem TL hem de doviz. cinsi para ve sermaye
pivasas: araglarina, menkul kiymetlere ve vatinm fonu katilma paylarina yatirin yaparak
sermaye kazancr ve faiz gelii saglamak ve portfoy degerini artirmayt amaglamakiadir. Bu
dofrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullamlarak gelir yaratmaya galistlacakur,

Fon bu amagla portldyiine, yurt igi ve yabanct ortaklik paylar, yurt ici veya yvurl dist
borgianma araglan, kamu ve/veya ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varliga
dayali menkul kiymetler, varantlar, gayrimenkuf sertifikalan, altun, kiymetli madenler ile bu
madenlere dayah sermaye pivasasi araglan, vatrim fonu katilma paylan, gayrimenkul ve
girigim  sermayesi yaunm fonu katilma paylan, borsa vatirim fonu kalilma paylari,
yapilandilmig yatnm araglan dahil edebilir. Bu varlikiara dayali borsada iglem goren veya
lezgahiistit tirev iglemler yapilabilir. Fon borsa para pivasast veya organize para piyasasi
islemleri yapabilir.

Fon portféy deferinin en fazla %50’°si yabanct para ve sermaye pivasast araglanna
yatrihir. Fon, yabanc para ve sermaye piyasast araglarna veya yabancr para ve serinaye
-piyasast araglarina yatinm yapan vatmm fonu katilma paylarina veya borsa vatinm fonu
_;lg;;!rﬁiggpayfar|na yalirim yapabilir, bu sebeple kur riski igerebilir,
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