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degistirilmistir:

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiST ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, portfOyiiniin tamamini degisen piyasa kosullarmma gore
Emeklilik Yatiim Fonlarmin Kurulug ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak
hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmektir. Fon portfoyiinde BIST 100
endeksi kapsamindaki ortaklik paylarma ve bu endeks haricinde olmakla birlikte fon kurulu
karar ile secilmis olan ortaklik paylarma devamli olarak %20-%50 araliginda, Tiirk Lirasi
cinsinden kamu i¢ borglanma araglarina ise %30-%70 araliginda yer verilir. Fon yonetiminin
temelinde pay ve borglanma araclari dagilimmin piyasa kosullari ve beklentilerine gore
diizenlenmesi vardir. lyimser piyasa beklentilerinin ¢ne ¢iktigr yiikselis ddnemlerinde
portfoydeki pay oram artirilarak risk yiikseltilirken, kamu bor¢lanma araglarimin orani bir
miktar diistiriiliir. Portfoy yoneticisi bundan bagka yatirim fonu katilma paylari, altin, doviz,
kira sertifikalari, para piyasasi islemleri, ters repo gibi varliklara da devaml surette ve yliksek
oranlarda olmamak fizere yatiim yaparak firsatlari degerlendirmek veya fon riskini
ayarlamak isteyebilir. Fonun Rehber’e uygun risk degeri 3-4 araligindadir.

Fon ydnetimi sirasinda yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarimin segiminde
nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

YENI SEKIL

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, portfoyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gore
Emeklilik Yatiim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak
hem sermaye kazanci hem de temettii ve faiz geliri elde etmektir. Fon portfoyiinde BIST 100
endeksi kapsammdaki ortaklik paylarina ve bu endeks haricinde olmakla birlikte fon
kurulu karar ile secilmis olan ortakhk paylarina %10-%50 arah@inda, Tiirk Lirasi
cinsinden kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araclarina ise %40-%80 aralifinda yer verilir.
Fon yonetiminin temelinde pay ve borglanma araglari dagilminin piyasa kosullari ve
beklentilerine gbre diizenlenmesi vardir. Iyimser piyasa beklentilerinin dne ciktig1 yiikselis
donemlerinde portfoydeki pay oram artirilarak risk yiikseltilitken, kamu bor¢lanma
araglarinin orami bir miktar digiiriiliir. Portfoy yoneticisi bundan baska yatirim fonu katilma
paylari, altin; déviz, kira sertifikalari, para piyasas: islemleri, ters repo gibi varliklara da
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devamli surette ve yiiksek oranlarda olmamak iizere yatirim yaparak firsatlar: degerlendirmek
veya fon riskini ayarlamak isteyebilir. Fonun Rehber’e uygun risk degeri 3-4 araligindadur.

Fon yonetimi sirasinda yatirim yapilacak sermaye piyasast araglarimn segiminde
nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar asagidaki tabloda

gosterilmistir.

VARLIK TURU ENAZ% |ENCOK %
Yerli Ortaklik Paylari 20 50
Yabanci Ortaklik Paylari 0 50
Yerli Kamu I¢ Borglanma Araclan (Tiirk Lirasi cinsinden) 30 70
Yerli Kamu Dig Borglanma Araclar1 (Eurobond) 0 50
Yerli ve Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 50
Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Vadeli Mevduat (TL /Doviz) / Katilma Hesabi (TL /Doviz) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ve Bu Madenlere Dayali 0 50
Sermaye Piyasasi Araclari

Yerli yatirim fonu katilma paylari, yerli borsa yatirim fonu 0 20

katiima paylari, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari,
girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylar ve yatirim
ortaklig1 paylari

Yerli Kamu ve/veya Ozel Kira Sertifikalari 0 50
Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Gayrimenkule Dayali 0 50
Sermaye Piyasasi Araclari

Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektér Varliga Dayahi Menkul 0 50
Kiymet

Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlari/Sertifikalar 0 15
Yapilandiriimis Yatirim Araclari 0 10

Fon portfoyliniin en fazla %25°i bankalar nezdinde agtirilacak mevduat/katiima
hesaplarinda degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada deZerlendirilebilecek tutar fon

portfoyliniin %6’sin1 asamaz.

Fon Portfoyiinde BIST100 endeksi kapsamindaki ortaklik paylarina ve bu endeks
haricinde olmakla birlikte fon kurulu karari ile secilmis olan ortakiik paylarma yatirim
yapilabilir.

Borsada islem gtren dig borglanma araglarimin (eurobond), borsa disinda yapilacak
islemler ile fon portfSyiine dahil edilmesi veya fon portfSyiinden ¢ikartiimast g‘pﬁmkﬁndﬁr.
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Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci ortaklik paylarina yatirilabilir.

Borsada islem gormeyen yerli dzel sektor borglanma araglarina en fazla fon portfoy
degerinin %10’una kadar yatirm yapilabilir. Borsada iglem grmeyen tzel sektdr borglanma
araclarina yatinm asamasinda, Ozel sektor borglanma araglarmin gerektiginde nakde
doniistiiriilebilmesini teminen sirketle veya bir araci kurulugla konuya iliskin sozlesme
imzalanir.

Fon portfoyiine, borsadan veya borsa digindan ters repo sézlesmelerinin dahil edilmesi
miimkiindir.

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katihm bankasi
nezdinde mevduat/katilma hesab1 agilamaz.

Tek bir Yatiim Fonu ve Borsa Yatiim Fonu’ na yapilan yatrmm tutari fon
portfoyiiniin %4’{inii gegemez. Katilma paylar1 fon portfoyline dahil edilen yatirim fonlarina
giris, ¢cikis ve erken ¢ikis komisyonu 6denmez.

Fon paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacim kargilamak amaciyla, fon
portfSylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas1 araglarinin
rayic bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi
bir anda fon portfyiiniin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye piyasas araglarimi
sdiing verebilir veya fon portfSyiiniin en fazla %10°u tutarmdaki para ve sermaye piyasasl
araclarm ddiing alabilir ve 6diing alma oram ile siurli olmak iizere agifa satig islemi
yapabilir. Odiing verme ve alma iglemi en fazla doksan is giini siireyle yapilir. Fon
portfSylinden 6diing verme islemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az
%100’ karsihiginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarmin diing verilen para
ve sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin %80’inin altina diismesi halinde portfoy
yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldufu odiing verme ve alma
sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sozlesmenin fesh edilebilecegine iliskin bir
hiikmiin konulmas: mecburidir.

YENI SEKIL
I FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY

SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sirlamalar agagidaki tabloda
gosterilmistir.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Yerli Ortaklik Paylarn 10 50
Yabanci Ortaklik Paylari 0 50
Yerli Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclan (Tiirk 40 80
Lirasi cinsinden)
Yerli Kamu Dis Borglanma Araclar (Eurobond) 0 A 50
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Ters Repo 0 10

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Vadeli Mevduat (TL /Doviz) / Katilma Hesabi (TL /Dbviz) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ve Bu Madenlere Dayali 0 50
Sermaye Piyasasi Araglari

Yerli yatiim fonu katilma paylari, yerli borsa yatirim fonu 0 20

katilma paylari, gayrimenkul yatinm fonu katilma paylari,
girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylar1 ve yatinm
ortaklig1 paylari

Yerli Kamu ve/veya Ozel Kira Sertifikalar 0 50
Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Gayrimenkule Dayali 0 50
Sermaye Piyasasi Araclari

Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Varliga Dayali Menkul 0 50
Kiymet

Aract Kurulus ve Ortaklik Varantlary/Sertifikalar 0 15
Yapilandirilmis Yatirim Araclart 0 10

Fon portf‘dyiinijn en fazla %25°i bankalar nezdinde agtirilacak mevduat/katilma
hesaplarinda degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon
portfiyiiniin %6’sin1 agamaz.

Fon Portfoyiinde BIST100 endeksi kapsamndaki ortaklik paylarma ve bu endeks
haricinde olmakla birlikte fon kurulu karan ile secilmig olan ortakhik paylarma yatirim
yapilabilir.

Borsada iglem gdren dis borglanma araglarinin (eurobond), borsa diginda yapilacak
islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden gikartilmasi miimkiindiir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci ortaklik paylarma yatirilabilir.

Borsada islem gormeyen yerli zel sektor borglanma araglarina en fazla fon portfoy
degerinin %10’una kadar yatinm yapilabilir. Borsada iglem gormeyen tzel sektér borglanma
araclarina yatirim asamasinda, ozel sektdr borglanma araclarmm gerektiginde nakde
doniistiiriilebilmesini teminen sirketle veya bir araci kurulusla konuya iliskin sdzlesme
imzalanir.

Fon portfoyiine, borsadan veya borsa disindan ters repo sozlesmelerinin dahil edilmesi
miimkiindiir.

Tiirkiye’de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka/katihm bankast
nezdinde mevduat/katilma hesabi agilamaz.

Tek bir Yatmm Fonu ve Borsa Yatm Fonu® na yapilan yatiim tutari fon
portfByiiniin %4’ linll gegemez. Tek bir girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirmm
tatari, fon portfoyiiniin %5’ini gecemez. Katilma paylari fon portfvyiine dahil edilen
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Fon paylarinin geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacimi karsilamak amaciyla, fon
portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayic bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir stzlesme ile herhangi
bir anda fon portfSyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini
ddiing verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alabilir ve &diing alma orami ile simirh olmak lizere agifa satis islemi
yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan i giinii siireyle yapilir. Fon
portfSyiinden 6diing verme islemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasas: araglarimn en az
%1001 karsiliginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olugabilecek teminatin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartryla yapilabilir. Teminat tutarinin &diing verilen para
ve sermaye piyasasi araclarmin piyasa degerinin %80’inin altina diigmesi halinde portfSy
yoneticisi teminatin tamamlanmasmi ister. Fonun taraf oldugu &diing verme ve alma
sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sdzlesmenin fesh edilebilecegine iligkin bir
hitkmiin konulmas: mecburidir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.5. Fonun karsilastirma 8lgiitii “BIST-KYD DIBS 547 Giin Endeksi (%50) + BIST-
100 Endeksi (%30) + BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi (%20)” dir.

YENI SEKIL

. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.5. Fonun karsilastirma 6lciitii “BIST-KYD DIBS 547 Giin Endeksi (%50) + BIST-
100 Getiri Endeksi (%20) + BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi (%20) + BIST-KYD
Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Endeksi (%10)” dir.




