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A. GiRIs
ZKB Varlik Kiralama A.S. (“VKS” veya “ihragcr”) tarafindan, Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S.
{“Tarkim” veya “Fon Kullancisi”)'nin fon kullanicisi/kaynak kurulus olarak yer alacagi, 150.000.000.-
TL'lik (YUzElliMilyon TiirkLiras)) ihrag tavan (“lhrag Tavani”) icinde, halka arz edilmeksizin nitelikli
yatinmcilara veya tahsisli olarak satiimak Uzere gesitli tiir, vade ve kosullarda kira sertifikalarin ihrag
edilmesi hedeflenmektedir.

ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin bu hukuki durum degerlendirme raporu (“Rapor”} Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun {“SPK"} yayimladigi !1l.61.1 sayili Kira Sertifikalan Tebligi (“Teblig”) EK-1 uyarinca
ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin ihra¢ belgelerinin onaylanmasi kapsaminda hazirlanmstir.

B. RAPORA ESAS TESKIL EDEN BELGELER
Kira sertifikalarinin ihracina iliskin olarak hazirlanan Rapor’un igeriginde, agsagida belirtilen bilgi ve
belgeler esas alinmistir:

1. VK$'nin Esas S&zlegmesi,

2. VKS'nin 31/10/2019 tarih, 2019/8 sayili Yénetim Kurulu Karari,

3. Fon Kullanicis’’nin Esas S6zlesmesi,

4. Fon Kullanicis’nin 16.10.2019 tarih, 2019/15 sayili Yonetim Kurulu Karan,

5. ihraca lliskin Sdzlesmeler’in taslak metinleri.

1. VKS'nin Esas Sozlesmesi
1.1, Kurulug

VKS, Teblig hiikiimlerine uygun olarak faaliyette bulunmak iizere 08/09/2017 tarihinde istanbul Ticaret
Sicili nezinde 98038-5 Ticaret Sicil Numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

VKS’nin merkezi Hobyar Mah. Seyhiilislam Hayri Efendi Cad. No:12/A Fatih/istanbul’dur.
1.2. Sermaye ve Ortaklik Yapisi Bilgileri

VKS'nin sermayesi 50.000 TL'dir {elli bin Tark Lirasi). Bu sermayenin tamami Ziraat Katilm Bankasi
A.S. ye aittir.

1.3. Yonetim Kurulu, Temsil ve llzam
Sirket Esas Sozlesmesi m. 15°e gére yonetim kurulu en az 3 Giyeden olugsmakta olup her bir Giyenin gérev

siiresi en az 1 en ¢ok 3 yil olarak belirlenmistir. Sirket’in giince! yénetim kurulu asagidaki kisilerden
olugsmaktadir:

| Ad-Soyad I Gorevi | Géreve Baglama Tarihi Gérev Siiresi
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Osman Karakutiik Ydénetim Kurulu 21.09.2017 08.09.2020
Baskani
Harun Baykara Yénetim Kurulu 24.05.2018 08.09.2020
Bagkan Vekili

Hasan Dogan Yénetim Kurulu 21.09.2017 08.09.2020
Uyesi

Mustafa Ozyar Yonetim Kurulu 24.05.2018 08.09.2020
Uyesi

Sirket Esas Sozlesmesi 14’Gncll. maddesi uyarinca, yonetim kurulu liye tam sayisinin ¢cogunluguyla
toplanir ve kararlar toplantiya katilanlarnn olumlu oy cogunluguyla alinir.

2. VK$'nin 31/10/201%tarih, 2019/8 sayih Yénetim Kurulu Karan
VKS'nin yénetim kurulu tarafindan 31/10/2019 tarih ve 2019/8 sayili yonetim kurulu karari ile Tarkim
Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.5.'nin fon kullanicisi olarak yer alacagi, Teblig’de Gngériilen kira
sertifikasi tiir ve stzlesmelerine dayal olarak halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli

yatinmecilara satilmasi yéntemiyle 150.000.000.-TL (Y{zElliMilyon TiirkLiras)) TL ile sinirh olarak
satilmak {izere yurt icinde kira sertifikalar ihrag edilmesine” yénelik karar alinmstir.

3. Fon Kullanicisi’nin Esas Sozlegsmesi
3.1. Kurulus

Fon Kullanicisi, 13/04/2009 tarihinde Manisa Ticaret Sicili nezdinde 12122 Ticaret Sicil Numarasi ile
tescil edilerek kurulmug bir anonim girkettir.

Sirketin merkezi Turgut Ozal Mahallesi Turgutlu Cad. No: 287 Sehzadeler/Manisa’dir.
3.2. Sermaye ve Ortakhk Yapisi Bilgileri

Sirket’in 16.000.000 TL olan 6denmis sermayesinin ortaklari arasindaki dagilimi agagrdaki
tabloda verilmektedir:

Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Tutar (TL) Oran (%)
TURKIYE TARIM KREDI KOOPERATIFLERI TARIM KREDI

) } L. 9.600.000 59,3
KOOPERATIFLERI MERKEZ BIRLIGI
GUBRE FABRIKALARI TURK A.S. 6.400.000 40,7
Toplam 16.000.000 100

3.3. Yénetim Kurulu, Temsil ve ilzam
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Yénetim Kurulu Uyeleri
Adi - Gorevi / Secildigi GK/YK Gorev Siiresi*
Soyadi Unvani Tarihi
. 29/03/2019
Yonetim
Mehmet Ok 2019/5 nol
enmet BXan | kurulu 2015/5 nolu 13.03.2020
Ates Yonetim Kurulu
Baskan
Karari
Yonetim 31/07/2019
2019/11 nol
Veli Altunkag | Kurulu w / no 13.03.2020
- Yoénetim Kurulu
Bagkan Vekili
Karari
05/08/2019
Mehmet Yoneti 2019/12 nol
enme Snetin = 2015012inclu 13.03.2020
Aksoy Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu
Karan
31/07/2019
Yonetim 2019/11 nolu
Firat$s s 13.03.2020
rat Sungur Kurulu Uyesi Ydnetim Kurulu
Karanr

Sirket isleri ve ytnetimi, Turk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak Genel Kurul tarafindan
secilecek en az 1 (bir) liveden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiritiilir. (Esas Sozlesme Madde
8.1.) Ydnetim kurulu; Yukandaki tabloda gérilldiigi Ozere Bagkan, Bagkan Vekili ve 3 iiye olmak kaydiyla
5 kisiden olusmaktadir. Uyeler en gok 3 yil gérev yapmak iizere segilir. (Esas Sézlesme Madde 8.2.)
Yénetim kurulu, Gye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir. Yonetim Kurulu toplantilan Tirk Ticaret
Kanunu’nun ilgili maddesi uyarinca elektronik ortamda da yapilabilir. Yonetim Kurulu kararlarini
toplantida hazir bulunan tiyelerin cogunlugu ile alir. Bu kural y6netim kurufunun elektronik ortamda
vapilmasi halinde de uygulanir. (Esas S6zlesme Madde 8.3.) Sirketin Yénetimi ve ortaklarla iiciinci
kisilere karsi temsili Yonetim Kuruluna aittir. Yonetim Kurulu sirketin kurulus amacina déhil olan ve
sirketin idamesi igin gerekli bitin isleri ve hukuki islemleri sirket adina yapmaya ve sirket unvanini
kullanmaya yetkilidir. {Esas S6zlesme Madde 8.4.)

4, Fon Kullanicisi’'nin 16.10.2019 tarih, 2019/15 sayilr Yénetim Kurulu Karan

Fon Kullanicis’nin yénetim kurulu tarafindan 16.10.2019 tarih ve 2019/15 sayili yénetim kurulu karar
ile Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.$.’nin fon kullanicisi olarak yer alacag, Teblig’de éngériilen
kira sertifikasi tiir ve sézlegmelerine dayali olarak halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatinmcilara satiimasi yéntemiyle 150.000.000.-TL (YizElliMilyon TiirkLirast} TL ile simirh olarak
satilmak {izere yurt icinde kira sertifikalan ihrag edilmesine” yonelik karar alinmigtir.

5. ihraca iliskin S6zlesmeler'in taslak metinleri
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ihragg tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalar, Teblig’in 4. ve 6. maddelerinde diizenlenen Yénetim
Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi tiriinde olacaktir. Bu kapsamda imzalanmasi 6ngériilen sdzlesme
seti asagidaki sézlesmelerden olusmaktadir:

a. ihraca Aracitk Sozlesmesi: Fon Kullanicis'nin talebi ile Ihraggl tarafindan Teblig
kapsaminda Yonetim S6zlesmesine Dayali Kira Sertifikasi ihracina iligkin kosullarin, VKS'nin
verecegi Ihrag Hizmetleri’'nin ve taraflarin sorumluluklaninin belirlenmesine iliskindir.

b. Yénetim Sozlesmesi: ihrag Programi ve Temel Hiikiim ve Kosullar kapsaminda Teblig’in
4/1 ile 6'nci maddesi hitkiimleri ¢ergevesinde yénetim sézlesmesine dayali ihrag edilecek
Kira Sertifikalarina esas Varlik ve Haklarin, Fon Kullanicisi tarafindan VKS lehine
yonetilmesine iligkin hiikiim ve kosullarin belirlenmesine ifigkindir.

¢. Temel Hiikiim ve Kogullar: VK$ tarafindan, Tarkim’in fon kuilanicisi olarak yer alacagi,
Tebli kapsaminda, SPK'ya yapilacak onayl ihra¢c Belgesi bagvurusunun olumlu
sonuglanmasi halinde 150.000.000.-TL'lik (YiizElliMilyon TiirkLirasi) ihra¢ Tavani ile sirurh
olarak, gesitli tiir, vade ve kosullarda ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin olusturulacak
ihrag programina iliskin temel hitkiim ve kogullarin belirlenmesine iliskindir.

d. Sertifika Hiikiim ve Sartlari: ihrag Programi ¢ergevesinde ihrag edilecek sertifikalarin halka
arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara veya tahsisli olarak satisinda sertifikalarin hiikiim ve
sartlarinin belirlenmesine iligkindir.

e. Gider Sézlesmesi: ihrag Programi gergevesinde ve ihraca lliskin Sézlesmeler'den veya
ifasindan kaynaklanan tiim Vergi, SPK ve Yatinmct Tazmin Merkezi Ucreti ve diger
yiikiimliliikler ile varlik ve haklarin degerlemesi ve temerriit halinde yapilacak giderler
dahil tim giderlerin 8denmesine iliskin kosullarin belirlenmesine iliskindir.

f. Garanti S6zlesmesi: Fon Kullanicisi tarafindan Yénetim Sézlesmesi’'ne konu olacak varlik
ve haklar lzerinden Fon Kullanicisi'na borglanacak olan muhataplarnin séz konusu
borglarinin garanti edilmesini ve bu kapsamindaki borglarinin, zamaninda, tam ve eksiksiz
olarak édeneceginin garanti edilmesine iliskindir.

C. RAPORA KONU OLAN IHRACIN YAPISI

Rapora konu oian sertifikalar, Teblig m. 6 tahtinda diizenlenmis olan Yénetim S6zlesmesine Dayal Kira
Sertifikalar tlriinde ve halka arz edilmeksizin nitelikii yatinmcilara veya tahsisli olarak satiimak tGzere
ihrag edilecektir. Kira sertifikalarimn ihrag yapisini gésteren tablo Ek-1’de sunulmaktadir.

Ozetle;

1. VKS, ihragg sifatiyla Teblig m.6'da éngériildiigl sekilde Yénetim Sézlesmesine Dayall Kira
Sertifikalari ihrag edecektir. Bu kapsamda VKS ile Tarkim arasinda Ihraca Aracihik Sézlesmesi,
Yonetim Sozlesmesi, Temel Hiikiim ve Kosullar, Sertifika HUkiim ve Sartlari, Gider Sozlesmesi
ve Garanti Sozlesmesi akdedilecektir.
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2. VKS; ihrag edilecek kira sertifikalarmi yatinmcilann ddeyecegi ihrag bedeli karsiliginda
devredecektir.

3. VKS, yatinmailardan topladigi ihrag bedelini Fon Kullamicisi’'na devredecektir. Fon Kullanicisi,
kendisine aktanlan ihrag tutanimi tarim sektdriinde hammadde, giibre ve benzeri iirlinlerin
tedarik edildigi ticari islemlerinden olusan Yatinm ve Varhk Portféyii kapsaminda
degerlendirecektir.

4. Fon Kullanicisi tarafindan Sukuk sahiplerine 6denmek lizere VKS'ye dénemsel getiri demeleri
yapilacaktir.

5. Fon Kullanicisi tarafindan VKS'ye vyapilan donemsel getiri &demeleri VKS tarafindan
yatinmcilara aktarilir.

6. ihrac bedeli, ihrac vadesinde Fon Kullanicisi tarafindan yatinmcilara anapara édenmesi
yapiimak iizere VKS'ye ddenir.

7.lhrag bedeli, ihra¢ vadesinde VK$ tarafindan anapara 6denmesi yapilmak izere yatinmcilara
ddenir.
D. SONUC

isbu Rapor, Fon Kullamci ve VKS tarafindan hazirlanan ve tarafimiza sunulan bilgi ve belgelere
dayanilarak hazirlanmig olup 31/10/2019 tarihi itibaryla mevcut durumu yansitmaktadir.

Bu Rapor kapsaminda sonug olarak;

1. VKS$'nin kira sertifikasi ihraci igin Teblig'de dngoriilen gerekli izin ve onaylar alinarzk kurulmusg
bir sirket oldugu, Yonetim Kurulw’nun kira sertifikasi ihracina iliskin gerekli karart aldig: ve iigili
sozlesmeleri akdetmeye yetkili oldugu;

2. Fon Kullamcisi’min Tiirk Ticaret Kanunu’nda &ngériilen sartlar gergeklestirilerek kurulmug bir
sirket oldugu, Yonetim Kurulu'nun kira sertifikast ihracina iligkin gerekli karar alchg ve ilgili
sozlesmeleri akdetmeye yetkili oldugu;

3. SPK tarafindan kabul edildigi takdirde kira sertifikalarinin ihra¢ edilmesinde HUKUKI BIR
SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir.

Akol Naml & Partners
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Ek- 1: KiRA SERTIFIKALARININ IHRAC YAPISI

Fon Kullanicis
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TARKIM BIiTKI KORUMA SANAYI VE TICARET A.S. (Tarkim)

|

Thrag bedelinin
VKS tarafindan
Fon Kullameisina
devri (3)

Fon Kullanicis:
tarafindan, Sukuk
sahiplerine ddenmek
iizere, VK§ 'ne yapilan
donemsel getiri 6demelen
@

A

Thrag tutartnin, thrac
vadesinde, Fon
Kuollanicis: tarafindan,
Sukuk sahiplerine anapara
ddenmesi yapiimalk fizere
VK35 ne ddenmesi (6)

Ziraat Kalkmma Varik Kiralama A§. (VKS)

ihrace
N |
Kima Sertifikas: Ihrag bedelinin tarafindan v i
{Sukuk) Thracs Sukulk Sﬁs hivleri tarafindan Sulkuk
@) yatinmeilannca yapilan donemsel saliiplesine suapary
VES§'ne getiri 6demeleri (5) Sdemesi g.eklmde
Sdemesi (2) aktarilmas: (itfa) (7)
y v v

Kira Sertifikas: (Suknk) Sahipleri /

Yatiwrimctan
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