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Istanbul, 11 Arahk 2019- Huzur Faktoring A.S.’nin (kisaca Huzur Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+’dan TR A-‘ye yiikseltilmis ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu TR A2 olarak teyit edilmistir. Sirketin bagarili is modeli, yliksek karlilik, peer grup ve
sektoriin altinda TGA orani, giiglendirilen 6zkaynaklar notu destekleyen ana faktorlerdir. Sirketin mevcut
performansiin devam edecegi beklentisiyle goriiniimil duragan olarak belirlenmistir.

Yeniden Buyime: 03.11.2008 yilinda kurulmus olan Huzur Faktoring, 2018 yili verilerine gore aktif
bliyilikliigli bakimindan banka istiraki olmayan faktoring firmalar icerisinde 24. sirada yer alan orta 6lgekli
bir faktoring firmasidir. Sirketin faaliyet konusu yurt i¢i riski tistlenilmeyen faktoring islemleri olup, hedef
miisteri kitlesi KOBI ve mikro KOBI’lerdir. Sirket sadece miisteri ¢eklerini iskonto etmekte, sektoriin diger
uriinleri olan tahsilat ve garanti hizmetlerini sunmamaktadir.

2018 yilindaki ekonomik konjonktiir nedeniyle miisteri se¢iminde seg¢ici davranan ve agmayi planladigi 3
yeni subeyi askiya alan Sirketin miisteri sayisinda ve aktif biiyiikliigiinde azalig ger¢eklesmistir. 2019 yilinda
yeni agilan 8 adet sube ile miisteri artis1 beklenmekte olup, Eyliil 2019°da® 2018 yilinin tiimiine gore aktif
miisteri sayisinda artis olmustur. Bu durum, net faktoring alacaklarinin %29,5, aktiflerinin de %26,5 oraninda
artmasint saglamigtir. Sirket 2019 yilinin tiimii i¢in toplam aktiflerinin 260 milyon TL olmasmni
beklemektedir. Yeni sube agiliglariyla beraber Sirketin bu hedefine rahatlikla ulagabilecegi diigtiniilmektedir.
Sirket 2020 yil1 i¢in de %15 bitylime hedeflemekte ve toplam sube sayisini1 25°e ¢ikarmay1 planlamaktadir.

Yiiksek Karhhk: 2018 yilinda fonlama maliyetlerinin yilin ikinci yarisindan itibaren finansal krize bagh
olarak yiiksek seviyede gergeklesmesi ve riskli miisteri sayisindaki artis nedeniyle faktoring sektériinde faiz
marjlar artig gstermistir. Buna bagh olarak, Huzur Faktoring kuruldugu yildan bu yana en yiiksek net kari
2018 yilinda agiklamis ve ayni1 donem itibariyla peer grubu igerisinde en yliksek karliliga da ulagmstir. 2019
yilinin 2. ¢eyreginden itibaren TCMB’nin faiz indirimleri ve artan rekabetle birlikte Sirketin net faktoring
faiz marj1 diisiis gostermis ve karlilig1 azalmistir. Ancak, Eyliil 2019°daki 6,8 milyon TL net kar rakamu,
2018 yilin1 6zellikli bir y1l olmasi nedeniyle kapsam dis1 birakirsak, Sirketin en yiiksek Eyliil ay1 karliligidur.
Bu duruma en biyik katkiy1, komisyon gelirindeki (7,8 milyon TL) artis yapmustir.

Gorece Diisiik TGA Oram: Sirketin basartyla uygulanan kredi politikalar1 ve araliklarla yapilan TGA
satiglari sayesinde 2015’den beri TGA orani hem sektoriin hem de peer grubun altinda seyretmektedir. Hatta
Eyliil 2019 itibartyla Sirketin (%4,4) ve sektoriin (%7,5) TGA oranlar arasindaki makas iyice agilmistir.

L Eylil 2019 rakamlari sinirh bagimsiz denetimden gegmemistir. Bilgi amagh paylagilnustir.

Istanbul Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Biiyiikdere Cad. Miiselles Sok. Onur Is Merkezi No:1 /2 Esentepe, Istanbul

Tel: 0212 272 01 44
www.turkrating.com



http://www.turkrating.com/
mailto:sila@turkrating.com

Gugclendirilen Ozkaynaklar: BDDK ’nin faktoring sirketlerinin ddenmis sermayelerini 20 milyon TL’den
50 milyon TL’ye ¢ikartma yoniinde taslak diizenlemesi mevcuttur. Bu nedenle, 25.04.2019 tarihinde yapilan
Olaganiistii Genel Kurul’da Sirketin 24,0 milyon TL olan 6denmis sermayelerinin 35,0 milyon TL’ye
yiikseltilmesine karar verilmistir. Bu sayede Sirketin 6zkaynaklar1 %15,5 artarak 50,3 milyon TL’ye
ulagmugtir. 2020 yilinda Sirketin 6denmis sermayelerinin 50,0 milyon TL’ye ¢ikartilmasi planlanmaktadir.
Sirketin 6zkaynaklarindaki artis ile briit faktoring alacaklarinin 6zkaynaklara orani olan kaldirag orani1 Eylil
2019’da bir onceki yilin ayni donemine goére azalmis ve 4,2 kat olarak gerceklesmistir. Ayn1 donemde
Sirketin finansal kaldirag oram1 da azalmis ve 3,3 kat olarak gerceklesmistir. Odenmis sermayenin
yukseltilmesi ile bu oranlarm 2020 yilinda da bu seviyelerde kalmasi beklenmektedir.

Artan Maliyet/Gelir Rasyosu: Sirketin erteledigi sube agiliglarini1 2019 yilinda gerceklestirmesi ve Yonetim
Kurulu tiyelerine yeniden maas 6denmeye baslanmasi nedeniyle, Eylil 2019 doneminde personel giderleri
ve genel yonetim giderleri artmustir. Ayn1 zamanda, Sirketin faktoring operasyonel marj1 da net faktoring
faiz marjindaki diigiisten dolay1 azalis gostermistir. Dolayisiyla, 2018 yilinda azalis gosteren maliyet/gelir
rasyosu Eyliil 2019°da %68,2’ye ¢ikmustir.

Fonlama Yapist: Sirket fonlamasini, banka kredileri, diger faktoring firmalarindan elde edilen fonlar ve
nitelikli yatirimcilara sattig1 finansman bonosu ile yapmaktadir. Sirketin tim fon kaynaklar1 TL cinsi olup,
sabit faizlidir.

Deneyimli ve istikrarh Yonetim Kadrosu: 1975 yilindan beri Sirketin ortaklari ticari hayatin iginde yer
almustir. Ortaklari esas faaliyetleri ve deneyimleri de faktoring sektoriindedir. Ust yonetim kadrosu tecriibeli
ve istikrarl olup, Genel Miidiir Sirketin kurulusundan beri gorevini yiiriitmektedir. Bu durum derecelendirme
notuna olumlu olarak yansimaktadir.

Huzur Faktoring Secilmis Finansal Gostergeleri

(1.000 TL) 2014 2015 2016 2017 2018  2019/09**
Aktif Toplami 118.014 167.786 205.726 278.728 177.295 224.295
Aktif Biiyiime Orant (%) 13,4 422 22,6 355 -36,4 0,2
Net Faktoring Alacaklari 106.097 155.868 188.154 261.687 156.531 202.376
TGA Orant (%) 6,1 4,0 3,6 29 59 44
Toplam Borglanma 96.700 144.652 178.287 245.064 133.758 174.018
Ozkaynaklar 21.314 23.134 27.439 33.664 43.537 50.278
Ozkaynak/Aktif Toplam: (%) 18,1 13,8 13,3 12,1 24,6 22,4
Faktoring Gelirleri 26.908 30.297 49.075 59.919 87.449 55.906
Net Faktoring Gelirleri* -1.187 -1.821 1.300 7.366 14.931 7.743
Net Faktoring Faiz Marji (%) 12,5 10,6 12,4 11,7 17,0 9,5
Faktoring Faaliyet Kar1/Zarar 2.689 1.589 5.207 8.210 16.157 8.871
Net Kar 2.124 1.217 4.314 6.368 12.592 6.820
ROAA (%) 1,9 0,9 2,3 2,6 5,5 3,0
ROAE (%) 115 5,9 19,2 253 43,2 18,3

Net Faktoring Gelirleri*: Faktoring islemlerinden alinan faiz ve komisyon — kullanilan kredilere ve ihra¢ edilen menkul
kiymetlere 6denen faiz ve komisyon +/- kur farklar1 +tiirev iglem kar1/zarar1 — TGA i¢in ayrilan karsiliklar

**Eyliil rakamlar1 siirlt bagimsiz denetimden gegmemistir. Bilgi amagh paylagilmigtir.
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