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JCR Eurasia Rating, periyodik gézden gecirme siirecinde, $eker Yatirim Menkul Degerler A.$. nin konsolide edilmis yapisini ve Mevcut ve Planlanan Bono
Ihraglar’n1 yatirim yapilabilir kategoride derecelendirerek ‘A- (Ttk)’ olan Uzun Vadeli Ulusal Notw’nu teyit etti ve s6z konusu notlara iliskin gériniimlerini ise ‘Stabil’
olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararast Yabanct Para ve Yerel Para Notlar1 ‘BB¢ olarak belirlenmis olup diger notlarla birlikte detaylari sol alt siitunda
gOsterilmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BB (Negatif gortinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB (Negatif goriinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A- (Trk)/(Stabil goriiniim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : A- (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : B (Negatif gorinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : B (Negatif gériiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1 (Trk)/(Stabil gérinim)
Kisa Vadeli ihrag Notu A-1(Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

1997 yilinda Sekerbank T.A.$.’nin bir istiraki olarak Sermaye Piyasast Kanunu cercevesinde faaliyetlerine baglayan $eker Yatirim, yaygin satis ve dagiim agi, gucli yerel
misteri portfoyl, arastirma hizmetleri, sektérel deneyiminin yayginligr ve gliclii mali yapisiyla sektériin 6ncii aract kurumlarindandir. Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)
tarafindan 4 Aralik 2015 tarihli toplantida alinan karar dogrultusunda “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmis olup, Tirkiye Sermaye Piyasalarinda aktif olarak
hisse senedi alim satim, halka arz aracilis, portfOy araciligy, bireysel portféy yonetimi, yatirim danismanligi, repo-ters repo islemleri, saklama, kaldirach d6viz ve tiirev islemler
alanlarinda hem kurumsal hem de bireysel misterilere hizmet vermektedir. Seker Yatirim, 2 ilde bulunan 2 subesi ve Turkiye geneline yayilmis Sekerbank’in subelerine ek
olarak sanal sube ve mobil uygulamalar gibi alternatif kanallar aracihgtyla misterilerine ulagmaktadir. 2019 ilk yarisi itibatiyle pay piyasast hacmi bakimindan 26.sirada olan
Seker Yatirim, sube adedi acisindan da 10. sirada bulunmaktadir.

Banka istiraki aract kurumlarin 6zkaynak, misteriye ulasma, tutundurma ve faaliyet giderleri konusundaki 6l¢ek avantajlari sebebiyle sektérdeki hakimiyeti devam etmekte,
banka dist aract kurumlar genel olarak pazar payr bakimindan banka istiraki aract kurumlarin gerisinde kalmaktadir. Banka istiraki aract kurumlar arasindaki $eker Yatirim
sermaye yeterliligi, gliclii ortaklik yapist ve giiclii organizasyon yapust ile faaliyetlerini stirdiirmektedir. Firma, 2019 yili Eylil ayinda gerceklestirdigi basarilt bono ihraglari ile fon
kaynaklarini da gesitlendirmistir.

Seker Yatirim’in yasal diizenlemeler ile belirlenen sinirlardan iyi konumda bulunan sermaye yeterliligi ve likidite seviyesi, yitksek varlik kalitesi, aract kurumlar sektorindeki
uzun yillara dayanan itibarli konumu, misteri tabani ve bono ihract yoluyla digsal kaynaklarin cesitlendirilmesi gayreti kisa ve uzun vadeli notlarin olusumuna pozitif yénde
katki saglamaktadir. Ote yandan, aract kurumlar sektériindeki yogun rekabetin karhilik {izerindeki baskist ve yakin cografyadaki ekonomik ve politik gerginliklerin risk istaht
uzerindeki belirsiz etkileri not olusumunda sinurlandirict faktérler olarak 6ne ¢ikmaktadir. 2017 yili baginda kaldiraclt islemler alaninda yirarlige giren yonetmeligin bu triin
grubundan gelen geliri kisitlayict etkileri olsa da Firma, 2018 yilinda almis oldugu tasarruf tedbitlerine ilaveten kaldirach islemler ve kurumsal finans faaliyetleti ile gelir
cesitlendirilmesi saglayarak faaliyet karlihgini 6nemli 6l¢tide korumayt basarmistir. JCR Eurasia Rating olarak, $Seker Yatirim’in ortaklik yapisi, karlilik oranlari, 6z kaynak ve
likidite yapist ve faaliyet gosterdigi sektoriin durumu da dikkate alinarak, Firma’nin Uzun Vadeli Ulusal Notu A- (Ttk) olarak teyit edilmistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlart ‘BB¢ olarak belirlenmis olup, bu sekilde yeniden belirlenen derecelendirme notlari global notlar ile ulusal notlarin konjonktiire
uyumlulastirma kapsaminda metodolojik olarak yeniden eslestirilmesidir. Firmanin sektérdeki kurumsal finansman ve aracilik faaliyetletinden yaratacagi yeni gelir
kaynaklarinin seyri 6niimiizdeki dénemde izlenecek temel unsurlari olusturmaktadir.

Bununla beraber, Firmanin mevcut bilango kompozisyonu, aract kurumlar sektériinde ulagmus oldugu 6lgek, tecriibeli yonetim kadrolarinin varligy, finansman imkanlarini
genisleten ve kolaylastiran itibatl hissedarlik yapist ve iletiye yonelik projeksiyonlar dikkate alindiginda, Sirket’in planlanan bono ihracinin getirecegi ek finansal yikiimlilikleri
karsilayabilecegi ongorillmektedir. Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tastnacagi icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlenmeyip kredi
derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. fhrac edilecek bononun sirketin diger yikimliliiklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilagtirlmast olmadig
icin Sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag¢ rating’ini de temsil etmektedir.

Ortaklik yapisinda kontrolii elinde bulunduran Seketbank’in ihtiya¢ halinde Seker Yatirim’a uzun vadeli likidite ve 6z kaynak temin edebilecek arzuya sahip olduklari
kanaatine ulagilmustir. Seker Yatirim’in gliclii sermayesinin yaninda, $ekerbank’in ortaklik yapisinda bulunmast yatirimeilarin gézinde giiven unsuru olusturmaktadir. Bu
kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak belirlenmis olup, yeterli seviyeyi isaret etmektedir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagma bakilmaksizin, Sirketin aktif biyiikligi ve kalitesi, 6z kaynak seviyesi,
etkin risk y6netim uygulamalari ve sektordeki deneyimli st yonetimi dikkate alindiginda, piyasadaki etkinligini stirdirmesi kaydiyla, $eker Yatirim’in ustlendigi
yikiimlilikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya sahip oldugu kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Seker Yatirim’in
Ortaklardan Bagimsizlik notu (B) olarak belitlenmis olup, yeterli seviyeyi isaret etmektedir.
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