TEB PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
TEB PORTFOY PARA PIYASASI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
{ZAHNAME |

[TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/062015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras1 altinda kaydedilerck 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portféy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak TEB Portfoy
Para Piyasas1 Fonu’nun katilma paylarm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 03 Kasim 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onay! ile kurucusu Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. olan Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi
Dinamik Likit Fonu TEB Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

|

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarmna iliskin yatirnm kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

[Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Yinetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir, izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirnma bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminn yapildii ortamlarda, semsiye fon
jctiiziigii ve yatrima bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimellara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dkiimanlan

Semsiye fon ictiiziigi, fon izahnamesi ve yatinmei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatirim Fonlartnin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon TEB Portfoy Para Piyasast Fonu

Semsiye Fon TEB Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasit Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portfoy Yonetimi AS.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.

PYS Tebligi I1[-55.1 sayil Portfoy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarima Iligkin Rehber

Saklama Tebligi I[1-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satum Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  ylirtirltige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iliskin ¢k ve yorumlar

Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsihfinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin 1L
bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyil igletmek amaciyla kurulan, katilma

paylar1 Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: |

TEB Portfiy Para Piyasasi Fonu |

Baglt Oldugu Semsiye Fonun Unvani: ]

TEB Bortfdy Yinetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: |

Para Piyasas1 Semsiye Fonu

Siiresi: |

Siiresizdir |

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkimda Genel Bilgileré

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

TEB Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri' |

Portoy Yonmeticiligi ve Yatinm Damgmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015 _

No: PYS/PY.22-YD.11/524 |

Portféy Saklapcist’nin

Unvant: |

Turk Ekonomi Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin  Kurul Karar Tarihi ve
Numarast |

Tarlh 17/10/2014
No:30/1 000 |

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfdy Yonetimi A.§.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: |

Gayrettepe Mabhallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
Besiktag 34353 ISTANBUL
WWW, tebportfoy com.fr |

Telefon numarast: :

0.212.376.63. 00

Portfdy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: ]

TEB Kampus C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B Umramye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.ir |

Telefon numarast: |

0216 6353535 |
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1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim -kurulu tiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktad

Adi Soyadh

Giirevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Dr. Ismail | Yonetim Kurulu | Tiirk FEkonomi Bankast A.$. Yonetim Kurulu | 37 Yil
Yanik Bagkam Danigsmam
Luca Yonetim  Kurulu { 2014-2017 BNP Paribas Investment Partners | 15 Yil
Restuccia | Bagkan Vekili Japan- Pazarlama MiudiirQi
2017-devam BNP Paribas Asset Management —
LATAM & EMEA Isletme Miidiirii
Musatafa Genel Miidiir | 2012 - 2014 Eyliil: TEB Portfoy Yénetimi A.S. | 18 Yil
Selim /Yo6netim Kurulu | Yatirimlardan Sorumlu Genel Miudiir Yardimeisi
Yazic Uyesi 2014 Eyliil - devam: TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Genel Mudiir
izzet Cemal | Yonetim Kurulu | 2010 - devam: BNP Paribas Cardif Emeklilik ve | 25 Yil
Kismir Uyesi Hayat A.S. Genel Miidiirii
Melda Yonetim Kurulu | 2008 — 2016: TEB Holding A.S. Grup Vergi | 20 Y1l
Hatice Uyesi Direktril
Ersoy 2016 - devam: TEB A.S. Vergi Icra Direktorit
Yalginkaya
Cenk Kaan | Genel Miidir | 2007 - devam: TEB Portfdy Yoénetim A.S. Mali | 20 Yil
Diirlist Yardimeist / | Isler, Operasyon ve Is Gelistirme Boliimii Genel
Yoénetim  Kurulu | Miidiir Yardimeisi
Uyesi
Tolga Yonetim Kurulu | 2004 - 2015: TEB Portféy Yonetimi A.S. Uyum | 20 Yil
Ataman Uyesi Boliimii Genel Miidiir Yardimeist
2015 - devam: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Genel
Miidiir Damgmani
Sevda Genel Miidir | 2009 - 2014: TEB Portféy Y6netimi A.$. Satig ve | 15 Yil
Akbag Yardimcisi Pazarlama Béliimii Direktorii
Girginer 2014 - devam: TEB Portfoy Yonetim A.S. Miigteri
' Coztimleri ve Yatrim Danismanhi Bolimi
Genel Miidiir Yardimeist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiitk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidtirtine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi

Ozlem  |Fon Mudiirii || Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. Yonetici (2007- 12
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginmn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinmei lehine ve yatirimci ¢tkarmi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme déklimanlar
cergevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portféyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankast A.S. |
I¢ kontrol sistemi TEB Portfoy Yonetimi A.S. |
Risk Yonetim sistemi TTEB Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis birimi TEB Portfoy Yonetimi A.S. |
Arastirma birimi I[TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi %_Ba;;aran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

17 Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir

Acente Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
0.216.635.35.35

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.ir

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI
ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin koruyacak sekilde temsili, yOnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirlittilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olma
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.




2.2. Fon portfoyi, kolektif portfty yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’ndebelirtilen ilkeler
ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatimm stratejisi gergevesinde, fon toplam degerinin tamamm devamlt olarak
vadesine en fazla 184 giin kalmis para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilir ve fon port{6yiiniin
giinliik ortalama vadesi 45 glinii asamaz. Fon portféyline vadeye kalan giin say1s1 hesaplanamayan
varliklar dahil edilemez.

Slf‘abanm para ve sermaye piyasasi araglarma yatinm yapilmayacaktir.

2.4. [Yénetici tarafindan, Fon portfSyinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma 0 100 |
Araglart |

Ters Repo Islemleri | 0 1100 |
Takasbank Para Piyasasi Iglemleri ve 0 20 |
Yurtici Organize Para Piyasasi Iglemleri

Mevduat ve/veya Katiima Hesaplari (TL) | 0 10 |
Varliga Dayali Menkul Kiymetler | 0 100
Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminath 0 100
Menkul Kiymetler |

Kira Sertifikalan | 0 50
Varlik Teminath Menkul Kiymetier | 0 \100 l

Fon portféyinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %20’sine kadar yatirrm yapilabilir.

Borsa dig1 iglemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii iginde
iglemin tutar, faizi, tarihi ve kars1 taraf ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklamr ve Kurul’a
bildirilir.

2.5, Fonun karsilastirma 6lgiitii % 100 KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

Kargilastirma olgiitit fonun tiiri, yatim stratejisi ile yatiim yapilan varlik ve iglemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurt iginde ve yurt diginda genel kabul gérmiis ve yaygin olarak
kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandirilmas: yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfye Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde, borsa digindan sézlegmelerin (repo ve ters
repo) dahil edilecek olmast halinde, bu sézlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve sézlesmelerin piyasa fiyatim en dogru
yansttacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi zorunludur. Bu hususlara
iliskin kontroller Fon Hizmet Birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun sorumlulugu
devam etmektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlariin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine
[liskin Kontrol” baghiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

agiklanir ve Kurula bildirilir. I
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III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmetlar Fon’a yatiim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek deisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar gdz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Faiz Oram Riski: Faiz orani riski, Fon portfdyiine dahil edilecek olan faize dayali
varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildi§i anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), ileri valorhii tahvil ve bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeti
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangig yatirimnin {izerinde pozisyon
alinmas1 sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullantlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr. '

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarmn piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesinc paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuaita ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riski: Fon portfdytinde yer alan bir borglanma aracinmn ihraggisinin temerriide
diismesi ya da kredi notunun dusurulmes1 nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir
risk ihraggimn yiikiimliilitklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Boyle bir durum,fo

sahip oldugu varliklarin degerinde diistise yol agabilir. /;
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10) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli
olarak gbzden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sl¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

| Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yénetim sistemi olusturulmustur.

Bu kapsamda, fon portfoytindeki tiim islem ve araglan kapsayacak sekilde fon portf6yiiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas alinarak 8lgiillecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir giiven araliginda ve Slglim siiresi i¢inde fon portfdyiiniin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. RMD giinliik olarak ,
tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az 1
yillik (250 giin) gdzlem siiresi kullamlarak hesaplanir. Piyasa riskinin 8lglimiinde kullanilan bu
yontem, fon portfoy degerinin normal piyasa kogullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfoytinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gbre oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit
edilecektir. Fon’un nakit ¢ikislarmi cksiksiz olarak ve zamaninda kargilayabilecck nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan stres testleri ile dl¢tlerek, olumsuz
pivasa kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yoénetim Kurulu
bilgilendirilecektir. .

Fon, karsi taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yiikiimliiliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yénetim sisteminin bir parcasidir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri) ve ileri valorlii tahvil ve bono iglemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfoyine riskten korunma ve/veya yatirim amagli olarak Fon'un tiirline ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baglangi¢ yatirnmindan daba ylksek zarara uframa olasilig
bulunmaktadir. Kaldira¢ yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile
referans portfoy getirisi farklilagabilmektedir. Bu tiir islemlerin igerdigi riskler ve bu islemlerin
risk profiline olas: etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

3.4.,Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Goreli RMD yéntemi | kullanilacaktr,

Fon portfoytintin Riske Maruz Degeri, referans alinan portfdyiin riske maruz degerinin iki
katini agamaz. |

3.5, Yatirin Fonlar’na Iligkin Rehber’de belirlenen esaslar cergevesinde gergeklestirilen
risk hesaplamalarinda referans portfdy olarak fonun kargilagtirma Slgiitii kullanijacaktir. |

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplana
pozisyonlarin mutiak degerlerinin toplanmas1 (sum of notionals) surctiyle ulagilan toplajp
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %20°dir. }
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON
MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfsyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4 2. Portfoy Saklaylclsl nin, fon portfdytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglarl, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn diginda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’m erisimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder. |

'4 3. Fon’ un malvarhgr Kurucuw’nun ve Portfoy Saklayicisi’nn malvarhgmdan ayridir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gOsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlign Kurucunun ve Portfdy Saklayicisiin yonetiminin veya denetiminin .
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagcla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarimn tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

‘4 4, Portfby saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayutlarin
tutulma31 diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarnin tutulmasi, varlik ve -
nakit harcketlerine iliskin islemlerin yerine getiritmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen dlger
gorevlerin yerine getitilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicist;

a) Yatim fonlar1 hesabma katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiziigd,
izahname hiikiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtliziigl, izahname hikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucw/Y8netici’nin talimatiarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiiztigti, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) For’un varlik alm satimlarinmn, portféy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictlizligl,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yliklimltidiir.

4.5. Portfoy saklayicist,

a) Fona ait varhklarin ayri ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sckilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarm hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4 6.a) Portfoy saklama hlzmetlm yuruten kurulus, yikiimliiltklerini yerine getlrmem681
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ihlali nedeniyle dogan =zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfty Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfsy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg1
sorumludur.

4.7. [Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasi, potansiyel gikar catigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
nlenmesi, 6nlencmiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmast
kaydiyla fona portféy degetleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pays alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriillecek diger hizmetleri verebilir.

48 Portfy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklifi ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicisi portfy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarinin tanimlanmasint, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim safilayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlar1 uygulamakla ytkiimlidiir.

54.10. Kurucu’nun tigiincii kigilere olan borglar: ve yiikiimliilikkleri ile Fon’un aym ti¢iinct -
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

4.11. [Portfy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yitkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

412 %Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yitktimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki
salidur.

413 3;P0rtfdy saklayicis1, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. lPortfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars1
sorumludur,

4.15, Portfoy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicismm Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltic: hitktimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ
VE FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfoydeki varhiklarm Finansal Rapotlama Tebliginde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Toplam Degeri” s,
Portfdy Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hes
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu degger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gSkmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldufu pazarmn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslatinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslart agagidaki gibidir:

Borsa Dis1 Repo ve Ters-repo Sizlesmelerine iligkin degerleme:

Borsa diginda gerceklestirilecek repo ve ters repo islemlerinde, sdzlesme ile belirlenen
oran i¢ verim oram ile ilerletilerek degerlemede kullamlir. Borsa diginda repo ve ters repo
sézlesmelerinin faiz oranlarmin borsada olusan aymi vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki
agirlikli ortalama faiz oranina egit olmasi esastir, Borsa diginda gerceklestirilen ve takas iglemleri
merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglari igleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Katilma pay:r alim talimati veya satim talimati vermek isteyen yatirimeilar, katilma payimn
alim ve satiminin yapilacag: yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore
saptanan fiyat iizerinden alim ve satim isleminde bulunabilirler. Fon'a katilmak i¢in alim talimati
veren veya ayrilmak igin satim talimati veren yatirimeidan bagka herhangi bir gart aranmaz.

Fonun hesaplarinda gergeklesen tiim katilma payi alim ve satim talimatlart igin talimati
gergeklestiren fon dagitim kurulusu ve/veya kurucu tarafindan ayri ayri olmak iizere miiteselsil sira
numaras! verilir ve islemler bu dncelik sirasma gore gergeklestirilir.

Yatirmeilarin  katilma payr alim ve satm talimatlan 1 pay ve katlarr gseklinde
gerceklestirilir.

Katilma payi alim ve satim islemleri, Kurucu’nun metkezi ve alm satima aracilik eden
kuruluglarin merkezi, subeleri, internet, telefon bankacilifi ve ATM aracihii ile isginlerinde 09:00
ile 16:00 arasinda gergeklestirilebilir. Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$. hari¢ olmak iizere, Kurucype
alim satima aracilik eden diger kuruluglar tarafindan bu saatler disinda herhangi bir alipa
islemi gergeklestirilmeyecektir.
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Fonun kapali oldugu saatler diginda alim satim iglemleri, katilma pay1 alim ve satimina
aracilik eden Tiirk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan her giin 24 saat boyunca, internet, telefon
bankacilig1 ve ATM aracilifi ile gergeklestirilebilecekiir..

Yukandaki esaslar cercevesinde, katlma payr alim ve satim iglemleri isgiinlerinde
asagidaki sekilde gergeklestirilir:

1. 09:00 ile 16:00 saatleri arasinda, bir 6nceki isgiinil saat 17:30°da ilan edilen katilma pay:
alim fiyat: iizerinden katilma pay1 ahm ve satim iglemi yapilir.

2. 16:00 ile 17:30 arasinda katilma pay1 alim ve satim iglemleri yapilmaz.

3. 17:30°da fonun yeni katilma pay1 birim fiyat: agiklamr ve fon katilma payt alim ve satim
islemleri tekrar ger¢eklegtirilmeye baglanir.

4. 17:30 ile ertesi iggiinii 09:00 arasinda, fon katilma payr alim islemleri igin fonun
agiklanan yeni birim fiyati gegerli olacaktir. Fon katilma pay1 satim islemleri i¢in ise bir dnceki
isgiinii 17:30°da ilan edilen birim fiyat gegerli olacaktir.

Ancak, agapidaki 5. maddede agiklanan durumun ortaya gikmast halinde 17:30°da
agiklanan katilma pay1 birim fiyat, katilma pay1 alim ve satim islemleri igin gegerli olacaktir.

5. 17:30 itibariyle agiklanan als fiyatiun, 17:30 itibariyle gegerli olan sati fiyatindan
daha diisiik bir fiyat olmasi halinde, satis fiyati, 17:30°da agiklanan alig fiyatina esitlenir.

6. 17:30 ile ertesi isgiinii 09:00 arasinda, fon katilma pay1 alim ve satim islemlerindeki fiyat
farkliligt nedeniyle alim ve satum iglemleri sonucunda ortaya ¢ikan nakit tutarlar fonun vadesiz
hesabinda kalir ve dogrudan fon portfdytine yansitilir.

6.2. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satim kurucunun yani sira Ttirk Ekonomi Bankas1 A.S., TEB
Yatirim Menkul Degerler A.S., Odeabank A.$. ve Fibabanka A.5. aracihigtyla da yapilr,

Kurucu ve Yoneticinin | Adres Bilgileri Iletigim Bilgileri
Unvam

TEB Portféy Yonetimi A.3. Gayrettepe Mabhallesi Yener | www.tebportfoy.com.tr
Sokak No:1 Kat:9 Begiktas | 0.212.376.63.00
34353 ISTANBUL

Dagiticmm Unvam Adres Bilgileri iletigim Bilgileri

Tirk Ekonomi Bankast A.S.|TEB Kampiis C ve D Blok | www.teb.com.tr
Genel Miidiirliik ve Subeleri Saray Mah. Sokullu Cad. |0.216.635.35.35
No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL

[Dagltlcl Kurum Unvani | Adres Bilgileri
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ODEA BANK A.S. Levent 199,  Biiyiikdere | www.odeabank.com.tr
Caddesi No: 199 Kat: 33-39 menkuloperasyon(@odeabank.com.tr

34394 Sisli / ISTANBUL 0212 353 3900

Dagitict Kurum Unvam | Adres Bilgileri Tletisim Bilgileri

FIBABANKA A.S. Fibabanka Genel | www.fibabanka.com.tr

Miduirlitk HazineYatirimOperasyon{@fibabanka.com.ir
Emirhan Caddesi | 0212 381 82 00

Barbaros  Plaza s
Merkezi No:113 34349
Besiktas / ISTANBUL

Dagific1 Kurum Unvam Adres Bilgileri Tletigim Bilgileri

TEB YATIRIM MENKUL | TEB Kampiis D Blok Saray | www.tebyatirim.com.tr

DEGERLER A.S. Mah. Kiicitksu Cad. Sokullu | yatirimoperasyon(@tebyatirim.com.tr
Sokak No:7 34768
Umraniye / ISTANBUL 0216 6364444

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligidan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.

1)  Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii ficretler,

2)  Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Almnan kredilerin faizi,

4) Portfdye altmlarda ve portfyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) PortfSy yonetim ticreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7)  Bagimsiz denetim kuruluglarma ddenen denetim iicreti,

8) Mevzuat gere§i yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma 6lglitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti, :

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ile 6denen hizmet bedeli

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminmn {ist s yallik %1,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranium ilgili doneme denk gelen kisminin agilip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan guinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginm tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is glini
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutaeAlgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerdefi dirpi
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Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinliik % 0,0036’undan (yiizbindetignoktaalt1) [yillik yaklagik
%1,30 (yiizdebirnoktaotuz)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dafitict arasmda imzalanan sbzlesme
gercevesinde belirlenen paylasim esaslarma gére kurucuya ve dafiticiya fondan Odenecektir.
Paylasim oranlarina iliskin bilgiye yatirime: bilgi formundan ulasilabilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Allm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracalik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon Portf6yiinde yer alan varliklarin alim satimi iglemlerine Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
ve TEB Yatirm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlarn agagida yer almaktadir:

a) Tiirk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan uygulanan iglem komisyonlar::

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglar Piyasasi : Yiizbinde 1 + BSMV
- Hazine Thalesi : Yiizbinde 2 + BSMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/Nve Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.75 + BSMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 aras1): Yiizbinde 1.50+ BSMV
b) TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan iglem komisyonlart:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglar1 Piyasas : Yiizbinde 1.43 + BSMV
- Hazine Thalesi : Yiizbinde 3 + BMV
2} Repo Ters/Repo komisyonu: ‘
- O/N TersRepo _ : Yiizbinde 0.95238 +BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.64 + BSMV
 3) BPP komisyonlar1
-  O/NBPP : Yiizbinde 2.2 + BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0.27 + BSMV

Burada yer alan araci kuruluglar haricindeki iglemler ile ilgili komisyonlar, Kurucu’nun
internet sitesi aracilhiiyla kamuya duyurulur.

|

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylhk dénemlerin son is giintinde ..

Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve odenecek
Kurul Ucreti Fon portféyilinden karsilanr.

7.1,5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmast
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve ‘Tahmini Tutarlan
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Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere
yatirmen bilgi formundan ulagilabilir. |

i7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlam gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir,

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 5,000

Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarimn portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqismdan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0oranmda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinim fonlarimn katilma paylarmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig1
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa géte kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklarryla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.'

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar1 ile bu
kurumlarm tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrastnin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracilipiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglar: igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

1 Ayrintih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI JLE FONLA ILGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN
VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giinine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk i§ giinii son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatirrme1 bilgi formuna, bagmsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portféy dagihm raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
a¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagtimasi miimkiindiir.

‘Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfdy dagihmma, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimel bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir. !

9.5. Portfdy dagilim raporlart aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay1 takip eden alt1 i glinii
icinde KAP’ta ifan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altiner ig ginii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfty raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucuw’nun-
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar aynm zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. |Yatimmeilanin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasmm gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1,, II, IIL,,V.5.5., V.5.6., VL (6.5.
maddesi harig), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisimn Kurucu tarafindan tebellig
edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak

giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.
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9.9. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngtriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlarin kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiir{iliir.

10.2. Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucw’nun Kurul’un uygun gorligiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinm bulunmas: balinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimat
beklenmeden pay satislar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payl ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfdy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portféy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durvm Kurul’a bildirilir.

XT. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katiima pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Turk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katllma payimnin birim pay degerme yansir. Katilma payt sahipleri, paylarim Fon’a ge

.




11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirrm kuruluglardan hesap durumlarn hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimm takiben
formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatimmer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢er¢evesinde yatirimeilara sunulur. |

512.2. Katilma paylari karsilign yatinmeilardan toplanan para, takip eden i giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir. |

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gergevesinde onaylariz

25 Kasum 2019

Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimeis:
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