PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SiSTEMLERI BiLISIM
MUHENDISLIK HIZMETLERI ITHALAT iHRACAT
SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLOLAR VE
OZEL BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



-

pwec

OZEL BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Biligim Miihendislik Hizmetleri
Ithalat Thracat Sanayi ve Ticaret A.$. Genel Kurulu'na

1. Goriis

Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miihendislik Hizmetleri Ithalat Thracat Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, 6zkaynaklar degisim
tablosunu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere ara
doénem finansal tablo dipnotlarindan olugan ara donem finansal tablolar1 ve 30 Haziran 2018
tarihinde sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu,
dzkaynaklar degisim tablosunu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
d4hil olmak iizere ara donem finansal tablo dipnotlarindan olusan ara dénem finansal tablolar1
denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki ara donem finansal tablolar Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarim ve 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e (“TMS 34”) “Ara Dénem Finansal Raporlama”
uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadr.

2.  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’’na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
Iligkin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriisiimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait ara dénem finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak ara
dénem finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve ara donem finansal lablolara iligkin
goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir gorii bildirmiyoruz
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Kilit denetim konular

Konunun denetimde nasil ele alindign

Hastlatin kaydedilmesi

Hasilat, yl icerisinde uygulanan stratejilerin
sonuclarinin degerlendirilmesi ve performans
takibi acisindan en 6nemli 6l¢lim kriteri olup,
30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerinde hasilat tutar sirasiyla,
8.365.802 TL ve 20.164.542 TL olarak
gerceklesmigtir. Hasilat tutarlarinin, kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablolar agisindan
da énemli seviyede olmasi nedenleri ile
denetimimiz acisindan “kilit denetim konusu”
olarak belirlenmistir.

Sirket’in hasilat kanallar1 temel olarak iiriin ve
yazilim satig gelirleri ve bakim onarim hizmet
gelirlerinden olugmaktadir. Sirket, bu hasilat
kanallarn biinyesinde miigterilerine her biri farkl
kosul ve gartlarda iiriin ve yazilim satig1 ile bunlar
ile ilgili bakim onarim hizmetlerini gelir olarak
yansittig1 igin, s6z konusu hasilat tutarlarinin
donemselligi, tamhig1 ve dogrulugu bu iglemlerin
tabiat: geregi kompleks yapida olup, finansal
tablolar acisindan hasilatin muhasebelestirilmesi
hususu 6nemli yanliglik riskini blinyesinde
barindirmaktadir.

Sirket’in hasilata iligkin muhasebe politikalarina
ve 6nemli tahminlerine iligkin agiklamalar Not
2.3 ve 14’de yer almaktadir.

Hasilatin denetimine iligkin uyguladigimiz denetim
prosediirleri, hasilatin muhasebelestirmesi siirecinin
anlagilmasi, siirece iligkin 6nemli i¢ kontrollerin
degerlendirilmesi, analitik incelemeler ve detay
testlerin kombinasyonundan olugmaktadir.

Hasilatin muhasebelegtirilmesine iligkin:
e  Sirket'in miigterileri ile yapmig oldugu

sOzlesmelerin tanimlanmasimn,
o Ilgili sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin

tamimlanmasin,

o [lgili sozlesmelerdeki islem bedelinin
belirlenmesinin,

o Islem bedellerinin edim yiikiimliiliiklerine
dagitilmasinin

TFRS 15’in gerekliliklerine uygunlugu
degerlendirilmistir.

Sirket’in miisterileri ile yapmig oldugu satig
sozlesmeleri okunmug, hasilatin finansal tablolara
alinma zamanlamasi degerlendirilmis ve satig
islemlerine iligkin teslimat onaylar1 secilmis olan bir
orneklem kiimesinin test edilmesi vasitasiyla
dogrulanmigtir,

Uriin ve yazilim satig gelirlerinin dogrulanmas: igin
muhasebe kayitlar ve bu kayitlara konu olan
destekleyici dokiimanlar se¢ilmis olan bir 6rneklem
kiimesinin test edilmesi suretiyle, hasilatin dogru
tutarda, tam ve dogru dénemde hasilat olarak
muhasebelestirildigi kontrol edilmistir,

Bakim onarim hizmet gelirleri miigterilere aylik olarak
yansitilmakta ve kayitlara ahnmaktadir. Miisterilere
kesilen faturalarin ve kayitlarin dogrulugu ve dogru
dénemde muhasebelestirildigi se¢ilmis bir 6rneklem
kiimesinin dogrulayic1 denetim tekniklerinin
kullanilmasi suretiyle kontrol edilmistir.

Ayrica hasilat iglemlerince iligkin dipnotlarin TFRS’lere|
uygunlugu degerlendirilmistir.

Yerine getirmis oldugumuz denetim prosediirlerimiz
sonucunda, hasilatin kaydedilmesine iligkin 6nemli
yanliglik riski ile ilgili 6nemli bir bulgumuz
bulunmamaktadir.
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'_Yﬁnetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Ara Dénem Finansal Tablolara
Iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; ara dénem finansal tablolarin TMS 34’e uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icermeyecek sekilde
hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Ara dénem finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Ara Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimz, bir biitiin olarak ara dénem finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icerip icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetci
raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlhighklarin, tek
basina veya toplu olarak, ara dénem finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlan etkilemesi makul dl¢iide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Ara donem finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere kargihik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriiglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun
denetim kamti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasith ihmal, gercege aykir
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh 6nemli bir yanhslig: tespit
edememe riski, hata kaynakli onemli bir yanhglig: tespit edememe riskinden yiiksektir.

° Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.



pwec

) Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig) degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin meveut
olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, ara donem finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz
ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanmitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
siirekliligini sona erdirebilir.

o Ara donem finansal tablolarin, aciklamalar dihil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve icerigi
ile bu tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadig) degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim
{ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularin
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya a¢iklamanin doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag:
kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

W

Murat Sancar, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 16 Ekim 2019



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILiSIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILiSiM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR Notlar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Dénen varhklar 59.341.089 61.260.885
Nakit ve nakit benzerleri 3 48.773.780 55.788.181
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 21 - 121.096
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 2.474.835 439.424
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 10.592 39.974
Stoklar 5 3.921.192 3.569.291
Pesin 6denmis giderler

- 1liskili taraflara pesin 6denmis giderler 21 2.415.099 16.572
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 6 257.716 577.095
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 19 190.372 -
Diger dénen varliklar 12 1.297.503 709.252
Duran varhklar 2.794.805 1.096.921
Maddi duran varliklar 7 410.475 290.657
Diger duran varliklar 123.287 67.776
Kullanim hakki varliklari 8 1.129.226 -
Ertelenmis vergi varlig1 19 1.131.817 738.488
TOPLAM VARLIKLAR 62.135.894 62.357.806

Ekteki notlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.

1



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILiSIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S$.

30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (*“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER Notlar 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.007.747 2.668.414
[liskili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalar
- Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 11 330.407 -
Tiirev araglardan borglar 22 123 -
Ticari borglar
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 4 123.940 24,146
Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 98.026 106.152
Iligkili olmayan taraflara diger borglar 45.772 38.919
Donem kari vergi yikimliligi 19 - 2.157.828
Kisa vadeli karsiliklar
- Caligsanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli

karsiliklar 10 374.449 176.961
- Diger kisa vadeli karsiliklar 9 1.960.912 -
Diger kisa vadeli yitkiimltiliikler 74.118 164.408
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.139.862 263.825
Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar
- Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 11 781.756 -
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli

karsiliklar 10 358.106 263.825
OZKAYNAKLAR 57.988.285 59.425.567
Odenmis sermaye 13 30.000.000 30.000.000
Kar veya zararda yeniden smiflandirtlmayacak

birikmis diger kapsamli giderler

Tanimlanmis fayda planlan yeniden Slgiim kayiplari (101.747) (74.279)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.228.491 1.438.820
Gegmis yillar karlarn 20.909.476 2.926.658
Dénem net kari 3.952.065 25.134.368
TOPLAM KAYNAKLAR 62.135.894 62.357.806

Finansal tablolar Yo6netim Kurulu tarafindan 16 Ekim 2019 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul
onaylanan finansal tablolar1 degistirme yetkisini sahiptir.

Ekteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT iIHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE ILISKIN
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Hasilat 14 8.365.802 20.164.542
Satiglarin maliyeti (-) 14 (3.246.425) (11.004.035)
Briit kar 5.119.377 9.160.507
Genel yonetim giderleri (-) 15 (3.613.401) (3.819.282)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 (730.179) (904.296)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 335.841 261.828
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 17 (2.155.393) (197.281)
Esas faaliyet (zarar)/ kari (1.043.755) 4.501.476
Finansman gelirleri 18 7.576.862 4.103.983
Finansman giderleri (-) 18 (1.712.391) (501.385)
Finansman geliri 6ncesi faaliyet kari 4.820.716 8.104.074
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Donem vergi gideri (-) 19 (1.254.232) (1.295.426)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 19 385.581 (506.411)
Siirdiiriilen faalivetler donem net kar 3.952.065 6.302.237
Pay basina kazang 20 %13 %21
Diger kapsamh gider
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar (27.468) (19.230)
Tanimlanmis fayda planlari birikmig
yeniden 6l¢iim kayiplari 10 (35.216) (24.654)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamh gelire iligkin toplam vergiler 19 7.748 5.424
Diger kapsamh gider (27.468) (19.230)
Toplam kapsamh gelir 3.924.597 6.283.007
Pay basina kazang 20 %13 %21

Ekteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISiIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE ILiSKIN

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2019 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (1.737.557) 8.353.973
Dénem net kart 3.952.065 6.302.237
Dénem net kar1 mutabakatiyla diizeltmeler 2.923.309 443.306
- Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 19 868.651 1.801.837
- Amortisman ve itfa giderleriyle ilgili diizeltmeler 252.702 43.227
- Deger diigiikligi (iptali) ile ilgili diizeltmeler 69.002 -
- Kidem tazminati karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 10 64.607 28.292
- Kullanilmamus izin karsiliklars ile ilgili diizeltmeler 10 197.488 431.655
- Tiirev finansal araglar ile ilgili diizeltmeler (535.548) (1.861.705)
- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 4,9 2.006.407 -
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akisi (5.010.499) 5.345.364
- Stoklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 5 (351.901) 2.243.162
- Ticari alacaklardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler 4,21 (2.028.812) 5.562.613
- Faaliyetle ilgili diger alacaklardaki
artig/azalisla ilgili diizeltmeler 29.382 14.639
- Ticari borglardaki artig/azalisla ile ilgili diizeltmeler 4 99.794 (581.662)
- Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler 6.853 18.944
- Iliskili taraflara pesin 6denen giderlerdeki
artig/azalisla ile ilgili diizeltmeler 21 (2.398.527) (1.456.700)
- Pegin 6denen giderlerdeki artig/azalilara
ilgili diizeltmeler 6 319.379 (436.870)
- Ertelenmis gelirlerdeki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 2.685 -
- Caliganlara saglanan faydalar kapsamindaki borglardaki
artig/azalisla ile ilgili diizeltmeler 10 (8.126) (9.135)
- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki
artig/azaligla ilgili diizeltmeler 12 (588.251) 44.962
- Faaliyetlerle ilgili diger ytkiimliiliiklerdeki
artis/azalisla ilgili diizeltmeler 12 (92.975) (54.589)
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar 1.864.875 12.090.907
- Vergi 6demeleri 19 (3.602.432) (3.736.934)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir,
5



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE ILISKIN

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2019 2018
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NET NAKIT AKISLARI (247.150) (94.972)
- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢tkiglar (247.150) (94.972)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (5.029.694) (3.144.970)
- Tiirev araglardan nakit girisleri 18 535.671 1.854.695
- Odenen temettii (5.361.879) (4.999.665)
- Diger nakit ¢ikislart 10 (5.542) -
- Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari 8,11 (197.944) -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) (7.014.401) 5.114.031
- Vadeli mevduat faiz tahakkuklarindaki
artts ile ilgili diizeltmeler 3 9.998 43.853
- Bloke mevduatlardaki (azalig) /artis
ile ilgili diizeltmeler 3 (224.018) 2.365.321
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 3 54.674.635 23.167.386
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 3 47.446.214 30.690.591

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir,



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILiSIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miih. Hiz. Ith. Ihr. San. ve Tic. Limited Sirketi (“Sirket”),
Aralik 2012°de savunma ve giivenlik sektdriinde hizmet vermek amaciyla Ankara, Tirkiye’de
kurulmustur. Sirket, Aralik 2016°da nevi degisikligine gitmistir. Degisiklik sonrasi Sirket’in tiizel kisi
unvani, Papilon Savunma Giivenlik Sistemleri Bilisim Miih. Hiz. Ith. Ihr. San. ve Tic. A.S. olmustur.
Sirket’in kayitl adresi Mebusevleri Mahallesi, Ergin Sokak, No: 9, 06570, Cankaya/ Ankara’dir. Sirket
ana ortagi Papillon AO; Adis OOO sirketi tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket’in ana faaliyeti yurtigi ve yurtdist kamu kuruluglarina ve 6zel ticari kuruluglara saglanan ugtan
uca biitlinlesik kamu glivenlik sistemleri, parmak izi tarayicilari, avug i¢i tarayicilari, gegis kontrol
sistemleri, biyometrik is istasyonlari, mobil cihazlar, yliz tanima, sanal gerceklife yonelik platform
cihazlari ve iris tanima cihazlarinin arastirma, gelistirme, liretim, entegrasyon islemleri ile katma degerli
biitiinciil sistem insasidir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in ortalama ¢alisan sayis1 49°dur (31 Aralik 2018: 40).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanis esaslar1 ve 6nemli muhasebe politikalar

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinarak
hazirlanmigtir. TFRS, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen
degisikliklere paralellik saglanmasi1 amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “2019 TFRS Taksonomisi” ile
SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: tarafindan g¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gésterilen
finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tirk Lirasi olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizellme ve simflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” uyarinca isletmeler, ara dénem
finansal tablolarini tam set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu gergevede, ara
dénemlerde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir.



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BIiLiSIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)
Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin siirekliligi varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in éniimiizdeki bir y1lda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmistir.

TFRS’deki degisiklikler

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlannt ve TFRYK yorumlart diginda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.

a. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki de@isiklikler’;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: bir finansal varliin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi
temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglari
olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile Slgtilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dig1 birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit
akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigr anlamina gelmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performans lizerinde 6nemli bir etkisi yoktur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri’:

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS 16
Kiralamalar” standardmin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisikliklerini,
ilgili standardin gecis hiikiimlerine uygun olarak uygulamistir.

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri asagidaki gibidir:



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)

TFRS’deki degisiklikler (Devami)

Sirket - kiraci olarak

Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
islemi igerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsilifinda tanimlanan bir varhgmn
kullanimint kontrol etme hakkini belirli bir slire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir kiralama
sOzlesmesidir ya da bir kiralama islemi icermektedir.

Sirket, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire igin
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 géz 6niinde bulundurur:

° Sézlesmenin tanimlanan bir varlik igermesi (bir varlifin sézlesmede agik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanmasr),
° Varligin iglevsel bir bliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina

yakinini temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme ydniinde asli bir
hakka sahip olmasi1 ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig

degildir),

o Sirket’in tanimlanan varhigin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinimni
elde etme hakkinin olmasi,

o Sirket’in tanimlanan varlifin kullanimint yénetme hakkinin olmast. Sirket, varlifin kullanimim

yonetme hakkina agagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

o Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagimi yénetme
ve degistirebilme hakkina sahip olmasi veya

o Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis
olmast:

= Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligi isletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde

isletmeleri igin bagkalarini yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarik¢inin bu igletme
talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya

. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagint 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig olmasi.

Sirket, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladig tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.

Kullanim hakk: varlig:

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig tarihte kullanim hakk: varligint maliyeti lizerinden &lger. Kullanim
hakkr varhifimin maliyeti asagidakileri ierir:

a) kira yitkiimliliigiiniin ilk Sl¢lim tutart,

b)  kiralamanin fiilen bagladig tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 8demelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan baslangigtaki tlim dogrudan maliyetler ve

d)  dayanak varhigm, kiralamanmn hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in
restore edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi igin
katlanilan maliyetler harig).



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLIiK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)

TFRS’deki degisiklikler (Devami)

Sirket maliyet yéntemini uygularken, kullanim hakki varhgimnu:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar diisiilmiis ve
b)  kira ylkiimliiliigiiniin yeniden 6l¢limiine gbre diizeltilmis maliyeti {izerinden Slger.

Sirket, kullanim hakki varlifini amortismana tabi tutarken TMS 16, “Maddi Duran Varliklar
Standardinda”; yer alan amortisman hitkiimlerini uygular.

Kullanim hakki varhgmin deger diisiikliigline ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikl{igii zararin1 muhasebelestirmek i¢in TMS 36, “Varliklarda Deger Diistikligh
Standardi”; uygulanir.

Kira ytikiimliliigii

Kiralamanmn fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliglinii o tarihte gergeklesmemis olan kira
6demelerinin buglinkli degeri iizerinden o6lger. Kira Gdemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yikiimliligiiniin O6l¢limiine d&hil olan ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri agagidakilerden olugur:

a) Sabit 6demelerden her tiirli kiralama tegvik alacaklarinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6l¢limii kiralamanin fiilen bagladig tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

c) Kiralama siiresinin kiracinmn kiralamayi sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasna iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra Sirket, kira ylikiimliligiinii agsagidaki sekilde Slger:

a)  Defter degerini, kira yiikiimliliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar: yansitacak sekilde
yeniden Olger. Sirket, kira ylikiimliiliiglinlin yeniden 6lglim tutarini, kullanim hakki varhginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir,

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri, TFRS 16 Kiralamalar
Standardinin tanidigt istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sézlesmelere iliskin 6demeler
olustuklart dénemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Sirket, dayanak varlik sinifi bazinda, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden
ayirmayarak, bunun yerine her bir kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tagimayan
bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmektedir,
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLiK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1  Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)

TFRS’deki degisiklikler (Devami)

TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk gegis

Sirket, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle uygulamigtir. Sirket, basitlestirilmis ge¢is uygulamasini
kullanarak 6nceki yil igin karsilastirilabilir tutarlari yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim
kullanim hakk varliklari, uygulamaya gegisteki kiralama borglari (pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk
eden kiralama maliyetlerine gére diizeltilmis) tutarindan Slgiilmiistiir.

Ilk uygulama sirasinda, Sirket daha énce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siniflandirilan kiralamalarina iliskin kiralama ylikiimliiligii kaydetmistir.

[k uygulama tarihinden énce TMS 17 kapsaminda takip edilen faaliyet kiralamas: taahhiitleri ile
1 Ocak 2019 itibariyla TFRS 16 kapsaminda finansal tablolarda muhasebelestirilen kira
yitktimliiliiklerinin mutabakatr agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2019

TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamas taahhiitleri 2.035.458

- Kisa vadeli kiralamalar (-) (64.285)
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliiliigii

(iskonto edilmemis) 1.971.173
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliiliigii

(alternatif bor¢lanma orani ile iskonto edilmis) 1.179.785

- Kisa vadeli kiralama yiikimliligi 262.901

- Uzun vadeli kiralama yiiktimliiliigii 916.884

Sirket’in 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla kullandig1 alternatif borglanma oranlarinin agirhikli ortalamasi
TL i¢in %24, AVRO i¢in %6’dir. Kira 6demeleri, kiralamalardaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenemedigi dikkate alinarak, ilgili hesaplamalarda Sirket ¢alistig1 bankalardan benzer borglanma
faiz oranlarini degerlendirerek alternatif borglanma faiz oranimi kullanilmigtir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)
TFRS’deki degisiklikler (Devami)

1 Ocak 2019 ve 30 Haziran 2019 tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen
kullanim hakki varliklarinin, varlik gruplari bazinda detaylar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 1 Ocak 2019
Binalar 908.043 1.002.023
Tasit araglar 221.183 192.709
Toplam kullanim hakki varhiklan 1.129.226 1.194.732

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, aktiflesen kullanim hakk: varliginin 21.216 TL (31 Aralik 2018:
148.509 TL) tutarindaki kismu TFRS 16 uygulamas: Oncesi pesin Odenmis giderler altinda
muhasebelestirilen 6n 6demesi yapilmig kira giderlerinin, kullanim hakki varliklarina
siniflandirilmasindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in kira s6zlesme siireleri 1 - 6 yil arasinda olup,
degisken kira 6demesi bulunmamaktadir. Sirket’in kiralamaya konu olan varliklars; ofis binalarindan ve
sirket araglarindan olusmaktadir.

Gegis kapsaminda uygulanan kolaylastirict uygulamalar

Gegis kapsaminda, TFRS 16°da tanimlanan asagidaki kolaylastirici uygulamalar Sirket politikalar
dahilinde benimsenmistir.

a) Kiralama siiresi 1 yil veya daha kisa olan kiralamalar kapsam disinda birakilmustir.

b)  Makul 8lgiide benzer 6zelliklere sahip kiralamalardan olusan bir portféye (benzer bir ekonomik
ortamdaki benzer bir varlik sinifi igin geri kalan kiralama siiresi benzer olan kiralamalar gibi) tek
bir iskonto orani uygulanmustir.

c) Sirket, dayanak varlik simfi bazinda, kiralama niteligi tasimayan bilesenleri kiralama
bilesenlerinden ayirmayarak, bunun yerine her bir kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama
niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”:;

5.8 S O

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir.
UFRS Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gére degil TMS 37 , ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinm
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler
oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Slgililecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili
aciklama getirmektedir. Vergi uygulamast belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi
uygulamasmin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar.
Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23
bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yilkiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag1 ve vergi oranlari da dahil olmak lizere her
durumda gegerlidir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: lizerinde énemli
bir etkisi yoktur.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
TFRS’deki degisiklikler (Devami)

2015-2017 villik ivilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler agagidaki
degisiklikleri icermektedir:

o TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden Slger.

° TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”, migterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden dlgmez.

o TMS 12, “Gelir Vergileri®, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

° TMS 23, “Borglanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varlifin amaglanan kullanima veya satiga hazir
hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde 6nemli bir etkisi yoktur.

TMS 19 . “Calisanlara Saglanan Faydalar”
tgili iyilestirmeler;

slanda vapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine getirme ile

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler agagidaki
degisiklikleri gerektirir:

) Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrast dénem i¢in; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmas,
o Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da

varhik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara
alinmas.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde Senmli bir etkisi yoktur.

b. 30 Haziran 2019 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS & énemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki
degisiklikler agsagidaki gibidir:

e TFRS ve finansal raporlama g¢ergevesi ile tutarli énemlilik tanimi kullanimi,

o Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
o Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLiK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
TFRS’deki degisiklikler (Devami)

b. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yaymmlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devam) :

TFRS 3’teki dedisiklikler - isletme tanimi;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmagsik oldugu diislinlilmektedir ve bu isletme
birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri’:

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’in yerine gegmektedir. TFRS 17,
sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelliine sahip yatinim sézlesmeleri diizenleyen tim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans1 iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
dénemlerle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiglinde yeniden smiflandirilir ve &nemli
farkliliklar agiklanir.

Sirket, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu ile, 1 Ocak - 30 Haziran 2019 ara hesap dénemine ait
nakit akis tablosu ve dzkaynaklar degisim tablosunu ise, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 ara hesap dénemine
ait ilgili d6nem finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.2 Mubhasebe politikalari ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hilkmiiniin yer almadii degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildigi dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket, TFRS 16 Kiralamalar Standardini 1 Ocak 2019 tarihinde ilk defa uygulamaya baglamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar: asagida dzetlenmistir:
14



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti

Hasilatin kaydedilmesi

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ylriirlige giren TFRS 15, “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Standardi” dogrultusunda agagida yer alan bes agamali model kapsaminda hasilati finansal tablolarinda
muhasebelestirmektedir (Not 14).

. Misteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi,

. Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi,
. Sézlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi,

. Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmast,

. Hasilatin muhasebelestirilmesi.

Sirket, miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit ettigi iiriin veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu tirlin veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim ylikimlilagl
olarak belirlemektedir.

Her bir edim ylkiimliiliigi i¢in, edim yiikiimliiliigliniin zamana yayili olarak mi1 yoksa belirli bir anda
m1 yerine getirilecegi sozlesme baslangicinda belirlenir. Sirket, bir iirlin veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yiikiimliiliikklerini zamana yayili olarak yerine
getirirse, sdz konusu edim yiikiimliilitklerinin tamamen yerine getirilmesine yénelik ilerlemeyi 6lgerek
hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir.

Sirket, taahhiit edilmis bir lrlin veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdikge, bu edim yiikiimliiliigiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak finansal
tablolarina kaydeder. Uriin veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gegtiginde (veya gestikge) {iriin
veya hizmet devredilmis olur.

Sirket, satisi yapilan liriin veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket’in irlin veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b)  Miisterinin {iriin veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c) Uriin veya hizmetin zilyetliginin devri,

d)  Misterinin iriin veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan doan &nemli risk ve getirilere
sahipligi,

€) Miisterinin iiriin veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat

Sirket, savunma ve giivenlik sistemleri ekipmanlari satarak hasilat elde etmektedir. Hasilat, {irtinler
miisterilere devredildiginde kaydedilir. Ayrica, riinler ile birlikte $irket’in miisterilerine verdigi 2 yil
yasal garanti taahhiitii vardir. Bu garanti taahhiitii, iirlinden bagimsiz olarak bir fiyati olmayan ve
bagimsiz olarak satilamayan taahhiit olup iriin satigindan ayr1 bir iirlin veya hizmet olarak
degerlendirilmemektedir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILiSIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Yazilim satiglarindan kaynaklanan hasilat

Yazilim satiglari ile ilgili gelirler, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarinin gilivenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine
alinan veya alinabilecek bedelin ger¢cege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.
Net satiglar, iade ve iskontolarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur.

Balkim ve onarim hizmet satislarindan kaynaklanan hasilat

Sirket, tirettigi lirlinler ve yazilimlar igin bakim onarim hizmet satig1 yapmaktadir. Sunulan bakim ve
onarim hizmetlerinin fiyatlar, satilan Uriinlerden ayri1 olarak belirlenmekte ve sézlesme igerisinde
taahhiit edilen farkli bir hizmet olarak degerlendirilmektedir. Bu nedenle Sirket, bakim ve onarim
kapsaminda verilecek hizmeti ayr bir edim yiikiimliiliigii olarak muhasebelestirmektedir.

Her bir edim ylikimliiligi igin Sirket, sézlesme baglangicinda edim ylikiimliiliigiinii zamanla yerine
getirip getirmedigini ya da edim ylkiimliiliigliniin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini
belirler. Sirket, bakim ve onarim satislarinda hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla s6z
konusu satislarina iligkin edim ylkiimliiliiklerini zamanla yerine getirir ve bu edim yiikiimliiligiintin
tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6l¢erek zamanla hasilatt finansal tablolara alir.

Sirket, bakim ve onarim hizmetini ana {riinler ve yazilimlarin ilk satisinda sunulan giivenlik sistemleri
ile birlikte licretsiz verme uygulamasi yapmaktadir. Sirket yonetimi s6z konusu satis islemlerinde
miisteriden tahsil edilen bedelin tamamini ana iiriin ve yazilimlardan tahsis etmektedir ve bakim onarim
hizmetinin yasal garanti siiresi olan 2 yil boyunca licretsiz verildigini belirtmektedir. Ik 2 yil verilen
licretsiz bakim ve onarim hizmetleri irlinlerin mevcutta gilincel olan yazilimlari ve cihazlarin
kullantmlarinin  ilk yillar1 olmasindan 6tiirli, kullanict i¢in &nemli glincellemeler ve onarmm
gereksinimleri getirmemekte ve ticari degeri daha sonraki yillarda saglanan bakim ve onarim hizmet
gelirlerine gore diisiik kalmaktadir. Bakim ve onarim hizmetlerine iligkin 2 yillik garanti siirelerinin
tamamlanmasinin ardindan bakim ve onarim hizmeti mevcut sdzlesmelerinin yenilenmesi ile iicretli
yapilmaktadir.

Sirket, sdzlesmenin baglangicinda, miisteriye taahhiit ettigi {iriin veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu iirlin veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen siirenin bir y1l veya daha az olacagini
dngdrmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi igin diizeltme
yapmamaktadir.

Sirket’in miisterileri ile yapilan sézlesmelerinden dogan kontrat varhiklar ve s6z konusu kontratlara
iliskin aktiflestirilecek kontrat maliyetleri bulunmamaktadir.

Sirket’in miigterileri arasinda yer alan kamu kurumlar alimlarimi biitgeleri dogrultusunda
gerceklestirmektedir. S6z konusu biitgelerin ilgili kurumlara tahsisi yilm ilk ¢eyreginde yapilmakta,
biitce tahsisi akabinde ise kurumlar ihaleye ¢ikmaktadir. Kurumlar ilgili 6demelerini ise yilin ikinci
yarisinda s6zlesme sartlarina ve iglerin tamamlanma oranlarina gore gergeklesmektedir. Bu durum Sirket
gelirlerinin yil igerisinde dénemler itibartyla farkliltk gdstermesine sebep olmaktadir. Ayrica Sirket’in
{irlin maliyetleri ile miisteriden miisteriye degiskenlik gdsteren ihale bedelleri arasindaki farklar da,
dénemler itibari ile Sirket’in kar marj1 performansini etkilemektedir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikli
ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar
malzeme, direkt iscilik ve genel iretim giderleridir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli
satts maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir Stoklar, ilk madde ve malzeme ve mamulleri
kapsamaktadir (Not 5).

Maddi duran varhiklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve kalici deger kayiplarinin
diisiilmesi ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir.

Mal tiretiminde ve hizmet sunumlarinda kullanilan veya idari amag¢l kullanilacak varliklar, maliyet
degerlerinden varsa deger diigiikligi kaybr diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, artik deger ve amortisman
yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik &miirleri asagidaki gibidir:
Ekonomik émiir

Tagitlar 5yl
Ddseme ve demirbaglar 35yl

Maddi duran varliklar olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varligin
kayitli degeri geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullanimmdan gelecek net nakit akimlari ile satig maliyeti diisiilmiis gergege uygun degerinden ytiksek
olant olarak kabul edilir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varhigin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi arttiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varlifin maliyetine eklenmekte ve
ilgili maddi duran varliin kalan tahmini faydali 6mrii {izerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten almmasi sonucu

olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
cari dénemde ilgili diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina yansitilir.
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PAPILON SAVUNMA GI’JyENLiK SISTEMLERI BILiSiIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI ITHALAT iIHRACAT SANAYIi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutarlariyla gésterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik dmiirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik 6miir ve itfa ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢gikan degisikliklerin olast etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniikk olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, alim
maliyetlerini kapsamakta ve 3 yilda dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur.

Aragtirma giderleri ve gelistirme maliyetleri

Yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek amaciyla yapilan planli faaliyetler arastirma olarak
tanimlanmakta ve bu safhada katlanilan arastirma giderleri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir.

Aragtirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni veya 6nemli derecede gelistirilmis lirlinler, siiregler,
sistemler veya hizmetler lretmek i¢in hazirlannus bir plana uygulanmasi gelistirme olarak
tanimlanmakta ve asagidaki kosullarin tamaminin varligi halinde gelistirmeden kaynaklanan maddi
olmayan varliklar olarak finansal tablolara alinmaktadir:

a) Maddi olmayan duran varligin kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesinin teknik olarak
miimkiin olmasi,

b) Isletmenin maddi olmayan duran varli§1 tamamlama ve bu varlig1 kullanma veya satma niyetinin
bulunmasi,

c) Maddi olmayan duran varligt kullanma veya satma imkaninin bulunmas,

d)  Maddi olmayan duran varligin muhtemel ekonomik faydalari nasil olusturacaginin belirli olmasi,
ayrica, maddi olmayan varligin ¢iktisinin veya maddi olmayan varligin kendisinin bir piyasasinin
olmasi veya isletme blinyesinde kullanilacaksa maddi olmayan varligin kullanilabilir olmas,

€) Gelistirme safhasini tamamlamak ve maddi olmayan duran varligi kullanmak veya satmak igin
yeterli teknik, mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi ve

) Gelistirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarm giivenilir bir
bigimde Olgilebilir olmast.

Gelistirme maliyetleri, varligin olusturulmasinda dogrudan gérev alan personelin iicretleri ve maddi
olmayan varligin olusturulmasiyla dogrudan iligkilendirilebilir maliyetlerden olugsmaktadir.

Arastirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni, benzersiz ve 6nemli derecede gelistirilmis iriinler,
stiregler, sistemler ve irlnler liretmek igin hazirlanmig bir plana uygulanmasi gelistirme olarak
tanimlanmaktadir. Arastirma ve gelistirme safhalarinda katlanilan maliyetler Sirket tarafindan giivenilir
bir bigimde ayristirilamadigindan &tiirii aktiflestirilmemektedir. Ilgili giderler, olustugu dénemde,
satiglarin maliyeti hesabi altinda giderlestirilmektedir. Arastirma faaliyetlerine iliskin personel maliyeti,
gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklari igin, her bilango tarihinde séz konusu varliga iligkin
deger diiiikliigi olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir
gbsterge mevcutsa, o varligin tagimnmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan
tutarlardan yiiksek olani ifade eden net gergeklesebilir deger ile karsilastirilir. Eger s6z konusu varhigin
veya o varhigin ait oldugu nakit {ireten herhangi bir birimin kayitli degeri, kullanim veya satig yoluyla
geri kazanilacak tutardan yliksekse, deger diisiikliigii meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger
diisiikligli zararlar kar zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit {ireten birimin) kayitli degerinde meydana
gelen artig, 6nceki yillarda deger diglikligiiniin finansal tablolara alinmamis olmasr halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir. Deger
diistikliigiiniin iptali kapsaml kar zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Kiralamalar

Sirket’in kiralamalara iligkin uygulamig oldugu muhasebe politakari Not 2.1 “TFRS’deki degisiklikler”
baslig altinda belirtilmistir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, {ist diizey yonetim ve yonetim kurulu iyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar”
olarak kabul edilmislerdir (Not 21).

Netlestirme/Mahsup

Igerik ve tutar itibariyla 6nemlilik arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayri gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyla toplanarak gésterilir. Varlik ve yilikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik
ve yiikiimliliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gésterilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri lizerinden
gOsterilmistir (Not 4).

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklar
onemli bir finansman bileseni igermedigi i¢in deger disiikliigli hesaplamalart igin kolaylastirilmis
uygulamay1 segerek kargilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli
sebeplerle deger diigiikliigline ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsilifini Omiir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda,
geemis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Sirket’in gelece§e yOnelik tahminleri de dikkate
alinmaktadir.

Siipheli alacak tutarina kargilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir kismimin

tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak kargiligindan diigiilerek kar veya
zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir (Not 17).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)

Finansal varhklar

Siniflandirma ve 6l¢iim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gergege uygun degeri
kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak ii¢ sinifta muhaseblelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma
amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akiglar1 esas alimarak yapilmaktadir. Yo6netim,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklan tarihte yapar.

(a) Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Y6netimin sézlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarnimn
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklari
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak smiflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise d6énen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
siniflandirtlirlar. Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

(b) Gergege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Yé6netimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar gergege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklari bilango tarihinden itibaren 12 ay iginde elden ¢ikarmaya niyetli degilse s6z konusu varliklar
duran varliklar olarak simuflandirilirlar. Sirket 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar
icin ilk muhasebelestirme sirasinda yatirimin gergege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya
kar veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir segim yapar:

i) Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Tirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar ilk olarak ilgili tiirev s6zlesmenin yiiriirliige girdigi tarih itibariyla ger¢cege uygun
degeri ile kayitlara yansitilmakta, izleyen dénemlerde de gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Sirket’in tiirev araglarmi vadeli yabanci para islemleri ve yabanci para swap islemleri olusturmaktadir.
S6z konusu tiirev araglar risk muhasebesi yontinden gerekli kosullari saglamadigi durumlarda finansal
tablolarda alim satim amagh tiirev araglar olarak muhasebelestirilmekte ve bunlara iligkin gergege uygun
deger degisiklikleri kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda “tiirev

araglar” kalemlerini igermektedir. Tirev araglar, gergege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
varlik, negatif olmasi durumunda ise yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasada tutulan nakit, banka mevduatlan ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yliksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi li
aydan daha kisa olan yatirimlari igermektedir (Not 3). Ttrk Lirast mevduatlar maliyet degerleriyle, déviz
tevdiat hesaplari ise bilango tarihinde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi doviz alig kuru kullanilmak
suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis degerleriyle gosterilmektedir. Vadeli mevduat hesaplari, bilango tarihi
itibariyla, tahakkuk etmis faizlerini de igermektedir. Sirket, nakit ve nakit benzerleri belirli sebeple deger
diigtikliigine ugramadigi durumlarda beklenen kredi zarart modelini kullanarak deger diisiikligii
hesaplamasi yapmaktadir. Beklenen kredi zarari hesaplamasinda gegmis kredi zarar1 deneyimleri ile
birlikte Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari borg¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken Gdemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak ger¢ege uygun degerinden ve miiteakip
doénemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiliirler (Not 4).

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmasi

Biitlin finansal varlik alm ve satimlari iglem tarihinde, yani Sirket’in varligi almay1 veya satmayi
taahhit ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel
teamiil ve dlizenlemelerle belirlenen zaman dilimi i¢erisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim
satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varlifin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);

. Varliktan nakit akimi elde etme hakkina iliskin siirenin bitmis olmas1 durumunda,

. Sirket’in varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, tigiincii kisilere direkt devretme
zorunlulugu olan bir anlagsma kapsaminda ¢ok fazla zaman gegirmeden tamamim &deme
yiikiimliligi olmasi durumunda,

. Sirket’in finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili
tiim risk veya 6dullerin devredilmis veya (b) tim hak ya da ddiillerin transfer edilmemis olmasina
ragmen, varlik tizerindeki tiim kontrolleri transfer etmis olmasi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Sirket’in varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tlim risk ya da
menfaatlerin transfer edilmemesi veya tizerindeki kontrolii devretmemesi durumunda, varlik, Sirket’in

varlik ile devam eden iligkisine bagl olarak finansal tablolarda taginir.

Finansal yikiimliiliikler, bu yiikiimliiliiklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
stiresinin dolmasi durumlarinda kayitlardan gikartilir.

21



PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT iHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL™) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanct para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkli déviz kurlarindan TL’ye gevrilmistir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler
bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 d6viz alig kurlari kullanilarak TL’ye gevrilmistir.
Bu iglemler sonucunda olugan kur farklari dénem net karmin belirlenmesinde hesaba almmustir. Makul
degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve ylikiimliiliikler ise
makul degerlerinin belirlendigi gliniin kurundan TL’ye ¢evrilmektedir. Esas faaliyet konusuyla ilgili, ticari
alacak ve borg¢lardan kaynaklanan kur farklar esas faaliyet gelirleri / giderleri hesap kaleminde gosterilir
(Not 17).

Pay basina kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, dénem net karmnm ilgili yil i¢inde mevcut
hisselerin agirlikl ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmus hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina
kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye
doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir (Not 20).

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar

Sirket, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarim etkileyen hususlar
olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gergeklesmesi gelecekte Sirket’in tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olaymn olmasi veya olmamasi durumuna bagli olan olasi varlik ve
yuktmliiltkler, sarta bagh varlik ve ylikiimliiliikler olarak kabul edilmektedir. Sirket, sarta bagli varlik
ve yukiimliliikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagl yiikiimliilikler, ilgili bir ekonomik fayda
¢ikisi olasiligt uzak olmadig slirece, sarta bagli varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi kuvvetle
muhtemel ise finansal tablo notlarinda agiklanmigtir (Not 9).

Karsiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylikiimliiliigiiniin bulunmasi, ylikimliligli yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi halinde ve yiikiimlilik tutar
konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla
saylda benzer yukiimliligiin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikis olasiligi ayni nitelikteki ylkiimliiliklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir.
Ayni nitelikte bulunan ylikiimliiliiklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak ¢ikisi ihtimali az bile olsa
karsilik ayriimaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak kargilik ayrilmamaktadir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Karsiliklar, kogullu varlik ve yiikiimliiliikler (Devami)

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliiglin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alimir. S6z konusu iskonto oranin vergi
dncesi oran olmast sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarmin tahminiyle ilgili riski
icermez.

Donem vergi gideri ve ertelenmis vergi

Doénemin kar ve zarar iizerindeki gelir vergisi yikimliiliigii, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yilkiimliiliigii, dSnem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlart ile hesaplanan vergi ylikiimliiliigiinii icermektedir (Not 19).

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelir
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadig durumlarda, dénemin kar veya zararina dahil edilir.
Ertelenmis vergi 6zkaynaklar ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir islemden
kaynaklantyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi ve diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlarr arasindaki gegici farkliliklarin bilango
ybntemine gére vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyla yasalasms veya biiyiik 6lgiide yasalagmus ilgili
gegici farklarin ortadan kalkacag tarihlerde gegerli olan vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmastyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimlilliigli, soz konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki
dénemlerde Gdenecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliiligli, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in
hesaplanirken ertelenmis vergi varlif1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varliginm bir kisminin veya tamamnimn saglayacag: faydanmm elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dlgiide, ertelenmis vergi varligimin kayith degeri azaltilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilari gibi dénem iginde caliganlara saglanan faydalar

kapsaminda borglanilan tutarlardir. Bu tutarlar tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir (Not 10).
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLiK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Cahisanlara saglanan faydalar (Devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Sirket yiiriirliikteki kanunlara gére, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’'nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen ¢alisanlara kidem tazminati ddemekle
yikiimlidir. Kidem tazminati karsihigi, tim g¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen ylikiimliilik tutarlarimin net buglinkii degerine gdére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmustir. Aktiieryal kayip/kazang ise diger kapsamli gider hesabi altinda muhasebelestirilmektedir.
Is Kanununa gére, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde, ig¢inin hak kazanip da
kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicretinin, sozlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti {izerinden
kendisine veya hak sahiplerine 6denmesi gerekmektedir. Kullanilmamis izin karsiligi bu gergevede
hesaplanarak finansal tablolara yansitilmistir (Not 10).

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve bu faaliyetlerden elde ettigi nakit akimlarini g&sterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduatt ile tutar belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir (Not 13).

Finansal bilgilerin bdliimlere gére raporlanmasi
Sirket’in risk ve fayda oranlarinin 6zellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmemesi

sebebiyle, finansal bilgilerin bélimlere gore raporlanmasina y6nelik olarak endiistriyel bdliimler
belirlenmemistir,
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HiZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.$.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FiINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devamu)
2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarm TFRS/ TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, Sirket Yonetimi’nin muhasebe
politikalarinin uygulanmasini ve raporlanan varlik, ylikiimliilik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek
bir takim degerlendirme, tahmin ve varsayimlar yapmasini gerektirir. Ancak fiili sonuglar yapilan
tahminlerden farkli gergeklesebilir.

Tahmin ve varsayimlar belirli araliklarla gézden gegirilir. Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan etkiler, cari dsnemde ve bu tahminden etkilenebilecek ileriki donemlerde dikkate alinir.

Gelecek raporlama déneminde, Sirket’in finansal tablolarinda yer alan varlik ve yiikiimliiliiklerin kaytli
degerlerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmigtir.

Vergi gideri

Vergi kuruluslar ile ilgili herhangi bir uzlagmazlik olmasi durumunda, ilgili mercilerden karar gelene
kadar ya da yasal siire¢ sonuna kadar vergi hesaplama yontemi tam olarak belirlenemeyen kalemler igin
vergi gideri hesaplanmasi, tahmin ve degerlendirmeler yapilmasim gerektirir.

Finansal tablolarin hazirlanmas: siirecinin bir pargasi olarak, Sirket vergi giderlerini tahmin etmekle
yiikiimliidiir. Bu siireg, cari vergi giderlerini, ertelenmis gelir ve tahakkuklar gibi raporlama amaciyla
yapilan diizeltme islemlerinden hesaplanan gegici zamanlama farklaninin degerlendirerek ertelenmis
vergi varligini veya yiklimliiligiinti tahmin etmeyi icermektedir. Sirket YOnetimi ertelenmis vergi
varliklarim gelecekteki vergilendirilebilir gelirden tazmin edebilecegi veya indirebilecegi durumlarda
kaydeder.

Ertelenmis vergi varlifi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasinm olasi oldugu durumlarda
ayrilir. Bu nedenle ertelenmis vergi alacaginin ayrilmasi, gelecek dénemlerdeki finansal performansin
tahmin edilmesine baglidir. Sirket yonetimi gergeklestirmis oldugu projeksiyonlarda, ileriki donemlerde
yaratacagl karlilik ile muhasebelestirmis oldugu ertelenmis vergi varliklarnin kullanilabilecegini
Ongormektedir.

Karsihik Gideri
[dare tarafindan teblig edilen vergi borcu ve ceza tutarlarinin nihai bakiyelerinin belirlenmesi igin
yasal ve uzlagma siireglerinin tamamlanmasi gerekmektedir. Igili siireglerin devami esnasinda karsilik

giderlerinin hesaplanmasi, tahmin ve degerlendirmeler yapilmasini gerektirir.

Sirket, 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla muhasebelestirmis oldugu karigik tutarini hesaplarken (Not 9),
Sirket'e teblig edilen vergi borcu ve ceza tutarmmn tamamina karsilik ayirmistir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT iIHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Kasa 16.688 282
Bankadaki nakit

- Vadesiz mevduat 609.339 827.322

- Vadeli mevduat (*) 48.147.753 54.960.577

48.773.780 55.788.181

(*)  Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itbariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatlari, ortalama faizi %20,10
olan 1.615.867 TL, ortalama faizi %1,35 olan 13.205.857 TL tutarinda Avro ve ortalama faizi %3,50 olan
33.326.029 TL tutarinda ABD Dolari’ndan olusmaktadir. (31 Aralik Aralik 2018: Ortalama faizi %21,72
olan 18.207.296 TL, ortalama faizi %5,13 olan 26.961.051 TL tutarinda ABD Dolarn ve ortalama faizi
%2,90 olan 9.792.230 TL tutarinda Avro’dur.).

30 Haziran 2019, ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda yer alan nakit ve nakit
benzeri degerler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri 48.773.780 55.788.181
Eksi: Faiz tahakkuklar (66.669) (76.667)
Eksi: Bloke mevduatlar (1.260.897) (1.036.879)

47.446.214 54.674.635

30 Haziran 2019 tarihi itibari ile vadeli mevduatlarin 1.260.897 TL’lik kismu Sirket’in resmi kurumlarla
olan hizmet sdzlesmelerine iliskin bankalardan almig oldugu teminat mektuplari kapsaminda bloke

edilmis ve ilgili dénem nakit akis tablosunda hazir degerler toplamindan diisiilerek gosterilmistir
(31 Aralik 2018: 1.036.879 TL).

NOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Alicilar 737.490 462.931
Hizmet satislarindan dogan s6zlesme varliklari (*) 1.806.347 -
Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (69.002) (23.507)

2.474.835 439.424
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HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)
30 Haziran 2019 tarihi itibartyla ticari alacaklarin ortalama vade siiresi 2 aydir (31 Aralik 2018: 1 ay).

(*) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket’in gesitli kamu kuruluglarina sunmug oldugu devam eden ve toplam
tutar1 10.445.000 TL olan bakim onarim hizmet sdzlesmeleri kapsaminda faturalanmamig alacaklardan
olusmaktadir.

Siipheli ticari alacaklar karsihiginda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 23.507 23.507
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 17) (23.507) -
Dénem icerisinde ayrilan karsiliklar (Not 17) 69.002 -
30 Haziran 69.002 23.507
Ticari borglar
Kisa vadeli ticari borglar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Ticari borglar 123.940 24,146
123.940 24.146

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla ticari bor¢larinin ortalama vade siiresi 1 aydir (31 Aralik 2018: 1 ay).

NOT 5 - STOKLAR

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

[lk madde ve malzeme 53.157 673.835
Mamuller 3.868.035 2.938.990
Stok deger diistikliigii karsiligi (-) - (43.534)

3.921.192 3.569.291

Stok deger diisiikligi karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak (43.534) (43.534)
Stok deger diisiikligi karsihig iptali 43.534 -
30 Haziran - (43.534)
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - PESIN ODENMIS GIDERLER

] 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
liskili olmayan taraflara
pesin ddenmis giderler
Stoklar i¢in verilen siparig avanslari 252.237 193.675
Gelecek aylara ait giderler 5.479 383.420
257.716 577.095
DiPNOT 7 - MADDi DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 30 Haziran
2019 Girigler Cikislar 2019
Maliyet:
Motorlu tagitlar 37.000 - - 37.000
Déseme ve demirbaglar 490.017 191.639 - 681.656
527.017 191.639 - 718.656
Birikmis itfa paylar:
Motorlu tagitlar (5.550) (3.700) - (9.250)
Déseme ve demirbaglar (230.810) (68.121) - (298.931)
(236.360) (71.821) - (308.181)
Net defter degeri 290.657 410.475
1 Ocak 30 Haziran
2018 Girigler Cikislar 2018
Maliyet:
Motorlu tagitlar - 37.000 . 37.000
Déseme ve demirbaglar 378.523 48.781 - 427.304
378.523 85.781 - 464.304
Birikmis itfa paylar:
Motorlu tagitlar - (1.850) . (1.850)
Déseme ve demirbaglar (142.728) (41.377) - (184.105)
(142.728) (43.227) - (185.973)
Net defter degeri 235.795 278.331
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLiK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

1 Ocak 30 Haziran
2019 Girisler Cikislar 2019
Maliyet:

Binalar 1.002.023 - - 1.002.023
Araglar 192.709 115.375 - 308.084
1.194.732 115.375 - 1.310.107

Birikmis itfa paylar::
Binalar - (93.980) - (93.980)
Araglar - (86.901) - (86.901)
- (180.881) - (180.881)
Net defter degeri 1.194.732 1.129.226

NOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
a) Kisa vadeli karsiliklar
Kisa vadeli karsiliklar agagidaki gibidir:
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Ceza karsilig 1.960.912 -

1.960.912 -

Sirket’in 2017 yili igerisinde gerg¢eklestirmis oldugu ¢esitli ithalat islemlerinin Ozel Tiiketim Vergisi
uygulamalarina iligkin T.C. Ticaret Bakanligi Esenboga Giimriik Miidiirliigii tarafindan 10 Temmuz
2019 tarihinde Sirket’e teblig edilen vergi borcu ve ceza tutarlarindan olusmaktadir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
b) Verilen teminatlar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki kogullu ylikiimliiliikler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Verilen teminat mektuplari
ve kefaletler 2.092.274 1.828.274

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

A.  Kendi tlizel kisiligi adina vermig

oldugu TRI’lerin toplam tutarlari (*) 2.092.274 1.828.274
-TL 2.092.274 1.828.274
-Avro = -

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutarlar - -
C.  Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu
temin amactyla vermig oldugu-
TRI'lerin toplam tutarlar - E
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari
i Ana ortak lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutarlari - -
ii B ve C maddeleri kapsamina
girmeyen diger $irket sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutarlar - -
iii C maddesi kapsamina girmeyen-
3. Kigiler lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutarlari = -

2.092.274 1.828.274

(*) Kamu ve &zel kuruluslara ihale siireglerinde verilmis olan gegici teminat mektuplarindan
olugmaktadir.

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina orani 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla
%4’tiir (31 Aralik 2018: %3).
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borglar
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Personele borglar 98.026 106.152

98.026 106.152

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Yillik izin karsilig 374,449 176.961

374.449 176.961

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (idem tazminati karsiliklar)

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢aligma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadnlar igin 58 erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin
¢agrilan veya vefat eden her ¢aliganina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2019
tarihi itibariyla, tam 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: tam 5.434,42 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminat: karsiligi, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginm bugiinkii degerini ifade eder.
Tanimlanmig sosyal yardim ylkiimliliigliniin buglinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik éngériilen
yiikiimliliik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar diger kapsamli gelirler
olarak dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

TFRS, belirli fayda planlar1 dahilinde muhtemel tazminat yiikiimliiliigiinlin tahmin edilebilmesi igin
aktiieryal degerleme Ongériilerinin gelistirilmesini gerektirir. Finansal tablolarda, Sirket 6ngoriilen
ylikiimliliik yontemini uygulayarak ve gegmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini
sonlandirdig tarih itibariyla kidem tazminati almaya hak kazananlar1 temel alarak bir ylikiimliilik
hesaplamaktadir. Bu kargilik, gelecekte c¢aliganlarin  emekliliklerinden dofacak muhtemel
ylikiimliiklerin buglinkli degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Buna gore toplam karsihgin hesaplanmasma yonelik asagidaki finansal ve demografik aktiieryal
varsayimlar yapilmistir:
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILiSiM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Turk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar (Kidem tazminati karsihiklarr)
(Devami)

Temel varsayim, her yilhk hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her altr ayda bir diizenlendigi
icin, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan tam 6.017,60 TL tavan tutar1 (1 Ocak 2018: tam
5.001,76 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik %9,50 enflasyon (31 Aralik 2018: %9,50) ve %4,57 iskonto orani
(31 Aralik 2018: %4,57) varsayimlarina gore yaklasik %9,15 olarak elde edilen reel iskonto orani
31 Aralik 2018: %9,15) kullanilmak suretiyle hesaplanmstir. Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde
ddenmeyip Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate almmuigtir.

Kidem tazminati karsiliginda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 263.825 164.322
Hizmet maliyeti 44.972 20.623
Faiz maliyeti 19.635 7.669
Tanimlanmis fayda planlari
_yeniden 6l¢tim kayiplari 35.216 24.654
Odenen tazminat (5.542) -
30 Haziran 358.106 217.268

NOT 11 - KIRALAMA ISLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUKUMLULUKLER

Sirket’in TFRS 16 uyarimnca kiralama iglemlerine iliskin ylikiimliiliiklerin vade ve para birimi kirilimu
agagidaki gibidir:

Kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar:

30 Haziran 2019

3 aya kadar 3-12 ay arasi Toplam
TL 34.265 246.150 280.415
Avro 18.929 31.063 49.992
Toplam 53.194 277.213 330.407
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILiSIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiIT

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

NOT 11 - KIRALAMA ISLEMLERINDEN KAYNAKLANAN YUKUMLULUKLER (Devami)
Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar:

30 Haziran 2019

1-2yilaras1  2-3 yilaras1 3-4 yil aras1 4-5S yil aras1 5 yil ve iizeri Toplam

TL 101.873 105.716 134.074 170.038 256.840 768.541
Avro 13.215 - - - B 13.215
Toplam 115.088 105.716 134.074 170.038 256.840 781.756

NOT 12 - DIGER VARLIKLAR

Diger donen varliklar 30 Haziran 2019 31Arahk 2018
Devreden katma deger vergisi (“KDV”) 1.284.866 709.252
Diger 12.637 -

1.297.503 709.252

NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 TL itibari degerde 30.000.000 adet hamiline yazili paya
bélinmuistiir (31 Aralik 2018: her biri 1 TL itibari degerde 30.000.000 adet).

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Hisse tutari Pay oram Hisse tutar: Pay oram
Ortaklar TL (%) TL (%)
Papillon AO 20.400.000 68 20.400.000 68
Giinel Sadigova 6.000.000 20 6.000.000 20
Dogan Demir 3.600.000 12 3.600.000 12
Nominal sermaye 30.000.000 100 30.000.000 100

b)  Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére genel kanuni yedek akge, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasihincaya kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine ylizde bes
oraminda kar pay1 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10°u
oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya ¢ikarilmig
sermayenin yarisini agmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda
isletmeyi devam ettirmeye veya igsizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli dnlemler
alinmasi i¢in kullanilabilir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Ana ortakhga ait kardan ayrilan
kisitlanmg yedekler
2019 2018

Yasal yedekler 3.228.491 1.438.820
c) Gegmis y1l karlar

Net dénem kar1 digindaki birikmis karlar bu kalemde gosterilir. Ozleri itibarryla birikmis kar niteliginde
olan dolayisiyla kisitlanmamus olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gésterilir.

NOT 14 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

Satislar 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Yurtigi satislar
Uriin ve yazilim satis gelirleri 5.501.752 18.049.084
Bakim ve onarim hizmet satig gelirleri 2.108.123 2.115.458
Yurtdisi satislar
Uriin ve yazilim satis gelirleri 755.927 -
Net satiglar 8.365.802 20.164.542
Satislarin maliyeti
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (1.363.276) (560.035)
Personel giderleri (963.570) (625.180)
1k madde ve malzeme giderleri (896.137) (9.746.556)
Amortisman ve itfa paylari giderleri (830) (2.597)
Diger (22.612) (69.667)

(3.246.425) (11.004.035)
Edim yiikiimliiliiklerinin yerine getirilme zamanlari
Zamaninda 6.257.679 18.049.084
Zamana yayili olarak 2.108.123 2.115.458
Toplam 8.365.802 20.164.542

30 Haziran 2019 tarihi itibarryla hasilat tutarmin yaklagik %81°i iki farkli miisteriye olan yurtigi
satiglardan, %9u tek bir miiteriye olan yurtdisi satislardan elde edilmistir (30 Haziran 2018: %90°1 iki
farkli miisteriye olan yurtigi satislar, yurtdisi satis yoktur).

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren déneme iliskin 2.522.645 TL tutarindaki arastirma gelistirme
giderleri, satiglarin maliyeti hesabmna dahil edilmistir (30 Haziran 2018: 317.325).
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Personel giderleri 2.962.120 3.036.321
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 370.408 223,180
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri 71.821 22.765
Seyahat giderleri 34.496 26.650
Kira giderleri - 155.384
Diger 174.556 354.982
3.613.401 3.819.282
1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Personel giderleri 422.966 489.404
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 196.749 63.758
Seyahat giderleri 33.634 230.597
Kira giderleri 30.946 64.699
Diger 45.884 55.838
730.179 904.296

NOT 16 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Personel giderleri 4.348.656 4.150.905
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.930.433 846.973
Kullanilan malzeme giderleri 896.137 9.746.556
Amortisman ve itfa paylar giderleri 72.651 25.362
Seyahat giderleri 68.130 257.247
Kira giderleri 30.946 220.083
Diger 243.052 480.487
7.590.005 15.727.613
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SiISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLIK

HiZMETLERI iITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Tegvik gelirleri 164.669 104.371
Ticari faaliyetler kur farki geliri 124.828 147.309
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 4) 23.507 -
Diger 22.837 10.148
335.841 261.828

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Ceza ve vergi giderleri (*) (1.960.912) -
Karsilik giderleri (Not 4) (69.002) -
Ticari faaliyetlerden kur farki giderleri (41.751) (146.412)
Diger (83.728) (50.869)
(2.155.393) (197.281)

* {1gili giderlerin 490.230 TL kadarlik kismi vergi borcu giderinden, 1.470.682 TL lik kism1 ise bu borca

iligkin ceza giderinden olugmaktair.

NOT 18 - FINANSMAN GELIiRLERI VE GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman gelirleri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Kur fark: gelirleri 5.757.211 1.449.752
Faiz gelirleri 1.283.980 799.536
Tiirev araclardan gelirler 535.671 1.854.695
7.576.862 4.103.983

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman giderleri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Kur fark: giderleri (1.666.266) (493.716)
Faiz giderleri (46.125) (7.669)
(1.712.391) (501.385)
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT iIHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirket faaliyetleri, Tiirkiye’de yiriirlilkte bulunan vergi yonetmelik ve kanunlari dahilinde
vergilendirilmeye tabidir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari
ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari
icin kurumlar vergisi orani %20’den %22’ye gikarilmustir (2017: %20). Kurumlar vergisi orant
kurumlarin ticari kazancma vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig; takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdiincii aymn yirmi besinci giinli aksamina kadar
beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte édenmektedir. Vergi mevzuati uyarmca tger
aylik dénemler itibariyla olugan kazanglar lizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte
ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes y1l igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tiirkiye’de mukim anonim girketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim girketlere yapilan temettl
6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Sirket’in, 5746 Sayili Arastrma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun
kapsaminda “Ar-Ge Merkezi” belgesi almak i¢in yapmis oldugu basvuru T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig1 tarafindan degerlendirilmis ve Sirket’e 3 Temmuz 2018 tarih ve 63413363 - 206.04.02E.2571
sayili yazi ile 2 Temmuz 2018 tarihinden gegerli olmak tizere Ar-Ge Merkezi Belgesi verilmistir.

5746 sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Destekienmesi Hakkinda Kanun’unun 3/A. Maddesi
uyarinca; gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin, isletmeleri biinyesinde gergeklestirdikleri
miinhastran yeni teknoloji ve bilgi arayigina yonelik arastirma ve gelistirme harcamalari tutarinin
%1004, bu kapsamdaki projelerin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 tarafindan Ar-Ge ve yenilik
projesi olarak degerlendirilmesi sartiyla, 5520 sayili Kanunun 10 uncu maddesi uyarinca kazancin
tespitinde indirim konusu yapilir. Ayrica bu harcamalar, 213 sayili Kanuna gdre Sirket’in Vergi Usul
Kanunu'na gore hazirlanan finansal tablolarinda aktiflestirilmek suretiyle amortisman yoluyla itfa
edilir, bir iktisadi kiymet olugmamasi halinde ise dogrudan gider yazilir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi tutarlart pesin
6denen vergilerle netlestirilerek agagidaki gibi gosterilmistir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Kurumlar vergisi kargiligi 1.254.232 7.532.504
Pesin 6denen vergi ve fonlar(-) (1.444.604) (5.374.676)
Dénem Kari vergi (varhgn)/yiikiimliiliigii (190.372) 2.157.828
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILiSIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT iIHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)
1 Ocak 1 Ocak
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Cari dénem kurumlar vergisi karsilig1 (1.254.232) (1.295.426)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 385.581 (506.411)
Kar veya zarar tablosundaki
vergi karsihgi (868.651) (1.801.837)
Vergi karsihiginin mutabakati
Vergi 6ncesi kar 4.820.716 8.104.074
Gegerli vergi orani (%) 22 22
Hesaplanan vergi (1.060.558) (1.782.896)
Ayrilan ile hesaplanan vergi
karsiliginin mutabakati
Indirim (Ar-Ge) ve istisnalar 451.975 -
Uzerinden ertelenmis vergi varligt
hesaplanmamis diizeltme etkisi (*) (323.550) -
Kanunen kabul edilmeyen giderler (11.655) (11.305)
Ozkaynaklarda muhasebelesen vergi 7.748 5.424
Diger 67.389 (13.060)
Kar veya zarar tablosundaki
vergi karsihgi (868.651) (1.801.837)

(*)  Esas faaliyetlerden diger giderler hesap kaleminde muhasebelestirilmis olan, vergi borcuna ait ceza
tutarlarinin 6dendigi dénemde kanunen kabul edilmeyen gider olmasi sebebi ile iizerinden ertelenmis vergi
varlig1 hesaplanmamistir.

Ertelenmis vergi varhiklan ve yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varhk ve yikiimliliklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca diizenlenmis finansal tablolari ve yasal finansal tablolari
arasindaki farkli degerlendirilmeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart ve Vergi Kanunlarma gére degisik raporlama dénemlerinde muhasebelegsmesinden
kaynaklanmaktadir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLISIM MUHENDISLIK
HIiZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

NOT 19 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari
ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar
icin kurumlar vergisi orami %20’den %22’ye ¢ikarilmustir. S6z konusu kanun kapsaminda
30 Haziran 2019 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliikkleri, gegici farklarin
2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismu igin %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve
sonraki dénemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmustir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi
varhiklari/(yiikiimliiliiklerinin) yiiriirlikteki vergi oranlari kullamlarak hazirlanan dékiimil asagidaki
gibidir:

Ertelenmis vergiye baz teskil eden

zamanlama farklihklar 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Ar-Ge maliyetlerine iligkin diizeltmeler (*) 5.775.143 3.110.059
Hasilatin donemsellik diizeltmeleri (1.737.345) -
Diger kisa vadeli karsiliklar 490.228 -
Kidem tazminati karsilig 358.106 357.746
Kullanilmamis izin karsiligi 374.449 176.961
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (82.556) (80.676)
Kullanim hakkr varhik ve ylikiimliiliklere iliskin diizeltmeler (17.063) -
Vadeli mevduat faiz tahakkuklar - 76.666
Stoklara iligkin diizeltmeler - 43.534
Kur farklarimi iligkin diizeltmeler - (23.507)
Diger 268.540 -

5.429.502 3.660.783
Ertelenmis vergi varhklari

(yiikiimliiliikleri) 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Ar-Ge maliyetlerine iligkin dlizeltmeler 1.207.858 622.012
Hasilatin dénemsellik diizeltmeleri (382.216) -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 107.850 -
Kullanmilmamus izin karsilig 82.379 38.931
Kidem tazminati karsilig 78.783 72.407
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (18.162) (16.135)
Kullanim hakk: varlik ve ylkiimliiliiklere iligkin diizeltmeler (3.754) -
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari - 16.867
Stoklara iliskin diizeltmeler - 9.578
Kur farklarini iligkin diizeltmeler - (5.172)
Diger 59.079 -
Ertelenmis vergi varhiklar: (net) 1.131.817 738.488

(*)  Sirket'in kurumlar vergisine esas olan mali tablolarinda aktiflestirilmis olan aragtirma gelistirme
giderlerinin, TFRS mali tablolarinda giderlestirilmesinden kaynakli olusan gegici farklardur.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDIiSLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varligi hesaplanmamis mali zarar
bulunmamaktadir.

Ertelenmis vergi varlik/(ylukiimliiliiklerinin) hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 738.488 9.642
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen 385.581 (506.411)
Kapsamli gelir ile iliskilendirilen 7.748 5.424
30 Haziran 1.131.817 (491.345)

NOT 20 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net karin g¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu dénemdeki
agirhikl ortalama adedine béliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -
Hisse basina kazang 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Dénem boyunca meveut olan hisselerin
ortalama sayisi (tam degeri) 30.000.000 30.000.000
Net dénem kari 3.952.065 6.302.237
Hisse basina kazang (TL) 0,13 0,21
Hisse basina kapsamh gelir
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayisi (tam degeri) 30.000.000 30.000.000
Kapsaml gelir 3.924.597 6.283.007
Hisse basina kapsamh gelir (TL) 0,13 0,21
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILiSIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile iligkili taraflar arasindaki iglemlerin detaylan asagida agiklanmustir.

Iliskili taraflardan

ticari alacaklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Tiar Bilisim - diger iliskili taraf - 121.096
- 121.096

Iliskili taraflara pesin
Gdenen giderler 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Papillon AO 2.415.099 -
3 Divi Inc. - 16.572
2.415.099 16.572

[liskili taraflara pesin 6denen giderler agirlikli olarak giivenlik sistem ekipmanlari alimlarina iliskin
verilen avans tutarlarindan olugmaktadir.

Iliskili taraflardan yapilan mal ve 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet alimlar 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Papillon AO 1.059.512 6.675.611
Tiar Bilisim 74.347 465.523
3 Divi Inc. - 29.999
1.133.859 7.171.133

[liskili taraflarla yapilan islemler agirlikli olarak giivenlik sistem ekipmanlari alimlari ve teknik destek
hizmeti alimlarina iligkindir.

Iliskili taraflara yapilan mal ve 1 Ocak - 1 Ocak -
hizmet satislar: 30 Haziran 2019 30 Haziran2018
Tiar Bilisim - 22.300
E 22.300

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Sirket’in iist diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Uyeleri ve Genel Miidiir olarak belirlemistir. Bu

yoneticilere dénem igerisinde Odenen licret ve benzeri menfaatler toplami 684.858 TL’dir
(2018: 808.900 TL).
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.$.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA JLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - TUREV ARACLARDAN BORCLAR

30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
Kontrat  Rayi¢ degerler Kontrat Rayi¢ degerler
tutari varhklar tutari varhklar
Alim satim amagl:
Vadeli yabanci para islemleri 2.302.040 (123) - -
2.302.040 (123) - -

30 Haziran 2019 tarihi itibaniyla Sirket’in dénem sonunda islem gérmeye devam eden tiirev finansal
araglar;; 2 Temmuz 2019 tarihinde sona erecek olan toplam, 400.000 ABD Dolan1 karsilifinda
351.401 Avro satim yiikiimliliigli doguran swap islemlerinden olugmaktadir (31 Arahk 2018:
Bulunmamaktadir).

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
a) Sermaye riski yonetimi

Sirket sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligim artrmayt hedeflemektedir.
Sirket’in sermaye yapisi, Not 3’te agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve Not 13’te agiklanan sirasiyla
cikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarm da igeren &zkaynak
kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket YOnetimi
tarafindan degerlendirilir. Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar temettii 6demeleri yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan diisiilmesiyle
hesaplanir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla net borg / toplam 6zkaynak orani agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Ticari borglar 123.940 24.146
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (47.446.214) (54.674.635)
Net borg (47.322.274) (54.650.489)
Toplam ézkayvnak 57.988.285 59.425.567
Net borg¢ / 6zkaynak oram (0,82) (0,92)

Sirket’in genel stratejisinde, dnceki dénemlerle karsilastirildiginda Snemli bir fark goriilmemektedir.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILiSIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

b) Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle kur riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi {izerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Likidite Risk Yénetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini
yOnetir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyatl likidite riski y&netimi yeterli 8lgiide nakit tutmay: yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarimin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal ylikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir. Asagidaki
tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu ylkiimliilikler lizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

30 Haziran 2019
Stzlesme
uyarinca .
nakit ¢ikiglan Ucg aydan 3-12 ay 1-Sy1l 5 yildan
Tiirev olmayan finansal Defter toplami kisa arasi arasi uzun
yiikiimliiliikler degeri  (I+IT+III+IV) ) (I {11n av)
Ticari borglar 123.940 123.940 123.940 = = .
Diger borglar 45.772 45.772 45.772 - - .
Kiralama islemlerinden
borglar 1.112.163 1.726.648 52.554  326.947 1325931 21.216
Toplam yiikiimliiliik 1.281.875 1.896.360 222.266 326947 1.325.931 21.216
Tiirev finansal araglar
Tiirev nakit girisleri 338.535 338.535 - - -
Tiirev nakit gikislar (2.302.040) (2.302.040) . - -

(123) (1.963.505) (1.963.505) - - .

31 Arahk 2018

Sozlesme

uyarinca .
nakit ¢ikislar Ug aydan 3-12ay 1-5yi1  S5yildan
Tiirev olmayan finansal Defter toplam kisa arasl arasl uzun
yiikiimliiliikler degeri  (I+II+IHI+IV) (D (1) (111) av)
Ticari borglar 24.146 24,146 24.146 . - "
Diger borglar 38.919 38.919 38.919 - - -
Toplam yiikiimliilik 63.065 63.065 63.065 - - -
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDiSLIiK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE

DUZEY] (Devami)

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve ylikiimliiliiklerinin bilango

tarihi itibartyla dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 TL Karsilig ABD Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 47.089.757 5.846.075 2.052.454
Pesin 6denmis giderler 230.367 40.028 -
Toplam varhklar 47.320.124 5.886.103 2.052.454
Ticari borglar 16.351 - 2.496
Toplam yiikiimliiliikler 16.351 - 2.496
Net dviz pozisyonu 47.303.773 5.886.103 2.049.958
31 Aralik 2018 TL Kargihg ABD Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 37.408.890 5.181.303 1.683.904
Pesin 6denmis giderler 209.215 39.768 -
Toplam varhklar 37.618.105 5.221.071 1.683.904
Ticari borglar 1.115 212 .
Toplam yiikiimliiliikler 1.115 212 -
Net déviz pozisyonu 37.616.990 5.220.859 1.683.904

Sirket, baglica ABD Dolart ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Diger kurlarn etkisi

Onemsizdir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolarn ve Avro kurlarindaki %10°1uk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10°luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket, iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran Sirket, Yonetimi’nin d6viz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi
ifade etmektedir. Duyarlilhik analizi sadece dénem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Bu
analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Sirket, i¢indeki yurt digi faaliyetler igin kullanilan, krediyi alan
ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger,
vergi Oncesi kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BiLiSiM MUHENDISLIiK

HIZMETLERI ITHALAT iIHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Kur riskine duvarlilik

30 Haziran 2019

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliilitk 3.387.511 (3.387.511)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari net etki (1+2) 3.387.511 (3.387.511)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde
4-Avro net varlik / yitkiimliilitk 1.342.866 (1.342.866)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro net etki (4+5) 1.342.866 (1.342.866)
Toplam (3+6) 4.730.377 (4.730.377)

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi/
deger kaybetmesi halinde

31 Arahk 2018

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

1-ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliik 2.746.642 (2.746.641)
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) = £
3-ABD Dolar net etki (1+2) 2.746.642 (2.746.641)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi/

deger kaybetmesi halinde

4-Avro net varhik / ylikimlilik 1.015.057 (1.015.058)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro net etki (4+5) 1.015.057 (1.015.058)
Toplam (3+6) 3.761.699 (3.761.699)
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILiSIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT THRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

NOT 23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Kredi riski

Finansal varliklar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklari kapsayan
kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugmaktadir.

Bankalar ve finansal kuruluslar i¢in Sirket kredi notu yiiksek bankalarla ¢alismaktadir. Misteriler i¢in
bagimsiz bir degerlendirme imkani olmadigl igin, yOnetim miisterilerinin finansal pozisyonlarini,
geemis tecriibelerini ve diger faktorleri de g6z Oniinde bulundurarak miisterilerin kredi kalitelerini
degerlendirmektedir.

Sirket ticari alacaklarin beklenen kredi zarari karsiliginin hesaplamasi i¢in TFRS 9°da belirtilen
kolaylastirilmis yaklagimi uygulamistir. Bu yaklagim tiim ticari alacaklar i¢in dmiir boyu beklenen kredi
zarari karsithgr uygulamasina izin vermektedir. Beklenen kredi zararini dlgmek igin, 6ncelikle Sirket
ticari alacaklarmi vadeleri ve kredi riski karakterleri dikkate alarak gruplandirmistir. Gegmis kredi zarar
deneyimleri ve ileriye yonelik makroekonomik gostergeler kullanilarak gruplandirilan her bir ticari
alacak smnifi i¢in beklenen kredi zarart beklentileri hesaplanmustir. Sirket yonetimi, gegmis kredi zarari
deneyimleri ve finansal durum tablolar tarihlerinden sonraki tahsilat performanslarini da géz éniinde
bulundurdugunda TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zararina iliskin tutarlarin Sirket’in finansal
durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmadigini degerlendirmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla maruz kaldig maksimum kredi riski
asagidaki gibidir:
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDiSLiK
HIZMETLERI ITHALAT iIHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda Slglim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergege uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Sirket’in bir giincel piyasa igleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir,

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin ger¢ege uygun degerinin tahmininde kullanmilmistir:
Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ger¢ege uygun degerlerine esit oldugu 6ngérillmektedir.
Ticari alacaklarin ve iligkili taraflardan alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diigiikliik
karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri yansittigi 6ngoriillmektedir.

Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu éngériilmektedir.

Gergege uygun deger dlgiimleri hiyerarsi tablosu
Sirket, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gergege uygun deger
6lglimlerini her finansal ara¢ simifinin girdilerinin kaynagma gore, i¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,

asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem goéren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri.

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri. Aktif bir
piyasada islem gérmeyen finansal varliklarin gergege uygun degerleri kullanilabilecek en iist seviyede
piyasa verilerindeki gézlemler kullanilarak ve sirket 6zelinde en diisiik seviyede varsayimlar igerecek
sekilde hesaplanmaktadir,

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri.
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PAPILON SAVUNMA GUVENLIK SISTEMLERI BILISIM MUHENDISLIK
HIZMETLERI ITHALAT IHRACAT SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Asagidaki tablo, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir) Sirket’in finansal
tablolarinda makul degerleri ile gdsterilen finansal varliklarin makul degerlerini uygulanan degerleme
ybntemleri baz alinarak olusturulan siralamaya gére géstermektedir.

30 Haziran 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yiikiimliiliikler:

Tiirev finansal araglar - ( 123) - (123)
Toplam varlhiklar - (123) - (123)

NOT 25 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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