SERMAYE PIYASASI ARACI NOTU

Yatirim
Kurulugu
Varantlar
I¢in
Deutsche Bank AG

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi aract notu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (Kurul) 'f_?_ 1147 2049 tarihinde
onaylanmugtir,

Ortaklifimizin foplam 225.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavami kapsamindaki yatinm kurulusu
varantlarinn, sertifikalarinin, senetlerinin halka arz edilecek 24,200,000 TL'lik kisminin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi aract notudur,

Sermaye piyasasi aract notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi araglarna iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasas: araci notu gergevesinde ihrag edilecek yatirtm kurulugu
varantlarina, sertifikalarina, senetlerine iligkin ihraggimin yatirimeilara kargi olan 6deme yiikiimhiliigii,
Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu tarafindan garanti altina alinmamighr. Ayrica halka arz edilecek

yatirim kurulugu varantlarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu sermaye piyasasi aract notu ihraggr bilgi dokiimani ve ézet ile birlikte gecerli bir izahname olugturur.
Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlarma iligkin yatirim kararlart ihraggr bilgi
dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggr bilgi dokiimani 29/11/2018
tarihinde, ihragq bilgi dokiiman giincelleme metinleri 25/02/2019, 06/05/2019, 20/05/2019 ve 21/08/2019
tarihlerinde ve dzet, ortakhifimizin www.varant.db.com, piyasa yapicthif1 gérevini iistlenecek ve halka
arzda  satiga  aracalik edecek  Deutsche  Securities  Menkul  Degerler  A.$.nin
www.deutschesecurities.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
(kap.org,tr)/ 12 tarthinde yayimlanmuasgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir,

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (SPKn} 10'uncu maddesi uyarinea, izahnameyi! olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanlis, yanilticx ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraca
sorumludur, Zararin thraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde;
halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihraggmin yénetim kurulu
iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide
sorumiudur, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglart gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda
yer alan yanli, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur,

Kurulca 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihraggt bilgi dokiimani kapsaminda daha énce ihrag edilen
yatirim kurulusu varantlarma, sertifikalarina, senetlerine iligkin bilgilere agagida 11 numaralt “EKLER”
bilitmiinde yer alan EK-1'deki tabloda yer verilmektedir,
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KISALTMA VE TANIMLAR
TANIMLAR

Dayanak Gosterge veya Dayanak: Borsa veya kabul edilen bir endeks saglayicisi tarafindan hesaplanan Pay
endeksleri vefveya Kurul'dan izin alinmas: suretiyle Varantlarnin dayandirilabilecegi diger gdstergeler vefveya
endeksler.

Dayanak Varlik veya Dayanak: BIST 30 Endeksinde yer alan Pay: ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer alan

birden fazla Paydan olusan sepet ve/veya Kurul'dan izin alinmasi suretiyle Varantlara dayandirlabilecegi diger
varlik vefveya endeksler.

Degerleme Tarihi: Hesaplama Kurulusunun goriigiine gore Piyasa Bozulmasi Olayirun gergeklegtigi giinler harig
olmak iizere, Kullanim Tarihi ya da bu giiniin Iglem Giinii olmamast halinde, bir sonraki Islem Giinii anlamindadir.
56z konusu giinde Piyasa Bozulmas: Olay: gergeklesirse, Degerleme Tarihi, Piyasa Bozulmasi Olaymn
gerceklesmedigi giinii takip eden ilk Iglem Giinii olacaktir, Sz konusu takip eden Ilk Iglem Giinii, Piyasa
Bozulmas: Olayr vuku bulmamus olsaydi Degerleme Tarihi olarak kabul edilecek ilk tarihin akabindeki sekizinci
Islem Giinii itibariyle halen gelmemigse, o zaman (A) sekizinci iglem Giiniintin, Piyasa Bozulmast Olay1 bir yana
Degerleme Tarihi oldugu kabu! edilecek ve (B) Hesaplama Kurulusu, o sirada gegerli olan piyasa kosullari,
Dayanak Varligin/Gostergenin ve gegerliyse Dayanak Varlikta/Gostergede yer alan her bir varligin en son ilan veya
rapor edilen veya islem gordiigii fiyat veya seviyesini ve Kurulusun ilgili oldugunu digiindiigii diger faktorleri
dikkate almak kaydiyla, Dayanak Varhgin/Gostergenin Piyasa Bozulmas: Olay: vuku bulmamig olsaydi s6z
konusu sekizinci Iglem Giinii itibariyle gegerli olacak fiyatin veya seviyesini tespit ederek Degerleme Tarihine ait
vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlas fiyatint tespit edecektir.

Deutsche Bank Istiraki: Thraggt tarafindan dogrudan veya dolayl olarak kontrol edilen, ihraggiy1 dogrudan veya
dolayh olarak kontrol eden veya Thraggiyla birlikte miisterek kontrol altinda olan herhangi bir gercek veya tiizel
kigi anlamundadir. Bu hususta kullaruldifs haliyle, “kontrol”, tiizel kiginin veya duruma gére Ihragginin
sermayesinin veya oy haklarinin tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolaylt
olarak qogunluguna sahip olunmasi anlamina gelmektedir. Ayrica “tarafindan kontrol edilmektedir” ve “kontrol
eder” gibi ifadeler de yukaridaki agiklamalara uygun bir sekilde yorumlanacaktir.

Diger Borsa: Bir Payla iigili olarak, Referans Kaynak haricinde kalan ve s6z konusu Payin kote edildigi veya alinip
satildig her bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi.

Endeks Sponsoru/Halef Sponsor: (i) Bir Ana Endeks bakimindan, “Dayanak Gosterge” veya duruma gore,
“Sepet” taniminda ilgili Ana Endeks igin belirtilen sponsor ve (ii) bir Alt Endeks bakimindan, Hesaplama Kurulugu
tarafindan ilgili Alt Endeksin tespiti ve ilanindan esasen sorumlu olduguna karar verilen kurulus.

Gosterge Doviz Kuru: Déviz kuruna dayal varantlarm vade sonu nakdi uzlagi hesaplamalarinda kullanilmak
{izere Referans Kaynak tarafindan agiklanan Dayanak Varlik/Gésterge fiyahidir,

Hesaplama Kurulugu: Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin olarak ihragg Bilgi Dokiimani ve Sermaye Piyasasi
Aract Notu uyarinca gerekli tim hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulus. Sermaye Piyasasi Araglan igin
Hesaplama Kurulusu Ihraggi/Deutsche Bank AG olacaktir.

ISIN: Uluslararast menkul kiymet tarumlama numarasi,
Ihrag Fiyatr: Varantin Sermaye Piyasas: Araci Notu'nda ve Ozet'te ilan edilen borsada igleme baglama fiyatu,

Kaydi Thrag Tarihi: Varantlarin Merkezi Kayit Kurulusu A $. (“MKK") nezdinde ihrag iglemlerinin tamamlandig
tarih.

Ihrager: Deutsche Bank AG (“Deutsche Bank” veya “ihrager”).

Ihragg1 Bilgi Dokiimani: Kurul tarafindan 23/11/2018 tarih ve 58/1327 say: ile onaylanan ve KAP'da 29/11/2018
tarihinde yayinlanan ihraggn bilgi dokiim meg'l}()le..,l(\AP da 25/02/2019, 06/05/2019, 20/05/2019 ve 21/08/2019
1t gt
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hracer Adma Hareket Eden Yetkililer: Londra subesi (“Deutsche Bank Londra”) (“Asli Yetkili”) ve Frankfurt
am Main'deki merkezi (her biri “Yetkili” ve birlikte “Yetkililer” olarak armilmaktadir) vasitasiyla hareket eden
Deutsche Bank AG anlamindadir.

T1gili Olke: Timii Hesaplama Kurulugunca belirlenmek iizere, agagidaki tamimlamalarin her biri anlamindadir:

(i) Referans Para Birimi veya Uzlag Para Biriminin yasal para birimi oldugu bir iilke (veya iilkenin
siyasi veya diizenleyici makamu);

(ii) Bir Payin veya ilgili Pay Thraggisiun 8nemli bir baglantisinin oldugu bir filke (veya {ilkenin siyasi
veya diizenleyici makami); onemlilik kavraminin tespitinde, Hesaplama Kurulusu, burada
siralananlarla suurl olmamak iizere, s6z konusu Pay Thraggrsinin kurulu oldugu iilkeye vefveya
ilgili oldugu diislindiigii sair faktor veya fakidrlere atifta bulunabilir.

Igili Zaman: Bir Payla ilgili olarak, Fesaplama Kurulugu’nun ilgili Payin vade sonu dayanak varlik uzlag: fiyatin
belirlemek amaciyla Payin fiyatini veya seviyesini belirlerken dikkate aldi1 zaman.

iligkili Borsa: Aksi tarumlanmadikga, bir Payla ilgili olarak, séz konusu Paya dair vadeli islem veya opsiyon
sbzlegmelerinin Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlendigi tizere alimip satildhfi herhangi bir borsa, alim satim
sistemi veya kotasyon sistemi,

Islem Giinii: (i) Bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sistemi olan her bir referans kaynagimin (ii) bu Dayanak
Varlik veya sepet bilegeni igin her bir ilgili borsanin (belirtilmig ise ve Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda ve Ozet'te
tanimlandig gibi) normal alim satim seanslart igin agik oldugu herhangi bir giin anlamindadir.

Kullanim (Isleme Koyma Varant Déniigiimii): Varantlarin saglacig hakkin kullaninu,

Kullanim (isleme Koyma) Fiyat:: Varantlarin kullanildigi/Dayanak Varhigin isleme konuldugu tarih itibariyle
dnceden sabitlenmis satin alma veya satig fiyati.

Kullanim (Isleme Koyma) Tarthi: Varantlarin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
[tibari Deger: Her bir Varantlarin 0,01 TL'den az olmamak iizere Ihracc1 tarafindan belirlenmis olan degeri.

Kapanig Fiyati: Referans Kaynak tarafindan giin sonu itibariyla Dayanak Varliga/Gostergeye ait olarak agiklanan
kapanig seansi sonu giin sonu kaparg fiyatidir, Herhangi bir giin igin, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, ilgili Ulke veya
Ilgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varlifin/Gostergenin fiyatinda o glin Dayanak
Varhgin/Géstergenin Kapams Fiyati ve Dayanak Varlik/Gésterge igin Ihragg1 vefveya bir Istiraki, ve/veya riskten
korunma tarafinin (hedging party) iktisap etme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyati arasinda énemli bir farklihik doguracak veya Dayanak Varhk/Gdsterge ile ilgili, o
glinkii iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya siurlama (taban fiyati da dahil olmak {izere) getirdigi takdirde
Kapanig Fiyati yerine Dayanak Varhifin/Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatiun kullanilmas:
sartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e
bakilmaksizin, Referans Para Birimi {izerinden hesaplanacak Dayanak Varlik/Gésterge bagina fiyati esas
alimacaktir.

Katsay:: Sermaye Piyasas) Aracit Notu'nda belirtilecegi lizere, bir adet Varantin kag adet Dayanak Varhiga/Dayanak
Gostergeye denk geldigini gbsteren oran,

Kaydi Ihra¢ Tarihi: Varantin Merkezi Kayit Kurulugu A.$. ("MKK") nezdinde ihrag islemlerinin tamamladig: tarih.

Nitelikli Yatinnmen: Kurulun yatinm kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde tamimlanan ve talebe dayal: olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ifade eder.

Ozet: thrageiya ve ihrag edilecek sermaye piyasast aracina iligkin temel dzellik ile riskleri iceren ve ihrage bilgi
dokiimani ile sermaye piyasas: araci notunda yer alan bilgilerden yararlanilmak suretiyle hazirlanan kisa, agik ve
anlagihr ifadelerden olusan dokiiman.

Pay: “Dayanak Varlik” veya duruma gore, A pe anﬁfl‘\Ba belirtilen Pay veya duruma gére Paylarinher biri.

et

Pay fhraggs:: bir Pay bakimindan, ”Dagfaml«;vfa:rhk"\l.'pva duruma gére “Sepet” tamrmnda b Payin ihraggisi
——  Deutsche Bank AG
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Piyasa Yapici: Sorumlu oldugu yatmim kurulusu varantlaninda ve sertifikalarinda piyasanin diiriist, diizenli ve
etkin caligmasini saglamak, likid ve stirekli bir piyasanmn olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere, kotasyon vermekle yikimii olan ve borsa tarafindan yetkilendirilmig borsa liyesi yatinm
kurulusu.

Piyasa Yapiciliks Yetkilendirilmig tiyeler tarafindan sorumlu olduklarn Varantlarin piyasasinin diiriist, diizenli ve
etkin ¢aligmasin: safgllamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla viiriittilen ézellikli ahm-salim faaliyeti.

Referans Kaynak: Hesaplama Kurulugu tarafindan kabul edilecek ve belirlenecek olmak {izere, “Yarantlar”
taruminda belirtilen referans kaynagi/kaynaklar: veya bunlarin devami/ halefi niteligindeki diger kaynaklar.

Referans Para Birimi: Dayanak Varlik/Gostergenin Referans Kaynak nezdindeki para birimi.
Satig Tarihi:Varantlarin borsada sahiginin bagladig tarihtir.

Sermaye Piyasast Araci veya Sermaye Piyasast Araglari: Kurul tarafimdan onaylanacak izahname tahtinda ihrag
edilecek yatirim kurulugu varantlan ve sertifikalari ile senetleri.

Sermaye Piyasas1 Araci Notu: [hrag edilecek veya borsada islem goirecek sermaye piyasasi aracinm Szellikleri,
bunlara bagh hak, yiikiimliiitikler ve riskler ile halka arz ve borsada iglem gérmeye iligskin bilgileri igeren igbu
sermaye piyasas: araci notudur.

Takas Kurulugu: MKK, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) ve uygulanabilir mevzuat ve
yénetmeliklere uygun olmak kosuluyla fhraggi tarafindan onaylanip Kurul’'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla Varant hamillerine bildirilecek olan diger takas kuruluglar
veya takas sistemleri anlamuna gelir (her biri “Takas Kurulugu”, birlikte “Takas Kuruluslan” olarak anilacaktir).

Tertip fhrag Belgesi: Yurt i¢inde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirnmeilara ihrag edilecek yatirim kurulusu
varant/sertifika ve senetlerine iligkin bilgileri iceren dokiiman.

Uzlagsn: Nakit uzlag: ("Nakit Uzlast") vefveya fiziksel uzlas (dayanak varhk teslimi) anlamindadr.

Uzlagi Para Birimi: Tiick Liras: ("TL").

Uzlagt Sekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlag yollarindan hangisiyle kullanilacag
gdsteren yéntem anlarmundadur.

Vade Tarihi; Varantlarin vade sonu ve/veya son Islem Giinfi anlamindadir.
Déniisiimil yalnuzca vade sonunda yapilabilen Varantlar(Avrupa Tipi) igin Isleme Koyma ve vade tarihi aymdr.
Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen Varantlar (Amerikan Tipi) igin isleme Koyma ve vade
tarihleri farkh olabilir.

Varantlann Tipi: Varantiarin belli bir tarihite mi (Avrupa tipi varantlar) yoksa belli bir tarihe kadar herhangi bir
zamanda mu (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma hakkini tanidigin1 gosteren ibaredir.

Varantlarin Tiirii: Varantin alma ya da satma hakk: saglayan varantlardan hangisi oldugunu gdsteren
ibaredir.Varant{lar): Kurul tarafindan onaylanacak Ihragg Bilgi Dokiimani tahtinda ihrag edilecek yatinim
kurulugu varantlar.

KISALTMALAR

VII - 128.4 sayih Teblig 23 Ekim 2013 tarihli ve 28800 sayili Resmi Gazete'de yayimlannug olan Kurul'un Yabanc: Sermaye Piyasas:
Araglan ve Depo Sertifikalan ile Yabanct Yatinm Fonu Pavlarn Tebligi

Almanya Almanya Federal Cumhuriveti

Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sicketi

Dayanak Dayanak varltklar veya Varantlara dayanak tegkil eden diger kalemler

Varlik/Gasterge

Dug veriler Ugiincd kigiler tarafindan yaymlanan endiistri raporlar pivasa aragtirma raporlan, kamuya agik bilgiler ve ticari
yaymlar

Ihroggs Bilgi Dokiiman Deutsche Bank"m toplam 225.000.000 TL nominal degerli 22.500.000.000 adel Varantlarnn halka arzina ve halka
arz edilmeksizin nitelikli yatinmalara-satizina iliskin ihrage bilgi dokiimam

Kurul Sermave Pivasast Kurulu L% o8 gmag W, e
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Varant ve Sertifika | 10 Eyliil 2013 Tarihli ve 28761 Sayih Resmi Gazete'de yayimlanmig olan Varantlar ve Yatrim Kurulugu
Teblit Sertifikalar Teblizi

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI
GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR.
1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz gercevesinde bu sermaye piyasasi aract
notunda ve eklerinde yer alan sorumiu oldugumuz kisumlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun oldufunu ve sermaye piyasasi aracit notunda bu bilgilerin anlamin: degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlit makul §zenin gsterilmis oldugunu beyan ederiz.,

fhra¢a
Deutsche Bank AG -
Yetkilisinin Sorumlu Oldufu Kisim:

Ady, Soyady, Girevi, Imza, Tarih
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2. RISK FAKTORLERI
2,1,  Ihrag edilecek yatirim kurulugu varantlarina iligkin riskler

Varantlara yapilan bir yatinm ile iligkili olabilecek gesitli risk faktdrleri agagida agtklanmaktadir.
Varantlara iliskin olarak risk faktrlerinin tiimdi titiz bir sekilde degerlendirilmeden herhangi bir yatirim karar
verilmemelidir. Agaffida belirtilen risk faktorleri, Varantlara yatirim yapiimasinin dogal bir sonucu olarak ortaya
gikan temel riskleri temsil etmektedir. Ancak Yatirim Kurulusu Varantlarina/Sertifikalarina yapilan yatirimlara
iliskin risklerin tam ve eksiksiz bir listesinin sunuldugu beyan ve iddia edilmemektedir. Yatimmeinun, igbu
Sermaye Piyasasi Araci Notunun tiimiinii ayrintih bir sekilde incelemeleri ve yatirim karart vermeden dnce kendi
goriiglerini olusturmalar gerekmektedir. Ayrica yatnimalar tarafindan Varantlara iligkin yatirim karan
verilmeden &nce fhrages Bilgi Dokiimanimin 4 no'lu béliimiinde yer alan risk faktorleri de dikkatlice
incelenmelidir,

Yatirimailarin Varantlarin fiyatlarina etki eden degiskenleri iyi kavramasi bagarih bir yatuimin
anahtaridir. Bu degiskenlerin fiyatlara etkileriyle ilgili gerek Deutsche Bank'in gerekse difer ihraggilarn
bilgilendirme dokiimanlarim incelemeleri tavsiye edilir, Deutsche Bank'in hazirladig bu dokiimanlara ve ilgili
dier materyallere (video, biilten vb.)) www.varant.db.com internet sitesinden {icretsiz olarak erigmek
miimkiindiir. Dokiimaniara erigebilmek i¢in yatimailarin web sitesine kayit yaptirmas: istenebilir.

Yatirimeilar, Varant benzeri araglarla, Dayanak Varliklarla/Gostergelerle veya Varantlara dayanak tegkil
eden diger kalemlerle (“Dayanak Varlik/Gésterge”) yapilan islemlerde deneyim sahibi olmalidirlar. Yatimmalar,
Varantlara yapilan yatirimlarin getirdigi riskleri anlamal ve (i) kendi finansal, vergisel veya sair durumlarmn
dikkate alarak Varantlara yatirim yapmanin uyguniugunu; (i) isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu'nda yer alan
bilgileri ve (iii) Dayanak Varlii/Gostergeyi hukuk, vergi, mali veya diger damgmanlar ile titiz bir sekilde
degerlendirdikten sonra yatirim karari vermelidir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatirnimailar
Varantlara yaptiklar: yatinmn tiimiinii yitirme riskine karg hazirlikli olmalidir, Varantlarin vadesine kalan siire
ne kadar kisaysa Varantlarin degerindeki diisiis riski o kadar fazladir.

Varantlara yatiim, ancak Dayanak Varlifin/Géstergenin deferinde ve/veya duruma gére Dayanak
Varligin/Gostergenin kompozisyonu veya hesaplama ydnteminde gelecekteki olasi degigikliklerin y&niini,
zamanlamasi ve biiyiikliiglinii degerlendirdikten sonra yapilmalidir, ¢linkit bu yatinmin getirisi, diger
faktdrlerin yan sira, bu degisikliklere de bagh olacaktir, Varantlar {izerinde birden fazla risk faktérii ayn1 anda
etkili olabilir ve bunun neticesinde belirli bir risk faktdriintin etkisi Sngdriillemeyebilecegi gibi birden fazla risk

faktdriiniin bir araya gelmesi durumunda bunun Varantlar tGizerindeki etkisi konusunda herhangi bir giivence
verilememektedir.

2,11, Varantlarin Sagladigi Haklarin Dayanak Varlik/Gostergeye Baglihig

Varantlar, Uzlagi aminda nakit bir tutar1 alma hakk verirler.

ALIM Varantlarinda, Dayanak Varhjm/Géstergenin belirtilen giindeki uzlagi fiyati Isleme Koyma
Fiyatindan yiiksekse, nakit bir tutar denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varligin/Gdstergenin uzlagi fiyatinin [gleme
Koyma Fiyatimi asan kismumin belirtilen Katsayiyla ¢arpilmasi neticesinde bulunacak rakami yansitacaktir.
Yatirimeilar, Varantlara yaptiklar yatirimdan saglayacaklan (varsa) getirinin, Varhigin/Géstergenin belirtilen
her bir giindeki seviyesine bagh olacagina dikkat etmelidirler. En kétii durumda, Dayanak Gdstergenin
belirtilen giindeki uzlag fiyati, isleme koyma fiyatina esit veya daha diigitk olmast halinde, yatimmetlar higbir
nakit tutar alamayabilir ve baglangig yahiriminin tiimiinii yitirebilir,

SATIM Varantlarinda, Dayanak Varhifin/Gostergenin belirtilen giindeki uzlagi fiyat isleme Koyma
Fiyatindan diisiikse, nakit bir tutar 6denecektir. Nakit tutar, Dayanak Varlifin/Gostergenin uzlag fiyatmn Isleme
Koyma Fiyatinin altinda kalan lismumin belirtiléit=Katsaytyla ¢arpilmasi neticesinde bulunacak rakamu
yansttacaktir,  Yatirimelar, Varantlaraf.r yaptlklan.-x\atmmdan saglayacaklann  (varsa)  getirinin,
Varliin/Gostergenin belirtilen her blr(gundekLse\lye51n bagli colacagima dikkat etmelidirler, En-~kbtii
durumda, Dayanak Géostergenin belirtilen gundek: +jgléme ‘koyma fiyatina esit veya daha yuksek olmas:
halinde, yatirimeilar highir nakit tutari\ alamayz;blhr vE b _' langlg yatiriminin tumunn/ At:reblhr Ayrica
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yatimmecilar, Uzlagi aninda 6denecek nakit tutardan, belirli vergiler, resimler ve/veya masraflar diigiilecegini
bilmelidirler,

Aynca Varantlarin kogullart veya Dayanak Varhigin/Géstergenin ézel niteligi nedeniyle el risk faktdrleri
50z konusu olabilecektir. ernegin S&P 500, DAX, Nikkei 225, Buro Stoxx 50, FTSE 100, NASDAQ 100, Dow Jones
Industrial Average endekslerine, déviz kurlarina, ons altina, ons giimiige ve brent petrole dayali Varantlar igin
yatirimel, cliger risklerin yamsira bir de Dayanak Gostergenin yabancl bir Dayanak Gosterge oldugunu géz
dntinde bulundurmalidir. Boyle bir durumda Varantlarin yatrimcis: yabanc: para riski de almaktadir, Dgvizdeki
dalgalanmalar, Dayanak Géstergenin degerinin Tirk Lirasi karsisinda deger kazanmas: ya da kaybetmesi,
Varantlarin degerini etkileyecektir. Zira Dayanak Gostergenin para birimi déviz olmasina ragmen Varantlarn
para birimi Tiirk Lirasi’dir. Doviz kuru riskine iligkin detayli aciklamalar igin littfen #2.1.10(d)-Diviz Kuru Riski”
béliimiine bakiniz,

212, Uzlagt Anma Kadar Odeme Yasag

Yatirtmeilar, Varantiarin vadesi boyunca belirli araliklarda faiz &demeleri veya sair Sdemelerin
olmayacagl hususunu yatirim karari verirken dikkate almalidirlar, Yatirimalarin, Varantlar vade dncesinde
satmasi miimkiin olup bu satigtan elde edilecek getiri yatimecilarin elde edebilecekleri tek getiri olabilecektir,

Ancak herhangi bir sebepten dolay satis yapilamamas: ve ikinet piyasa fiyatinin diigiisii yatmmailar: birebir
olumsuz etkileyecektir.

213. Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirlik ve Miicbir Sebep

fhragginin, Varantlardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin ifasinin kendi kontrolii disinda kalan bir
nedenle tamamen veya kismen hukuka aykirt veya uygulanamaz hale geldigine, veya yine kendi kontrolii diginda
kalan nedenlerle, Varantlara ait riskten korunma (hedging) iglemlerini siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal
veya uygulanabilir niteliginin kalmadigin tespit ederse, kendi takdirine bagh olarak ve herhangi bir yiikitmliilik

altina girmeksizin, Varant hamillerine bildirimde bulunarak, Varantlari zamanindan &nce kullanabilir, itfa veya
feshedebilir.

fhragel, Varantlarin erken feshi iizerine, yitrfirliikteki kanunlann izin verdigi 6l¢lide, hukuka aykirhiga
veya uygulanamamazlik durumuna kargin, Hesaplama Kurulugunun gergek piyasa degeri oldugunu tespit ettigi
tutardan Dayanak Varliga/Géstergeye iligkin riskten korunma pozisyonlarmi kapatmasinn veya satmasinin
kendisi iizerinde kalan maliyetini diigtiikten sonra kalacak tutari her bir Varant hamiline &deyecektir.

2.14. Piyasa Bozulmas: Olaylar1 (market distruption events), Ayarlamalar ve Varantlarin Erken Feshi

Hesaplama Kurulugunun, piyasa bozulmas: olayinn gerceklestigini veya mevcut oldugunu tespit etmesi
halinde Dayanak Varlik/Gésterge ile ilgili deferleme isleminde gecikme yaganabilir ve bu gecikme Varantlarin
degerini etkileyebilecegi gibi Varantlara iligkin Uzlag iglemini de geciktirebilir.

Buna ek olarak Hesaplama Kurulugu Dayanak Varhigm/Gostergenin, Dayanak Varhgi/Géstergeyi ihrag
eden kurulugun veya sponsorunun halefinin tespit edilmesi de dahil olmak ancak bununla sinurli olmamak iizere,
Dayanak Varhiga/Gostergeye iligkin olaylan veya ilgili ayarlamalari agiklamak amaciyla ayarlamalar yapabilir.
Ayrica [hragq ilgili olayin gergeklegmesinin ardindan Varantlari erken feshedebilecektir. Béyle bir durumda
Thraggt her bir Varant icin, isbu Sermaye Piyasasi Aracl Notu'nda diizenlenen gekilde tespit edilecek {varsa) bir
lutar ddeyecektir. Yaurimalar igbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nu inceleyerek hangi durumlarin piyasa
bozulmasi, hangi durumlarin ayarlama gerektiren olay teskil ettifini kesin bir gekilde anlamahdirlar. Liitfen
Piyasa Bozulmast Olaylari, ayarlama hitkiimleri icin igbu Sermaye Piyasas: Aracit Notu'nun 4,2.4 no’lu béliimiine
bakiniz.

2.1.5. Vergilendirme 13 ¥aem 2(0]9‘"’“"%-.

Varantlarin yatirimeilan ve swtucllam, Tutklye G;amhurlyell nin kanunlari ve uygulamalarma uygun
gekilde damga vergisi, stopaj veya vesgikle :Ig:ll sair mas ﬁar 8demek durumunda kalabilecekierinin farkinda™
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masraflarin 6denmesi kosuluna baglh olacaktir,

Vergiyle ilgili konularda herhangi bir tereddiidii bulunan yatirimctlar, kendi bagimsiz vergi
miigavirlerine darmigmalidirlar. Ayrica yatinmalar, vergi mevzuabinin ve bunun vergi makamiarmca uygulanma
seklinin zaman iginde degisebileceginin bilincinde olmahdirlar. Buna gore herhangi bir zamanda Varantlara
iligkin olarak yapilacak vergisel iglemleri kesin olarak dngdrmek miimkiin elmayabilir.

2,16, Kullanim veya Teslimat Bildirimi ve Onay Belgeleri

Varantlarin kullanim veya teslimat bildiriminin sunulmasina iligkin hiikiimlere tabi olmas: ve bir kopyasi
Takas Kuruluguna iletilmesi kaydiyla, ana kurulugun bu bildirimi isbu Sermaye Piyasast Araci Notu’nda belirtilen
son saatten sonra almasi halinde; bildirim, bir sonraki is giiniinde usulii dairesinde teslim edilmis olarak kabul
edilecektir, Boyle bir gecikme, nakit uzlagi yonteminin benimsendifi Varantlarda, Uzlagi sirasinda gecikme
olmasayd: ddenecek nakit tutarda artig veya azaligla neticelenebilir. Sadece tek bir giinde veya sadece belirli bir
kullanim déneminde kullanilabilecek Varantlar s6z konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi1 Araci Notu’'nda
belirtilen en son tarih itibariyle teslim edilmeyen herhangi bir isleme Koyma biidirimi hiikiimsiiz olacaktir.

isbu Sermaye Piyasast Araci Notu hiikiimleri uyarinca gerekli herhangi bir belgenin teslim edilmemesi,
Varantlar cercevesinde belge teslim edilmig olmasi halinde Gdenecek tutarin kaybina veya yapilacak herhangi bir
teslimatin alinamamasina yo! agabilir. Yatinmeilar, bu hitktimlerin Varantlara uygulanip uygulanmayacagim,
uygulanacaksa ne gekilde uygulanacagin kesin olarak anlamak amaciyla igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nu
incelemelidirler.

isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu hitkiimlerine uygun bir gekilde kullanilmayan Varantlarin siiresi dolacak
ve bu Varantlar hiikiimsiiz kalacaktir. Yatinmecilar, Varantlarin kendiliginden kullanima tabi olup
olmadigin, Isleme Koyma bildiriminin ne zaman ve nasil gegerli bir sekilde teslim edilebilecegini 6grenmek
amaciyla isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nu incelemelidirler.

2.17. Kullanim ve Uzlag1 Riski

Varantlarin kullanimi veya Varantlara iliskin herhangi bir Uzlagi, yiiriirliikte olan gegerli mevzuat ve
teamiillere tabi bulunacaktir. Ihragg veya Yetkili, s6z konusu mevzuat ve teamiiller cercevesinde ngériilen
iglemleri tim makul gayreti gbstermesine ragmen yerine getirememesi halinde bu durumdan sorumlu
tutulamayacaktir, Ancak Thragginm veya Kuruluglarin higbiri, herhangi bir Takas Kurulugunun Varantlara iligkin
gorevlerini ifasinda temerriide digmesinden veya eylemlerinden sorumlu tutulamaz.

2,1.8. Kullanim Sonrasi Gecikme Siiresi

Varantlarin nakit uzlasi ile kullarulmas: halinde, isleme Koyma Tarihi ile kullanima iliskin nakit tutarin
belirlendigi tarih arasinda bir siire olabilir. Isleme Koyma Tarihi ile nakit tutarin tespit edildigi tarih arasindaki bu
siire igbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.1,13 sayih maddesinde belirtilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu'ndaki ihrag kapsaminda kullanim sonras: gecikme siiresi bulunmamaktadir.

Hesaplama Kurulusunun herhangi bir tarihte Sermaye Piyasas: Araci notunun 4.2.4 no’'lu maddesinde
agiklanan piyasa bozulmasi olayinin ortaya giktigin belirlemesi {izerine nakit uzlagih Varantlarin kullanimindaki
gecikme durumunda, s6z konusu gecikme siiresi ciddi gekilde uzayabilecegi gibi ilgili nakit tutarda, gecikme
olmasaydi 8denecek tutara nazaran azalma veya artig goriilebilir.

2.19. Yeniden Arz Fiyah

Thragg), kendisinin belirleyecegi gesitli finansal kuruluslarla ve diger yatirim kuruluglariyla (hepsi birlikte
"YatinmKuruluslar”) aracihk sﬁzlesmeleri (di:.ta ibntion agreentents) imzalayabilir, Yatirnm Kuruluglarn, belirli
kogullarin yerine getirilmesine bagl olarzf‘lsflhrag"Flvam n muadili veya altmnda bir fiyattan istirak taahhiidiinde
bulunmay kabul edebileceklerdir. Yatipfm Kuiultigla®, Vgrantlarin ihracina iligkin belirli masraflar: istlenmeyi
kabul etm1§lerd|r Tedaviildeki titm V lantlar |§m,~&’ahr|m Kuruluglarina, vade tarihine kadar (bu tarih de dahil
olmak {izere), Ihracq! tarafindan bellranecek flan ve,Zaman 1 erisinde degigebilecek bir oran lizerinden donemsel
bir licret ddenebilir. Yatinim Kurulug “f\rl 0 klsgtlamahnjnm Jlgili aracihik sozle;ameiermde ve igbu Sermaye
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Piyasasi Araci Notunda belirtilen ilave satig kisitlamalanyla tadil edilmis veya eklemeler yapilmug hallerine
uymayi kabul ederler. Ihraggi, kendi makul takdirine bagl olarak, Pay piyasalarinda veya cari déviz piyasalarinda
artan volatilite de dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak {izere olumsuz piyasa kogullan olustuguna karar
verirse, efier uygulantyorsa, igtirak taahhiidii déneminin sona ermesinden dnce Varant arzini sona erdirme
hakkina sahiptir.

2.1.10. TPiyasa Riskleri

(a) Dayanak Varl1fin/GCostergenin Degerinin Tespiti
Varantlara yapilan bir yatirim, beraberinde Dayanak Varhigin/Gostergenin degerine iligkin bir takim
riskler getirmektedir. Dayanak Varhifin/Gostergenin degeri, zaman igerisinde degigebilir ve kurumsal iglemler,

makroekonomik faktérler ve spekiilasyon da dahil olmak tizere gesitli faktdrlere bagl olarak ylikselebilir veya
diigebilir.

(b} Dayanak Varligin/Géstergenin gegmis performans: gelecek performansinin bir gistergesi degildir
Dayanak Varlhigin/Géstergenin (varsa) gecmis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir.
Dayanak Varligin/Gostergenin degerindeki defigimler, Varantlarin alim satim fiyatini etkileyecektir, ancak

Dayanak Varhgin/Gostergenin degerinin diigecegine veya artacagina dair bir dngoriide bulunmak miimkiin
degildir.

() Dayanak Varlifin/Gdstergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, zaman igerisinde
degisebilir

Dayanak Varligin/Géstergenin seviyesinin hesaplanmasinda dayanilan esas, (Dayanak Varliga/Dayanak
Gostergeye ligkin Bilgilerde tarif edildigi izere) zaman igerisinde degisebilir ve buna bagli olarak herhangi bir

tarihte Varantlarin piyasa degeri ve dolayisiyla Uzlagi aninda &denecek olan nakit tutar bu durumlardan
etkilenebilir.

(d) Doviz Kuru Riski

Yatinmailar, Varantlara yapilacak bir yatirmin beraberinde déviz kuru riskini de getirebileceginin
bilincinde olmalidirlar. Ornegin, Varantlarin kullanimi halinde nakit Uzlagi Para Birimi, yatirimeilarn kendi
tilkelerindeki para biriminden veya yatiruncilarin getiri elde etmeyi arzu ettigi para biriminden farkh olabilir.

Para birimleri arasindaki kurlar, makroekonomik faktorlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalari ve
hiiktimetlerin miidahalelerinin veya (d6viz denetimlerinin veya kisittamalarinin uygulanmasi da dahil olmak
tzere) diger siyasi faktorlerin gekillendirdigi uluslararasi doviz piyasalarindaki arz ve talebe gére belirlenir.

Déviz kurlarindaki dalgalanmalar, Varantlann degerini ve Varantlarla ilgili olarak &denecek tutarlan
etkileyebilir.

(e) Faiz Orani Riski

Varantlara yapilacak bir yatirim, Varantlarin Uzlasi Para Birimindeki mevduatlar icin 6denen faiz
oraninda dalgalanmalar gériilmesi halinde, faiz riskini de beraberinde getirebilir ve bu durum Varantlarin
degerini etkileyebilir.

Faiz oranlari, makroekonomik faktorlerin, spekiilasyonlarin, merkez bankalari ve hiikiimetlerin
mitdahalelerinin veya diger siyasi faktérlerin sekillendirdigi uluslararasi borglanma piyasalarindaki arz ve talebe
gore belirlenir. Kisa ve/veya uzun vadeli faiz oranlarindaki dalgalanmalar Varantlarin degerini etkileyebilir.

Piyasadaki faizlerin artmasi ve/veya artacagina dair bir beklenti olugmasimin ALIM Varantfarinin piyasa
degerine pozitif etkisi olurken SATIM Varantlarinin piyasa degerine negatif etkisi olur.

Piyasadaki faizlerin diigmesi vefveya diigecegine dair bir beklenti olugmasimin SATIM Varantlarmin

piyasa degerine pozitif etkisi olurken ALIM#Vﬁﬁ‘tlérlﬁl{erasa degerine negatif etkisi olur,
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H Zaman Degeri Kaybi Riski (zaman agim1 (time decny) riski)

Varantlarin piyasa defieri, vadesine kalan zamana da bagh olabilir. Varantlarin “zaman degeri”, (Dayanak
Varhgin/Gostergenin defierindeki degisiklikler de dahil olmak tizere) diger parametrelerdeki degigikliklerden
baiimsiz olarak, Varantlarin vadesi boyunca diigebilir ve vade giiniinde sifira egit olabilir.

(2 Oynakhk (Volatilite) Riski

Varantlanin piyasa degeri, piyasadaki 6&rtiilii oynaklik (volatilite) beklentisine baglidir. Dayanak
Varhigin/Géstergenin értiilii oynaklif yiikselir ve/veya yiikselecegine dair piyasada bir beklenti olugursa varantin
piyasa degeri artabilir. Dayanak Varhgin/Gostergenin ortiilii oynaklig) diiserse ve/veya diigeceBine dair piyasada
bir beklenti olugursa varantin piyasa degeri diisebilir.

{h} Temettil Riski

Varantlar normal gartlarda temettii beklentisi hesaba katilarak fiyatlarur. Diger bir deyisle, temettii etkisi
varant fiyatlarinin igindedir. Varantlarin islem gérmeye baglamasindan sonra temett{i beklentilerinde meydana
gelen degisiklikler varantlarin gergek fiyatlarinda hem asagi hem de yukar: yonde degisimlere sebep olabilir.

Diger degigkenler sabit kalmak kaydiyla tipik olarak temettii beklentisindeki azalma (beklenenden daha
az temettli ddeme) ALIM Varantiun fiyatinu arttirabilir, SATIM Varantirun fiyatin diiglirebilir. Tersi durumda
temettii beklentisindeki artig, ALIM Varanti fiyatlarim azaltici, SATIM Varanti fiyatlarini ise artirici yonde etki
yapabilir.

Temettli beklentileri; Dayanak Varlik paym ihraggis: sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
sirketlerin kar tahminlerinin, temettii dagitim tarihlerinin ve temettli dagiim oranlarnmin degigmesi gibi
nedenlerle degisebilir. Ayrica Dayanak Varlik payin ihragoisi Sirketin ya da Dayanak Gosterge igerigindeki
girketlerin kar tahminleri ve temettii dagitimi konusunda yaptt agiklamalar temettii beklentilerinde
degigikliklere neden olmaktadr.

2,1.11. Endekse dayal1 Varantlar i¢in Dayanak Gdsterge bilesenlerinin degeri Dayanak Gostergenin degerini
etkileyecektir

Dayanak Géstergenin herhangi bir glindeki degeri, bilegenlerinin aym giindeki degerini yansitacaktir.
Dayanak Géstergenin bilesiminde ve (risk faktrlerinde tanimlananlar da dahil olmak lizere) faktdrlerde goriilen
ve Dayanak Gostergenin degerini etkileyen veya etkilemesi olast degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini,
bunun neticesinde de, Varantlara yapilan bir yatirimdan saglanacak getiriyi etkileyecektir, Herhangi bir bilegenin

degerindeki dalgalanmalar, diger bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu
dalgalanmalar daha da siddetlenebilir.

Bilegenlerin (varsa) gegmis degeri, gelecekteki performanslarinin bir gdstergesi niteliginde degildir.
Bilegenlerin degerinin Dayanak Gostergenin degerinden farkh bir para biriminde tespit edilmesi halinde,
yatirimetlar déviz kuru riskine de maruz kalabilirler. D&viz kuru riskine iligskin detayli agiklamalar igin liitfen
2.1.10(d)-Dijviz Kuru Riski” boliimiine bakiniz.

2,112, Varantin Piyasa Degeri

Varantlarin vadeleri boyunca pivasa degeri, esasen Dayanak Varhgin/Gostergenin degerine ve
volatilitesine baghdir. Piyasanin volatilitesi, gergek volatilitenin tam anlamuyla bir 8lgiisi degildir, gergek
volatilite daha ziyade yatimmciara piyasadaki volatilite kargisinda koruma saglayan araglanin fiyatlariyla
belirlenir. Bu araglarin fiyatlar, genel olarak opsiyon ve tiirev araglar: piyasalarindaki arz ve talep ile belirlenir.

Bunlar ise, gergek piyasa volatilitesi, beklenen volatilite, makro ekonomik faktbrler ve spekiilasyonlar gibi
faktorlerden etkilenmektedir.

Varantlarin piyasa degerini etklleXeblf?ék ilgex faktdrler arasinda faiz oranlan, Dayanak Varhgn
temettii potansiyeli veya faiz demeleri, Dayanak Yathgm eviyesinin hesaplanma yénteminde zaman zaman
gériilebilecek degisiklikler ile Dayanak Varhgm ven\larq‘ntla\m gelecekteki performansiyla ilgili olarak piyasada
olusan bekientiler yer almaktadur. g ST -
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ALIM Varantlarinda; Dayanak Varhfin defieri diigerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhigin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti meveutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin deeri, difer tiim faktérlerin sabit olmast kaydiyla diigecektir. Dayanak Varh@n degeri artarsa
vefveya piyasalarda bu deferin Varantlarin kalan stiresi sirasinda ylikselecefine dair bir beklenti mevculsa,
normal kogullar allinda Varantlarin degeri diger tiim faktorlerin egit olmasi koguluyla ylikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varhigin degeri yiikselirse vefveya piyasalarda Dayanak Varligin
degerinin Varantlarmn vadesine kalan stiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normai kogullar
altinda Varantlarin degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhgin degeri
diiserse ve/veya piyasalarda bu degerin Varantlarin kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa,
normal kosullar altinda Varantlarin degeri diger tiim fakttrlerin esit olmas: kosuluyla yiikselecektir.

Dayanak Gosterge bir endeks ise veya bilesenleri dikkate alinarak hesaplariyorsa, Dayanak G&stergenin
herhangi bir giindeki deferi, bilesenlerinin ayni giindeki degerini yansitacaktir. Dayanak Gostergenin
bilesiminde ve (Risk Faktorlerinde tamimlananlar da dahil) faktorlerde gériilen ve bilesenlerin degerini etkileyen
veya etkilemesi olast degisiklikler, Dayanak Gostergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan
yatmmdan saflanacak getiriyi etkileyecektir. Herhangi bir bilesenin deBerindeki dalgalanmalar, diger

bilegenlerin degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna karsiik bu dalgalanmalar daha da
siddetlenebilir.

2.1.,13. Varantlar ile Riskten Korunma

Yatiimalar, ellerinde bulundurduklari pozisyonlardan varantlar ile ters pozisyon alarak koruma
saglayabilirler. Boylelikle diger pozisyonlardan ettikleri zararlart varantlardan ettikleri kar ile kargilayabilirler.
Ancak riskten korunma amaciyla Varantlara yatirim yapan yatirimetlar belirli risklerle kargilagabilirler, Dayanak
Varhik/Gosterge kargisindaki risklere karsi kendilerini giivence altna almak amaciyla Varant satin almak
niyetinde olan yatirimcilar, Varantlan bu gekilde kullanmanmin getirecegi risklerin farkinda olmahidirlar.
Varantlarn degerinin Dayanak Varhigm/Gostergenin degerindeki hareketlerle baglantili olacagina ve Dayanak
Varligm/Gostergenin bilegiminin zaman igerisinde degigebilecegine dair bir gtivence verilmemektedir.

Ayrica, Varantlar Dayanak Varligin/Gostergenin degerini dogrudan yansitan bir fiyattan paraya
gevirmek her zaman miimkiin olmayabilir, Bu nedenle, Varantlara yapilan yatimmun getirisi ile Dayanak

Varhiga/Gostergeye dogrudan yapilan yatirinun getirisi arasindaki baginti seviyesine dair herhangi bir giivence
s6z konusu olamaz.

2.1.14. Varantlar Likit Olmayabilir

Tiirk hukukunun Varantlann piyasa yapiciiina uygulanacak hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla,
Varantlara iligkin ikincil bir piyasanin gelisip gelismeyecegini, gelisecekse ne &lgiide geligecegini, Varantlarin
ikincil piyasada hangi fiyatlardan alirup satilacagini veya bu piyasamin likit olup olmadiguu éngorebilmek
miimkiin degildir. Varantlar, Borsa Istanbul’un kotasyon onay: ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Yapilandirilmig
Uriinler ve Fon Pazari'nda iglem gorecektir.

Varantlarin bu gekilde kote edilmesi, islem gérmesi veya ahm satim amactyla kabul edilmesi halinde, bu
kotasyonun veya iglem gdrme halinin stireklilik arz edecegine dair bir giivence verilmemektedir.

ihraggi, Varantlan agik piyasada herhangi bir fiyattan herhangi bir zamanda satin alabilecek olup, buna
mecbur degildir. Bu sekilde satin aliman Varantlar, elde bulundurulabilir, tekrar satilabilir veya itfa amaciyla jade
edilebilir. Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin Varantlarda tek Piyasa Yaprcisi roliinG iistlenebilecegi
diigiiniiliirse, ikincil piyasa sinirlt olabilir. Tkincil piyasa ne kadar simirlt olursa, Varant hamillerinin, Varantlan,
Uzlagi anindan énce degerlerinden paraya gevirmesi o kadar giiclegecektir.

2.1.15. Hukuksal Bail-in Siireci ve Diger idari Tedbirler

T . . _— .
Yetkili otoriteler (the competent nutizpﬁfy),—:-lhra;‘cfu‘un mali yapisinin bozuldugunu veya bozulma ihtimali
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Sermaye Piyasasi Araglariyla ilgili digerfherhangi’bitalatak titarin, sifira diigiirmek de dahil, indirme, Sermaye
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kiymetlere doniigtitrme (tutar incdirimi ve degistirme haklar birlikte bail-in araglar olarak adlandiriimaktachr)
veya Sermaye Piyasasi Aracinmn diger bir kuruluga transferi, Sermaye Piyasast Araglarinin hitkiim ve kosullarinda
degigiklik (Sermaye Piyasas: Araglarimun vadelerinin degigtirilmesi de dahil oimak ancak bununla sinirli olmamak
{izere)_veya Sermaye Piyasasi Araglarinm iptal edilmesi de dahil (ancak bunlarla siurl olmamak iizere) diger
idari tedbirlere bagvurma hakkina sahip olacaktur.

2,116, Uriin Risk Bildirim Formu

Yatirim kuruluglar tarafindan pazarlanan ve/veya miisteriler tarafindan talep edilen tiriin ve hizmetlerin
miigterilere uygun olup olmadifinin degerlendirilmesi amaciyla, miisterilerin séz konusu iiriin / hizmetlerin
tagidi@) riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarmin tespit edilmesinde kullantimak iizere
Ihrager ve Piyasa Yapict kurumun internet sitelerinde yer alan Yatiim Kurulusu Varantlart Uriin Risk Bildirim
Formu bélimiinii incelemelidirler.

2.2, Risk bildirim formuna iliskin agiklama

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirrmeilar, yatieim kurulugu varanti yatirmlarinin tamamin veya duruma gore
bir béliimiinii kaybedebilirler.

Kurul'un VII - 1283 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalart Tebligi'nin 9(3). maddesi uyarinca
Varantlara iligkin herhangi bir islem yapilmadan &nce, yatinm kuruluglarimin yatirimeilara Varantlara iligkin
yatirimlardaki risklere iligkin agagida yer verilen risk bildirim formunu saglamasi gerekmektedir.

Yatinmalar risk bildirim formundaki bilginin sadece bir 6zet oldugunu ve atifta bulunulan belgeler de dahil
olmak iizere, Thragei Bilgi Dokiimani ve igbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun kalan kisimlariyla birlikte bir
biitiin olarak degerlendirilmesi gerekti§ini unutmamalidirlar, Varantlarin yatirnmeilar Varantlarin yapisi ve
Varantlara iligkin olarak yapilan yatirimlarda risklere maruz kalma olasiliklarini tamamen anladiklarindan
emin olmalidirlar ve kendi finansal, vergisel ve sair durumlar 1g1finda, Varantlara iligkin olarak yapilan
yatirimin uygunlugunu géz dniinde bulundurmalidirlar, Yatinmailar Thragq Bilgi Dokiiman: ve isbu Sermaye
Piyasas1 Aract Notu'nun “Risk Faktérleri” bkiimiinii incelemelidirler.

Form Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglar Birligi'nin internet sitesinden (www.tspb.org.tr) alimabilir.
Yatirimeilar ayrica formun bir kopyasini Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17,
Sisli, 34394, istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.den temin edebilirler.

VARANT VE VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARAGLARI RiSK BILDIRIM FORMU
Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gergeklestirecegimiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi araglari alim satim
islemleri senucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar
vermeden Once, piyasada kargilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlariruz: dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul diizenlemelerinde &ngoriildiigii Gizere “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas) Araglar: Risk
Bildirim Formu”nda yer alan agagidaki hususlart anlamaniz gerekmektedir,

Uyarn

Islem yapmaya baglamadan énce galismay! distindfiftiniiz kurulusun “alim satim aractlif yetki belgesi”ne sahip
olup olmadigim (ve Varant ve Sertifika Tebligi'nin 13'linci maddesinde sayilan diger kogullar haiz olup
olmadigin) kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye piyasasi yatinm kuruluslarim
www.spk.gov.tr veya www.tspb.ory.ti: web sitelerinden &grenebilirsiniz.

Varantlara Iligkin Genel Bilgi

Yatinm Kurulugu Varanti (Varant), elinde bgluﬁa'ﬁ?a'\“rﬂn@ e, dayanak varlig1 ya da gdstergeyi 6nceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir'tarihe.kadarialmy veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat
ya da nakit uzlag ile kullanildig: varant p:tehgmdekn«serm'!y iyasast aracicr,
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Varantin dayanak varhfini, BIST 30 endeksinde yer alan pay vefveya BIST 30 endeksi kapsanunda yer alan birden

fazla paydan olugan sepet olugturur. Dayanak géstergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan
olusturulmug pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goériilmesi halinde, yukanda belirtilen Dayanak Varlik ve

gostergeler diginda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararast alanda genel kabul
gdrmiig endeksler gibi difier varhk ve géstergeler de varanta dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gorecegi varantlara benzer nitelikii
sermaye piyasasi araglar1 (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant benzeri sermaye piyasas1 araci ahm satim
islemini gerceklestiren yatinm kurulusu, s6z konusu sermaye piyasasi aracinmn 6zellikleri hakkinda miigterilerini
bilgilendirmek zorundadur. isleme baglamadan &nce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Yatinm kurulusunuzdan
mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliliikler

1.Varantlarin ahm satimy, Kurulun onay: tizerine Borsa Istanbul mevzuat: cergevesinde belirlenecek iglem esaslari
kapsaminda Borsa Istanbui’un uygun gorecegi pazarda, piyasa yapiaihk esasina dayali olarak yapilir. Piyasa
yapicihgl kapsaminda, piyasa yapicist yatirim kurulugu likidite saglamak Gzere, ilgili piyasa diizenlemeleri
cergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicihigina iligskin esaslar, Kurulun uygun
griisii lizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2.Varantlarm satiginuin yatirrm kuruluslars vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da igslem gérmesi zorunludur.

Borsa Istanbul’da iglem géren varantlarin islem sirasimin kapatiimasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan
belirlenir.

3.Varantlarin vadeleri iki aydan az, beg yildan fazla olamaz.

4.Dayanak varlif veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan
birden fazla paydan olusan sepetin oldufu varantlarda uzlasi bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlagi olarak
belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlagi esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5.Varant ihracmdan dogan uzlagi ylkiimliligiintn yerine getirilmesinden ihraggi sorumludur. Garantdr
bulunmasi halinde, ihragg ile garantér miiteselsilen sorumtu olur.

6.Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK {iyesi olmas: zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagimiz yatirim kurulusu ile imzalanacak cerceve sézlesmede belirtilen hususlara ek olarak, asagidaki
hususlari anlamaniz ¢ok dnemlidir:

1.¥Yatirtm kurulugu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklegtirilecek tlim iglemler igin
Sermaye Piyasas1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan gikartilan ilgili her tirlii mevzuat ve
benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2.Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri sonucunda yatirim kurulusuna

yatirdignuz paranin timiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacagmiz islemin tiriine gore yatirdifimiz
para tutarin dahi agabilecektir.

3.Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmann piyasada lehe ¢ahsabilecegi gibi aleyhe de caligabilecegi
ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza ylksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi
ihtimali g6z éniinde bulundurulmalidir.

4.Bir varant satin abrsamz ve varantin sagladif) dayanak varlig1 ya da gdstergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkiu kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi
varanta Gdediginiz bedel! ve buna ek olarak o_cjgye_ceginiz komisyon ve diger muamele {icreti ile simrlamamz
mimkiindiir. o s oy
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6.Varant alim satimina iligkin olarak yatirim kurulugunun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin
kigiden kigiye farkliik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan éngoriilerin kesin olarak gergeklegmeme
olasilifiun bulundugu dikkate almmalidr.

7.Varant ihract nedeniyle ihragginin maruz kaldif risklere iligkin risk yénetim politikasinin izahnamede yer almast
zorunludur. izahname, Tebli§ uyarinca ihragg ile piyasa yaptcinin internet sitesinde yaymnlanir, Ihragginn risk
ytnetim politikasy, yatirim kararinizi vermeden once dikkatle okunmalidir.

8.Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar vefveya varantlarin dayanak varhginda, yukanda sayilan risklere
ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari nedeniyle Tiirk Liras: bazinda defer kayb: olabileceg;,
devletlerin yabanci sermaye ve ddviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, ahm
satim iglemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9.1slemlerinize baglamadan 8nce, yatirim kurulugunuzdan yitkiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger muamele
ficretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger icretler parasal olarak ifade edilmemigse, {icretlerin parasal olarak size
nasil yanstyacag ile ilgili anlagilir drnekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatmmeiyr genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amagclamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir.
Dolayisiyla tasarruflarimizi bu tip yatirimlara ydnlendirmeden énce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalismiz.

3. TEMEL BiLGILER

3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri
YOKTUR.

3.2.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varantlarin ihracindan elde edilecek fon Ihraggl tarafindan genel kurumsal amaglar igin kullarlacaktir,
Varantlarin ithracindan saglanan fonlarin 8nemli bir b&léimii bu varantlara iligkin piyasa riskine karg: énlem almak
(hedging) igin kullanilabilir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA/SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER

41.  Yatirum kurulusu varantlarina iliskin bilgiler

41.1. Ihrag edilecek yatirm kurulusu varantlarmin Hirii/tipi/ISIN Kodu:

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 11 numarall “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakinz,

4,12, Dayanak varhiin/gistergenin degerindeki degisimin yatirim kurulugu varantimin degerini nasil
etkileyecegine iligkin bilgi

ALIM Varantlarinda; Dayanak Varligin degeri diigerse ve/veya piyasalarda Dayanak Varhigin degerinin
Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar altinda
Varantlarin degeri, diger tiim faktdrlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhgin degeri artarsa vefveya
piyasalarda bu deferin Varantlarin kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kosullar alinda Varantlarm degeri diger titm faktdrlerin esit olmasi kosuluyla yiikselecektir.

SATIM Varantlarinda; Dayanak Varligin degeri yiikselirse ve/veya piyasalarda Dayanak VarhZin
degerinin Varantlarin vadesine kalan siiresi sirasinda yiikselecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal kogullar
altinda Varantlarin degeri, diger tiim faktorlerin sabit olmasi kaydiyla diigecektir. Dayanak Varhgm degeri diigerse
vefveya piyasalarda bu deferin Varantlarin kalar-siizesi sirasinda diigecegine dair bir beklenti mevcutsa, normal
kogullar altinda Varantlarin degeri diger iyt falg{torl:c_e:rgn“e it olmas: kosuluyla ylikselecektir.

(4 b
Dayanak Gosterge bir endeks is@ veya rp‘ijgg\er\]erj d‘i\lglfate_ alinarak hesaplaruyorsa, Dayanak Gostergenin
herhangi bir giindeki degeri, bilﬁ??rll{]eri hin agny glindeki Qegetini’yansitacaktir. Dayanak Gostergeninbilegiminde
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ve (Risk Faktorlerinde tammlananlar da dahil) faktorlerde goriilen ve bilesenlerin degerini etkileyen veya
etkilemesi olas1 degisiklikler, Dayanak Géstergenin degerini, bunun neticesinde de, Varantlara yapilan yatinmdan
saglanacak getiriyi etkileyecektir, Herhangi bir bilegenin degerindeki dalgalanmalar, difer bilegenlerin
degerindeki dalgalanmalarla dengelenebilir veya buna kargilik bu dalgalanmalar daha da siddetlenebilir,

4.1.3. Yatirim kurulugu varantlarinin hangi mevzuata gire olusturuldugu

Varantlarin ihraci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurul tarafindan ¢ikartlan ve 10 Eyliil 2013 tarih
ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinnm Kurulugu Sertifikalari Tebligi
ile 23 Ekim 2013 tarih ve 28800 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII — 128.4 sayili Yabanci Sermaye Piyasasi
Araglan ve Depo Sertifikalar ile Yabanc Yatirimv Fonu Paylar: Tebligi'nin ilgili hitkiimleri ¢er¢evesinde ve Borsa
istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasas: Isleyisine iligkin Uygulama Usulii ve Esaslari Duyurusu uyarinca
gercekiestirilmektedir.

414, Yatinm kurulugu varantlarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlar: kaydilestirme esaslari gercevesinde Merkezi Kayit Kurulugu
A S, (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No4, Sariyer / istanbul

4,15, Yatirum kurulusu varantlarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlar: Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

4.1.6. Ihragaimin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihraci planlanan yatiim kurulugu
varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya yatinm kurulusu varantlarinin thragginin

mevcut ya da gelecekteki diger yitkiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikitmlerin &zetleri

fhraggiin iflas: halinde, Varant hamilinin alacag yiiriirlitkte bulunan 19 Haziran 1932 tarih ve 2128 say1l:
Resmi Gazete'de yayimlanan 2004 sayili fcra ve iflas Kanunu (“11K") uyarmca takip edilecektir, Yiiriirliikte bulunan
kanun geregi, Yatinm Kurulusu Varant ve Sertifikalar1 gibi sermaye piyasast araglarindan dogan alacaklar
imtiyazl: olmayan alacaklar arasinda yer almaktadir. Ihragginin teminatsiz ve sézlesmese! yiikiimliiliiklerinden
olan Yatirim Kurulusu Varantlar: ve Sertifikalari, IIK'min 206'nct maddesi uyarinca imtiyazli olmayan diger
alacaklarla birlikte ddrdiincii sirada yer almaktadir, isbu sermaye piyasast araci notu tarihi itibariyle, thragginin
birlesmesi veya devrolmas: durumunda varant sahiplerinin alacaklarinin hukuki durumuna iligkin bir belirleme
yapmayi gerektirecek Ihragginin planladigi bir birlesme veya devralinma bulunmamaktadir. fhragginin birlegmesi
veya devrolmasinin sdz konusu olmast durumunda varant sahiplerinin alacagmn hukuki durumuna halel
getirmemek icin [hracgl, ilgili mevzuata uygun olarak gerekli tedbirleri alacaktir.

4,1.7. TIhrag edilecek yatirim kurulugu varantlarmin yatinmeiya sagladigi haklar, bu haklarn kullanim ile
isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin kisitlamalar

Varantlar yatirimeiarina Dayanak Varligi/Géstergeyi dnceden belirlenmis bir fiyattan (Isleme Koyma
Fiyat1) belirli bir tarihte (vade) alma (ALIM Varanti) veya satma {SATIM Varanti) hakk: vermektedir, Bu hakk: elde
etmek i¢in édenen fiyat ighu Sermaye Piyasast Araci Notunun 2,1 no’lu bgliimiinde belirtilen riskleri kapsayacak
sekilde Dayanak Varhgin/Géstergenin piyasa fiyatina, Dayanak Varliktaki/Gostergedeki beklenen oynakhgina,
vadesine kalan zamana, temettii beklentisine, faiz oranlarma ve varantin [sleme Koyma Fiyatina dayanmaktadur,
Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kosullari ve likidite sartlar: da varantin piyasa fiyatimin olugmasina etki
etmektedir.
(@  ALIM VARANTI /;**"" '"':;‘;*-*-..
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Koyma Fiyatina esit veya bu fiyattan daha diigtikse, varantlan ellerinde bulunduran yatiimalar yatimlarindan
herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir,

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve baga bag olma durumu ise agagdaki gibidir:
Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagi fiyat1 > Isleme Koyma Fiyat: = Karda
Dayanak Varlik/Gésterge vade sonu uzlag: fiyah = Isleme Koyma Fiyat = Baga bag
Dayanak Varlik/Gdsterge vade sonu uzlag: fiyat: < Isleme Koyma Fiyat = Zararda

ALIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi
fiyat: ile Isleme Koyma fiyat: arasmdaki fark katsayi ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi'na gevrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine &denir. Eger varant zararda veya baga bas ise
herhangi bir 6deme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

(b) SATIM VARANTI

SATIM Varantlarinda yatirmeilar vade sonunda Dayanak Varhigin/Gostergenin Uzlag fiyati kullamm
(isleme koyma) fiyatindan diiglik oldugu &l¢tide orantisiz bir igtiraki temsil eden nakit bir tutar herhangi bir
bildirime gerek duyulmadan alacaktir. Fakat Dayanak Varligin/Gostergenin vade sonundaki gdsterge Uzlagi fiyati
Isleme Koyma Fiyatina egit veya bu fiyattan daha yiiksekse, varantlari ellerinde bulunduran yatmmeilar
yatirimlarindan herhangi bir getiri elde edemeyeceklerdir.

Vade sonunda varantlarin karda, zararda ve basa bas olma durumu:

Dayanak Varlik/Gosterge vade sonu uzlagi fiyat: < Isleme Koyma Fiyat = Karda
Dayanak Varlik/Gdsterge vade sonu uzlagi fiyati = isleme Koyma Fiyat: = Baga bag
Dayanak Varlik/G8sterge vade sonu uzlag fiyat > Isleme Koyma Fiyat: = Zararda

SATIM Varantlarinda vade sonunda varantin karda olma durumunda Isleme Koyma Fiyats ile Dayanak
Varhik/Gosterge Uzlagi fiyat: arasindaki fark katsay1 ve Referans Para Biriminin Tiirk Lirasi'na gevrilmesi ile
bulunan déviz kuru ile diizeltilip nakdi olarak varant sahibine &denir. Eger varant zararda veya basa bas ise
herhangi bir ddeme yapilmaz ve varant degersiz olarak itfa olur.

41.8. Yatinm kurulusu varantlarinin ihracmna iligkin yetkili organ kararlarn

Varantlarm ihracy, {hragg tarafindan kurulug belgeleri uyarinca usuliine uygun olarak onaylanmigtir,
Thraggi, genel bankacilik faaliyetinin bir pargas olarak, (Deutsche Bank’in ana sézlesmesinde Madde 2(1)'de
belirtiimigtir) Paylara ve/veya endekslere vefveya difer menkul kiymetlere vefveya fon paylarmna ve/veya
emtialara ve/veya doviz oranlarina vefveya diger varliklara iligkin olarak varant ihrag etmeye yetkilidir ve varant
ihrag edebilir. X-markets Programi uyarinca, lhraggi Tiirkiye'de Paylara, Pay sepetlerine ve/veya endekslere
dayali varantlar ihrag edebilir.

Ihragg, 10 Ekim 2018 tarihinde (i) BIST 30 Bilegenlerine Dayali Tek Dayanak Varha Endeksli
Varantlarin(ii) BIST 30 Endeksine ve Diger BIST Endekslerine Dayalh Tek Dayanak Varhiga Endeksli Varantlarin,
(iif) BIST 30 Bilegenlerine ve/veya BIST 30 Endeksine ve/veya Diger BIST Endekslerine Dayah Sepete Endeksli
Varantlarin ve (iv) konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerlilifi uluslararas: alanda genel kabul gérmiis
endeksler veya bu endekslere dayal paylar gibi diger varlik ve gdstergelere dayal: Varantlarin ihracina ve bunlarin
Borsa [stanbul’a kote edilmesine ve Borsa Istanbul’da iglem gérmesine iligkin olarak karar almgtir.

4,19. Yatinm kurulugu varantlarmin Kaydi Thrag Tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarm Kaydi Thrag Tarihi 19 Kasim
2019'dur. Lutfen detayh bllg1 i¢in igbu Sermaye Plyasa51 Aract Notw'nun 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer
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4.1.10. Yatinm kurulusu varantlarmmn iizerinde, devir ve tedaviilitnii kisitlayiar veya bunlari alanlann

haklarm: kullanmasina engel olacak kayitlann bulunup bulunmadiina iligkin bilgi

Varantlann tizerinde, devir ve tedaviillinii kisitlayia: veya bunlar alanlarin haklarint kullanmasina engel
olacak kayitlar bulunmamaktacir. Ancak, Varantlarin arzi ve isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu dagitimi, belirli
titkelerde kanunen yasaklanms olabilir, [hraggi, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ellerinde bulunduran
kisilerden bu hususta bilgi edinmelerini ve gereken yasaklara uymalarini talep etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

Varantlar, Menkul Kiymetler Kanunu gergevesinde kayda alinmamighir ve kayda alinmayacaktir ve
Varantlarla ilgili yapilacak alim satim, Emtia Borsas1 Kanunu uyarinca Birlegik Devletler Emtia Vadeli Iglemler
Kuruly (Linited States Comntodity Futures Trading Conmission) ("BDEVIK”)tarafindan onaylanmamugtir.

Varantlarin veya Varantlarda miindemig herhangi bir hakkin, Birlegik Devletler’'de herhangi bir zamanda
dogrudan veya dolayh olarak arz edilmesi, satilmasi, tekrar satiga sunulmasi veya teslim edilmesi yasak oldugu
gibi; Varantlar dogrudan veya dolayh olarak arz edilmek, satilmak, tekrar satisa sunulmak veya teslim edilmek
lizere herhangi bir ABD'li sahsa veya sahis adina veya yararina veya Birlegik Devletler’de arz edilmek, sattimak,
tekrar satiga sunulmak veya teslim edilmek {izere bir bagkasina satilamaz, tekrar satisa sunulamaz, arz edilemez
veya teslim edilemez. Varantlarin hicbiri, Birlegik Devletler sirurlar igerisindeki bir sahus veya ABD'li bir gahus
tarafindan veya adina kullamiamaz veya itfa edilemez.

Burada kullanuldig sekliyle, “Birlesik Devletler” (Columbia Eyaletleri ve Bdlgesi de dahil olmak {izere)
Amerika Birlegik Devletleri'ni, topraklarimi, miilklerini ve yarg) yetkisine tabi olan diger alanlarr; “ABD'li §ahus”,
(i) Amerika Birlegik Devletleri'nde mukim bir kigiyi veya bu iilkenin bir vatandagini; (ii) Amerika Birlegik
Devletleri’'nde veya siyasi bir biriminde veya bunlarin kanunlari uyarmca kurulan veya kanuni igyeri adresi
Amerika Birlegik Devletleri simirlan igerisinde bulunan anonim bir sirket, ortakhik veya sair bir kurulusu; (iif)
gelirlerinin kaynagina bakilmaksizin Amerika Birlesik Devletleri federal gelir vergilerine tabi herhangi bir fon
veya vakf; (iv) Amerika Birlesik Devletleri mahkemelerinin, idaresi tizerinde birinci dereceden denetim hakkma
sahip oldugu veya bir veya daha fazla sayida ABD'li miitevelli heyeti {iyesinin Snemli kararlarinmn tlimiinii
yénlendirme yetkisine sahip oldugu her tiirlit vakf; (v) yukarnda (ii)’ de tarif edilen, anonim sirket, ortaklik veya
diger kurulusun ¢aliganlar), yoneticileri veya mildiirleri igin hazirlanmig emeklilik planini (vi) esasen pasif yatirim
amaciyla kurulmug ve intifa hakk: veren menkul kiymetlerinin yiizde onu veya daha fazlasi yukaridaki (i)' den
(v)'ye kadarki bentlerde tarif edilen sahislara ait olan her tirlii kurulus; su kadar ki, igletmecisinin katilimailanin
ABD'li galuslar olmamasi nedeniyle Amerika Birlesik Devletleri Vadeli Emtia Ticareti Komisyonu'nun
ybnetmeliklerinin 4. Bdlimiindeki belirtilen sartlardan muaf tutulan emtia havuzuna yatirim yapabilmek
amaciyla kurulmug olmasi sarti aranmaktadir veya (vii} yuriirliikteki Amerika Birlesik Devletleri Menkul
Kiymetler Kanunu'nun S Yénetmeligi'nde veya Amerika Birlegik Devletleri Emtia Borsas: Kanunu gergevesinde
kabul edilen yénetmeliklerde tanimlannug herhangi bagka bir “ABD’li §ahis”1 ifade etmektedir.

Avrupa Ekonomik Alant

Avrupa Ekonomik Alani'na dahil her bir Oye Devlet bakinundan (her biri “f1gili Uye Devlet”), izahname
Direktifi'nin s6z konusu ilgili Uye Devlette uygulamaya alindig: tarihten (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli
olmak iizere (“IIgili Uygulama Tarihi”), Varantlar, s6z konusu ilgili Uye Devlette halka arz edilmemigtir ve
edilmeyecektir ancak Ilgili Uygulama Tarihinden (bu tarih de dahil olarak) itibaren gegerli olmak iizere,
Varantlar, s6z konusu ilgili Uye Devlette agagidaki hallerde halka arz edilebilir:

(a) Varantlara iligkin olarak isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, bu Varantlarin figili Uye Devletteki halka
arzimun, [zahname Direktif'i 3(2) Maddesinde belirtilen halka arz (“Muaf Olmayan Arz”) haricinde gergeklegecegi
belirtiliyorsa, bu Varantlara iliskin olarak dqzenlexﬁ??“é‘-ﬂgh Uye Devletin yethh makaminca onaylanan veya
uygun durumlarda, bagka bir ilgili Uye E evlette 'onayIamb\soz konusu ilgili Uye Devletin yetkili makamina
bildirilen bir izahnamenin yayinlanma rlhmden sonra‘,halk‘a arz gergeklestirilebilir; su kadar klysoz konusts
izahnamenin, ihragei Bilgi Dokun‘.iagn vs?wazﬁtfgmaye Plyasa51 Aj‘ap Notu'nda (hangisi gegerl;yse ve [hracgi byle
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bir ihrag igin kullaulmasina yazih olarak riza gosterdiyse) belirtilen tarihlerde baglayip sona eren dénemde,
izahname Direktifi'ne uygun bir sekilde, Muaf Olmayan Arzi éngbren Sermaye Piyasasi Aract Notu vasitasiyla
gecerli olarak tamamlanmasi gerekmektedir;

(b) {zahname Direktifi’nde nitelikli yairimcilar olarak tamimianan bir tiizel kigilige herhangi bir zamanda
yapilacak olanlar;

{c) (lzahname Direktifi'nde tammlanan nitelikii yatinmcilar haricinde) ilgili arz igin [hraggi tarafindan
atanmug yatinm kurulusun/kuruluglarin iznini almig olmak kosuluyla 150°yi agmayan sayda tlizel veya gercek
kisiye herhangi bir zamanda arz edilebilir; veya

(d) [zahname Direktifi'nin 3(2) no’lu Maddesi kapsanuna giren tiim durumlarda herhangi bir zamanda
arz edilebili; su kadar ki, Varantlarinarzi, {zahname Direktifi'nin 3. Maddesi uyarinca bir izahname
yaymlanmasim veya Izahname Direktifi'nin 16. Maddesi uyarinca bir izahname eklenmesini zorunlu
kilmamahdar.

Bu hiikmiin amaglari bakimindan, {lgili bir Uye Devlette Varantlara iligkin olarak “Menkul Kiymetlerin
Halka Arz1” ifadesi, yatinmalarin Varantlarin satin almas) veya igtirak taahhiidiinde bulunmas: konusunda
karar vermesini miimkiin kilacak gekilde, halka arz edilecek Varantlara ve arz gartlarina dair yeterli bilgilerin
herhangi bir yéntemle ve herhangi bir bigimde duyurulmasint ifade eder; bu ifade, séz konusu Uye Devlette
fzahname Direktifimin uygulanmasina iligkin herh'mgl bir énlem nedeniyle degistirilmis olabilir. “Izahname
Direktifi” ifadesi Direktif 2003/71/EC (ve Ilglll Uye Devlette uygulandig Slglide 2010 PD Tadil Direktifi dahil
olmak {izere tim tadiller) anlamina gelmekte olup Ilgili her bir Uye Devletteki ilgili uygulama &nlemlerini de
ierir, ve 2010 PD Tadil Direktifi ifadesi “Direktif 2010/73/EU” anlamina gelmektedir.

Ingiltere

2000 tarihli Finansal Flizmetler ve Piyasalar Kanunu'nun ("FHPK") 21. Maddesi anlamindaki bir yatirim
faaliyetine girigilmesi ydniindeki bir gagr1 veya teklif; thragginin yetkili bir sahts olmamasi halinde FHPK’nin 21(1)
no'lu Maddesi'nin fhragaiya uygulanmayacag: durumlarda,Varantlarin ihraci veya satisiyla ilgili olarak
duyurulacak veya duyurulmasi saglanacaktir.

Varantlarla ilgili olarak ingiltere’de, Ingiltere’den veya bagka bir bigimde Ingiltere’yi de igerir sekilde
gerceklegtirilen tlim iglemlerde FHPK'nin ilgili ve gegerli biitiin hiikiimlerine riayet edilmelidir.

41,11, Yatirim kurulusu varantlarinin:

Tiirdi, tipi, ISIN kedu, dayanak gostergesifvarligy, vadesi, satig stiresi, itibari deBeri, isleme koyma tarihi,
uzlag: gekli, erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar), isleme koyma fiyat:, son iglem tarihi ve katsayisi 11
numaral “EKLER” bdliimiinde yer alan EK-2'deki tabloda gosterilmektedir.

4.1.12. Takas esaslan

Yatirim kurulugu varantlarimin takas iglemleri Borsa Istanbul diizenlemeleri gergevesinde gerceklestirilir.
MKK'da hak sahibi kayitlarmin olusmast igin, Son Islem Tarihinde gergeklegen islemlerin takasimin tamamlanmas
gerekmektedir (Son Iglem Tarihi + 2 iggiinii sonu). Dolayisiyla Varantlarin son hak sahipleri (Son Islem Tarihi + 2
iggiinil sonu)'de belirlenir ve hak kullanim islemleri (Son iglem Tarihi + 3 iggiinii sonu) yapihr. igbu Sermaye
Piyasasi Araci Notu tahtinda ihrag edilecek Varantlarin Son Islem Tarihi igin liitfen 11 numaral: “EKLER”
béliimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakiniz.

Varant piyasasinda son hak sahipleri Son Islem Tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir, Son hak
sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gore hesaplarinda bulunan V Paylari esas alinir. Varant déniisitmiinde Isleme

Koyma Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzla§l dq_ge,z:' karsilastinhir ve Katsayi’ya gbre her bir Varantin hak
kazandig1 Uzlag: miktari hesaplanir. £ )

!

Vade sonunda Varant donugumw MKS de,,gélgeklestl ilir. Miigteri hesaplarinda bulunan C baklyeleu
otomatik olarak silinerek, ddemeler Ihraggl tarafmdl‘ af. qdenen\rakdm, MKK tarafindan yat meKurulugtarinm
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Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktartmi ile gergeklesir. Varantin ddemesi [hragoimun MKK hesabina
Gdemeyi yaphf tarih yani vade sonunu takip eden ii¢lincii ig gunti olacakbir. Uzlasi ve takas islemleri Merkezi
Kayit Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir gekilde yapilacakhir,

Varantlar MKK nezdinde kaydi olarak izlendiginden édemeler MKK tarafindan iiye hesaplarima
otomatik olarak gegmektedir.

Yukarida bahsi gegen bu 8demeler, demenin yapildift ve takasin gergeklestigi yerdeki bu tiir Sdemeleri

ve takast diizenleyen ilgili mevzuat hiikiimleri ile isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu 9 no'lu (Vergilendirme)
bélitmdeki hiikiimlere tabi olacaktir.

Agir ihmali veya kasti eylemleri haricinde fhracg, Hesaplama Kurulugu veya Yetkiliden higbiri, igbu
Sermaye Piyasasi Aract Notu gergevesinde ddenecek herhangi bir tutarin hesaplanmasindaki veya igbu Sermaye
Piyasas) Araci Notu hiiklimleri uyarinca yapilacak bagka bir belirleme veya tespitte olugan hata veya eksikliklerden
sorumlu tutulamaz. Varantlann satin altmi vefveya elde bulundurulmas), Varant hamillerine, Dayanak
Varhga/Gostergeye veya bir Nakit Uzlagi Tutarinin hesaplanmasinda referans alinan herhangi bagka bir varliga
iligkin (oy kullanma, temettii hakki veya sair agidan) higbir hak vermeyecektir.

4,113, Yatinm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve nasil hesaplandigi, édeme veya
teslimin nasil yapilacag hakkinda bilgi

Varantlarin vade iginde piyasa degerinin hesaplanmasinda opsiyon fiyatlama modelleri kullanilir.
Varantin piyasa degeri, Dayanak Varlik/Gosterge degerindeki degigikliklere, beklenen oynakhk degerine, dayanak
varligin temettli beklentisine, vadesine kalan siireye, piyasa faiz oranlarina bagh olarak vade iginde de§isir.
Bunlarin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullari ve likidite sartlar da Varantin piyasa fiyatinin olugmasina etki
eder. Varantlarin piyasa degeri yukaridaki kogullarin bir ve/veya bir kaginin Varantin fiyatima negatif etkileyecek
sekilde gerceklesmesi durumunda vadesinden &nce sifira inebilir, Bu durumda, yatirimeilar vadesinden dnce
yatirimim kaybedebilir.

Yatirtmailar tarafindan vadesine kadar tutulan Varantlarda, vade sonunda Varantin karda olmasi halinde
Varant déntigtimit nakdi olarak gergeklesir. Karda Varantlar i¢in vade sonu nakit uzlagi Hesaplama Kurulug
tarafindan agagidaki gibi hesaplanir:

(@ BIST 30 ve BIST BANKA endeksine dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyat: — isleme Koyma Fiyah) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutari, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutart: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyati) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlag Tutar), sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlagi Para Biriminde en vakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktr.

oy "‘1"\

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzla$ flyafmda gfideKse dayah Varantlar icin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagida tanuma bakinz) taraflnc}an aglk}anan‘ve*ajagi a anlatllan Endeks Kapanig Degerx kullanihr.
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Endeks Kapamg Degeri: Referans Kaynak tarafindan Kullanim (isleme Koyma) tarihinde Dayanak
Gbstergeye ait olarak agiklanan giin sonu endeks kapans deferini ifade eder. Herhangi bir giin igin, Hesaplama
Kurulusu tarafindan Bloomberg servisine veya difier kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin
sonunda, gl Ulke veya llgili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Gostergenin fiyatinda o giin
Dayanak Gostergenin Kaparmg Deferi ve Dayanak Gosterge igin ihraggl vefveya bir igtiraki, ve/veya risklten
korunma tarafinin (hedging party) iktisap elme, elinde bulundurma, devretme, satma, elinden gikarma veya bagka
sekilde kullanma piyasa fiyat arasinda énemli bir farkiihk doguracak veya Dayanak Gosterge ile ilgili, o gilinkii
islemleri etkileyecek bir kisitlama veya sinirlama (taban fiyat da dahil olmak tizere) getirdigi takdirde Kapanig
Degeri yerine Dayanak Gostergenin Referans Para Birimindeki piyasa fiyatimn kullarulmasi sartiyla ve tamamen
Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenecek ve sonradan agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para
Birimi fizerinden hesaplanacak Dayanak Gosterge bagina defier esas alinacaktir,

Referans Kaynak:Borsa Istanbul
Referans Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL")
(b) Paya dayal1 Varantlar
ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag: Fiyat: - [sleme Koyma Fiyat:) x Katsay:
Su kadar ki, Nakit Uzlagl Tutan, sifirdan diisitk bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlagt Tutarr: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlag: Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutarn, sifirdan dilsiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag1 Tutart, Uzlag: Para Biriminde en yakmn iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlas: Fiyati olarak Paya dayali Varantlarda asagida tammlanmig olan kaparug
fiyat kullanilir.

ICapanig Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi lizere giin sonu itibariyle Dayanak Varlifa ait olarak agiklanan kapants seansi sonu giin
sonu kapanus fiyatidir. Asagida belirtildigi tizere herhangi bir giin i¢in, Hesaplama Kurulugu tarafindan Bloomberg
servisine veya diger kaynak(lar)a referans ile makul olarak belirlenecek bir giiniin giin sonunda, Ilgili Ulke veya
Tigili Borsa tarafindan herhangi bir zamanda Dayanak Varligin fiyatinda o giin Dayanak Varligin Kapanug Fiyah
ve Dayanak Varhk igin Thragct ve/veya bir Istiraki, ve/veya riskten korunma tarafinin iktisap etme, elinde
bulundurma, devretme, satma, elinden ¢ikarma veya bagka sekilde kullanma piyasa fiyat arasinda 6nemli bir
farkhlik doguracak veya Dayanak Varlik ile ilgili, o glinkd iglemleri etkileyecek bir kisitlama veya sirurlama (taban
fiyati da dahil olmak tizere) getirdigi takdirde Kapanig Fiyat yerine Dayanak Varligin Referans Para Birimindeki
piyasa fiyatiun kullanilmasi gartiyla ve tamamen Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenecek ve sonradan
agiklanacak diizeltme(ler)e bakilmaksizin, Referans Para Birimi tizerinden hesaplanacak Dayanak Varlik bagina
fiyat: esas alinacaktir.

Referans Kaynak: Borsa Istanbul /.«*"'”" ':N
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() S&P 500 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Doviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutari, stfirdan diisitk bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutar1, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar:: {isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyat) x Katsayt x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlast Tutar1, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlas: Tutar), Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag: fiyatinda endekse dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Endeks Kapanig degeri kullanihr.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapaig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki
kapams endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks deBeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Diviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolar degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullamum
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15:30 itibartyla
agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar1 Sahig Kuru esas ahnmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas:
tarafindan gosterge niteligindeki ABD Dolan Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agiklanmamas! durumunda ise T.C. Merkez Bankast tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolar1 (“USD™)

Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL"}
(d) DAX endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagt Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Déviz

Kuru
Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag Tutari, Uzlag: Para BirinIind&g&g&k:ﬂ iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
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Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutar, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutari, Uzlas Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakhr.

Vade sonu Dayanak Gésterge Uzlag: fiyatunda endekse dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tamima balaniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparis Degeri kullamihr,

Endeks Kapanis Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agtklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET) 17:30 civarinda
belirlenen Dayanak Géstergeye ait Kapanig Degerini ifade eder, Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki
kapanis endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamast durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Avro degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim (isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibanyla
actklanan gosterge nitelifindeki Avro Sahig Kuru esas alinmaktadir, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satg Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farklt bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamatar
yapilacaktr.

Referans Kaynak: Deutsche Boerse AG, Frankfurt am Main

Referans Para Birimi: Avro ("EUR")
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(e) DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE endeksine dayah Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari; (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktur.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutars: (isleme Koyma Fiyat - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag1 Fiyat) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutar, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas: fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanuma bakimiz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug Degeri kullanulir.

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saatiyle (Castern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki
kaparug endeks degerinin herhangi bir mucbn"sebe wveya farkh bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan aciklanan en soh endeks degen\}gaz alinarak hesaplamalar yapilacakhir,

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde “ABR) Dolar\degerlermm Tiirk Lirasina gevrilmesinde-Kallanim
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cu%‘nhuriye\tl MerkezBankaﬁl t?rafmdan istanbul saafp/(l,e-saat 15:30 itibariyla
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aciklanan gosterge niteligindeki ABD Dolart Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gosterge niteliiindeki ABD Dolar Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple
agiklanmamas! durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacakhir.

Referans Kaynak: New York Stock Exchange, New York (NYSE)
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")

Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
69] EURO STOXX 50 endeksine dayal Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutars; (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutan, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamagia yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag Fiyati) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagt Tutar, Uzlagt Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda endekse dayal: Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agtklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapamg degeri kullanulir.,

Endeks Kapamig Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledifi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullamim (igleme Koyma) Tarihindeki Orta Avrupa Saatiyle (Central European Time - CET} 17:35 civarinda
belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kaparug Degerini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan gésterge niteligindeki
kapamg endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple agiklanmamas: durumunda ise
Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin iglemlerde Avro deferlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim (Isleme
Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan Istanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agtklanan gosterge niteligindeki Avro Satig Kuru esas alinmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankast
tarafindan gosterge niteligindeki Avro Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar
yapilacakfir,

Referans Kaynak: Stoxx Limited Zurich

Referans Para Birimi: Avro (“EUR”)
Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

(g) FTSE 100 endeksine dayal: Varantlar e,

ALIM VARANTLARI A
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Nakit Uzlag: Tulari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyah - Isleme Koyma Fiyah) x Katsay: x Déviz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar, sifirdan diigitk bir rakam olamaz,

Nakit Uzlagi Tutar, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyat) x Katsay1 x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas: Tutart, siftrdan diigtik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutar), Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlas: fiyatinda endekse dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kaparug degeri kullaml,

Endeks Kapanig Degeri: Hesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kultanum (isleme Koyma) Tarihindeki Babti Avrupa Saatiyle (Western European Time - WET) 16:35 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans Kaynak
tarafindan gdsterge niteligindeki kapamis endeks deBerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
aglklanmarnasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks deferi baz alnarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Déviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde Ingiliz Sterlin degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Kullanim
(Isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas: tarafindan [stanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agtklanan gsterge niteliindeki Ingiliz Sterlini Saug Kuru esas alinmaktadir. Ttirkiye Cumhuriyeli Merkez Bankasi
tarafindan gosterge niteliggindeki ingiliz Sterlini Satis Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple
agtklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankas: tarafindan agiklanan en son kur baz almarak hesaplamalar
yapilacaktir.

Referans Kaynak: London Stock Exchange

Referans Para Birimi: ingiliz Sterlini ("GBP")
Uzlagi Para Birimi: Tiirk Liras: ("TL")

(h) NASDAQ 100 endeksine dayali Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlag: Fiyat - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x D&viz

Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sifirdan diigiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag! Tutan, Uzlag Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag1 Tutari: (Isleme Koyma leah«- onu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat) x Katsay1 x Doviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutar1/51f1rd ) ra.ram olamaz. //
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Nakit Uzlas Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacakuir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag! fiyatindaendekse dayah Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agafidaki tamima bakiniz} tarafindan agiklanan ve agafiida anlatilan Endeks Kapanig defieri kullantlir.

Endeks Kapanig Degeri: Mesaplama Kurulugunun belirledigi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullanim (Isleme Koyma) Tarihindeki Dogu Standart Saativle (Eastern Standart Time - EST) 16:00 civarinda
Referans Kaynak tarafindan belirlenen Dayanak Gostergeye ait Kapanig Degerini ifade eder. Referans kaynak
tarafindan gosterge nitelifindeki kaparig endeks degerinin herhangi bir miicbir sebep veya farkl: bir sebeple
agtklanmamas: durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanan en son endeks deferi baz alinarak
hesaplamalar yapilacaktir.

Doviz Kuru:Varantlara iligkin islemlerde ABD Dolan degerlerinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan {stanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla agiklanan gsterge niteligindeki ABD
Dolari Satig Kuru esas ahnmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan gésterge niteligindeki ABD
Dolar: Satig Kurunun herhangi bir miicbir sebep veya farkl bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise T.C, Merkez
Bankas tarafindan agtklanan en son kur baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: NASDAQ Stock Market, New York
Referans Para Birimi: ABD Dolar (“USD")

Uzlas1 Para Birimi: Ttirk Liras: (“TL")
(i) NIKKEI 225 endeksine dayah Varantlar
ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlas: Fivati - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay: x Déviz

Kury

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutar, sifirdan diisitk bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag Tutar), Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarianacaktr.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutari: (Igleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gésterge Uzlagi Fiyat) x Katsay: x Déviz
Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sihirdan diigiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gdsterge Uzlagt fiyatinda endekse dayal1 Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tantma bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Endeks Kapanis Degeri kullanilir.

Endeks Kapanis Degeri: Hesaplama Kurulusunun belirledifi Referans Kaynak tarafindan agiklanan
Kullarum (isleme Koyma) Tarihindeki Japonya Standard Saati ile 15:00 civarinda belirlenen Dayanak Géstergeye
ait kapang fiyatini ifade eder, Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki kaparug endeks degerinin
herhangi bir miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan
aciklanan en son endeks degeri baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Diviz Kuru: Varantlara iliskin 1$len31e1cfé']§'ﬁon Yeni degerlerinin Tiirk Lirasina ¢evrilmesinde Kullanim
(isleme Koyma) Tarihindeki Tiirkiye Cumhhrjyetl Merkez ankas tarafindan [stanbul saatiyle saat 15.30 itibariyla
agiklanan gosterge niteligindeki Japon Yeni S"!tl%‘KU u.aesas‘glmmaktadlr Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi
tarafindan gosterge niteligindeki J‘tpoi Yeru §at15 b2 _rupunjlerhangx bir miicbir sebep veya farkl Ws’éEEEle
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agiklanmamasi durumunda ise T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan en son kur baz almarak hesaplamalar
yapilacakfir.

Referans Kaynak: Tokyo Stock Exchange, Tokyo
Referans Para Birimi: Japon Yeni (“]PY")

Uzlagi Para Birimi: Tiirk Lirasy (“TL")

(i EUR/TRY Doviz Kuruna Dayaly Varantlar

ALIM VARANTLARI
Nakit Uzlasi Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay
Su kadar ki, Nakit Uzlas Tutan, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag: Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI
Nakit Uzlag: Tutar: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gsterge Uzlagi Fiyat) x Katsay)

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gdsterge Uzlas: fivatinda ddvize dayali Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Déviz Kuru kullambir.

Gosterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0§WMSPOTI> sayfasindaki
EUR/TRY kuru alig fiyati kullarulacaktur.

SATIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0fWMSPOTI> sayfasindaki EUR/TRY kuru satig
fiyati kullamlacakeir,

Referans Kaynak tarafindan <Q#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/TRY gdsterge ddviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0§WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/TRY gdsterge déviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")
Uzlagi Para Birimi: Tiirk Lirasi ("TL")

(k) USD/TRY Déviz Kuruna Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutart: (Vade Sonu Dayanak Gdsterge Uzlag Fiyat: - isleme Koyma Fiyah) x Katsay:

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutar, s /;flf’d‘m au‘;ul‘c\b:r rakam olamaz.
.-” 1. e 5

Nakit Uzlag1 Tutan, Uzlas) Pai,a B:rnmnde\enuyak‘h(‘ilk] ondahk basamaga yuvarlanacakbir,
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SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlas: Tutari: (Isleme Koyma Fiyat: - Vade Sonu Dayanak G&sterge Uzlagi Fiyati) x Katsay

Su kadar ki, Nakit Uzlagt Tutar, sifirdan diisitk bir rakam olamaz.

Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlag: fiyatinda dévize dayali Varantlar i¢in vade sonunda ilgili Referans

Kaynak (agagidaki tanima balaniz) tarafindan agiklanan ve agagida anlatilan Gosterge Déviz Kuru kullanihr.

Gusterge Doviz Kuru: ALIM varantlan igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulugu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <04WMSPOTI> sayfasindaki
USD/TRY kuru alis fiyat: kullamlacaktir.

SATIM varantlan igin, varantm vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <04 WMSPOTI> sayfasindaki USD/TRY kuru sabig
fiyati kullanilacakhr.

Referans Kaynak tarafindan <04#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civanindaki USD/TRY gosterge déviz kuru agiklanmamast durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0¥WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul

zamandaki ~ USD/TRY  gosterge  ddviz  kuru  baz  alinarak  hesaplamalar  yapilacaktir,
Referans Kaynak: Thomson Reuters

Referans Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

Uzlag1 Para Birimi: Tiirk Liras1 ("TL")

(1) EUR/USD Déviz Kuruna Davali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyatt - Isleme Koyma Fiyati) x Katsay1 x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlasi Tutar, sitfirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlagi Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutart: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Gosterge Uzlagt Fiyati) x Katsay1 x
USD/TRY Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutari, sitfirdan diigiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlagi Tutars, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

Vade sonu Dayanak Gosterge Uzlagi fiyatinda dévize dayal Varantlar igin vade sonunda ilgili Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiruz) tarafindan agiklanan ve asagida anlatilan Gésterge Déviz Kuru kullanifir,

Gosterge Doviz Kuri: ALIM varantlar igin, varantin vadesi sonunda Hesaplama Kurulusu tarafindan
belirlenen Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0#WMSPOTI> sayfasindaki

EUR/USD kuru alig fiyat: kullanulacaktir. /"': ,f “'\

SATIM varantlan igin, varan} h vadesi sohunda I-lesaplama Kurulusu tarafindan belirlenen Referans-
Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 cnvarmdh ag:k]an n <0#WMSPOTI> sayfasindaki EUR/USD*kuru satlg
fiyan kullantlacaktr, 3 SRR ;
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Referans Kaynak tarafindan <0OfWMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki EUR/USD gosterge déviz kuru agiklanmamasi durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0sWMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki EUR/USD gésterge d8viz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasmna
cevrilmesinde Kullanim (fsleme Koyma) Tarihinde Referans Kaynak tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <0#WMSPOTI> USD/TRY déviz alis kuru kullanilacaktur.

Referans Kaynak tarafindan <0fWMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamas: durumunda ise ; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Referans Kaynak tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gdsterge ddviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Thomson Reuters
Referans Para Birimi: ABD Dolar1 (“USD"}
Uzlag: Para Birimi: Tiirk Liras: (“TL")

{m) Brent Petrol Vadeli iglem Stzlesmelerine Dayal1 Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutar: (Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlagi Fiyati - sleme Koyma Fiyat) x Katsay1 x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag: Tutari, sifirdan ditsiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag1 Tutan, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.
SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlast Tutar:: (isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag: Fiyati) x Katsay: x USD/TRY
Déviz Kurn

Su kadar ki, Nakit Uzlagi Tutarn, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlasi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag: fiyatinda Brent Petrole dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Borsa Kaparug Uzlag: Fiyat kullarulir.

Borsa Kapamig Uzlagi Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen
Referans Kaynak tarafindan belirlenecegi {izere, Dayanak Varhg olusturan ilgili Brent Petrol Vadeli Islem
Sozlesmesi‘nin Kaparug Uzlagt fiyatini ifade eder. Referans Kaynak tarafindan Dayanak Varhg olugturan ilgili
Brent Petrol Vadeli Islem Sézlesmesi‘nin Kapams Uzlag: fiyati herhangi bir miicbir sebep veya farkh bir sebeple
agiklanmamast durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agtklanacak bir sonraki i glintindelki ilgili Brent Petrol
Vadeli Islem S6zlegmesi‘nin Kapanig Uzlag fiyah baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
cevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihinden bir sonraki iglem giiniinde Thomson Reuters tarafindan
Londra saatiyle 12:15 civarinda agiklanan <0‘WM$T’"O‘I‘I?§..I\JSDII‘ RY ddviz alig kuru kullamlacaktr,

i ""‘--‘ ‘4‘ \\
Thomson Reuters tarafindan <0 WMSPOTJQ sayfasmda herhangi bir sebeple Londra s-nabyle 12:15

civarindaki USD/TRY gdsterge déviz Khrufa lklanm’dmam durumunda ise; Hesaplama Kunﬂ,ugu tarafindan
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yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gdsterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir.

Referans Kaynak: Intercontinental Exchange, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlag1 Para Birimi: Tirk Liras: (“TL")

(n) Ons Altina Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutari: (Vade Sonu Dayanak Varhk Uzlag: Fiyat - igleme Koyma Fiyati} x Katsay: x USD/TRY
Doviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutary, sifirdan diiglik bir rakam olamaz.

Nakit Uzlag1 Tutar, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondahk basamaga yuvarlanacaktir.

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlag: Tutar:: (Isleme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varhik Uzlas: Fiyat:) x Katsayi x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlag1 Tutar, sifirdan diisiik bir rakam olamaz,
Nakit Uzlag1 Tutari, Uzlag: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varhk Uzlagi fiyatinda Ons Altina dayali Varantlar i¢in vade sonunda Referans
Kaynak (asagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlag Fiyat: kullanihr.

Uzlag1 Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi {izere, 10:30 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Altin fiyatidir (LBMA Gold Price A.M.).
Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyat herhangi bir
miicbir sebep veya farkli bir sebeple agiklanmamasi durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir
sonraki is glintindeki LBMA Ons Altin (LBMA Gold Price A.M.) fiyat baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

USD/TRY Ddviz Kuru: Varantlara iligkin iglemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Isleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
aciklanan <0#WMSPOTI> USD/TRY doviz alis kuru kullanilacaktir.,

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge ddviz kuru agiklanmamas: durumunda ise; Hesaplama Kurulusu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <04 WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY gosterge doviz kuru baz alinarak hesaplamalar yapilacaktir,

Referans Kaynak: The London Bullion Mazket Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolar: (“USD")
Uzlas1 Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL"}

{0} Ons Giimiise Dayali Varantlar

ALIM VARANTLARI P
Nakit Uzlag: Tutar: (Y SFEBSSOHU Df;yariak KlUzlag: 1yah isleme Koyma Fiyat1) x Katsay1 x US/JTRY
Déviz Kuru 3, ‘*,' ’ :,,'w o N - -
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Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag: Tutari, Uzlas: Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir,

SATIM VARANTLARI

Nakit Uzlagi Tutarr: (Isteme Koyma Fiyati - Vade Sonu Dayanak Varlik Uzlag Fiyatr) x Katsayl x USD/TRY
Déviz Kuru

Su kadar ki, Nakit Uzlas1 Tutari, sifirdan diisiik bir rakam olamaz.
Nakit Uzlag Tutari, Uzlagi Para Biriminde en yakin iki ondalik basamaga yuvarlanacaktir.

Vade sonu Dayanak Varlik Uzlag fiyatinda Ons Giimiige dayali Varantlar igin vade sonunda Referans
Kaynak (agagidaki tanima bakiniz) tarafindan agiklanan agagida anlatilan Uzlag: Fiyati kullanibir.

Uzlag: Fiyati: Varantin vadesi sonunda, Hesaplama Kurulugu tarafindan belirlenen Referans Kaynak
tarafindan belirlenecegi iizere, 12:00 Londra Saati ile agiklanan LBMA Ons Giimils (LBMA Silver Price) fiyatidur.
Referans Kaynak tarafindan gosterge niteligindeki LBMA Ons Giimiig fiyati herhangi bir miicbir sebep veya farkh
bir sebeple agiklanmamas) durumunda ise Referans Kaynak tarafindan agiklanacak bir sonraki is giiniindeki
LBMA Ons Glimiig fiyat: baz alinarak hesaplamalar yaptlacaktir,

USD/TRY Doviz Kuru: Varantlara iligkin islemlerde Referans Para Biriminin degerlerinin Tiirk Lirasina
gevrilmesinde Kullanim (Igleme Koyma) Tarihinde Thomson Reuters tarafindan Londra saatiyle 12:15 civarinda
agiklanan <OAWMSPOTE> USD/TRY déviz alig kuru kullanulacaktir.

Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda herhangi bir sebeple Londra saatiyle 12:15
civarindaki USD/TRY gosterge doviz kuru agiklanmamas: durumunda ise; Hesaplama Kurulugu tarafindan
yapilan degerlendirmeler neticesinde Thomson Reuters tarafindan <0#WMSPOTI> sayfasinda agiklanan makul
zamandaki USD/TRY g&sterge dviz kuru baz alinarak hesaplamalar yap:lacakir.

Referans Kaynak: The London Bullion Market Association, London
Referans Para Birimi: ABD Dolan (“USD")
Uzlas: Para Birimi; Tiirk Liras1 (“TL"”)

Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra fhragg: tarafindan vade sonu Dayanak Varlik/Gésterge Uzlagi
degeri agiklanarak yatinmalara duyurulur, Uluslararas: endeksler igin Dayanak Gosterge Uzlagi deferi zaman
dilimi farklarindan dolay1 vade sonundan bir giin sonra agiklanabilir. Varantin Isleme Koyma Fiyatina gére Varant
déniiglimiiniin olup olmayacag belli olur. Eger Varantlar karda degil ise, varant doniiglimii gergeklesmez ve
Varantlar degersiz olarak itfa olur. Eger Varantlar karda ise yukarida gdsterildigi {izere nakit uzlag: tutar
hesaplarur ve nakit uzlagi esasina gore varant déntstimii gergeklegtirilir.

Varant piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecegi igin varantin son hak sahipleri son iglem
guniinii takip eden ikinci i glinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS'ye gére hesaplarinda bulunan
varant Paylart esas alimir. Varant déniigiimiinde Isleme Koyma Fiyati ve Dayanak Gostergenin Uzlagi degeri
kargilagtirilir ve Katsayi’ya gére her bir varantin hak kazandifimi Uzlag: miktar: hesaplanur,

Vade sonunda varant déniisiimii MKS'de gergeklestirilir, Miigteri hesaplarinda bulunan varant bakiyeleri
otomatik olarak silinerek, demeler Ihraggi tarafindan ddenen nakdin, MKK tarafindan yatirim kuruluglarinin
Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarinu ile gergeklesir. Varantin 6demesi Ihrageinin MKK hesabina
ddemeyi yaptig1 tarih yani son iglem gliniinii takip eden figlincii is giinit olacaktir. Uzlagi ve Takas iglemleri
Merkezi Kayit Kurulugunun kuraliarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktr.
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42,  Dayanak varlifa/dayanak gostergeye iligkin bilgiler

4,2,1, Dayanak varliga/dayanalk gistergeye iligkin hususlar

2) Dayanak vatligin / gistergenin son referans fiyati | Davanak varhgm/géstergenin lsleme Koyma Fiyali igin igbu Sermaye Piyasas)
veya ijleme koyma fiyat Aract Nolu'nun 11 numarall “EKLER” bélitmiinde yer alan EK-2'deki tabloya
bakiniz.

b) Nakavt &zellikli yatrim kurulugu varantlamnda | YOKTUR
bariyerin degeri

¢} Iskontolu yatirim kurulusu sertifikalarinda dayanak | YOKTUR
varlifin/gstergenin azami degeri

4.2.2. Dayanak varlifin/gistergenin tiirii ve dayanak varlik/gtstergeye iligkin detayls bilgi

(a) Dayanak varhgm/gﬁstergeﬁin gecmisi, gegmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilginin nereden
edinilebilecegi ve dayanak varlik vefveya gistergenin piyasa fiyatinin yatirim kurulugu varantmn vadesi
boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar

BIST 30, BIST BANKA Endekslerine ve Paya dayal: varantlar igin Dayanak Varhiin/Gostergenin gecmisi
ve gegmig performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Varligin/Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul'un www.barsaistanbul.com adresindeki internet sitesinden
edinilebilir, Dayanak Varlifin/Gdstergenin degigkenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

5&P500 Endeksine dayali varantlar igin Dayanak Géstergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar S&P Dow
Jones Indices girketler grubunun www.spindices.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayialarina bagvurunuz.

DAX Endeksine dayal varantlar igin Dayanak Géstergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda bilgi
ve Dayanak Gostergenin fiyatrun Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar Deutsche
Boerse'nin www.deulsche-boerse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gistergenin
degiskenligi hakkmda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayiclarina ve Foreks, Euroline ve
Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

Dow Jones Industrial Average Endeksine dayaly varantlar igin Dayanak Gd&stergenin gecmisi ve gegmis
performanst hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar endeksin haklarim sahip tutan S&P Dow Jones Indices sirketler grubunun www.djindexes.com
adresindeki Internet sitesinden edinilebilir, Dayanak Géstergenin degigkenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve

Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina
bagvurunuz.

Euro Stoxx 50 Endeksine dayall varantlar igin Dayanak Gostergenin gecmisi ve gegmis performansi
hakkinda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatiun Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
endeksin haklarim1 sahip tutan Stoxx Limited girketinin www.stoxx.com adresindeki Internet sitesinden
edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

FTSE 100 Endeksine dayali varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performansi hakkinda
bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esasiar endeksin
haklarimi sahip tutan FTSE girketinin www.(tse.com adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi icin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi S'\glaymlm\;ﬂ bagvurunuz.

NASDAQ 100 Endeksine dayaly&:ar‘mflarmglﬂ Bﬁyanak Gostergenin gegmigi ve gecmis performanst
haklanda bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatuyn Varantlarm vadesi boyunca kamuya ag;klanmasma iligkin esaslar
endeksin haklarimi sahip tutan N‘AJSP AQ @&IX sn:}(etmm \vaw nasdaq.com adresindeki’ Internet sitesinden
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edinilebilir. Dayanak Gostergenin defiskenlii hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi
saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

Nikkei 225 Endeksine dayal: varantiar igin Dayanak G8stergenin gegmisi ve gegmis performans: hakkinda
bilgi ve Dayanak Géstergenin fiyatinin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar endeksin
haklarim sahip tutan Nikkei sirketinin hip:/findexes.nikkei.cojp/en/ adresindeki Internet sitesinden edinilebilir.
Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reulers gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz,

EUR/TRY, EUR/USD, USD/TRY gibi déviz kurlarina dayali varantlar igin Dayanak Varhgin gecmisi,
gecmis performansi ve degiskenligi hakkinda bilgi i¢in Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve
Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilanna bagvurunuz.

Brent Petrol Vadeli Isiem Sézlesmelerine dayal varantlar igin Dayanak Gostergenin gegmisi ve gecmis
performansi hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatinin Varantlarm vadesi boyunca kamuya agiklanmasina
iligkin esaslar dayanak varhigin islem gordiigii Interncontinental Exchange’in wwi.theice.com adresindeki
Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi
finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks, Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

Ons Altin ve Ons Glimiig’e dayali varantlar i¢in Dayanak Gostergenin gegmisi ve gegmis performanst
hakkinda bilgi ve Dayanak Gostergenin fiyatimin Varantlarin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar
The London Bullion Market Association'in wwiw.lbma.ove.uk adresindeki Internet sitesinden edinilebilir. Dayanak
Gostergenin degiskenligi hakkinda bilgi igin Bloomberg ve Reuters gibi finansal bilgi saglayicilarina ve Foreks,
Euroline ve Matriks gibi yerel finansal bilgi saglayicilarina bagvurunuz.

(b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise Ihragetsinin unvaru ile ISIN kodu

Dayanak varlifim Thraggistrun iinvan :2?:3 Istanbul (BIAS) ISIN Kodu
Akbank T.A.S. AKBNK TRAAKBNK91ING
Argelik A.5. ARCLK TRAARCLK91HS5
Aselsan Elektronik Ticaret ve Sanayi A.S. ASELS TRAASELS91H2
BIM Birlesik Magazalar A.S. BIMAS TREBIMMO00018
Emlak Konut Gayrimenkul Yatinnm Ortakligi A.S. EKGYO TREEGYO00017
Eregli Demir ve Celik Fabrikalarn T.A.S. EREGL TRAEREGL91G3
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. GARAN TRAGARANY1INI1
Ttirkiye Halk Bankas: A.S. HALKB TRETITALO0019
Tiirkiye I Bankast A.S. ISCTR TRAISCTR91N2
f-""""-'-"":'.‘:}.
Koza Anadolu Metal Madencilik I§letmel<-;rf7\ 5 R 1"I‘Q.%Z/M\ TREKOZA00014
s f f-. = P i s %
Koza Altin Isletmeleri A.S. I T cKOZAL TREKOALQ0014
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Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.3. | KRDMD TRAKRDMRI1G7
Kog Holding A.S. KCIOL TRAKCHOL91Q8
Pegasus Hava Tagimacihigi A.5. PGSUS TREPEGS00016
Petkim Petrokimya Holding A.S. PETKM TRAPETKM91EQ
H.O. Sabane1 Holding A.S. SAHOL TRASAHOL91Q5
Tofag Tiirk Otomobil Fabrika A.S. TOASO TRATOASO91H3
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalan AS. SISE TRASISEW91Q3
Turkeell Iletisim Hizmetleri A.$ TCELL TRATCELL91M1
Tiirk Fava Yollar: Anonim Ortaklig: THYAO TRATHYAQ91MS5
Tiirk Telekomfiinikasyon A.S. TTKOM TREETTLK00013
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. TUPRS TRATUPRS91E8
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. VAKBN TREVKFB00019
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. YKBNK TRAYKBNK91N6

()  Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihraggr tarafindan olugturulmug olmast
durumunda endeksin tanimi ile endeksin ihragg: tarafindan olugturulmadifi durumlarda endeksin
kimin tarafindan olugturuldugu ile endekse iligkin bilginin nereden edinilebilecegi

. . Endeksin kimin tarafindan | Endekse iligkin bilginin nereden

Dayanak gosterge endeksin ad1 . e e
olugturuldugu edinilebilecegi
BIST 30 Endeksi (XU030) Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
BIST BANKA Endeksi (XBANK) Borsa Istanbul A.S. www.borsaistanbul.com
DAX Endeksi Deutsche Bérse AG www.deutsche-boerse.com
SP 500 Endeksi S&P Dow Jones Indices LLC | www.spindices.com
EURQ STOXX 50 Endeksi StoxxLimited, WWW.stoxx.com
ki N
FTSE 100 Endeksi ;‘ I-TSE Internat:oml\lﬂmited www.ftse.com e
: n" & \ ] /
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NASDAQ 100 Endeksi NASDAQ OMX Croup, Inc. www.nasdaqg.com

Dow Jones Industrial Average Endeksi | S&P Dosw Jones Indices LLC | www.djindexes.com

NIKKEI 225 Endeksi Nikkef Inc. http://indexes.nikkei.co.jp/en/

(d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin agirhigi ve
menkul kiymetlerin thraggtlarinin unvanlarn ile ISIN kodlan

YOKTUR.

(e) Dayanak varlik/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hi¢birine girmiyor ise konuya iligkin bilgi

Varhik/gostergeye iligkin

Dayanak varlik/gosterge ad: Referans Kaynak bilginin nereden
edinilebilecegi

EUR/TRY Ddviz Kuru" : Thomson Reuters www.reuters.com

(Bir EURQ Kkargiligl TURK LIRASI degeri) ) '

USD/TRY Déviz Kuru

(Bir ABD DOLARI kargihi TURK LIRASI Thomson Reuters www.reuters.com

degeri)

EUR/USD Déviz Kuru

(Bir EURO karsih ABD DOLARI degeri) Thomson Reuters www.reuters.com

The London Bullion Market

Ons Altin Association www.lbma.org.uk
i ket
Ons Glinyits The L?nflon Bullion Marke www.lbma.org.uk
Association
Brent Petrol Vadeli Islem Stzlesmesi InterContinental Exchange www.theice.com

4,2,3. Dayanak varlifi/gbstergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya 6deme dalgalanmalari/karigikliklarina

neden olan olaylarin agiklanmast

Paya dayali Varantlarda Dayanak Varlik pay piyasasinda islem géren bir paydan olugmaktadir. Dayanak
Varligin degeri, igerik payin kendisi, bulundugu sektdr, yerel ya da global pay piyasalar, vergi ve diger mevzuat,
veya yerel ya da global ekonomik gelismeler veya beklentiler veya diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir.

BIST 30 Endeksi, BIST BANKA Endeksi, S&P 500 Endeksi, DAX Endeksi, Dow Jones Industrial Average
Endeksi, Euro Stoxx 50 Endeksi, FTSE 100 Endeksi, NASDAQ 100 Endeksi ve Nikkei 225 Endekslerini olugturan
paylarin fiyatlarinda olugan degigimleri endeksteki agirliklar oraminda yansitmaktadir. Bu baglamda BiST 30, BiST
BANKA Endeksi, S&P 500, DAX, , Dow Jones Industrial Average, Eure Stoxx 50, FTSE 100 ,NASDAQ 100 ve Nikkei
225 Endekslerini olusturan paylar etkileyecek etkenler, agirhiklar: orarunda ilgili Endeksi de etkileyeceklerdir.

Déviz kurlarimin degerleri, ilgili para blﬂglmln islem gordigi tilkelerdeki yerel ya da global ekonomik
gelismeler veya beklentiler veya diger benzer-runsurlarsonug{n'lda dalgalanabilir.
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beklentiler, emtia fiyatlar), global piyasalardaki risk istah, petrole gelen arz ve talep ve difer benzer unsurlar
sonucunda dalgalanabilir.

Ons Altin ve Ons Gilimiis gibi kiymetli madenlere dayal: varantlarda global altin ve giimiis fiyatlarins
etkileyen her tiirlti gelisme dayanak varhgin fiyatsm etkilemektedir. Global albin ve glimiig fiyatlar: global
ekonomik gelismeler veya beklenliler, emtia [iyallari, global piyasalardaki risk igtalu, kiymetli madenlere olan arz
ve talep dengesi ve diger benzer unsurlar sonucunda dalgalanabilir,

4.24. Dayanak varlikta/gdstergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degigikliklerin ihrag¢ edilen yatirim
kurulusu varantin: nasi etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar

4.2.4.1. Genel Ayarlama Prensipleri

Ayarlama isleminin arkasindaki niyet, sermaye hareketi veya digsal etkinin olugmasi halinde paylarin
teorik vadeli fiyat ile kullanim degeri arasindaki iligkinin sermaye hareketi veya digsal etki olusmadan dnceki
durumuna getirilmesidir, Bu tiir diizeltmeyi gergeklestirmek igin yapilacak ayarlama genel olarak varantin igleme
koyma fiyat1 vefveya katsaymun degistirilmesini &ngoriirken bununla kisitl: kalmayabilir.

Hesaplama Kurulugu ayarlama igleminin y6ntemi tespit ederken ilgili payin islem gordiigii borsa, vadeli
islemler ve opsiyon sdzlesmeleri, diing ve hisse senedi repo piyasasinda kullanilan ayarlama ydntemlerini kilavuz
olarak kullanacak, ancak uygun gordiigli diger yontemleri de tercih edebilecektir. Ayarlama yodnteminin
belirlenmesinde vergi ve diger benzeri hususlar dikkate almabilecektir. Hesaplama kurulusu tarafindan bir

ayarlama gereksinimi tespit edilmesini takiben Kamuyu Aydmnlatma Platformu'nda agiklama yapilarak
yatirimeilara duyurulacaktir.

Olagan temettiilerde Varantlarda bir diizeltme yapilmaz. Varant yatirimailarinin pay yatirimeilarindan
farkh olarak bedelsiz hisse, temettii gibi haklari yoktur,

Dayanak Gosterge eger BIST 30, BiST BANKA, S&P 500, DAX, Dow Jones Industrial Average, Euro Stoxx
50, FTSE 100, NASDAQ 100 ve Nikkei 225 gibi endeksler ise gerekli degisimler endeks hesaplayicl tarafindan
gergeklestirildiginden, bu endeksi baz alan varantlarin isleme koyma fiyatlarinda ve katsayilarinda herhangi bir
degisiklik yapilmayacaktir.

L Piyasa Bozulmas:

Hesaplama Kurulusu, Piyasa Bozulmas: Olay) olmasaydi Pay fiyatint veya degerini belirlemek zorunda
olacag herhangi bir tarihte meydana gelen Piyasa Bozulmas: Olayiru Varant hamillerine Kurul’un 6zel durumlarin

kamuya agiklanmast diizenlemeleri gergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla miimkiin olan en
kisa zamanda bildirecektir.

“Piyasa Bozulmasi Olay:” asagidaki anlamdadir:

A.  herhangi bir islem Giiniinde Paya iligkin ilgili Zamanda veya bu Paya iligkin ilgili Zamanda sona eren
bir saatlik zaman dilimi dahilindeki herhangi bir zamanda asagidaki olaylardan birinin varhig veya
gergeklesmesi:

i. agagida belirtilen Borsa veya Kaynakta gergeklegen ahm satimda herhangi bir durdurma veya
kisitlama (ilgili Referans Kaynakta veya ilgili Borsada izin verilen fiyat limitlerindeki hareketler
nedeniyle veya sair sekilde)

» herhangi bir Referans Kaynakta veya herhangi bir Diger Borsadaki veya
= Paya iligkin vadeli iglemler veya opsiyon s6zlesmeleri herhangi bir [liskili Borsadaki veya

ii. Piyasa katilimalarmun genel olarak ilgili Referans Kaynakta séz konusu Paya iligkin islem yapma
veya Payin piyasa degerlerini elde etme veya Iligkili herhangi bir Borsada bu Paya dair vadeli
islemler ve opsiyon sozlesmelen'——ﬁlemIermde bulunma veya piyasa degerlerini elde etme

imkanlarina (FHesaplama Kurﬁ]u&unc‘a tgsp dildigi lizere) zarar veren veya bu hususlarda aksama
yaratan herhangi bir olay {reya ' -.

i TIINP
TR R
B.  Referans Kaynagimn i«'%va hE{hangl blrllllﬁklll Borsa in herhangl bir [glem Giintinde Planlan‘f’nﬁ-;panls
aS’mE[Lg Ve 12w B

Deutsche Bank AG / .._*. “f eutsche Securmes epkpl-DE; erlerA 3.
- P N
Av-mré_[s GB"QOI Ay A a'%:. A | (' !ﬂz‘ i '| ‘J‘r
Efy“rek"i\vukatnkonaldaa: Ervi st ‘3’!akTra"‘“ L



Saati'nden 8nce kapanmasi; su kadar ki, zamanindan énce gerceklesecek kapanisin, (aa) séz konusu fslem
Giiniinde ilgili Referans Kaynakta veya iliskili Borsada normal islem seansimna ait fiili kapanis saatinden
en az bir saat énce veya bu bir saatlik siire dnceden kapanmasi halinde, (bb) Referans Kaynakta veya
lligkili Borsada sz konusu Islem Giintinde ilgili Zamanda gerceklestirilmek tizere kayda alimmig emirler
igin (varsa} son sunum saatinden en az bir saat &nce Referans Kaynak veya Iligkili Borsa tarafindan ilan
edilmesi harigtir, “Planlanmiy Kapanig Saati”, islem sonras: saatlere veya normal islem seans: saatleri
haricinde gergeklegtirilen iglemlere bakilmaksizin ilgili Referans Kaynagin veya lligkili Borsamin
planlandifi1 sekiide hafta i¢i kapanug saatidir veya

C.  Herhangi bir llgili Ulkede bankacilik faaliyetlerine iligkin genel biri moratoryumun ilan edilmesi veya

D.  Referans Para Birimi'nin Uzlagi Para Biriminden farkli olmasi halinde, Hesaplama Kurulusunun,
fhragginin ve/veya istiraklerinin asagidakileri yerine getirmesini engelleyici, kisitlayic1 veya geciltirici
etkiye sahip oldugunu diisiindiigii bir olayin herhangi bir zamanda vuku bulmasy;

i. Iigili Ulkenin déviz degigimi veya (duruma gore) transferi islemlerini kisitlama veya yasak
niteliinde denetimler getirmesi nedeniyle Referans Para Biriminin mutat yasal kanallar vasitasiyla
Uzlag: Para Birimine cevrilmesi veya lgili Ulke igine veya digina transfer edilmesi;

ii. Referans Para Biriminin en az [lgili Ulkede yerlesik ulusal kuruluglarin yarartandig kur kadar
elverigli bir kurdan Uzlas: Para Birimine déniistiiriilmesi;

iii. Referans veya Uzlagi Para Biriminin {lgili Ulke dahilindeki hesaplardan ilgili Ulke Haricindeki
hesaplara aktarilmas:;

iv. Referans veya Uzlasi Para Biriminin llgili Ulke dahilindeki hesaplar arasinda veya lgili Ulkede
mukim olmayan bir tarafa transfer edilmesi veya

E. Hesaplama Kurulugunun goriigiine gbre agagidakilerden birinin Snemli olmast sartiyla (burada
onemlilik kavraminn tespitinde Hesaplama Kurulusy, ihragginm ve/veya Istiraklerinin Varantlara iligkin
her tlirli riskten korunma islemleri de dahil olmak {izere makul gériisii cercevesinde uygun gordiigii
durumlar: dikkate alabilir), Hesaplama Kurulugunun tespitine gére Ihragginin vefveya istiraklerinin s6z
konusu Pay: edinme, elde bulundurma, devretme veya paraya ¢evirme veya Payla ilgili sair islemleri
yerine getirme imkarum etkileyecegini diigiindiigli sekilde Ilgili Ulkenin (a) herhangi bir denetim
uygulamaya koymas) veya denetim uygulamaya koyma niyetinde oldugunu beyan etmesi veya (b)(i)
herhangi bir mevzuab uygulamaya koymasi veya bu niyetini beyan etmesi veya (ii) mevecut bir
mevzuahn yorumlanmastni veya uygulamasint degistirmesi veya bu niyetini beyan etmesi.

IL. Endelksteki Potansiyel Ayarlamnalar

Bir Pay [hraggisinin herhangi bir Potansiyel Ayarlama Olaymmn sartlarimi ilan etmesinin ardindan
Hesaplama Kurulugu, séz konusu Potansiyel Ayarfama Olayinin, ilgili Paym teorik deperi iizerinde azaltici,
arttirici veya sair tiirlli bir etkiye yol aqip agmadigim tespit edecek ve byle bir etkinin var oldugunu tespit ederse
(1) bir veya daha fazla Kogulda azaltici, arttiricr veya diger tiirlii etkiyi izah edip yansitmak igin uygun olduguna
karar verdigi sekilde diizenlemede bulunacaktir ve (2) sdz konusu dtizenlemenin yiiriirliige giris tarihini
belirleyecektir, Hesaplama Kurulugu, herhangi bir {ligkili Borsanin, Borsada iglem géren ilgili Paya iligkin opsiyon
sdzlegmeleri veya vadeli sézlesmelerde Potansiyel Ayarlama Olay: nedeniyle yaptig1 ayarlamalari esas alarak
uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna mecbur degildir.

Potansiyel bir Ayarlama Olaynu izah edip yansitmak igin yapilacak herhangi bir ayarlama veya
diizenlemede Ihragq vefveya gegerliyse igtiraklerinin Potansiyel Ayarlama Olay: neticesinde maruz kalabilecegi
ve Hesaplama Kurulugunun uygun gérdagii, vergi, resim, stopaj, kesinti veya sair degisiklikler (bunlarin arasinda
sadece sayilacaklarla sinirli olmamak kaydiyla, vergi neticelerindeki degisiklikler de vardir) dikkate alinabilir,
Vergi neticelerindeki degisikliklerle sadece sayilacaklarla sinirh kalmamak kaydiyla Thragginin vefveya gegerliyse
herhangi bir igtirakinin Varantlara iligkin gerceklestirdigi riskten korunma iglemlerinden dogan degisiklikler de
dahildir, Hesaplama Kurulusu sz konuat_;"é?;tlamaé\z apmasi lizerine isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu'nun
4.2.4 no'lu béliimiine uygun sekilde mjifkin-olanen ki 3 zamanda Varant hamillerine bildirimde bulunmak
kaydiyla Isbu Sermaye Piyasas: Araci Nf)tu nda yapllz\h diizehlemeleri bildirecek ve Potansiyel Ayallama Ol wyj.na-"‘"'
dair kisa bilgiler verecektir. | 2 L
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“Potansiyel Ayarlama Qlay1” asagidakilerden birini ifade eder:

A. (Birlesme Olay: nelicesinde gergeklesenler hari¢ olmak izere) ilgili Paylarin bsliinmesi, konsolidasyonu
veya tekrar siuflandirilmast veya Paylarin bedelsiz veya bedelli sermaye artigi veya benzer bir Pay ihraci
nedeniyle meveut hamillere Gcretsiz olarak veya temetti geklinde verilmesi;

B. Her bir gik igin, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sekilde o sirada gegerli olan piyasa fiyatindan
diiglik bir tutarda ddeme (nakit veya sair ivaz olarak) igin, ilgili Paylarin meveut hamillerine (1) bu Paylarmn
veya (2) temettii Sdemelerine ve/ Pay Thraggisinin tasfiyesi halinde tasfiye paralarinin Pay hamilleri
arasinda egit olarak veya temettii 6demeleriyle aym oranlarda ddenmesine hak kazandiran sair esas
sermaye Paylarin veya Varantlarin; veya (3) “sirket béliinmesi” veya benzer bagka bir islem neticesinde
bagka bir [hragginin esas sermayesinden Paylarin veya sair Varantlarin veya (4) sair nitelikte her tiirlii
Varant, hak, varant veya sair varligin dagitimy, ihrag edilmesi veya temettii olarak verilmesi;

C. Olaganiistii temettii dagitim;
D. Pay Ihraggisinin tamamen ddenmemis ilgili Paylara iliskin apeli;

E. [lgili Paylar, ivazin ister nakit, ister Varant, ister bagka bir sekilde kardan veya sermayeden finansmanla
ddenmesi yoluyla, Pay Ihragcist veya bagh kuruluslar tarafindan veya onlarin nammna geri satin alnmasi;

F.  Bir Pay Ihraggisina iligkin olarak, diigmanca devralmalara yonelik olan ve belirli olaylarin vuku bulmast
lizerine imtiyazli Paylanmn, varantlarin, borglanma belgelerinin veya Pay haklarimin, Hesaplama Kurulusu
tarafindan tespit edilecek piyasa degerinin altinda bir fiyattan dagitimini diizenleyen ortaklik haklar plan
veya diizenlemesi uyarinca; ortaklik haklarinin dagitimuyla veya Pay ihraggisunin alelade Paylarindan veya
esas sermayesindeki diger Paylardan ayrilmasiyla neticelenen bir olay;

G. Yukandaki F bendinde verilen ortakhk haklarinn itfas: ve

H. ilgili Paylarin teorideki degeri iizerinde azaltici, yogunlagtiric: veya diger tiirlii bir etki yaratabilecek sair
bir olay.

IIIL. Birlegme Olay1, Pay Alun Teklifi, Islem Tahtasuun Kapatilmast, Millilestirme ve Iflas Durumn

ilgili Paylara vefveya ilgili Pay Thraggisina (hangisi gegerliyse) iliskin olarak bir Birlesme Olayi, Pay Alim Teklifi,
{stem Tahtasinin Kapatilmas), Millilestirme ve iflas Durumunun ortaya gikmasi halinde hraggy, ileride A, B ve C’de
tarif edilen iglemlerden birini gergeklestirebilir;

A. Hesaplama Kurulusundan Birlesme Olay, Pay Alim Teklifi, [slem Tahtasinin Kapatilmas), Millilegtirme ve
iflas Durumunu (hangisi gegerliyse) izah edip dikkate almak amaciyla Kosullardan birinde veya birden
fazlasinda yapilmas: gereken (varsa) uygun ayarlamaya karar verip bu ayarlamann yiiriirliige girecegi
tarihi tespit etmesini isteyebilir. Hesaplama Kurulusu, bir {lgili Borsanin Birlesme Olay1, Pay Alim Teklifi,
islem Tahtasimn Kapatilmasi, Millilestirme ve Iflas Durumuna iligkin olarak iligkili Borsada islem géren
Paylara ait opsiyon sézlegmelerinde veya vadeli islem s6ziegmelerinde Iligkili Borsamn yaphigi ayarlamay:
referans kabul ederek uygun ayarlamay: tespit edebilir fakat buna zorunlu degildir. Bir Birlesme Olay,
Pay Alim Teklifi, Islem Tahtasinin Kapatilmas), Millilegtirme ve Iflas Durumunu izah edip dikkate almak
icin yapilan herhangi bir ayarlama veya ikamede, Hesaplama Kurulugunun belirleyecegi sekilde, bu olayin
neticesinde Thrageinin vefveya (gegerliyse) Istiraklerinden birinin kargilagacag1 her tirlii vergi, resim,
stopaj, kesinti veya diger degisiklik (sadece sayilacaklarla smirl: olmamak kaydiyla vergi neticelerindeki
degigiklikler de dahildir) dikkate alinabilir. Vergi neticelerindeki degigikiiklere, sadece sayilacaklarla
simirl olmamak kaydiyla, Thragginin ve fveya gegerliyse istirakinin bu Varantlara iligkin gerceklestirdigi
her tiirlii riskten korunma diizenlemesinden kaynaklanan degisiklikler de dahildir.

B. Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmas: diizenlemeleri ¢ercevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihgiyla Varant lnmlllerm/_\hbarda bulunmak suretiyle Varantlar iptal edebilir. Varantlarin
bu sekilde iptal edilmesi halinde, lhraggx, .qe?b\ Varant hamiline her bir Varanta iliskin bir tutar
odeyecektlr, bu tutar, Birlesme Old¢), Pay Allm"'Tekhfl, Islem Tahtasinin Kapatilmasi, Millilegtirme veya
iflas Durumu iglemi de dikkate ahnm&ksuretlylai\larAntm gergefe uygun piyasa degerinden fhraggmn
vefveya igtirakinin Dayanak Vaxgllga Lh;;kp rlsk‘ten l«:oJ unma pozisyonlarini kapatmalan vgyj,satmalarl
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sonucunda maruz kalacaklar masraflarin diigtilmesi neticesindeki rakam olacaktir (bu tespitlerin hepsi
Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacakbir). Odeme, Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant hamillerine bildirilecek bi¢imde yapilacakhtir,

C. Hesaplama Kurulusunun makul takdirine gbre belirleyecegi borsa veya borsalarda, iglem sistemi veya
sislemlerinde veya kotasyon sislemi veya sistemlerinde alimp satilan Paylara ait opsiyonlanin takas
sartlarinda yapiacak bir ayarlamanin ardindan (“"Opsiyonlar Referans Kaynagr”), Hesaplama
Kurulusundan Kogullarin bir veya daha fazlasinda mukabil bir ayarlama yapmasim isteyebilir. Bu
ayarlama, [lesaplama Kurulusunun Opsiyonlar Referans Kaynag: tarafindan yapilan mukabil
ayarlamann yiriirlitk tarihi olacak sekilde belirledigi tarih itibariyle ylirlirliige girecektir. Paylara ait
opsiyonlarin, Opsiyonlar Referans Kaynaginda iglem gdrmemesi halinde, Hesaplama Kurulugy,
Opsiyonlar Referans Kaynaginin Birlesme Olayi, Pay Alm Teklifi, islem Tahtasmun Kapatilmasi,
Millilestirme veya Iflas Durumu (hangisi gegerliyse) islemini izah etmek igin belirledigi ve Hesaplama
Kurulugunun gériigiine gore opsiyonlar bu gekilde alinip satilsa Opsiyonlar Referans Kaynaginin bir
ayarlama yapmasina neden olacak (varsa) kurallari ve emsalleri referans alarak uygun oldugunu
belirledigi sekilde bir veya daha fazla Kogulda (varsa} ayarlama yapacaktir,

Birlegme Olayi, Pay Alim Teklifi, Tahta Sirasmin Kapatilmasi, Millilegtirme veya Iffas Durumu
olaylarindan birinin vuku bulmas: {izerine, Hesaplama Kurulusu, Kurul'un kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri uyarinca Kamuyu Aydinlatma Platformu araciliiyla Varant hamillerine miimkiin olan en
kisa siirede bildirimde bulunarak, Pay Alim Teklifi, Birlegme Olay:, Tahta Sirasinin Kapatilmast,
Millilestirme veya Iffas Durumunun (duruma gore hangisi gegerliyse) ortaya giktigin bildirecek, buniara
dair bilgiler verecek ve bu bakimdan yapilmasi dnerilen iglemi belirtecektir, Bununla birlikte, Varant
hamilleri, yukaridaki olaylardan birinin ortaya qiktift zaman ile kendilerine bildirimde bulunulan tarih
arasinda zaman gegebilecegi hususunu dikkate almahdiriar.

“Birlesme Olayr” llgili Paylara iligkin olarak ve her bir durumda Birlesme Tarihinin, son Degerleme
Tarihine veya &ncesine veya birden fazla Degerleme Tarihi varsa, son Degerleme Tarihine denk gelmesi
sartiyla (i) dolagimdaki tiim Paylarin, bagkalarina devrolmasiyla veya devredilmesi yéniinde gayrikabili
riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek bigimde yeniden gruplandirilmasi veya degistirilmesi; (ii)
(ilgili Pay Thraggisimin faaliyetierini siirdiiren kurulus oldugu ve Payin yeniden siuflandirilmasiyla veya
bir degisiklife ugramasiyla neticelenmeyen konsolidasyon, amalgamasyon veya birlesme iglemleri harig
olmak iizere) Pay fhraguisiin bagka bir kurulus veya sirketle birlesmesi, amalgamasyonu veya
konsolidasyonu veya (iii) (teklif sahibinin sahibi oldugu veya kontrol ettigi Paylar hari¢ olmak lizere) Him
Paylarin devriyle veya devredilmesi ySniinde gayrikabili riicu bir taahhiitte bulunulmasiyla neticelenecek
gekilde, Pay Thraggisnin dolagimdaki Paylarinin %100%iinii satin almak veya sair gekilde edinmek iizere
herhangi bir gergek veya tiizel kisi tarafindan yapilan devralma teklifini, takas teklifini, talebi, teklifi veya
bagka bir iglemi veya (iv) islem neticesinde Pay ihraggisinin faaliyetlerini siirdiiren sirket olarak kalacag
ve dolagimdaki Paylarin yeniden gruplandiriimasiyla veya degismesiyle neticelenmeyen fakat iglemin
hemen &ncesinde (birlesilen diger kurulugun elinde bulunan veya kontrol ettigi Paylar harig olmak tizere)
dolagimda olan Paylarin sayisinin islemin hemen sonrasinda toplu olarak dolagimdaki Paylarin
%50'sinden aziru temsil etmesiyle neticelenen gekilde Pay Thraggisinin veya yan kuruluglarinin bagka bir
kurulugla konsolidasyonu, amalgamasyonu, birlesmesi veya baglayici pay takasi iglemine girmesi
anlamindadir.

“Birlegme Tarihi”, Birlesme Olaymn kapamg tarihi veya kaparug tarihinin Birlesme Olaymn tabi oldugu
yerel mevzuat uyarinca tespit edilemedigi durumlarda, Hesaplama Kurulusunun belirleyecegi sair bir
tarih anlamindadir.

“iflas Durumu”, bir Payla ilgili olarak, Pay Ihraggisini etkileyen goniillii veya zorunlu tasfiye, iflas, aciz
durumu veya benzer bir iglem nedeniyle (A) séz konusu Pay fhraggisinin tiim Paylarn, bir yediemine,
tasfiye memuruna veya benzer bagka bir gorevhye devredilmesinin zorunlu olmasi veya (B) Pay
Thraggisiin Paylarin hamillerinin bu ay‘Twrl dewetmekten hukuken men edilmeleri anlamindadir.

“Pay Alim Teklifi”, resmi veya & enetini kurur‘nhri a yapilan bagvuru veya sunumlar: veya Hesaplama
Kurulusunun ilgili bulclugu dlgc?L bllgllerl dsay aimak aychyla ve Hesaplama Kurulugu tarafindan tespit
edilmek {izere Pay fhraggisinin tlolaslmdakl oy kulla afila hakk: veren Paylarn %100’unde 7 fakat
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%10°undan fazla oranda Paym satmn altnmas, sair gekilde devralinmas: veya doniigtiirme, takas yoluyla
vaya bagka bir gekilde edinme hakkimin kullanilmasiyla sonuglanacak gekilde herhangi bir tiizel veya
gergek sahsin yapuf devralma teklifi, pay alim teklifi, takas teklifi, talep, teklif veya sair bir iglem
anlanindadir.

“"Millilegtirme”, Pay ihraccisinin tim Paylarmn, tiim varkiklarinn veya neredeyse tiim varhiklarmin (resmi
bir kurulugun, makamin veya kurumun sahip oldugu veya kontrol ettifil Paylar harig olmak {zere),
millilegtirilmesi, kamulagtinlmasi veya bagka bir gekilde stz konusu resmi kuruma, kuruluga veya
makama devredilmesinin zorunlu kilinmasi anlamindadir.

“Tahtanin Kapatilmasi” Referans Kaynagmn bir borsa, alim-satim sistemi veya kotasyon sistemi oldugu
herhangi bir Pay iin, Referans Kaynagn, bu Payin (Birlesme Olay1 veya Ihale Teklifi haricinde) bir nedenle
Referans Kaynakta iglem g&rmesinin, alinip satilmasmun veya halka agik olarak kote edilmesinin bu
Referans Kaynagin kullarina gére durdurulduguna (veya durdurulacagina) ve Hesaplama Kurulusunu
tatmin edici bir borsa, alim satim sistemi veya kotasyon sisteminde hemen yeniden kote edilmeyecegini,
alimp-satilmayacagin veya islem gérmeyecegine dair duyurusu anlamindadr.

IV.  Ek Piyasa Bozulnast Olaylan

A. 424.1T'e halel getirmeksizin, Ihraggimin herhangi bir Ek Piyasa Bozulmasi Olayin vuku buldugunu
beyan etmesi sonrasinda ve bu Olay’in (i) ihragginin Varantlar ger¢evesindeki yiiklimlaliikleri vefveya (ii)
ilgili riskten korunma iglemleri bakimindan fhragg ve/veya herhangi bir istirakini etkilemesi sartiyla,
Thragg agagidaki eylemlerden birini gerceklestirebilir:

i. Ek Piyasa Bozulmasi Olayint izah edip yansitmak lizere bir veya daha fazla Kosulda (gerekliyse)
yaptlacak uygun ayarlamalar: tespit etmesini ve bu ayarlamanin y(riirliik tarihini belirlemesini
Hesaplama Kurulugundan istemek. Bununla simirh olmaksizin, bu ayarlamada, {hragginin vefveya
istiraklerinden birinin ilgili Ek Piyasa Bozulmasi Olayinin neticesinde veya bu Olay’la baglantili
olarak maliyetlerde dogrudan veya dolayl: olarak meydana gelecek artis da dikkate alimip Varant
hamillerine yansitilacaktir veya

ii. Kuarul'un dzel durumlarin kamuya agiklanmast diizenlemeleri ¢ercevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihigiyla Varant hamillerine bildirimde bulunarak Varantlar iptal edebilir. Varantlarin
bu gekilde iptal edilmesi halinde, fhraggi, her bir Varant hamiline, (tiim tutarlar Hesaplama Kurulugu
tarafindan makul takdir hakki gergevesinde tespit edilmek lizere) s&z konusu Varantin Ek Piyasa
Bozulmas1 Olay: da hesaba katilarak belirlenecek gergek piyasa degerinden dayanak niteligindeki
ilgili riskten korunma pozisyonlarmin kapatilmasiun veya satilmasinin [hracglya vefveya
Istiraklerinden herhangi bir tanesine yol acacag: dolayll veya dogrudan maliyetin diisiilmesi
neticesinde kalan bir tutar1 ddeyecektir. Odeme, Varant hamillerine Kurul'un &zel durumlarin
kamuya agiklanmasi diizenlemeleri g¢ergevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla
bildirilerek yapilacaktir.

B. “Ek Piyasa Bozulmas1 Olay1” agagidakilerden herhangi biri anlamindadm:

i.  Ihragginn (i) herhangi bir simirlamaya tabi olmakstzin, vergi kanunlari da dahil olmak iizere yeni
mevzuatin kabul edilmesi veya yiiriirliikteki mevzuatta herhangi bir degisikligin yapilmasi veya
(if) (vergi makamlarinin eylemleri de dahil olmak {izere) bir iilkenin yetkili mahkeme, tahkim
heyeti veya diizenleyici kurumunun mevzuat veya yirirliikteki mevzuatin yorumlanmasinda
degisiklige gitmesi nedeniyle (A) kendisinin ve/veya Igtiraklerinden birisinin ve/veya riskten
korunma tarafinun, Paylar elde bulundurmasinin, devralmasinin veya satmasinin hukuka aykiri
veya uygulanamaz hale getirdigini veya (B) Ihracciruin ve/veya istiraklerinden herhangi birisinin,
Varantlar ve/veya ilgili riskten korunma islemleri gercevesindeki edimlerini yerine getirmenin
dogrudan veya dolayll maliyetinde (sadece sayilacaklarla sl olmaksizin  vergi
yukumll.lluklermdekl herhangi bir arpg, vergi indirimlerindeki herhangi bir azahig veya thragginin
ve/veya Istiraklerinin ve/veya herhanglklr\r skten korunma tarafinin vergi durumundaki olumsuz
6nemli bir etkinin de dahll Uldugu sebeplerl onemll bir artig meydana geldigini tespit etmesi;

ii.  Ihracginin kendisinin, Igtlraklermm ve}Veya hej'hangx bir riskten korunma tarafml ~ti¢ari agidan
makul tiim gayreti aglc{)ste‘m}em sonrasmdq, (A) Vhrantlara iliskin yiikiimlii
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bu yiikiimliiliikleri ifada [hraggmin risklerine karsi teminal saglamak igin gerekli gordiigii
diizenlemeleri, iglemleri veya varliklar1 satin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin,
stirdiirmesinin, tasfiye etmesinin veya elden gikarmasin veya (B) bu diizenlemeleri, islemleri
veya varhklar1 paraya gevirmesinin, gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin
miimkiin olmadigina dair tespitte bulunmas:;

iii,.  Thragginin, kendisinin vefveya Istiraklerinden birinin ve/veya herhangi bir riskten korunma
tarafinin (A} Varantlara iligkin yiikiimliiliikleri tistlenmede ve bu yiikiimliiliikleri ifada Ihragetmn
Paylar:1 satin almasinin, yerine getirmesinin, ikame etmesinin, siirdiirmesinin, tasfiye etmesinin
veya elden gikarmasinin veya (B) bu diizenlemeleri, islemleri veya varliklar: paraya gevirmesinin,
gelirlerini tazmin yoluyla almasinin veya havale etmesinin vergilerde, resimlerde, giderlerde veya
(arac: kurum komisyonlar: haricindeki) ticretlerde Snemli bir artiga yol agtifina veya agacagina
dair tespitte bulunmasi; veya

iv.  lhragginin, 4.2.4.1.1(D) ve/veya (belirtilmisse) 4.2.4.1.1.(E) uyarinca Piyasa Bozulmas1 Olayinn,
sekiz veya daha fazla Iglem Giindi siiregeldigi ve isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda belirtilen
alternatif degerleme yontemlerinin, ilgili hesaplamanin yapilmasi bakimindan uygun oimayacag:
herhangi bir zamanda [hragg tarafindan tespit edilirse ve (ii) Ihragginin o sirada bu Piyasa
Bozulmas: Olayin Ek Piyasa Bozulmas: QOlay: olarak degerlendirmeyi tercih etmesi.

43. Diger hususlar
4.3.1. Genel Uyarilar

BORSA ISTANBUL YASAL UYARI

BIST 30 ve BiST BANKA Endeksleri (“Endeksler”) sadece Borsa istanbul tarafindan olugturulmakta ve
hesaplanmakta olup Endekslere iligkin tiim fikri ve sinai miilkiyet haklan Borsa Istanbul’'un miilkiyetinde
kalacaktir. Borsa Istanbul Endekslerin veya Endekslerdeki herhangi bir bilginin dogruluguna ve/veya eksiksiz
olduguna iligkin herhangi bir garanti vermemekte olup, bu Endekslerin hesaplanmasinda kullanilan bilgilerdeki
herhangi bir hatadan otiiri, Endekslerin hesaplanmasindaki ve/veya yaymlanmasindaki herhangi bir hata,
yanhshk, gecikme ve/veya ihmalden veya Endeksin finansal bir firline uygulanmasindan kaynaklanan sorumluluk
kabul etmemektedir. Borsa istanbul higbir sekilde Endeksler bazinda olusturulan bir Varant (“Finansal Uriin”)
icin sponsor veya garantdr olarak hareket etmeyecek olup, Endekslerin bu Finansal Uriin’de kullanilmas: Borsa
Istanbul’un bu {iriinii onayladiini veya amaca uygun buldugunu ifade etmeyecektir.

Borsa Istanbul A.S{BiAS), unvan, logo, miilkiyet ve marka ile ilgili hi¢ bir fikri ve endiistriyel miilkiyet
haklkinmn kullanilmas: ile isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda tanimlanan Varantlarm ihracina iligkin olarak
higbir surette sponsor veya kefil olmaz ya da yitkiimliiliik altina girmez. Isbu dokiimanda BiAS'a atifta bulunulmug
olmasi, Varantlarin BIAS tarafindan ciro edildigi veya tavsiye edildigi anlam: tagimamaktadir. BIAS Varantlarm
gikariimasi igin herhangi bir onay vermemekte ve bu Varantlarin ihracinda bir rol oynamamaktadir. Herhangi bir
siipheye mahal vermemek igin belirtilmelidir ki, BIAS, endeks hesaplamasinin dogrulugunu ve/veya yeterliligini
garanti etmemektedir ve bunun Varantlara uygulanmasinda ve Endeks Degeri'nin herhangi bir finansal {iriine
uygulanmasinda s6z konusu olabilecek herhangi bir hata, yanhg, ihmal veya gecikme sebebiyle herhangi bir tarafa
kargt sorumluluk kabul etmemektedir,

S&P YASAL UYARI

"STANDARD & POOR'S", "S&P", "S&P 500" VE "500" MCGRAW-HILL COMPANIES, INC.IN
MARKALARIDIR VE DEUTSCHE BANK AG'YE BUNLARIN KULLANIMI ICIN LISANS VERILMISTIR.

S&P, Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar S&P tarafindan desteklenmemekte,
satilmamakta veya pazarlanmamakta olup"‘S'&rI’*"‘Vra\{antlan uygun bulduguna dair goérlis veya onay
vermemektedir.. "S&P", The McGraw-Hill" Comipaniess Ing'in bir béliimé olan Standard & Poor's anlamina
gelmektedir ve "Endeks Sponsoru” olarak anilacakir, Endel‘ Sponsoru Varantlarin hukuka uygunlugu veya
yerindeligine veya aciklama ve beyank rin dogx‘ulugﬁ veya}eterhhgl hakkinda bir goriis agiklamamaktadir.
Endeks Sponsoru Varantlara y‘itlli gly‘l {geﬁel an‘lamda Varan fira veya belirli Varantlara yatlrlmll,onel'll'bﬁr
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olmast veya Endeksin pay senedi piyasasinin genel performansin takip edecegi yéniinde Varant hamillerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine agtk veya zimni bir beyan veya taahhliitte bulunmamaktadir. Endeks
Sponsorunun, Thraggt veya herhangi bir istiraki ("Deutsche Bank") ile Varantiarda kullanulmak {izere Endeksin ve
ilgili markalarin -ki bu Endeks Deutsche Bank veya Varantlardan bagimsiz olarak Endeks Sponsoru tarafindan
belirtenmekte, oluglurulmakta ve hesaplanmaktadir- lisansimin  verilmesi  diginda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. Endeks Sponsoru, Endeksin belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasinda
Deutsche Bank veya Varant hamillerinin ihtiyaglanini dikkate almak yilktimlultigit altinda degildir. Endeks
Sponsoru Varantlarin zamanlamasinin, fiyatlarimin veya miktanimn belirlenmesinden veya Varantlann nakde
cevrilmesi igin olusturulacak denklemin belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu
islemiere katilmamigtir. Endeks Sponsorunun Varantlarin yénetilmesi, pazarlanmas: veya islem gbrmesi ile ilgili
higbir sorumlulugu mevcut degildir.

ENDEKS SPONSORU ENDEKSIN VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BiR VERININ DOGRULUGU
VE/VEYA TAMLIGI HAKKINDA BIR GARANTI VERMEMEKTEDIR VE ENDEKS SPONSORUNUN
BUNLARDAKI HATA, IHMAL VEYA KESINTILERLE ILGILI OLARAK HICBIR SORUMLULUGU
BULUNMAMAKTADIR. ENDEKS SPONSORU, DEUTSCHE BANK, VARANT HAMILLERI VEYA DIGER
KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE
EDILECEK SONUGLAR ILE ILGILI ACIK VEYA ZIMNI HIGBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTADIR.
ENDEKS SPONSORU ACIK VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE ENDEKSE VEYA
ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERIYE ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA
VEYA KULLANIMA UYGUNLUK BAKIMINDAN HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI ACIK OLARAK
BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA SINIRLAMA TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA,
ENDEKS SPONSORU, BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA DAHI, HIGBIR DURUMDA,

MAHRUM KALINAN KAR VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR.

DAX ENDEKSI YASAL UYARI

DAX ("Endeks"”) Deutsche Boerse AG tarafindan hesaplanp yayinlanmakta ve "DAX" terimi Deutsche
Boerse AG'nin markasi olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG ("Marka Sahibi") tarafindan sponsor
edilmemekte, satilmamakta veya tesvik edilmemektedir. Marka Sahibi “Endeks"in kutlanimindan elde edilen
sonuglara vefveya sozii gecen endeksin herhangi bir belirli bir glinde herhangi belirli bir zamandaki rakamsal
degerine iligkin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Marka Sahibi (ihmal
sebebiyle veya sair sekilde) Endeksteki herhangi bir hata scbebiyle herhangi bir kisiye karg: sorumlu olmayacaktir
ve herhangi bir hataya iligkin olarak herhangi bir kisiye darusmanlik hizmeti saglamakla yiikiimlit olmayacaktir.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE YASAL UYARI

Dow Jones Industrial Average™ (“Endeks”), $&P Dow Jones Indices LLC (“5&P DJI"Y'nin bir {irlini olup,
Deutsche Bank AG'ye kullanim igin lisans verilmistir. S&P®, Standart & Poor’s Financial Services LLC (“5&P"”)'nin
ve Dow Jones® ise, Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”)'nin tescilli markasidir. Bu markalarin
kullantmi igin S&P DJI'ye lisans verilmistir ve bazi amaglar i¢in Deutsche Bank AG'ye alt lisans verilmistir.

5&P DJI, S&P veya bunlarin herhangi bir bagh kurulusu ya da iigiincii taraf lisans verenler (birlikte “S&P
Dow Jones Indices”) Varantlarin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlar: desteklememekte, satmamakta veya
pazarlamamaktadir. S&P Dow Jones Indices, Varant sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine, genel
olarak menkul kiymetlere veya &zel olarak Varantlara yatirimun &nerilebilirligi veya Endeks’'in genel piyasa
islerligini takip etme kabiliyeti hakkmda agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Endeks ile
ilgili olarak S&P Dow Jones Indices’in Deutsche Bank AG ile tek iliskisi, Endeksin ve S&P Dow Jones Indices’in
bazt markalarinin, hizmet markalarinun ve/veya ticari unvanlarinin, lisansindan ibarettir. Endeks, S&P Dow Jones
Indices tarafindan Deutsche Bank AG veya VarantlérTe dikkate alinmaksizin belirlenir, olugturulur ve hesaplanir.
S&P Dow Jones Indices, Endeksin behrlenmesmde, olugtﬁr;ulmasmda veya hesaplanmasinda Deutsche Bank
AG'in veya Varant sahiplerinin 1l1t|y1g/arm: dlkkate ah‘nal}\ iikiimlaligit albnda degildir. S&P Dow Jones
Indices, Endeksin belirlenmesinde, oluaturulmasmda véya hesaplanmasinda Deutsche Bank AG veutant

hamillerinin ihtiyaglarint dikkate a1§nﬁk \yulét.lgm]ulugu a!bnda ﬂeglldlr S&P Dow Jones Ind;ces"Varantlarm,
uS:ﬂ'L :
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fiyatlarimn veya miktarinin belirlenmesinden veya Varantlann ihrag ve salig zamanlamasindan veya Varantlarn
nakde cevrilmesi, teslim edilmesi veya itfa edilmesi igin olugturulacak denklemin belirlenmesinden veya
hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bu islemlere kahimanugtir, S&P Dow Jones Indicesin, Varantlarin
yonetilmesi, pazarlanmas: veya iglem gdrmesi ile ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.Endekse dayal yatinm
tirlinlerinin isabetli olarak endeks performansim takip edecegine ya da olumlu yatinim getirisi saglayacagina dair
giivence verilmemektedir. &P Dow Jones Indices LL.C bir yatinm damgmam degildir. Bir menkul kiymetin
endekse dahil ediimesi séz konusu menkul kiymetin alimima, satimina, tutulmasina iliskin S&P Dow Jones Indices
tarafindan yapilan bir tavsiye degildir ve yatirim danigmanliii olarak da degerlendirilmez.

S&P DOW JONES INDICES ENDEKSIN YA DA BERABERINDEKI[ VERILERIN YA DA ENDEKSE
ILISKIN SOZLU, YAZILI VE ELEKTRONIK HABERLERSME ARAGLARI DAHIL ANCAK BUNLARLA SINIRLI
OLMAMAK KAYDIYLA HABERLESME ARACLARININ UYGUNLUGUNA, DOGRULUGUNA,
GUNCELLIGINE VE/VEYA TAMLIGINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR. S&P DOW JONES INDICES
HATA, IHMAL VE GECIKME NEDENIYLE HERHANGI BiR TAZMINATA VEYA YUKUMLULUGE TABi
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES, ENDEKSE VEYA ENDEKSTEKI HERHANGI BIR VERIYE
ILISKIN OLARAK SATISA ELVERISLILIK VEYA OZEL BIR AMACA VEYA KULLANIMA UYGUNLUK VEYA
DEUTSCHE BANK AG, VARANT SAHIPLERI VEYA DiGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR TARAFINDAN
ENDEKSTEN VEYA BERABERINDEKI VERILERDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILISKIN OLARAK AGIK
VEYA ZIMNI HICBIR TAAHHUTTE BULUNMAMAKTA VE HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI AGIK
OLARAK BEYAN ETMEKTEDIR. YUKARIDA BELIRTILEN HUSUSLARA HERHANGI BIR SINIRLAMA
TESKIL ETMEMEK KAYDIYLA, S&P DOW JONES, SOZLESMEDE, HAKSIZ FiiLDE, KUSURSUZ
SORUMLULUK HALINDE VEYA BASKA HALLERDE BOYLE BiR OLASILIKTAN HABERDAR EDILMIS OLSA
DAHI, HICBIR DURUMDA, KAR KAYIPLARI, iSLEM KAYIPLARI, KAYIP ZAMANLAR VEYA iYi NiYET DE
DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, OZEL, ARIZI, CEZAI VEYA BAGLI ZARARLARDAN SORUMLU
OLMAYACAKTIR. S&P DOW JONES INDICES VE DEUTSCHE BANK AG ARASINDA GERGEKLESMIS HICBIR
SOZLESMENIN VEYA DUZENLEMENIN S&P DOW JONES INDICES'IN LISANS VERENLERI DISINDA
UCUNCU KiSi LEHTARI YOKTUR.

EURO STOXX 50 YASAL UYARI

EURO STOXX 50® (“Endeks”), STOXX Limited, Ziirih, Isvigre (“STOXX") sirketinin ve/veya girketin lisans
verenlerinin (“Lisans Verenler”)'in (tescilli ticari marka dahil olmak lizere) fikri miilkiyetinde olup lisans
altindadir.

STOXX ve Lisans Verenlerin Deutsche Bank AG ile Varantlarla ilgili olarak kullarulmak tizere Endeksin ve
ilgili markalarin lisansmmin verilmesi disinda herhangi bir iligkisi bulunmamaktadir,

STOXX ve Lisans Verenler,

» Varantin sponsorlugunu yapmamakta, Varantlan satmamakta, desteklememekte veya tanitimini
yapmamaktadir,

» Varant veya diger menkul kiymetlere yatirim yapan herhangi bir kigiye tavsiyede bulunmaz,

» Varantlarin zamanlamasi, miktar veya fiyatlandirmas: hakkinda karar vermez veya bu hususlarda
herhangi bir yiikiimliiiiikleri ve sorumluluklar bulunmaz,

» Varantlarin yonetilmesi, idaresi veya pazarlanmas i¢in herhangi bir yiikimliiligt veya sorumlulugu
bulunmaz ve

# Endeksin belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasinda Varant’in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarini dikkate almaz veya béyle bir yiikitmliilitk altinda degildir.

STOXX ve Lisans Verenler, Varantlarla baglantili olarak herhangi bir sorumluluga sahip olmayacak ve
Varantlar, Varantlarin sahibi veya diger kimseler tarafindan Endeks’den veya Endeks’in beraberindeki verilerden
elde edilecek sonuglar hakkmda, Endeks’in veya Endeks’deki bir verinin dogrulugu veya tamli) hakkinda, ve
Endekse veya Endeks’deki bir veriye iliskin olarak satiga elveriglilik ve 6zel bir amaca veya kullanima uygunluk
bakimindan, agik veya zimni olarak hicbir taah‘ﬁ'u tee. b, nmamaktadlr ve bunlar hakkinda higbir taahhiitte
bulunmadigin beyan etmektedir. A

STOXX ve Lisans Verenler, Endeks«veya LEndeks m..veul%rmde herhangi bir hata, ihmal vW&mtﬂmden
dolay: bir sorumluluga sahip olmayacaklaydir.:: | .13 % ? -
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STOXX ve Lisans Verenler, boyle bir olasihktan haberdar olsalar dahi, hi¢bir durumda, mahrum kalinan
kar ya da dolayl, cezai, 6zel veya bagl zararlardan sorumlu olmayacaktir.

fhracatg: ve STOXX arasindaki lisans sézlesmest salt onlarin yararina olup Varant sahiplerinin veya diger
iiglincti kisilerin yararlanina defiildir.

FTSE 100 YASAL UYARI

“FTSE International Limited (“FTSE") veya London Stock Exchange Group sirketleri (“LSEG") (birlikte
“Lisans Veren Taraflar”) tarafindan higbir sekilde Varantlarin sponsorlugu yapilmamakta, Varantlar satilmamakta,
desteklenmemekte veya tamitimi yapilmamaktadir, Lisans Verenlerin higbiri (i) FISE 100 Endeksi (“Endeks”)
(Varantlanin baz aldif1)’in kullamimindan elde edilen sonuglara, (ii) s6zii gegen Endeks’in herhangi bir belirli giine
herhangi belitli bir zamandaki rakamsal degerine veya (iii) Endeks’in belirlenen amaca uygunluguna iligkin agik
veya zimnj olarak hicbir talepte bulunmaz, tahmin yiirlitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz. Lisans Verenlerin
higbiri, Endeks ile ilgili Deutsche Bank AG'ye veya miigterisine higbir finansal veya yatirim tavsiyesi veya &nerisi
vermemis veya vermeyecektir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan hesaplanir. Lisans Verenlerin hicbiri (ihmal
sebebiyle veya sair gekilde) (a) Endeksteki herhangi bir hata sebebiyle herhangi bir kisiye karst sorumlu
olmayacaktir veya (b) herhangi bir hataya iliskin olarak herhangi bir kigiye danismanlik hizmeti saglamakia
yiikiimlii olmayacaktir.

Endeks’teki tiim haklar FTSE International Limited’'e (“FTSE”)Yye bahgedilir. “FTSE®”, London Stock
Exchange Group (“LSEG")'nin ticari markastdir ve FTSE tarafindan lisans cercevesinde kullanilr.”

“Endeks’deki tlim haklar FTSE'ye bahsedilir, FTSE®, LSEG grupsirketlerinin ticari markasidir ve FTSE
tarafindan lisans ¢ergevesinde kullarlir.

Varantlar salt olarak Deutsche Bank AG tarafindan geligtirmigtir. Endeks, FTSE veya temsilcisi tarafindan
hesaplanir. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri Varantlara bagh degildir ve bunlar Varantlara sponsor olamaz,
tavsiye ve Oneri veremez, Varantlari destekleyemez veya pazarlayamaziar. FTSE ve FTSE'nin lisans verenleri
herhangi bir kisiye karsi (a) Endeks’in kullamimindan, Endeks’e gitvenden veya Endeks’teki hatadan veya (b)
Varantlara yapilan yatiim veya Varantlarin igletilmesinden kaynaklanan higbir sorumlulugu kabul
etmemektedirler. FTSE, Varant’lardan elde edilecek sonuglara iliskin veya Endeks’in Deutsche Bank AG tarafindan
belirlenen amaca uygunluguna iligkin higbir talepte bulunmaz, tahmin yiiriitmez, beyan veya taahhiitte bulunmaz.

NASDAQ 100 YASAL UYARI

NASDAQ OMX Group, Inc. veya igtirakleri (bundan boyle istirakleriyle birlike “Sirketler” olarak
anilacaktir) Varantlara sponsor olmamakta Varantlar desteklememekte, satmamakta veya tamitimiru
yapmamaktadir. Varantlar Sirketler Varantlarin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agtklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriis agiklamamaktadir. Sirketler Varant sahiplerine veya kamuoyunun
herhangi bir bireyine genel olarak menkul kiymetlere veya &zel olarak Varantlara yatirimin énerilebilirligi veya
NASDAQ100 Endeksinin pay senedi piyasasinin genel performansini takip edece§i yéniinde veya zimni bir beyan
veya taahhiitte bulunmamaktadir. Sirketlerin Deutsche Bank AG (“Lisans Alan”) ile tek iligkisi Nasdaq®, OMX®,
NASDAQ OMX®, PHLX® ve NASDAQ100 Endekslerinin, Sirketlerin tescilli markalarinin ve bazi ticaret {invanlan
ile hizmet markalarirun lisansinin verilmesinden ve NASDAQ OMX tarafindan belirlenmis, olugturuimus ve
hesaplanmig NASDAQ100 Endeksinin Lisans Veren’e veya Varantlara iligkin olmaksizin kullanimindan ibarettir.
Endeksin belirlenmesinde, olusturulmasinda veya hesaplanmasinda Lisans Alan’in veya Varant sahiplerinin
ihtiyaglarimi dikkate almak yiikiimliiliigii altinda degildir. Sirketler ihrag edilecek olan Varantlarin
zamanlamasinin, fiyatlandirmasinin veya miktarlarimin belirlenmesine veya Varantlarin nakde gevrilmesi igin
olusturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasina katilmamustir ve bu islemlerden sorumlu degildir.
Sirketlerin Varantlarin yonetilmesi, pazarlanmas: ve iglem gérmesiyle ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.

SIRKETLER NASDAQI00 ENDEKSIN .VEYA BERABERINDEKI HERHANGI BiR VERININ
DOGRULUGUNA VE/VEYA KESINTiSiZ HESAP[..NNMASINA ILISKIN GUVENCE VERMEMEKTEDIR.
SIRKETLER NASDAQ100 LISANS ALA / “VARANT SAHIPLERI, DICGER KIMSELER VEYA KURULUSLAR
TARAFINDAN ENDEKSTEN VEYA BE BERiNPEKI"VERILéRDEN ELDE EDILECEK SONUCLARA ILl$KlN
OLARAK ACIK VEYA ZIMNI III(,‘.BIR 'EAAHHU'ITL“ BULUNMAMAKTADIR. SIRKETLER ENDEKSEVEYA
BERABERINDEKI HERHANGI BIR VERYJS ILISKIN OLARAK,SATISA ELVERISLILIK,VEYA OZEL BIiR
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AMACA VEYA KULLANIMA UYCUNLUCA ILISKIN OLARAK AGIK VEYA ZIMNI HIGBIR TAAHHUTTE
BULUNMAMAKTA VE ACIK OLARAK HICBIR TAAHHUTTE BULUNMADIGINI BEYAN ETMEKTEDIR.
YUKARDAKILERI SINIRLAMAKSIZIN, SIRKETLER HICBIR DURUMDA, MAHRUM KALINAN KARDAN
VEYA OZEL, ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA BAGLI ZARARLARDAN, KENDISINE BILDIRIM YAPILMIS
OLSA DAHI SORUMLU OLMAYACAKTIR.

NIKKEI 225 YASAL UYARI

Nikkei Stock Average Nikkei Inc’in fikri miilkiyetindedir. Nikkei Inc. ve Nikkei Inc’in tamanmuna sahip
oldugu Nikkei Stock Average't hesaplayip yayan istiraki, Nikkei Digital Media Inc. (birlikte “Nikkei”} endekse
iligkin biitiin haklariu sakli tutmaktadir. Nikkei, hicbir sekilde Varantlarm sponsorlugunu yapmamakta,
Varantlari desteklememekte veya tautimimi yapmamaktadir, Nikkei hicbir taahhiitte ya da beyanda
bulunmamaktadur.

ICE YASAL UYARI

ICE, tirlinlere sponsor olmamakta dirlinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tarutimini
yapmamaktadir. ICE, Kitalararasi Borsa -Infercontinental Exchange, Inc.- anlamina gelir. ICE, {iriinlerin hukuka
uygunlugu veya yerindeligi veya agiklama ve beyanlarin dogrulugu veya yerindeligi hakkmda bir goriis
agiklamamaktador. ICE, {irlin sahiplerine veya kamuoyunun herhangi bir bireyine yatirim firiinlerine yatirimin
dnerilebilirligi yoniinde agik veya zimni bir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. ICE'nin, firaggi veya herhangi
bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile tirfinlerde kullanilmak {izere ilgili markalarm kullanilmasi diginda herhangi bir
iligkisi bulunmamaktadir. ICE, ihra¢ edilecek olan firiinlerin zamanlamasinm, fiyatlandirmasinin veya
miktarlarinmn belirlenmesine veya lriinlerin nakde gevrilmesi igin olusturulmus denklemin belirlenmesine veya
hesaplanmasina katilmamuigtir ve bu iglemlerden sorumlu degildir. ICE'nin, triinlerin yonetilmesi, pazarlanmas:
ve iglem gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu meveut degildir.

LBMA YASAL UYARI

LBMA Altin Fiyah ("Benchmark") ve LBMA Glimiis Fiyat: ("Benchmark”), LBMA'ya aittir. LBMA, Londra
Kiilce Piyasas: Birligi - London Bullion Markel Association- anlamina gelir ve "Benchmark Sponsoru” olarak anilir.
LBMA, iiriinlere sponsor olmamakta, tiriinleri tasdik etmemekte/onaylamamakta, satmamakta veya tanitimini
yapmamaktadir. Benchmark Sponsoru, firiinlerin hukuka uygunlugu veya yerindeligi veya agtklama ve beyanlarin
dogrulugu veya yerindeligi hakkinda bir goriis aqiklamamaktadir. Benchmark Sponsoru, iiriin sahiplerine veya
kamuoyunun herhangi bir bireyine genel olarak yatirim dirlinlerine veya 8zel olarak Girline yatirnmin énerilebilirligi
veya Benchmark'in genel piyasa performansim takip edecegi yontinde acik veya zimni bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Benclmark Sponsoru'nun, fhraggr veya herhangi bir igtiraki ("Deutsche Bank") ile iiriinlerde
kullanilmak iizere Benchmark’larin ve ilgili markalarin  kullamlmas: disinda herhangi bir iligkisi
bulunmamaktadir. LBMA, ihrag edilecek olan {iriinlerin zamanlamasinn, fiyatlandirmasimn veya miktarlarinin
belirlenmesine veya {irlinlerin nakde gevrilmesi i¢in olusturulmug denklemin belirlenmesine veya hesaplanmasia
kattlmanugtir ve bu iglemlerden sorumiu degildir. LBMA'nin, {iriinlerin ydnetilmesi, pazarlanmast ve iglem
gormesiyle ilgili higbir sorumlulugu mevcut degildir.

4.3.2. Genel Kosullar
Satin Alimlar

Thraggl, Varantlarin, agik piyasada, ihale yoluyla veya 6zel anlagmalar vesilesiyle herhangi bir zamanda
herhangi bir fiyattan satin alabilir fakat bununla yiikiimlii olmayacaktir. Bu sekilde satin alinan Varantlar, elde
tutulabilir, tekrar satilabilir veya iptal i¢in iade idj_l_gbilir.

Bildirimler _,(f DT

Varantlara veya lhra(;glya ilisklni olarak ortayg t;lkan. ve yattrimcuarin karari uzermde etki do“i:ﬁrnasu
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gerekmektedir. Yabrimailarin yatirtm kararlarmu etkilemesi muhtemel séz konusu degisikliklerin izahname
degisiklipini gerektirmesi durumunda, fhrager izahname maddelerinde degisiklik yapacakbir. Sz konusu
degigiklikler Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yaymnlanmasim takiben yiiriiriige girecektir.

Varant hamillerine yapilacak bildirimler, 8zel durumlarn kamuya agiklanmasi cer¢evesinde Merkezi
Kayit Kurulugu tarafindan yonetilen Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihfiyla yapimaktadir. Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yer alan tiim &zel durum agiklamalari aym glin iginde piyasa yapiciun Internet
sitesinde ve 2 is giinii iginde {hragginin Internet sitesinde yayimlanacakbir. Agiklamalarin miicbir sebep veya
Ihraggiya veya piyasa yapiciya atfedilemeyecek bir teknik arza sebebiyle kap.org.tr adresindeki Kamuyu
Aydinlatma Platformu {izerinden elektronik yolla yapilamamas: halinde, piyasa yapicinin derhal Merkezi Kayit
Kurulugu - KAP Destek'e bildirimde bulunmas: gerekmektedir. Piyasa yapian bildirimlerin elektronik ortamda
yapilamadigini kanitlamaya yonelik belgeleri s6z konusu olayin gergeklesmesinden itibaren 3 i giinii iginde Borsa
Istanbul'a iletmekle yiikiimliidiir.

Thraggr adina Hareket Eden Yetkililer, Tespitler ve Degisiklik
Yetkililer

Ihraggy, gorevlendirmis oldugu herhangi bir Yetkiliyi herhangi bir zamanda dejigtirme veya aralarindaki
ig iligkisini sona erdirme ve ek veya gbrevden alinan Yetkilinin yerine yeni bir Yetkili tayin etme hakkina sahiptir;
su kadar ki Asli Yetkilinin gorevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Asli Yetkili atanincaya degin bu fesih
ylirlirliige girmeyecektir ve ayrica belirtmek gerekir ki, Varantlarin herhangi birinin herhangi bir menkul kiymetler
borsasinda kote olmasi veya herhangi bir iilkede halka arz edilmesi halinde, s6z konusu menkul kiymetler
borsasinin ydnetmelik ve kurallar ile her bir tilkenin menkul kiymetler diizenleme kurumlar tarafindan gerekli
goriilmesi halinde her bir filkede belirli bir ofise sahip bir Yetkili olacaktir. Yetkiliyle ilgili her tiirlii atama, atamanin
feshi veya Yetkilinin belirtilen ofisindeki degisiklife dair bildirim Varant hamillerine Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracilifiyla yapilacaktir, Her bir Yetkili, sadece Ihragginin yetkilisi olarak hizmet verecek olup, Varant
hamillerine kargi herhangi bir ylikiimliiliik veya gérev iistlenmeyecegi gibi kendileriyle acentelik veya yediemin
iligkisi de tesis etmeyecektir. Yetkilinin Varantlara iligkin her tiirlii hesap veya tespitleri (agik hatalar hari¢ olmak
tizere), Varant hamilleri agisindan kesin, son ve baglayici olacaktir.

hraggiun Tespitleri

Ihragginin iiriin kogullarina uygun sekilde yaptig herhangi bir tespit, (agik hatalarm haricinde), Varant
hamilleri igin baglayic), kesin ve son olacaktir,

Degisiklikler

fhraggy, kogullarn amaglanan ticari amacint siirdiirmek veya korumak amacyla, tirtin kogullarim Varant
hamillerinin menfaatlerini olumsuz ve 6nemli bir agidan etkilemeyecek sekilde, resmi, géz ard: edilebilir veya
teknik nitelikler agisindan veya agik bir hatay: gidermek veya iirlin kogullarinda yer alan ayipli bir hiikmii
diizeltme veya tamamlamak amaciyla diledigi gekilde ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasin almak
zorunda olmaksizin, kanunlann izin verdigi lgiide degistirebilir. Her tiirlii degisiklik bildirimi, Varant hamillerine
Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiyla yapilacaktir fakat bildirimin yapilmamasi veya Varant hamillerine
tarafindan alimmamast, s6z konusu degisikligin gegerliligini etkilemeyecektir.

Sair ihraglar

Ihraggl, zaman zaman ve Varant hamillerinin veya herhangi birinin rizasim almak zorunda olmaksizin,
Varantlarla birlegtirilerek tek bir sinif olugturacak sekilde baska menkul kiymetler ihdas ve ilrag etme serbestisine
sahiptir.

ikame
Ihragginn fkeamesi

ihragci veya yerini aldif sirket, herhangi-bir- zamegnda ve Varant hamillerinin 8nceden rizasim almaksizin,
herhangi bir igtirakini veya van kurulugun Vax;antlar )t;er% sindeki ana bor¢lu sifatiyla ve agagidaki hiikiimlere
tabi olarak kendi yerine ikame edebilir (* /kame Slrket”)

e
o Ikame Sirket’in Varantlar gergévesmdekl edlmle,rl, ('endlsmm [kame Sirket konumunda ol 1gﬁ'ﬁ;]ler

harlcmde) Deutsche Bank tarafindan garaitv edllqcékilr,
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* Varantlarin fkame Sirket'in kanuni, gecerli ve baglayici edimleri temsil etmesini saglamak igin (gerekli
tim onaylarin alinmas: da dahil olmak lizere) yapilmas, yerine getirilmesi ve tamamlanmast gereken tiim islem,
eylem ve hususlar yerine getirilmis ve tamamen yiiriirliikte olacaktir;

+ Ihragg, Varant hamillerine ilgili ikame tarihinden en az 30 giin énceden ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu aracihgiyla bildirimde bulunmus elmahdir.

Herhangi bir Thragginin ikamesi stz konusu oldugunda, isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda Ihraggiya
yapilan Him atiffar, fkame Sirket’e yapilmus olarak kabul edilecektir.

Ofis Degigikligi

thraggl, Kamuyu Aydiniatma Platformu araciligiyla Varant hamilerine bildirimde bulunarak, Varantlarin
amaglart dogruitusunda islemleri yiiriittiigii ofisini deBistirme hakkina sahip olacaktir; s6z konusu degisiklik tarihi
ilgili bildirimdle belirtilecektir; su kadar ki, s6z konusu bildirim yapilmadan degisiklik gerceklesemez.

Avrupa Para Binligi icin Ayarlamalar
Yeni Para Biriminde Diizenleimesi

fhraggl, Varant hamillerinin rizasiu almaksizin, Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihgiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunmak suretiyle ve bildirimde belirtilen ayarlama tarihinden itibaren gegerlilik
kazanmak iizere, Varantlarin belirli gartlarin1 Avro cinsinden tekrar diizenleyebilir. Ayarlama tarihi, Giriin kosullar)
uyarinca Varant hamillerine verilen bildirimde Thracq: tarafindan belirtilen ve para biriminin Anlagma uyarinca
Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin i¢lincii kademesine baglangigta katilmayan bir iilkeye ait olmasi halinde
tilkenin katildigs tarihi veya sonrasindaki bir tarihi ifade eder (“Ayarlama Tarihi”).

Secimin etkisi su gekilde olacaktir:

i. Uzlag: Para Biriminin Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin iiglincii kademesine 1999 tarihinden
itibaren veya sonrasinda katilan bir {ilkenin ulusal para birimi oldugu durumlarda (ulusal para birimi, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {iciincii kademesinin baglangtcindan énceki giinde tantmlanan {ilke para birimleri
veya tigiincti kademenin genigletilmesiyle ilgili olarak, ilk agamada igtirak etmemis iilke para birimlerini ifade
eder), s6z konusu Uzlagi Para Birimi, Ihragginin karar verecegi ve bildirimde belirtebilecegi yuvarlamaya iligkin
(varsa) hiiklimlere tabi olarak Belirlenen Oran’dan Avro'ya doniistiiriilmesi neticesinde bulunacak Avro cinsinden
tutar olarak kabul edilecektir. Ayarlama Tarihi sonrasinda Varantlara iligkin tiim 8demeler, Varantlarda Uzlag
Para Birimine yapilan tiim atiflar Avro’ya yapilmig gibi sadece Avro olarak yapilacakhr,

ii. Uriin kogullarinda bir déviz kuru yer ahyorsa veya {rilin kogullarindan herhangi biri, Avrupa
Ekonomik ve Parasal Birligi'nin {iglincli kademesine 1999 tarihinden itibaren veya sonrasinda katilan bir iilkenin
para biriminde ("Orijinal Para Birimi"}) ifade edilmigse, stz konusu déviz kuru ve/veya iiriin kogullarimin diger
gartlarinin, Belirlenmis Kur'dan Avro cinsinden ifade edilecegi, déviz kuru sz konusuysa, Avro'ya
déniigtliriilmiis olacag1 varsayilacaktir ve

iii. Uriin kogullarinda Ihrageinin Avro cinsinden ifade edilen araclarin o sirada tabi oldugu teamiil ve
politikalara uyum saglamak amaciyla karar verecei diger her tiirlii degigiklik yapilacaktir.

Uriin Kegullarinda Ayarlama

fhragg, Varant hamillerinin onayim almaksizin ve Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla Varant
hamillerine bildirimde bulunarak, irtin kogullarinda Avrupa Ekonomik ve Parasal Birligi'nin figlincii kademesinin
sonuglarint yansitacak sekilde {iriin kosullarina dair Anlagma uyarinca uygun oldugunu tespit ettigi ayarlamalarda
bulunacaktir.

Avro'ya Diniigtiirme Masraflari, vs.

Uriin Kogullarinda Ayarlama ve Avrupa Para Birligi icin Ayarlamalar baghif altindaki hiikiimlere halel
getirmeksizin, gerek Ihragg, gerek IIesaplama,.Kunu!u.§u gerekse herhangi bir Yetkili, Avro cinsinden yapilan
transferlerden veya herhangi bir para bmmme ayagﬂa doniistlirmelerden veya bunlara iliskin yapilan
yuvarlamalardan dolay: ortaya gtkabllecek' 1<oximsyon ucretle_l, masraflar, zarar veya giderlerden dolay: higbir
Varant hamiline veya sair bir gahsa kars: 561 uml:l..l.oln‘mjracakhr. Il}ragf;i, herhangi bir para birimine déniistiirme ve
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yuvarlamalar da dahil yatrimemun olagan piyasa kogullar haricinde ek bir zarara uramamast igin gerekli
tedbirleri alacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1, Halka arzin kogullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. HMalka arzin tabi oldugu kogullar

Varantlar, Borsa Istanbul‘un kotasyon onay1 ile ihrag edilecek ve Borsa Istanbul Yapilandinlmig Uriinler
ve Fon Pazari’'nda iglem gérecektir.

5.1.2, Halka arz edilen yatirim kurulugu varantlarinin toplam adedi ve miktar:

Toplam 24.200.000 TL nominal degerli 2.420.000.000 adet Varant ihrag edilecek olup ihra¢ dagibimi 11
numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2 tabloda gdsterilmektedir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Tigili bilgiler igin liitfen 11 numarali “EKLER” béliimiinde yer alan EK-2’deki tabloya bakinz.
5.1.3.2, Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli

Ihrag edilecek Varantlar Borsa istanbul Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazar’'nda Borsa‘da satig ybntemi
gergevesinde halka arz edilecektir. Varantlarda talep toplama y8ntemi ile bir halka arz gergeklestirilmeyecektir,

Piyasa Yapicihik iglemleri Deutsche Securities tarafindan gerceklestirilecektir. Piyasa yapia sorumlu
oldugu Varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde ahg-satig geklinde cift tarafli kotasyon vererek piyasa
olugmasina ve iglem gergeklegimesine katkida bulunmakla yitkiimliidiir. Bu gergevede piyasa yapia tarafindan
verilecek kotasyonla iglemler baglayacak olup yatinmalar ahm emirlerini hizmet aldiklan yatirim kurulugu
vasitastyla Borsa Istanbul’da gerceklestirilecek alim islemi ile halka arza katilabilirler.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.1.5. Yabtrim kurufugu varanti almak i¢in bagvuru yapilacak yerler ile bunlarin bedellerinin 6denme yeri ve

gekli ile teslim siiresi de dahil yatinm kurulusu varantlarinin teslimine iligkin bilgi
(a} Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulugu varanti bedellerinin 6denme yeri ve gekline iligkin bilgi

Varantlar Borsa [stanbul Yapilandininug Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecektir. Halka arz borsada
satig yontemi ile gercekleseceginden dolay: , yatmmailar emir iletimine aractlik veya iglem araciligma yetkili
herhangi bir yatirim kurulugu vasitasiyla Borsa Istanbul'da gergeklestirilecek alim iglemi ile halka arza katilabilir.
Araci Kurumlarin miigterileriyle varantlara iligkin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sézlesme imzalamadan
énee varantlann igleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yitkiimliiliikler ile séz konusu iglemlerin risklerini agiklayan
ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi'nce belirlenen "Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas: Araglart
Risk Bildirim Form"unu kullanmalar1 ve séz konusu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant
yatrimeilarmin s6z konusu formu okuyup anlanug olmalar ve ilgili formda belirtilen hususlan gz éniine alarak
iglem yapmalar gerekmektedir.

{b) Yatirim kurulugu varantlarinin teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek Varantlar, satigin tamamlanmasini miiteakip sermaye piyasasi mevzuah gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Teslim, MKK ve istanbul Takas ve §ﬁak[ama' %51 A.S. aracthiyla Son [slem Tarihi'nden sonraki figiincii
Is Giini'nde gergeklegecektir. Varantlars uygulanacakrm uka ve Varantlara iligkin devir igleminin kayitlan
araaliftyla gerceklestirildigi herharbg (”bn‘ LTakag-Kuwrulug nun biitlin kural ve usullerine uygun.-sekilde

devredilebilir.
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Varantlar, MKK veya ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslara uygun olmak koguluyla, Ihragg: tarafindan
onaylanip kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢ercevesinde Varant hamillerine bildirilecek olan diger Takas
Kurulugu/Kuruluslar veya takas sistemi/sistemleri nezdinde kaydilegtirilmig bicimde depo edilecektir, Varantlar
Kurul tarafindan izahname onay! ile eszamanli olarak MKK kayitlarina alinacaktir.

Teslimin lhraggiya alfedilebilir bir sebepten &tiirii ertelenmesi halinde, Borsa {stanbul’un 01/03/2016 larih
16 sayili Pay Piyasasi isleyisine lliskin Uygulama Usulii ve Esaslart'mun “Varantlarin Borsa Kotuna Alinmasina ve
Borsada Islem Gérmesine iligkin Usul ve Esaslar” béliimiiniin 16, Maddesinde yer alan takas iglemleri ile ilgili
hiikiimler uygulanir.

5.1.6. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi

fhragg tarafindan, Varanta iliskin alim satim emirleri Piyasa Yapicist aracithigr ile Borsa Istanbul’a
iletilmektedir. 56z konusu emirler neticesinde gergeklestirilen islemler ile Piyasa Yapiaisi tarafindan
gergeklestirilen dier alim satim iglemlerine yénelik bildirimler Kurul'un 8zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu aracihiyla yapilmaktadir. Ayrica Thragg,
Thraggida idari sorumlulugu bulunan kisiler, bunlar ile yakindan iligkili kigiler veya Kurulun finansal raporlamaya
iligkin diizenlemelerinde tanimlanan iligkili taraflarca Varantlara iligkin olarak gergeklestirilen alim satim islemleri
glinliik olarak, Piyasa Yapict tarafindan gergeklestirilen diger islemler ise haftalik olarak Kurulun ézel durumlann
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya agiklanur.

51.7. Bagvuran yatinmecilar tarafindan satis fiyatinin {izerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi

YOKTUR.

51.8. Yatinm kurulusu varantlarimin satiginin ne zaman ve hangi gartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi haklkinda agiklama

ihrage1 Varant ihraciu Kaydi Ihra¢ Tarihi dncesinde iptal etme hakkini sakli tutmaktadir. Kaydi fhrag
Tarihi sonrasinda, fhraggs, kontrolii disindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut olan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka aykir1 veya uygulanamaz oldufunu veya
kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlarm siirdiirmesinin yasal veya
uygulanabilir olmadigin tespit etmesi durumunda, takdiri kendisine ait olmak {izere yiiriirliikteki kanunlarin izin
verdigi &lglide Varantlar1 erken feshedebilir, Thragginin Varantlart erken feshetmesi durumunda, ihrage
uygulanacak hukukun izin verdigi di¢lide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin, her bir Varant
hamiline Hesaplama Kurulusu tarafindan gercek piyasa deperi olarak belirlenen tutardan Dayanak
Varhga/Gostergeye bagh riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yaptif masraflan
gikardiktan sonra elde edilen tutar: 6deyecektir.

4.2.4 no'lu bolitmdeki hususlar sakh kalmak kaydiyla, Ihraggt Varantlarin ihracini agagidaki sebepler de
dahil olmak {tzere herhangi bir sebeple iptal edebilir:

a. ihraganin Varantlar gercevesindeki yiikiimliilitklerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen
hukuka aykir veya makul bir degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini veya (Varantlarin halka arzina
baglandigl durumla karsilagtinldiginda) dogrudan veya dolayll olarak maliyetlerde, vergilerde, harglarda ve
masraflarda énemli artiglara sebep olacagini tespit etmesi;

b, Ihraggimin Varantlara ilikin riskten korunma pozisyonlan satin alinmasiun, olugturmasinin, yeniden
yapilandirmasinin, bu pozisyonlari birbirleriyle tkame etmesinin, siirdiirmesinin, bu pozisyonlarin kapatiimasmin
veya satilmasinin (“Riskten Korunma Islemleri”) kismen veya tamamen hukuka aykirt veya makul bir
degerlendirme gergevesinde imkansiz hale geldigini veya her tiirlii vergi artigi, vergi menfaatleri veya Ihraggmin
vergisel durumuna iligkin diger olumsuz etkiler de dahil olmak tizere (Varantlarin halka arzina baglandif
durumla kargilaginidiinda) dogrudan vexg-::‘dplia_ytﬁ:.gi]a@k Varantlara iligkin riskten korunma islemieri icin
katlandi1 maliyetlerde, vergilerde, harglarda veya ﬁ’i‘asﬁﬂﬁ‘nq;a veya licretlerde onemli artiglara sebep olacagmi
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¢. Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanalk Varhgin/Gostergenin seviyesinin veya fiyatinin
belirlenmesine iligkin olarak uyguladifi yontemi veya Hesaplama Kurulusu'nun herhangi bir Dayanak

Varligin/Gostergenin seviyesini veya fiyatuu belirleme yeterliligini olumsuz yonde etkileyen bir olaym meydana
gelmesi;

d. Bir Dayanak Varligin/Géstergenin iglem tahtasimn kapahilmasi, birlegme olayi, pay alim teklifi, fesih,
itfa, iflas, millilegtirme, ilgili Dayanak Varligmn/Gostergenin hesaplanmasina iligkin formiilde veya yéntemde veya
yaurim kararlarinda, politikalarinda, strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde énemli bir degisiklik meydana
gelmesi veya Ihraggiun kendi makul takdiri gercevesinde belirleyecegi bagka tnemli bir degigikiik sonucunda
Dayanak Varhgin/Gostergenin énemli &lglide degismesi veya etkilenmesi;

e, Bir miicbir sebebin gerceklegmesi. Burada miicbir sebep {hragginin yiikiimliliiklerini yerine getirmesini
engelleyecek veya dnemli Slglide etkileyecek herhangi bir durum veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem
hatas, yangin, bina tahliyesi, dogal veya insan lriinii felaketler, silahli ¢atigma, terdrist eylemler, isyan ve isci
ayaklanmalar ve diger benzer etkili durumlar da kapsamaktadir;

f. Herhangi bir Dayanak Varhga/Gostergeye (her tiirlii Referans Varliin alim satimi da dahil olmak fizere)
iligkin likidite veya piyasa kosullarinin nemli 8l¢lide olumsuz etkilenmesi;

g. Ihragginin gelirlerinde énemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari durumunda énemli
bir degisiklik meydana gelmesi;

5.1.9. Yahrmalara satin alma taleplerini geri cekme imkanu veriliyorsa, taleplerin geri gekilebilecegi siire

YOKTUR.
5.2, Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satigin birden fazla iilikede ayn: anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine belli bir oranda
tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim
esaslar1 hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.2, Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi
YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklarn kesinlegmis yatirim kurulugu varantt miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

53.  Yatinm kurulugu varantlarinin satig fiyat: veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yintem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Varantlarm &ngoriilen ilrac fiyat titrev bilegeni, tahvil bileseni, clistribiitér aracilik hizmeti ve muhtemel
damgmanhk hizmeti igin fcret olarak &denen aracilik {icreti ve diger giderler esas alinarak belirlenecektir.
Varantlar igin belirlenen ihrag fiyati, pegin 6denen licretlere, yénetim Uicreti ve diger iicretlere ek olarak menkul
kiymetlerin ilk matematiksel (“gercek (fair)”) degerine eklenen ve yatinmeilar tarafindan fark edilebilir olmayan
bir prim igerebilir, S6z konusu primin belirlenmesi Deutsche Bank'in takdirinde olup is bu prim benzer menkul
kiymetlerin ihracinda diger ihraggilarin aldifg primlerden farkh olabilir.

Varantlarin satig degeri Satig Tarlhl;}dekl {E) ,y{lnqlé Varhik/Gésterge fiyati, varantin Isleme Koyma Fiyati,
Dayanak Varhiktaki beklenen oynaklik degeri,. vadeﬁe lalaly zaman, temettii beklentisi ve piyasa faiz oranlarina
bagli olarak opsiyon fiyatlandirma modeli 1le,l,1esap!a.n|r, Bun arin yaninda arz talep dengesi, piyasa kogullan ve
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Her bir tertip icin, Varant bagina ilk satis fiyat, Borsa Istanbul’da satigtan bir giin once Thragcirun
www.varant.db.com adresli ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.$./nin www.deutschesecurities.com.tr
adresli internet sitesinde ve ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) ilan edilecektir,
Varantlarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamasindan itibaren alim/satim fiyatlar dejisiklik gésterebilir.

5.4,

Araalik yiiklenimi ve halka arza aracilik

5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Tiirkiye'de halka arza aracihk edecek yetkili kurulug merkezi Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi
Tekfen Tower Na: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, istanbul, Tiirkiye adresinde bulunan Deutsche Securities Menkul
Degerler A.S. olacaktir.

5.4.2. Halka arzin yaptlacag lilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarinin isimleri
YOKTUR,
5.4.3. Araclik tiirii hakkinda bilgi
Yiiklenimde Bulunulan Yafinm Yiiklenimde Bulunulmayan Yatinm
Kurulusu Varantlaninn Kurulusu Varantlatinin
Yetkili Olusturul- Aracthifin Nominal | Halka Arz Edilen Varanta Nominal Hatka Arz Edilen
Kurulug mussa Tiirit Degeri (TL) Crant {%) Degeri (TL) Varanta Orani (%)
Konsorsi-
yumdaki
Pozisyonu
Portfsy
Deulsche Aracih
Securities . (Varant - - 24,200,000 100
Menkul Pivasa
Degerler AS. Yaprailik)
5.4.4. Aracthk ve yitklenim stzlesmesi hakkinda bilgi

fhrace ve Deutsche Securities Menkul Degerler AS. arasinda 13 Aralik 2016 tarihinde Ana Aracihk ve
Piyasa Yapicilii Sozlegmesi akdedilmigtir. Sézlesme uyarinca Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. Thragg
Bilgi Dokiiman kapsaminda ¢ikarilacak Varantlar i¢in yatinm kurulusu ve Piyasa Yapici olarak faaliyet gésterecek
ve yatirim kurulusu ve Piyasa Yapici olarak mevzuatin atfettigi ylikiimliiliikleri yerine getirecektir,

Sézlegme tahtinda, fhraggt Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'yi Varantlar igin yatrim kurulusu ve
Piyasa Yaptal olarak atamakta ve Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. bu gdrevi yerine getirmeyi kabul ve
taahhiit etmektedir. Sézlegmenin diger &zel sartlari zaman iginde yapilacak Varant ihraglarina bagh olarak
miinferiden kararlagtirabilecektir. S6zlegme Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup sézlegsmeden dogacak her
tiirlii uyugmazlhik igin Istanbul merkez mahkemeleri ile icra mitdiirliikleri yetkilidir,

5.4.5, Hesaplama kurulusu

Hesaplama Kurulusu Deutsche Bank AG'dir,

ihraggl, herhangi bir zamanda, baska bir kurulusu da Hesaplama Kurulusu olarak gérevlendirme hakkina sahiptir;
su kadar ki, Hesaplama Kurulusunun gérevine son verilmesi halinde, yerine yeni bir Hesaplama Kurulusu
atanincaya degin bu fesih ylirlirlitk kazanmayacaktir. Kurulugla ilgili her tirlii atama ve atamanin feshine dair
bildirim Varant hamillerine Kurul'un kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢ergevesinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu araciifiyla yapilacaktir.

Hesaplama Kurulugu (aym zamanda fhrage: oldugu hallerin haricinde), sadece fhragginin temsilcisi olarak hizmet
verecektir ve Varant hamillerine karg1 herhangl bir yiikiimliilitk veya gérev tistlenmeyecegi gibi kendileriyle vekil,
acentelik veya yediemin iligkisi gibi 111$k113r‘de fesis: E?ng sayillmayacaktir. Hesaplama Kurulugunun Varantlara
dair tiim hesaplama veya tespitler (agik lnatalann hanci’t"rde },_Varant harnilleri igin baglayicy, kesin ve son olacakhir,

Hesaplama Kurulusu, ihragginin da onaylyla,,gorev ve' edlm lerinin herhangi bir tanesini uygun gorece 1-1:?;“65&7
5 N (

sahuslara devredebilir.

G

Kas.m 201 ) ;.\_: ol
Deutsche Bank AG / B v T4 Deutgphe Secuqmes Menkul. B rler A.S.
w. A /f
A A AN ) A U =

- a N
[t LRt s

i::ﬁﬁsea(:iﬁﬂa;aﬂsua Oriaidhigs

Gencor



5.5. Halka arza iligkin olarak ihragginin 8demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirim
kurulugu varant: bagina maliyet

Varantlara iligkin Kurul {icreti Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eylil 2013 tarihli ve 28761 sayilh Resmi
Gazete'de yayunlanan VII - 128.3 sayili Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar: Tebligi'nin 16'nci maddesi
cerevesinde hesaplanmaktadir. Buna gére ihraggitar bagvuru agamasinda, ihragar Bilgi Dokiimani kapsaminda
Varantlarin itibari Degeri {izerinden % 0,2 oranindaki ficreti Kurul admna agilan hesaba yatirir. S8z konusu
hesaplamalar Varantlarin vade sonu tarihine kadar mtiteakip alti aylik ddnemler itibaniyla yapilarak bulunan
{icretleri Kurul admna agilan hesaba yatirilir.

Varant bagina maliyet hesaplanmasinda kullanilacak ficretler, piyasanin ilgisine ve Thragginin ihrag
edecegi lirlin adedine bagli olarak degiskenlik gostermektedir. Bu nedenle ilk ihrag asamasinda Varant bagina
maliyetin hesaplanmasi miimkiin degildir.

Borsa [stanbul A.S. tarafindan varantlar ve sertifikalar i¢in ayr1 ayri olmak {izere her bir ihragcidan alinacak
tavan ticret 181,250 TL olarak belirlenmigtir. Bu gergevede yapilan ihraglar kargiliginda Borsa istanbul’a 181.250 TL
+ BSMV kotasyon iicreti ddenecektir. Pegin olarak 8denmis bulunan Kurul ticreti disindaki Kurul {icretleri ise,
yukarida ifade edildigi gibi, yapilan satig adedine bagh olarak degiskenlik gésterecektir.

Borsa Istanbul A.S. 'nin 03/04/2019 tarih 2019/25 sayih duyurusu cercevesinde; BIST Endeksleri Lisans
Sozlegmesi kapsanmunda varantlar igin uygulanan ficretlerde degisiklik yapilnugtir. S8z konusu duyuru
cercevesinde yillik toplam lisans {icretleri her bir endeks bazinda hesaplanarak ddenecektir.

MKK hizmet bedeli olarak, agagtdaki tabloda belirtilen ticretlerin yani sira, kayden yaratilan Varant adedi

tizerinden % 0,01 (onbinde bir) ihrag licreti 8denecek olup, yilik olarak 8denecek ihrag {icreti 78,848 TL'yi
gecemeyecektir

Takasbank A.$./nin 17/04/2018 tarih 1423 sayih Genel Mektubu cergevesinde; ISIN Kodu tahsisine iligkin
Takasbank ticret tarifesinde degisiklikler yapilmigtir. S8z konusu Genel Mektup'ta yer alan “Yabanc varantlar igin
ISIN kedu tahsisi ihrag edildigi iilkenin uluslararasi numaralandirma kurulugu tarafindan yapilmakta olup,
Takasbank tarafindan yabanci varantlar igin uzun ve kisa kod iligkilendirme iglemi yapilmaktadir. Bu nedenle
yerli/yabanci varantlar igin tahsis edilen ISIN kodu iicretlerinde ayrima gidilmistir.” aqiklamasi cercevesinde

yabana varantlar icin adet sintrlamas: olmaksizin 1 yildan kisa vadeli her bir ISIN kodu tahsisi igin 20 TL+BSMV
Sdenecektir,

Merkezi Kayit Kurulugu’nun 04/12/2018 tarih ve 843 sayilt Genel Mektubu cercevesinde 2019 yili igin
KAP hizmet bedeli 5.610 TL + KDV olarak belirlenmistir.

Yukarida belirtilen iicretler de dahil olmak {izere, {hraggimin Varant ihrac cercevesinde 6deyecegi licretler
agagidaki tabloda belirtilmektedir:

Kurum Ucret (TL)  Aqiklama

Borsa [stanbul kotasyon iicreti 725 ISIN bagina 725 TL olup, yilhk tavan degeri 181.250 TL'dir.
(ihraggmnin Borsa Istanbul’a bir yilda Odeyecegi toplam Varantlar
tcret tutar: 181.250 TL + BSMV'yi gecemez.)

Borsa istanbul endeks lisans 500 USD Borsa Istanbul endekslerine dayali Varantlar icin yillik Sabit Ucret

ticreti 10.000 USD olarak belirlenmis olup Varantlarda Lisansi alanin bir
yilda Gdeyecegi en yiiksek ficret tutar: (Sabit Ucret ve Degisken
Ucret toplami) T'inci Endeks i¢in 25,000 USD, 2'nci Endeks igin

40,000 USD'dir.
MKK tiyelik bedeli 20,000 MKK'ya {iyelik igin bir seferlik Sdenen {icrettir.
MKK ihrag hizmetleri %0,01 /K'"yaeh yaratilan varant adedi tizerinden &denen {icrettir. Tavan

f.’f Varantbas%l% 2.958 TL olup, yillik tavan 78,848 TL + BSMV'dir.
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MKK Ihracg hizmetleri ticreti 90,05 Ihraggidan yapilan iglem bagina alinan nakdi uzlasma ticretidir. Alt
limit 990 TL, iist limit 49,277 TL'dir.

Takasbank ISIN Kodu Tahsis 20 Adet simirlamast olmaksizin 1 yildan kisa vadeli bir ISIN kodu
Ucreti tahsisi igin 20 TL+B3MV'dir.

Yukarida belirtilen iicretler disinda ihragg ayrica Borsa [stanbul ve MKK’'nin talep edebilecefi ek hizmet
bedellerinin yam sira, ihraggt Bilgi Dokiiman'min nerede yayimlandigi hususunun ilan ve ticaret siciline tescil
licretlerini 6demekle yiikiimliidiir.

5.6.  Talepte bulunan yatirimeinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatimmeilar Varantlarin alim satimiyla ilgili olarak hizmet aldiklar: yatirim kuruluglara komisyon édemek
durumunda olabilirler. Ayrica yatirimeilar Varantlar alim satimlarinin olas: vergisel sonuglan igin isbu Sermaye
Piyasasi Aract Notu’nun 9 no’lu béliimiinii incelemelidirler.

Varantlara iligkin masraflary, ilgili Varant hamiline aittir. Herhangi bir Nakit Uzlagt Tutaruiun vefveya
Varanta iligkin bagka bir tutarin 8demesi, ilgili Varant hamili tarafindan tiim masraflar uygun sekilde ddeninceye
kadar yapilmayacaktir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

6.1.  Yatim kurulugu varantlarinin borsada islem grmesine iligkin esaslar ile islem ggrmeye
baglayacag: muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Yénetim Kurulw'nun kararina tabi olmak koguluyla, Borsa Istanbul Yénergesi ve
Borsa Istanbul’un 01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasasi Isleyisine iliskin Uygulama Usulii ve Esaslart’'na uygun
olarak Borsa Istanbul Yapilandirilnug Uriinler ve Fon Pazari'nda islem gorecektir.

Varantlarin islem gbrmeye baglayacagi muhtemel tarih ise 20 Kasim 2019'dur. Ancak, Kurul ve Borsa
Istanbul onay ve diger siireclerinde gecikme olmasy halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak tizere ihrag
ertelenecektir. S8z konusu ihracin ertelenmesi durumunda Kaydi ihrag Tarihine iligkin bilgiler
www.varant.db.com ve www.deutschesecurities.com.tr internet adresleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu‘'nda
{(kap.org.tr) ilan edilecektir,

6.2,  Ihrac edilecek ve borsada islem gérecek ayni nitelikteki yatirim kurulusu varanti grubundan
yatirim kurulugu varantlarinin halen iglem gormekte olduklar: tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili
bilgi

Ihragg tarafindan Tirkiye disinda ihrag edilen benzer nitelikteki Varantlar basta Osaka, Liiksemburg,
Vargova, Frankfurt, Stuttgart, Euronext Amsterdam, Bermuda, DIFX, italya, Barselona, SIX isvigre, Londra, Hong

Kong, Johannesburg ve Singapur Menkul Kiymet Borsalan olmak tizere diinyanin gesitli borsalarinda islem
gormektedir,

6.3.  Borsadaiglem gorecek olan yatirim kurulugu varantlarinin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi

01/03/2016 tarih 16 sayih Pay Piyasas [sleyisine [ligkin Uygulama Usulii ve Esaslari'nin “Varantlarin Borsa
Kotuna Alinmastna ve Borsa'da Islem Gérmesine {ligkin Usul ve Esaslar” béliimiinde yer alan Madde 2
gergevesinde Borsa Istanbul’da iglem g&ren Varantlar:

a. Varantlarin vadesinin dolmasi; ve

b. sepet Varantlar ve endekse dayali Varantlar haric olmak iizere, Varantlarin dayanak
valllglnmfgc'istergesinin birlesme, devrolma veya diger nedenlerle kottan ¢ikarilmasi

durumlarinda Borsa {stanbyl, ko’tun‘dan ve pazardan stirekli olarak ¢ikarilir,
(::,

- A
01/03/2016 tarih 16 sayil Pay Piyasas Isle,juglne lhgkm U;%u\ ama Usulii ve Esaslari’nin “Varantlarin Borsa Kotuna
Alinmasina ve Borsa’da Islem Gormesnrfe Ill§km‘UsttLV§ Esaglar” béliimiiniin 14"tincit maddesi uyarinca;
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* Dayanagi Pay olan Varantlarda, ilgili Paymn sirasnun igleme kapatilmas! durumunda, bu Pay ile ilgili tim
Varant siralan da igleme kapatilir.

+ Dayanag: birden fazla Paydan, bir sepetten olugan Varantlarda sz konusu Paylardan herhangi birisinin siras:
kapatldiginda sepet Varantlar sirasi da isleme kapatilir.

« Dayanag endeks olan Varantlarda endekse dahil Paylardan igleme kapatilanlar olsa dahi Varantlar isleme
kapatlmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettifi siirece Varantlar sirasi da agk kalir. Ancak endeks
hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira igleme kapatilabilir.

¢ Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatrimcilar ¢ikarlarinin korunmasina yénelik olarak Piyasa Yapici
Borsa Istanbul bagkanhgindan ilgili oldugu Varantlarin siralannin gecici olarak isleme kapatilmasini talep
edebilir. 6z konusu talep Borsa Istanbul bagkanliginca degerlendirilir.

*» Piyasa Yapicinn faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya da Piyasa Yapici
olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan onaylanacak hakh gerekgeler
nedeniyle Piyasa Yapiasinda degisiklik olmasi durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir Piyasa Yapicisi
atamincaya kadar ilgili Varantlarin islem sirasi gegici olarak durdurulur. islem siras: durdurulduktan sonra
Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 say1h Resmi Gazete’de yayimlanan VII - 128.3 sayili
Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar Tebligi'nde belirtilen siire igerisinde yeni bir Piyasa Yapicsi
belirlenemezse, (Kurul tarafindan yeni Piyasa Yapicis: atanmasina iligkin yeni bir karar ahnmadi: stirece),
Varantlarin iglem siras1 vade sonuna kadar kapal kalir.

¢ Varantlar Ihraggisimin herhangi bir Varantlarda yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, [hrage ile ilgili iflas,
konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, fhraggimin tiim Varantlan isleme kapatilir.

Dayanak varhgin iglem gérdiigli piyasalarin kapal olmasi veya lhra¢g kurulugun faaliyetlerini siirdiirdiigii
tilkelerde resmi tatil olmas; durumunda kotasyon verilmez ya da sdz konusu varantlarmn islem siralarinin gegici
olarak kapatilmasi Borsadan talep edilir.

6.4.  Piyasa yapia ve piyasa yapiciligin esaslar
a) Piyasa yapicisinin unvan:

Deutsche Securities Menkul Degerler A. §.
b) Piyasa yapicilik esaslar hakkinda bilgi:

13 Aralik 2016 tarihli Ana Aracilik ve Piyasa Yapicih Sézlesmesi ile Thraggl, Deutsche Securities Menkul
Degerler A.8."yi Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
VII - 128.3 sayih Varantlar ve Yatiim Kurulusu Sertifikalan Tebligi 13. maddesi uyarinca Varantlar icin Piyasa
Yapici tayin etmigtir. So6zlegme esasen Deutsche Securities Menkul Degerler A.S./nin Tiirk hukukuna gére Piyasa
Yapici ve yatinm kurulusu olarak yiikiimliiliiklerini diizenlemektedir.

S6z konusu Piyasa Yapicilik faaliyetlerinde, Varantlann fiyatinu Ihragg belirleyecektir. ihragei tarafindan
belirlenen ve ikincil piyasada yetkili Piyasa Yapicisi olan Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. araciliiyla
Borsa Istanbul A.S.e iletilen kotasyon emitleri, Piyasa Yapicilik faaliyeti olmayan likit bir piyasada olugacak
fiyatlardan farklilik gosterebilecektir.

fhraggi tarafindan ikincil piyasadaki ahm-satim fiyatlanimt belirlemede dikkate alinan hususlar
Varantlarin gercek degeri ile Thragel tarafindan hedeflenen belirli bir alim-satim makasidir. Thraggi buna ek olarak
Varantlar igin baglangigta belirlenen bir pegin ficreti ve Varantlarin vadesinde nakit tutardan diisiilecek olan tiim
licretleri ve masraflar (yonetim, islem ve diger ficretler dahil olmak iizere) dikkate alacaktir. Ayrica, ikincil
piyasada olugan fiyatlar Varantlarin fhrag Fiyatindaki baglangic degeri tizerine konulacak bir primden ve
Dayanak Gosterge veya bilesenleri tarafindan 8denen veya alman temettiilerden veya Varantlarin niteligi

itibariyle hraggiya atfolunabilecek diger ge‘ldi.glé}:'c'llefn"fgﬂ?q“]enebilecektir (Bkz. Sermaye Piyasas1 Aract Notu'nun 5.3
no’lu bélimil). PACEE EEAN
ﬁ’ ¢ -~ Y

fl o T R T
Varantlara iliskin alim-satim n‘iékasl Ihraggitarafindgn Varantiara iligkin arz ve talebe ve belirli gelir
kargihklarima gore belirlenecektir{ 3 HES'iF}i 2 A3 l]
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Yonetim ticretleri gibi bazi masraflar ¢ogu zaman Varantlarin vadesi boyunca konulan fiyattan diizenli
bigimde diigiilmemekte (pro rata tentporis), ancak fhragel tarafindan belirlenecek daha erken bir dénemde
Varantlarin gergek degerinden bir biitiin olarak diisiilmektedir. Ayni husus Ihrag Fiyatina dahil bir prim, temettii
ve Varantlarin niteligi geregi fhraggiya atfolunabilecek diger gelirler igin de gegerlidir ve bunlar genellikle
Dayanak Gosterge veya bilesenleri islem gorirken degil, ancak daha nceki bir agamada vade boyunca veya
belirli bir zaman aralifinda beklenen kar Paymna gore dilgiilmektedir, 56z konusu masraflarin diisiilecegi oran,
diger hususlarin yam sira, Varantlarin Piyasa Yapicist olarak hareket eden Deutsche Securities Menkul Degerler
A.S. ye net geri akigina bagliclir.

Bunu miiteakiben, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. tarafindan belirlenen fiyatlar ilgili
zamanlarda Yarantlarin gergek degerinden veya yukarida belirtilen faktdrler bazinda belirlenen degerden énemli
Olglide farkhlik gésterebilir. Aynica, Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. herhangi bir zamanda fiyat
belirleme yontemini degigtirebilir; Srnegin alim-satim makasin yiikseltebilir veya diigtirebilir.

Buna ek olarak, Kurul tarafindan gikarilan ve 10 Eyliil 2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan VII
- 128.3 sayill Varantlar ve Yatirim Kurulugu Sertifikalar Tebligi 14(3) Maddesi uyarinca Thraggiya yapilacak her
tiirlii tebligat Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. araciigiyla gerceklestirilebilir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BiLGILER
7.1.  Garantinin mahiyeti

YOKTUR.

7.2,  Garantinin kapsami
YOKTUR.

7.3.  Garantdr hakkindaki bilgiler
YOKTUR.

74.  Incelemeye agik tutulacak belgeler
YOKTUR,
8.  DIGER BILGILER

8.1.  Halka arz siirecinde ihrag¢giya danigmanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Eryiirekli Avukathk Ortakhg), Thrage tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda isbu sermaye piyasast
aract notunun, ihragq bilgi dokiimaninin ve dzetin hazirlanmasi ve Tiirk hukukuna iligkin konularda darusmanlik
hizmeti vermistir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile {igiincii kigilerden alinan bilgiler

Sermaye Piyasas1 Araci Notunun ligiincii kigiler tarafindan yayinlanan endiistri raporlarindan, piyasa
aragtirma raporlarindan, kamuya agik bilgilerden ve ticari yayinlardan (“dis veriler”) alinan hesaplamalarimn yan
sira endiistri ve miigteriye y&nelik verileri igerdigi Ol¢lide, yatirimailar ticari yaymnlarda genellikle, igerdikieri
bilgilerin giivenilir varsayilan kaynaklardan elde edildiginin ancak bu bilgilerin dogrulugunun ve tamhginn
garanti edilmedigini ve igerdikleri hesaplamalarin gesitli varsayimlara dayandigin belirtildigini géz dniinde
bulundurmalidirlar. Dig veriler [hiraggl tarafindan bagimsiz olarak dogrulanmamustir. Ancak, bu bilgiler
kaynaktan aynen ahnnustir ve Ihraggimin bildigi veya ilgili liglincli sahsin yaymladig bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanls veya yarultict hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmamaktadr.

Piyasalarin tarumlanmasinda ve boyutlarmun belirlenmesinde dig verilere atifta bulunulduguna dikkat
edilmelidir. Piyasalarin tanumlanmasinda ve ‘qygti':z’ri@‘n belirlenmesinde, iigili kaynaklar tarafindan bagvurulan
kategoriler temel olarak kuflarulmgtir. B,A Ea}égof;_le’rﬂg‘é‘n\g‘] olarak ihrac;g.l tarafindan finansal ve sair verilerinin
belirlenmesinde bagvurulan kategorilefe uymamaktadir, 11 verilerin Ihragguun finansal ve sair verileri ile
kargilagtirilmasi bu yiizden sinirhdir; ﬁx{l su’fﬂ'g'l'l;.-k’z'ix:ﬁlzié’t.:rn?% ih;a(;{;;mn piyasa Paylarina ili§w‘?ﬂakﬁp’1!§1
Ea !
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beyanlarda g6z 6niinde bulundurulmalidir. lhragguun miisterilerinin birgogu gesitli bankalarla miigteri iligkilerini
stirdiirmektedir, Bu sebeple, Thraccinin milgteri olarak tanimladig kigiler diger finansal kuruluglar tarafindan da
kendi miigterileri olarak kabul edilebilir. Miisteri say1s1 dofrultusunda piyasa Paylarinin veya sair benzer verilerin
hesaplanmas: bir kiginin [arkli kurumiar tarafindan miisteri olarak kabul edilmesiyle sonuglanabilir.

Ugincii kisi kaynaklarindan alinan bilgilerin séz konusu oldugu hallerde ilgili kaynak belirtilmigtir.

Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adrest ve sorumiu ortak bagdenetginin ad: soyadr:

The Squaire, Am TFlughafen, 60549 Frankfurt am Main, Almanya adresinde mukim KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ("KPMG").

Sorumlu ortak bagdenetgileri ise Ulrich Pukropski ve Burkhard B&th'tiir,
30 Haziran 2018’de sona eren ara déneme iligkin inceleme raporu
Deutsche Bank Aktiengesellschaft’a, Frankfurt am Main

Deutsche Bank Aktiengese[lschaft, Frankfurt am Main'in, WpHG (“Wertpapierhandelsgesetz”:Aiman
Menkul Kiymetler Ticareti Kanunu) Madde 115 uyarinca yari-yillik finansal raporun bir pargas: olan, 1 Ocak ile 30
Haziran 2018 arasindaki déneme ait ~ konsolide bilango, konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamh gelir / gider
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve segilmis agiklayicr notlardan olugan
- Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarini, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in ara dénem grup yénetim
raporu ile birlikte incelemis bulunuyoruz. Ozet ara dénem konsolide finansal tablolarin, AB tarafindan benimsenen
ve Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararasi Muhasebe Standartlar IAS 34 “Ara D6nem Finansal Raporlama”ya uygun olarak yayimlanan ve ara
ddnem grup yonetim raporunun ara dénem grup yénetim raporlarina uygulanan WpHG zorunluluklarina uygun
olarak hazirlanmasi, Deutsche Bank Aktiengesellschaft'in  yonetiminin  sorumlulugundadir. Bizim
sorumlulugumuz, gergeklestirilen suurl denetime dayanarak, 6zet ara dsnem konsolide finansal tablolara ve ara
dénem grup yénetim raporuna dair bir rapor diizenlemektir.

Ozet ara donem konsolide finansal lablolar ve ara dénem grup yodnetim raporu {izerindeki sinrlh
denetimimiz, Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) tarafindan yayimlanan, finansal tablolarin denetimine iligkin
olarak Almanya’da gene! kabul gdrmiis standartlara uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, elegtirel
degerlendirme yoluyla, Gzet ara dénem konsolide finansal tablolarin, énemli taraflariyla, AB tarafindan
benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan Uluslararas: Muhasebe Standartlar
[AS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamig olmasirun, ve ara dénem grup yonetim
raporunun, énemli bakimlardan, ara dénem grup yonetim raporlan igin gegerli olan WpHG gereklerine uygun
olarak hazirlanmamig olmasinun, belli bir dlizeyde gilivence ile Sniine gegebilecefimiz gekilde planlamamizi ve
gergeklestirmemizi gerektirmektedir. Bir sinirh denetim ¢alismasi, temelde girket caliganlarina gdriigmeler
yapilmas: ve analitik degerlendirmeler ile simirhdir, dolayisiyla, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence
saglar. Tam kapsamli bir denetim galismas: yliriitiilmemesi nedeniyle bir denetim gériisii bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis oldufumuz inceleme sonucunda, §zet ara dénem konsolide finansal tablolarin, &nemli
taraflariyla, AB tarafindan benimsenen ve IASB tarafindan ara dénem finansal raporlama igin yayimlanan
Uluslararas: Muhasebe Standartlar1 IAS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmamis
olduguna, veya ara dénem grup ydnetim raporunun, dnemli taraflariyla, ara dénem grup y&netim raporlar igin
gegerli olan WpHG gereklerine uygun olarak hazirlanmamig olduguna iligkin higbir hususa rastlanmamigtir.

8.3. ihragglya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlami hakkinda bilgi

Deutsche Bank tarafindan ihra¢ edilmis varantlara yapilan bir yatinm, Deutsche Bank'in ilgili vade
tarihinde Menkul Kiymetlerin ihract nedeniyle olugan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi riskini tagir. Bu
nedenle, yatinmailar, yatirimlarmin tamamiru veya bir kismini kaybedebilirler.

Riski degerlendirmek igin, potansiyel yatlrlmcﬂ‘mn, izahnamede sunulan tiim bilgileri degerlendirmesi
ve gerekli gérdiikleri takdirde kendi pro;e/sy.ohgl dangma{\larlndan goriis almalar: gerekmektedir.

Iendnrme kurul\glarn tarafindan ihraggiya verilen notlar, ihrag edilen
Varantlara iligkin yiikiimliiliiklerin ferme getll‘l‘hp g}etlri‘ﬁI eyeceginin bir gdstergesidir. Bir kredi notu,
borglularin vefveya tahvil 1hra(;gllarmm horglarmx Qdeme gu’g veya kredibilitesine iligkin bir degerlendirmedir.
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Bu derecelendirmeler ve iligkili aragtirma, ihraggtlann yikiimliliiklerini yerine getirme giiglerine iligkin detayh
bilgi sunarak yatinmalarin Varantlara iligkin kredi risklerini degerlendirmelerine yardima olur. Verilen not ne
kadar diigitkse, ilglli derecelendirme kurulugu tarafindan yitkiimliiliiklerin tam olarak ve/veya zamaninda bir
sekilde yerine getirilemeyecefiine dair ngdritlen risk de o kadar biiytik demektir.

Derecelendirme notu, Varantlar satin alma, satma veya elde bulundurmaya iligkin bir tavsiye niteliginde
degildir ve derecelendirme kurulugu verdigi notu askiya alabilir, diigiirebilir veya geri alabilir. Derecelendirme
notunun askiya alinmasy, diigliriilmesi veya geri alinmasi varanttarin piyasa degerini olumsuz yénde etkileyebilir.
Derecelendirme notunun, Varant ve Sertifika Tebligi‘nin 4'lincit maddesinde yer alan degerlerin altina diigmesi
halinde thrag iglemleri, Varant ve Sertifika Tebligi'nin 4/8'inci maddesi uyarinca Ihragg veya SPK tarafindan
durdurulabilir.

Deutsche Bank’a Moody's Investors Service, Inc. ("Moody’s”), Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited (“S&P"), Fitch Deutschland GmbH (“Fitch”) ve DBRS, Inc. (“DBRS”; Fitch, S&P ve Moody’s ile
birlikte, “Derecelendirme Kuruluslai”) tarafindan kredi notu verilmektedir.

S&P ve Fitch, Avrupa Birliginde kurulmus ve Avrupa Parlamentosu'nun ve Konseyin, kredi
derecelendirme kuruluglarna iligkin, tadil edildigi haliyle, 1060/2009 sayili, 16 Eyliil 2009 tarihli Kredi
Derecelendirme Yonetmeligi (“KDK Yoénetmeligi”) uyarinca tescil edilmislerdir. Moody’s ile ilgili kredi notu
derecelendirmeleri, KDK Yonetmeligi Madde 4(3) uyarinca Ingiltere’deki Moody’s ofisi tarafindan (Moody’s
Investors Service Ltd.), DBRS ile ilgili kredi notu derecelendirmeleri ise, KDK Y&netmeligi Madde 4(3) uyarinca
Ingiltere’deki DBRS Ratings Ltd tarafindan onaylanmaktadr.

56z konusu kurulusglar tarafindan Deutsche Bank AG’ye verilen derecelendirme notlar asagidaki tabloda
yer almaktadir:

it
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seviyededir.
DBRS 27.07.2018 A R1 Negatif Yatirim yapilabilir
seviyededir.
Ulusal Kredeerecelendxrme Notu e A R
' “ Uzun Vadell - Kisa Vadeli ' L Yatwmm, e h
‘Derecelendmne Derecelendlrme S .
S Derecelenchrme Derecelendirme | Goriiniim Y’lpllabﬂme
Kumlugu Y Tanlu R
: " Notit ~Notu o Sewyem ,
Standard&-Poor s 29.06.2018 trAAA trA-1+ - Yatiim yapilabilir
seviyededir.
8.4. Diger hususlar

Thraggimin 30 Haziran 2018, 30 Haziran 2017, 31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren
donemlere iligkin denetimden gegirilmis konsolide mali tablolar Thraggiin www.varant.db.com adresindeki ve
www.kap.org.tr adresi lizerinden Kamuyu A)fdmlatma Rlatformu’nda ilan edilmistir. 56z konusu mali tablolar
Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.” f}ln a5ag:da yerafﬁl\adreSIladen licretsiz olarak temin edilebilir.
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Esentepe Mahallesi, Biiylikdere Caddesi Tekfen Tower No: 209 Kat: 17, Sigli, 34394, Istanbul, Tiirkiye
Yatinmeailar, mali tablolarin ingilizce ve Tiirkge versiyonlari arasinda herhangi bir celiski bulunmast halinde
ingilizee versiyonun iistiin tutulacagnun bilincinde olmalidir.

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI/SERTIFIKALARI ILE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

9.1. Genel

Varant alicilan ve/veya saticilary, Varantlanin ihrag veya (farkli olmast halinde) satin alim fiyatina ek
olarak, Ttirkiye Cumhuriyeti’'nin kanun ve teamiillerine uygun sekilde damga vergisi ve diger resimleri 6demekle
yiikiimlii olabilir.

Varantlar igeren (alimlar, devirler, itfa hakkinin kultanilmasi veya kullanilmamas: da dahil) tiim iglemler,
Varantlardan elde edilecek gelirlerin tahakkuku veya tahsil edilmesi ile Varantlarin herhangi bir hamilinin vefats,
hamiller ve yatinmailar bakimindan, diger hususlarin yani sira hamilin veya yatirimeilar vergi statiistine bagh
olup; -diger vergiler ve resimlerin yan sira- gelir vergisi, kurumlar vergisi, banka ve sigorta ve muameleleri vergisi
("BSMV") ve veraset vergisiyle ilgili olabilecek vergisel sonuglar dogurabilir.

Varantlarin yatirimeillarina, duruma gére vergi, alim, miilkiyet, devir, kullanim veya kullanmama veya
itfa hususlarinda tereddiit etmeleri durumunda Varantlari igeren iglemlerin vergisel sonuclan ile ilgili olarak kendi
vergi miigavirlerine danigmalari tavsiye olunur,

Tiirkiye'deki Damga Vergisi ve Stopaj

Sadece Tiirk damga vergisi ile stopaja dairgenel bilgi vermek amaciyla diizenlenmis agagidaki paragraflar,
Trkiye'de ylirtiriiikteki mevzuat esas alinarak hazirlanmistir. Bu bilgiler, Tiirkiye’de gegerli olan vergilendirme
sisteminin sadece Varantlar agisindan gecerli olan ydnlerini zet olarak aktarmaktadir, ancak Varantlarm satin
alinmasy, elde bulundurulmasi, devri veya itfasina karar vermek bakimindan ilgili olabilecek vergisel hususlarmn
tiimiinii kapsaml bir gekilde agiklama iddiasinda degildir., Ozellikle, genel nitelikteki bu &zet, belirli bir
yatirimeilar agisindan gegerli olabilecek 6zel olgu veya durumlan ele almamaktadir, Varantlarin satin alimindan,
malikliginden, devrinden veya itfa hakkimin kullarilmasi veya kullanilmamasindan dogacak vergiler konusunda,
vergisel statiileri bakimindan tereddiitleri olan yatirimcimin kendi mali miisavirlerine damigmalar tavsiye olunur.
Yatimmanin Varantlardan elde ettikleri gelirleri stopaja tabi olabilir. Tiirkiye’deki stopajin durumuna iligkin olarak
daha ayrintili bir agiklama igin, ishu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda yer alan bilgilerin dikkatli bir sekilde
incelenmesi gerekmektedir,

9.2.  Tiirkiye’deki Vergilendirme

9.21. Genel

Her bir Varant hamili, hamili oldugu her bir Varanta iliskin olarak, Varantlara iliskin tiim masraflan
Sdeyecektir, Varantlara iliskin tiim demeler veya duruma gére bunlara dair tiim teslimler, {gegerli durumilarda,
herhangi bir vergi, resim veya diger tiirli ylikiimliiliik igin kesinti yapilmasin veya stopaj uygulanmasin: zorunlu
kilan kanunlar da dahil olmak iizere) yiirtirlitkteki tiim mali ve diger yasa ve yonetmeliklere tabi olacaktir. Ihracgi,
Varantlarin hamilinin, Varantlarin hamili olmasi, herhangi bir sekilde ayruini devretmesi, bunlara dair 6demede
ve/veya herhangi bir teslimatta bulunmasi neticesinde veya bunlara iligkin olarak tahakkuk edebilecek vergi,
resim, takyidat, kesinti veya sair demelerden dolayi sorumlu tutulmayacak olup bunlarin édemesinden ilgili
Varant hamili sorumlu olacaktir. Thraggl, séz konusu vergileri, resmi, yikiimliiliigii, kesintiyi veya sair tutari
Gdemek veya hesaben ddemek icin gerekli olacak tutari veya kismi Varant hamiline 6denecek tutarlardan veya
duruma gore teslim edilecek kalemlerden kesme hakkina sahip olmakla birlikte, béyle bir yiikiimliiliik altinda
degildir. Her bir Varant hamili, kendisinin hamlh oLci_u_gM u Varantlara iligkin olarak yukarida belirtilen vergi, resim,
ylkiimliiliik veya sair §demeyle ilgili olarak lhfag;mm m"ruz kaldig1 veya katlandig her tiirlii zarar, masraf veya
sair yiiklimliiliikle ilgili olarak Thraggiy: t zmm’édece}\hr"‘
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diigiinceleri kapsamamaktachr, Bu zet sadece genel bilgi verilmesi amaciyla hazirlanmistir ve yatirimeilanin
Yatirim Kurulugu Varantlarinda ve Sertifikalarinda islem yapmadan once vergi damgmanlarina bagvurarak vergi
durumlarini 6grenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlan ve uygulamalarin zaman igerisinde degigebilecegi ve
degigikliklerin yatinmeilara ek vergi ddemeleri dofurabilecegi bilinmelidir. Bazt Varant ve Sertifikalarmn
alim,satim ve uzlas: islemleri ek vergi veya benzer ddemelere tabi olabilir. Bu durumda ek vergi ve benzer
Odemelerin yapilmasindan sorumlu olabilir.Bu dzet, Tlirk vergi makamlarinin igbu Sermaye Piyasast Aracit Notu
tarihi itibariyle yiiriirliikkte olan vergi mevzuahina, yénetmeliklerine ve idari y&nergelerine dayanmaktadir. Tiim
bu mevzuat, ydnetmelik ve idari yonergeler degisime tabidir ve ge¢mige doniik olarak etkili olabilirler.

9.2.2. Stopaj

Tiirk borsalarinda iglem goren Varantlarin elde tutulmasi, itfa edilmesi ve elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 ("Gegici Madde”) kapsaminda stopaj yoluyla
vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 yimun sonuna kadar ylutirlitktedir. Séz konusu rejime gore,
Tiirkiye'de faaliyet gdsteren bankalarin ve yatirim kuruluglarinin ii¢ ayda bir miigterilerinin, bu banka veya
yatmrim kurulugu tarafindan miigterileri adina yaptiklar islemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalarn
gerekmektedir.

Varantlarin elden gikarilmasi halinde, stopaj deger artig kazanglarina (diger bir deyisle, satig fiyatindan
Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa, 6denen BSMV’nin gikarilmasindan sonra kalan tutara) uygulanir.

{tfa isleminden/ Varantlarin kullainu iizerine yapilan 6demeden elde edilen gelire (6rnek olarak, itfa
degerinden Varantin iktisap bedeli, komisyonlar ve varsa BSMV'nin gtkarilmas:) stopaj uygularur.

Varantlar elden gikarilmadikga veya kullanilmadikea, gelir kazandiracak nitelikte olmadify siirece
Varantlarin eldebulundurulmasinn vergisel bir etkisi bulunmamaktadir.

Stopaj normalde Tiirk devleti tarafindan Tiirkiye'de mukim olmayan ve ayni zamanda Tiirkiye'de isyeri
veya daimi temsilci bulundurmayan yatirmalarin sermaye piyasas: araglarindan elde ettikleri gelir iizerinden
alinan nihai vergidir. Stopaj ayrica sermaye piyasas araglarmu igletme digi varlik olarak elierinde bulunduran ve
Tiirkiye'de mukim bireysel yatirimailar agisindan da gelir tizerinden alinan nihai vergidir.

Tiirkiye’de mukim kurumlar vergisi miikellefleri igin, sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelir
kurumlar vergisine tabidir ve genel olarak, Gegici Madde uyarinca 8denen stopajin kurumlar vergisine mahsubu
miimkiindiir. Sermaye piyasas1 araglarin igletme varliklarinin bir parcasi olarak bulunduran Tiirkiye'de mukim
bireysel yatirimailar igin sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelir bunlann ticari kazanglarina eklenir ve
gelir vergisine tabi tutulur. Gegici Madde uyarinca stopaj yoluyla denen vergi, gelir vergisine mahsup edilebilir.

Bir sermaye piyasasi aracinin elden ¢ikarilmas: {izerine zarar olugmast durumunda, bu zararlar ayn: iig
ayhk siirede veya ayn1 yilin sonraki {i¢ aylik dénemlerinde elde edilen deBer artis kazanglarindan mahsup edilir;
ancak sermaye piyasasi araglarinin tiir agisindan aym kategoride olmalar gerekmektedir. Bireysel yatinmeilar
ayrica sermaye piyasasi araglarinin alim-satimindan dogan zararlarint yil igindeki aym tiir sermaye piyasasi
araglarinin alim-satimindan dogan deger artig kazanglarindan mahsup etmek iizere, yillik olarak dzel bir vergi
beyaninda bulunabilirler.

Stopajin nihai vergi olarak uygulandig: yatirmalarin alim-satim zararlar: gelecek yillara taginamaz.

Vergisel agidan, bir kurulug Tirkiye'de kurulduysa Tiirkiye'de yerlesik olarak kabul edilir. Tiirkiye
diginda kurulmus bir sirket, faaliyetleri Tiirkiye’de yogunlagiyor ve Tiirkiye’den yénetiliyorsa, vergisel agidan
Tiirkiye'de mukim olarak kabul edilebilir. Gergek bir kisinin Tiirkiye'de ikametgah: varsa veya Tiirkiye'de bir
takvim yilinda 6 aydan fazla stireyle kallyorS'l, 'I",;luy_e de yerleslk olarak kabul edilir.

isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu af’arlhl 1t1banyle kanum stopaj oraru %15°tir. Ancak, yine isbu Sermaye
Piyasas1 Araci Notu tarihi itibariyle, Bakfanlar Kuritlu- I:arafmc‘fan belirlenen, Gegici Madde kapsamm’cﬁg,behrh

gelir kategorilerine uygulanan, %0,\3e¥a ¢10'iag 1nd1r1]m1§'0ranla vard:r. /
..—  Deutsche Bank AG T Py B Qeutsche Securities Menkul«De‘ erler A.S.
S ZN 60! A T [
. PR B P & LAY, /\/
v-E]E Gen, e Joikn Mg ! L b
E-'mT;nA!'la n.ﬁljlguu.ljﬂ!.mm. T .. ﬁ-cln:vlu;!\"“‘m;-ﬂ;';./ SR ..n:/



Bununla beraber, yatirimcumn agagida belirtilenleri dikkate almas: gerekmektedir:

30 Eyliil 2010 tarihli ve 27715 say1l1 Resmi Gazete'de yayinlanan 2010/926 say1li Bakanlar Kurulu Karan‘nin
1. Maddesi uyarinca Paylara ve Pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sGzlegmeleri ve
Borsa [stanbul’da iglem g&ren Varantlari da dahil olmak izere, Paylara (varantlar yatirim ortakliklar: Paylar harig)
iligkin olarak elde edilen kazanglardaki stopaj oran: tam ve dar miikellef gercek kigi ve kurumlar igin 1 Bkim 2010
tarihinden itibaren gecerli olmak {izere %0 olarak belirlenmistir.

Maliye Bakanligmin 19,1.2012 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numaral Gelir Vergisi Genel
Tebligindeki agtklamalara gdre (B8liim 6); Borsa Istanbul'da iglem géren Paylara ve Pay endekslerine dayali olarak
ihrag edilen ve Borsa Istanbul'da iglem géren Varantlardan elde edilen gelirler iizerinden % 0 oraninda tevkifat
uygulanacak, ancak bu kapsamda olmayan Varantlarinin gelirleri Gegici Maddeye gore genel hiikiimler
cercevesinde tevkifata tabi tutulacaktir, Bu dogrultuda, Borsa Istanbul’da islem gorecek olan ve hisse senedi veya
hisse senedi endeksine dayali olmayan yatirim kurulusu varantlarindan elde ettikleri gelirler iizerinden %10
oraninda tevkifat uygulanacaktir.

isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu tarihi itibariyle ihragginin herhangi bir stopaj uygulama yiikiimlligii
bulunmamaktadar.

9.23. Veraset ve Intikal Vergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de Varantlarn hediyefbagis yoluyla veya Varantlarin hamilinin vefat {izerine
verasetten intikalinde hediye/bagis veya vefat aninda intikal ve veraset vergileri muaccel hale gelebilir.

9.24, Damga Vergisi

Tiirkiye'de Varantlar damga vergisine, ve harglara tabi degildir. Siipheye mahal vermemek adimna
belirtmek isteriz ki, s6z konusu Varantlara iligkin olarak akdedilen ve taahhtit igeren kagitlar (sdzlesmeler vs.)
Damga Vergisi Kanunu hitkiimleri geregince damga vergisine tabidir.

9.2.5. Banka ve Sigorta MuameleleriVergisi

Genel olarak, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren bankalar ve sigorta girketleri, yatirim kuruluglar vb. de dahil
olmak iizere ancak bunlarla sirl olmaksizin finansal kurumlar gibi Tiirk vergi kanunlari uyarinca BSMV
&demesinden sorumlu olan yatirimailar igin, elden gikarma veya itfa/tasfiye {izerine BSMV muaccel hale gelebilir.,
Maliye Bakanlifi'nca 19.1.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmig bulunan 89 seri numarali Gider Vergileri
Genel Tebligi'nin (E) Bslimiinde yapilan agiklamaya goére, Borsa istanbul'da iglem géren Varantlara iligkin
muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar, 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 29'uncu
maddesinin (p) bendi uyarinca, BSMV'den islisnadir,

9.2.6. Katma Deger Vergisi

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17/4-g maddesine 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere 6322 sayth kanunun 21. maddesiyle eklenen ibare ile Tlirkiye'de kurulu borsalarda iglem goren sermaye
piyasast araglarinin teslimi katma deger vergisinden miistesna kihnnustir.

10. INCELEMEYE AGIK BELGELER

Asagidaki belgeler Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am Main, Almanya adresindeki fhragginin merkezi
veya Piyasa Yapicisi Deutsche Securities Menkul Degerler A.S.'nin Esentepe Mahallesi, Bityiikdere Caddesi Tekfen
Tower No: 209 Kat: 17, Sisli, 34394, istanbul, Tiirkiye adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Ihragginin internet

sitesi www.varant.db.com ile Kamuyu Avdmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadu: e

Sermaye piyasasi araci notunda ym aIan bllglle‘rm gyanagiu olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile

degerleme ve gorisler (degerleme, uz@han,‘ihal:yeb vk bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuyuluslarca
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11, EKLER

Bu béllim agagida yer alan EK-1 ve EK-2 olmak {izere iki ayr: ekten clugmaktadir,
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EK-1

Kurulea 23/11/2018 tarihinde onaylanan ihracgt bilgi dokiimani kapsaminda daha once ihrag edilen yatirim

kurulusu varantlaring, sertifikalarina, senetlerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Satis : iy
Daha Once irac Tutar Vade Yéntemi Ihrag Tarihi .
Edilen Toplam KAP'TA YAYI_NLANAN
Tutar Torid SERMAYE FIYASASI
TL ARACINOTU /OZET
(TL) TAR{HI
1. Tertip Yatirim Kurulugu Varantt 2.040.000 28/02/2019} HalkaArz 27 Araltk 2018 26 Aralilt 2018
2.Tertip Yatiim Kurulusu Varant 6,740,000 ggﬁggﬁgig HalkaArz | 09 Ocak2019 08 Ocak 2019
3. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 5.640,000 29/03/2019 | Halka Arz 23 Ocak 2019 22 Ocalc 2019
. 25/04/2019
4, Tertip Yatimm Kurulusu Varant 7.020.000 30/04/2019 Hallka Arz 06 Subat 2019 05 Subat 2019
5. Tertip Yatirim Kurulusu Varanti 5.940.000 ig;g:ﬁgig Halla Arz | 20 Subat2019 19 Subat 2019
6. Tertip Yatirim Kurulusu Varanty 7.020.000 gg;ggﬁg:g Halka Arz 06 Mart 2019 05 Mart 2019
7. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 5.840.000 31/05/2019 | Halka Arz 26 Mart 2019 25Mart 2019
8. Tertip Yatirim Kurulugu Varant 7,180,000 %g;ggﬁgi‘g Halka Arz 03 Nisan 2019 02 Nisan 2019
9. Tertip Yatirim Kurulusu Varant 5,840,000 28/06/2019 ( Halka Arz 15 Nisan 2019 12 Nisan 2019
10. Tertip Yatirim Kurulusu Varant 6,200,000 %gjg:’lﬁgig Hallka Arz | 07 Mayis 2019 06 Mayis 2019
11. Tertip Yatirim Kurulusu Varantt 5,920,000 31/07/2019 | Halka Arz 16 Mayis 2019 15 Mayis 2019
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27/08/2019

12. Tertp Yatirmm Kurulugu Varant 6,240,000 29/08/2019 Hallta Arz | 13 Haziran 2019 12 Haziran 2019
13.Tertip Yatinmm Kurulugu Varant 6,400,000 29/08/2019 Halka Arz 24 Haziran 2019 21 Hazivan 2019
14.Tertip Yatirtm Kurulugu Sertifilias) 20,000 30/09/2019 Nitelikli 27 Haziran 2019 26 Haziran 2019
15.Tertip Yatirim Kurulusu Varant: 6,140,000 |30/09/2019 | Halkaarz | 1° ;‘;T;““z 9 Temmuz 2019
16.Tertip Yatinm Kurulugu Varanh 6,440,000 30/09/2019 Halka Arz 24 g%?;‘ uz 23 Temmuz 2019
17.Tertip Yaornim Kurulugu Varant 10,820,000 |31/10/2019| HalkaArz | 21 Afustos2019 20 Apustos 2019
18.Tertip Yatwim Kurulusu Varanty | 11,240,000 ggﬁ;ﬁgig Halka Arz | 05 Eyliil 2019 04 Eyliil 2019
19.Tertip Yatirrm Kurulusu Varant 15,040,600 |31/12/2019| Halka Arz 08 Ekim 2019 07 Ekim 2019
20.Tertip Yatirim Kurulusu Varanti 24,200,000 |31/01/2020! HalkaArz 24 Ekim 2019 23 Ekim 2019
21.Tertip Yatirim Kurulusu Varanty 24,200,000 | 28/02/2020| Halka Arz 06 Kasim 2019 05 Kasim 2019
TOPLAM 176,120,000
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