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1. Raporun Donemi
01.01.2019 — 30.09.2019

2. Ortakhkla Ilgili Bilgiler

Sirketin ticaret unvani Global Yatirim Holding Anonim Sirketi olup raporda kisaca “Holding” veya
“Sirket” olarak anilacaktir.

Ticaret Sicil Numarasi: 265814.
Sirket’in merkezi Istanbul’dadir. Merkez adresi, Rihtim Cad. No:51 Karakdy Beyoglu/istanbul’dur.

Kurumsal internet sitesi adresi www.qglobalyatirim.com.tr.

3. Yonetim ve Denetleme Kurulu Uyeleri

Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirket Ana Sozlesmesi hiikiimleri ¢ergevesinde
Yonetim Kurulu iiyelerinin ve denet¢inin segimleri Genel Kurul tarafindan gerceklestirilmektedir.
Donem i¢inde Yonetim Kurullarinda gorev alan iiyeler ve denetcinin, gorev siireleri ve yetki sinirlari
asagida gosterilmistir.

Yonetim Kurulu:

Donem igerisinde gérev yapan Yonetim Kurulu tiyelerinin listesi asagidaki gibidir:

Adi ve Soyadi Gorevi Gorey siiresi baslangic
Mehmet KUTMAN Bagkan - Genel Miidiir | 07.05.2019 (*)
Erol GOKER Bagkan Vekili 07.05.2019 (*)
Aysegiil BENSEL Uye 07.05.2019 (*)
Serdar KIRMAZ Uye 07.05.2019 (*)
Daling ARIBURNU Uye 07.05.2019 (*)
Oguz SATICI Bagimsiz Uye 07.05.2019 (*)
Shahrokh BADIE Bagimsiz Uye 07.05.2019 (*)

(*) 7 Mayis 2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da 2019 yili faaliyet ve hesaplarinin
goriigiilecegi genel kurul toplantisina kadar goérev yapmak lizere secilmiglerdir.


http://www.globalyatirim.com.tr/
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Sirket Yonetimi:

Ana ortakligin 30 Eylil 2019 tarihi itibartyla iist yonetim kadrosunda gorevli personel ve gorev
tarifleri asagidaki gibidir.

Adi1 Sovadi Gorevi

Mehmet KUTMAN Y o6netim Kurulu Bagkani - Genel Miidiir

Serdar KIRMAZ Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Kerem ESER Grup Baskani - Mali Isler ve Finansman

Ugur AYDIN Bag Hukuk Miisaviri

Cagrn KUTLU Hazine Direktorii

Asli Giilhan SU ATA Yatirime iliskileri Direktorii

Murat ENGIN Bilgi Teknolojileri Grup Direktorii

Goknil AKCA Insan Kaynaklar1 Grup Direktorii

Mehmet Ali DENiZ Stratejik Planlama ve Birlesme & Satin Alma Direktorii

4. Kar Dagitim Politikasi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarim1 genel kurullari tarafindan
belirlenecek kér dagitim politikalar c¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel
kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir.
Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr dderler.
Ayrica, kar paylart esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecek ve ara doénem finansal
tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kér pay1 avansi dagitilabilecektir.

Sirket’in TTK ve VUK kapsaminda tutulan solo yasal kayitlarinda 1 Ocak 2019 - 30 Eyliil 2019 hesap
doneminde 42.493.841 TL tutarinda “Net Donem Zarar1” olusmustur (1 Ocak 2018 - 30 Eyliil 2018:
113.817.973 TL tutarinda “Net Donem Zarar1™).

5.1 Ocak — 30 Eyliil 2019 Dénemi ve Raporlama Tarihi itibariyla Kamu ile Paylasilan Onemli
Gelismeler

Asagidaki gelismeler doneme iliskin ve raporlama tarihi itibariyla 6nemli gelismeleri kapsamaktadir.

Liman Isletmeciligi Faaliyetleri:

i.  Sirket’in dolayli bagh ortakligi Global Ports Holding Plc (“GPH”), Antigua ve Barbuda
Hiikiimeti ile Antigua'daki kruvaziyer liman operasyonlarinin 30 yil siireyle isletilmesine
yonelik olarak miinhasiran imtiyaz sdzlesmesi imzalamistir. Sozlesme ayrica, proje alaninda
yer alan birtakim ticari alanlar1 da kapsamaktadir.

24 Ekim 2019 Tarihi itibariyla GPH, finansman da dahil olmak {izere tiim nihai sartlarin
yerine getirmis ve Antigua'daki kruvaziyer liman1 operasyonlarini isletmeye baslamstir.

St John's Limani1 2018 yilinda yaklasik 800 bin yolcu agirlamistir. Anlagsma geregi, GPH
halihazirda devam eden ve 5000'in {izerinde yolcu kapasitesine sahip, diinyanin en biiyiik
gemilerinin yanagmasina imkan verecek yeni rihtim ingaatini da finanse edecektir. Yeni
rthtimin tamamlanmasi ile limanin yolcu sayisinin orta vadede 1 milyonun iizerine ¢ikmasi
beklenmektedir. St. John's Limani'nin portféye eklenmesi ile GPH'in 2020 yilinda hizmet
verecegi yolcu sayisinin yaklasik 13 milyona ¢ikmasi beklenmektedir.



2 GLOBAL

mm YATIRIM HOLDING

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakliklar:

SERIIL 14.1 NO’LU “SERMAYE PIYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA
ILISKIN ESASLAR TEBLIGI”NE ISTINADEN HAZIRLANMIS
30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA 9 AYLIK ARA DONEM FAALIYET RAPORU

GPH kruvaziyer liman isletmeciligi konusundaki uluslararasi deneyimini ve isletme modelini
de kullanarak Antigua'daki kruvaziyer liman operasyonlarini yonetecektir. Ayrica isletmenin
devralinmasinin ardindan 12 ay i¢inde, mevcut bononun geri 6denmesi, yeni rihtim ingaatinin
tamamlanmasi ve ticari alanlara yonelik yatirimlar da dahil olmak iizere 45 - 50 milyon ABD
Dolari'ma kadar yatinm yapilmasi; yatirimin finansmaninin %27,5'lik kismunin 6zkaynak,
kalan kismin ise ana sirket kefaleti olmaksizin (non-recourse) proje finansmani ile saglanmasi
planlanmaktadir. Limanin birinci yilda yaklasik 8 milyon ABD dolar gelir yaratmasi
beklenmektedir.

Global Ports Holding Plc’nin istiraki Nassau Cruise Port Ltd ("NCP"), Bahamalar Hiikiimeti
Nassau'da yer alan Nassau Kruvaziyer Limani'nin 25 yil siire ile isletilmesine yonelik olarak
imtiyaz sozlesmesi imzalamistir.

NCP'in %49 oranindaki hissesi GPH'e, %49 oranindaki hissesi Bahamas Investment Fund'a
("BIF"), %2 oranindaki hissesi ise Yes Foundation'a aittir.

Nassau Kruvaziyer Limani diinyanin en 6nemli transit limanlarindan olup, 2018 yilinda 3,7
milyon yolcu agirlamistir; bu suretle GPH'in hizmet verdigi yolcu sayisinin da yaklasik %50
oraninda artmasi beklenmektedir.

GPH 9 Ekim 2019 tarihi itibariyla Nassau, Prince George Wharf Cruise Port'u isletmeye
baslamustir.

GPH kendi global deneyimi ve isletme modelini Nassau'daki kruvaziyer liman operasyonlarini
yonetmek i¢in kullanacaktir. Ayrica GPH ve konsorsiyum ortagi Bahamian Investment Fund
limanda kapasite artis1 ve yolcularla yerel halkin liman deneyimlerini iyilestirecek yenilik¢i
birtakim diizenlemeleri yapmak tizere 250 milyon ABD Dolari'na kadar yatirim yapmay1
planlamaktadir. Planlanan yatirimlarin 2019 yilinin 4.¢eyreginde baslamasi ve 24 ay i¢inde
tamamlanmast; yatirimlar tamamlandiginda ise limanin yillik 35 - 40 milyon ABD dolan gelir
yaratmasi beklenmektedir.

Global Ports Holding Plc, MSC Cruises S.A. (“MSC”) ile olusturdugu ortak girisim (joint
venture) tarafindan Tunus / La Goulette'te bulunan kruvaziyer limanini isleten Goulette
Shipping Cruise'un satin alinmasina iligkin verilen teklifin, Tunus hiikiimeti tarafindan en iyi
teklif olarak degerlendirilmistir.

La Goulette Kruvaziyer Limani'nin isletilmesine yonelik imtiyaz hakki, Goulette Shipping
Cruise'a 2006 yilinda 30 yilligina ve 20 yil ilave uzatma hakki ile verilmigtir. 2010 yilinda
yaklasik 900 bin yolcu agirlayan La Goulette Kruvaziyer Limani, 2011-2014 arasinda yilda
ortalama 441 bin yolcu agirlamistir.

Tim taraflar s6z konusu satin almaya iligkin hukuki anlagmayi tamamlamak igin birlikte
calisacaktir.

Global Ports Holding Plc, kruvaziyer is kolunda ortaya cikan firsatlar 15181nda, Goldman Sachs
International ile Grubun stratejik degerlendirmesini yapmaktadir. Bu stratejik degerlendirme,
tiim paydaslar i¢in deger maximizasyonunun yollarini arastirma amagli olup, belirli varliklarin
satis1 ve stratejik yatirim ve ortakliklar icermektedir.

S6z konusu stratejik degerlendirme siireci heniiz erken bir asamada olup, GPH belli varliklar
i¢in birtakim 6n teklifleri aldigini, bu tekliflerin su anda degerlendirildigini ve nihai sonug ile
ilgili olarak herhangi bir kesinlik olmadigini teyit etmistir.
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Finans Faaliyetleri:

Sirket’in, bagl ortakliklarindan Actus Portfdy Yonetimi A.S.'nin (“Actus”) Istanbul Portfdy
Yénetimi A.S. (“Istanbul Portfoy”) ile birlesmesi yoniinde Istanbul Portfoy hissedarlar: ile
mutabakata varmistir. Actus'un Istanbul Portfoy biinyesinde birlesmesi sonrasinda Actus'un
mevcut hissedarlar1 olan Sirket ve Polsan Polis Bakim ve Yardim Sandigi birlesme sonrasi
olusacak yeni yapida toplam %33,25 pay sahibi olacak ve Sirket’in birlesme sonrasi olugsacak
sirketin ilave %40 hissesini satin almak {izere bir satin alma opsiyonu bulunacaktir. S6z
konusu birlesme islemi gesitli 6n sartlarin yani sira Sermaye Piyasasi Kurulu ve Rekabet
Kurumu onaylarina tabidir.

Sirket, birlesme sonrasi olusacak sirketteki cogunluk hisselerinin satin alinmasi opsiyonunun
kullanilmasi da dahil olmak {izere sektdrde yeni birlesme, satin alma ve stratejik isbirlikleri ile
sektordeki varligini giliglendirmeyi planlamaktadir.

Diger Kurumsal Gelismeler:

Sirket’in 07 Mayis 2019 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda;

e 2019 mali yitlinin bagimsiz dis denetimini yapmak iizere KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (“KPMG”)'nin atanmasi isleminin
onaylanmasina,

e 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap doneminde SPK mevzuatina gore diizenlenen
konsolide mali tablolar ile TTK/Vergi Usul Kanunu kapsaminda tutulan solo yasal
mali tablolarinin her ikisinde de donem zarar1 bulunmasi sebebiyle nakit kar dagitimm
yapilamayacagina karar verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 16 Mayis 2019 tarihinde, Sirket Esas Sozlesmenin 3/D/ii
nolu maddesinde verilen yetkiye istinaden 250.000.000,-TL (ikiyiizelli milyon Tiirk Lirasi)'na
kadar nominal degerde, 6 (alt1)) ay ile 4 (dort) yila kadar vadeli Tirk Lirasi cinsinden
yurticinde, bir veya birden cok seferde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara
satilmasina imkan verecek sekilde borg¢lanma araci ihrag edilmesine, ihragla ilgili tiim sart ve
esaslarin belirlenmesi hususunda Genel Midiirliigiin yetkili kilinmasina, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve bu kanuna dayanilarak Sermaye Piyasas1i Kurulu'nun VII-128.8 sayili Bor¢lanma
Araclar1 Tebligi'ne ve diger mevzuat hiikiimleri dogrultusunda ihrag¢ edilecek tahvillerin Kurul
kaydina alinmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na; kotasyon basvurusu igin Borsa
Istanbul Anonim Sirketi'ne ve sair diger tiim kurum ve kuruluslara bagvuruda bulunulmasina
Karar verilmis olup bu bagvuru Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27 Haziran 2019 tarih ve 38/839
say1l1 karar1 ile onaylanmustir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 27.06.2019 tarihli ve 38/839 sayili karar1 ile 250.000.000
TL nominal tutarda borglanma araci ihrag belgesi almigtir. Bu onay kapsaminda, 8 Temmuz
2019 tarihinde toplam 145.000.000 TL nominal tutarda, 186 giin ve 364 giin vadeli 2 adet
kuponlu finansman bonosu ihra¢ edilmektedir. Tamami Nitelikli Yatirimeilara Satis yoluyla
satilan kuponlu finansman bonolarinin satig islemleri Ak Yatirnrm Menkul Degerler A.S.
araciliginda gerceklestirilmistir.

Takasbank tarafindan, 186 gilin vadeli kuponlu finansman bonosunun ISIN kodu
TRFGLMDI12012 ve 364 giin vadeli kuponlu finansman bonosunun ISIN kodu
TRFGLMD72016 olarak belirlenmistir.
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iv.  Sirket ve Tiirkiye'de Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Y&netim ilkeleri'ne uygun olarak
derecelendirme yapmak Tlizere faaliyet izni bulunan Kobirate Uluslararasi Kredi
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. arasinda Kredi Degerliliginin
Derecelendirilmesi ve/veya Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum Derecelendirme hizmetlerine
iligkin olarak 09.08.2019 tarihinde sézlesme imzalanmistir. S6zlesmenin gegerlilik siiresi bir
yildir.

v. T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (Kurul) 21.07.2016 ve 25.07.2016 tarihli
sirket paylarinin geri alimma iligkin duyurularmma uygun olarak; Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan alinan 01.03.2018 tarihli paylarin geri alimina iliskin karar kapsaminda:

Sirket 01.03.2018 - 09.09.2019 tarihleri arasinda hisse basi 3,40 TL ortalama fiyattan
34.072.330 (Sirket sermayesine orani %10,46) adet GLYHO pay1 karsiligi 115.958.909,87
TL'lik alim yapmus, alis islemlerinde azami hisse bedeli 4,47TL olmustur. Sirket Yonetim
Kurulu hisse geri alim programu ile ilgili olarak:

-31 Aralik 2020 tarihine kadar, 1 Mart 2018' de belirlenen ve tamamlanmamis olan 150
milyon TL'lik azami fon tutara kadar geri alimlarin tamamlanmasina ve buna ilave olarak
100 milyon TL toplam azami fon tutarina kadar geri alimlarin siirdiiriilmesine karar
verilmistir.

vi.  Sirket’in paylari (GLYHO) 2019 yili dordiincii ti¢ aylik donemi igin (01.10.2019-31.12.2019)
01.10.2019 tarihinden itibaren BIST 100 ve BIST 50 Endekslerine dahil edilmistir.

Kurumsal Yonetim:

Sermaye Piyasasi Kurulu'mun (“SPK”) Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve
Derecelendirme Kuruluglarina iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda Kobirate Uluslararasi Kredi
Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. (“Kobirate”) tarafindan SPK Kurumsal
Yénetim ilkeleri esas alinarak hazirlanan Kurumsal Yonetim Derecelendirme Raporu (“Rapor”)
tamamlannmis olup Sirket’in Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Derecelendirme notu yukar1 yonlii
revize edilerek 9,05'den 9,06'ya yiikseltilmistir.

Kobirate yaptig1 agiklamada “Ulkemizde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan ve Ocak
2014 tarihinde revize edilen Kurumsal Yonetim ilkeleri baz aliarak yapilan degerlendirmeler sonucu
9,06'lik derecelendirme notu ile Global Yatirim Holding A.S.nin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Kurumsal Yonetim ilkelerine biiyiik olgiide uyum sagladigi teyit edilmistir.” ifadelerine yer
verilmistir.

SPK'nin konuya iligkin ilke karar1 g¢evresinde nihai derecelendirme notu dort alt kategorinin
agirliklandirilmasi ile belirlenmistir. Bu kapsamda, kurumsal yonetim derecelendirme notunun ana
basliklar itibariyle dagilimi asagida verilmektedir.
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Alt Kategoriler Agirhik (%) Alinan Not
Pay Sahipleri 25 90,19
Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik 25 92,18
Menfaat Sahipleri 15 91,93
Yo6netim Kurulu 35 89,13
Toplam 100 9,06

Kurumsal Y&netim ilkeleri temel alinarak gerceklestirilen derecelendirme ¢alismasinda Kobirate’in
vermis oldugu 9,06’luk not, Sirket’in SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne biiyiik 6lciide uyum
saglamis oldugunun, gerekli politika ve dnlemleri uygulamaya dahil ettiginin bir gdstergesidir.

Uygulanmayan Kurumsal Yénetim ilkelerinin Gerekgeleri

Sirket’in Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal yonetim uygulamalarini gelistirmeye yonelik
calismalarina devam etmektedir. Halihazirda uygulanmakta olan ilkeler disinda kalan ve heniiz
uygulanmayan prensipler, bugiine kadar menfaat sahipleri arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atigmasina yol
agmamistir.

6. Cikarilmis Bulunan Sermaye Piyasas1 Araglarinin Niteligi ve Tutari

Sirket’in giincel sermayesi 325.888.410 TL olarak 11 Temmuz 2017 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili’ne tescil edilmistir.

Sirket tarafindan ihra¢ edilmis bulunan ve 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla tedaviilde olan diger
bor¢lanma araglarina iliskin 6zet bilgi, asagidaki tabloda bilgilerinize arz olunur.

Bor¢lanma Aracinin Tiirii | Para Birimi Nominal Tutar1 Itfa Tarihi

Kuponlu Tahvil(*) ABD Dolar1 3.244.000 Haziran 2022
Finansman Bonosu Tiirk Lirast 125.000.000 Ocak 2020
Kuponlu Tahvil Tiirk Lirasi 25.000.000 Ocak 2020
Finansman Bonosu Tiirk Liras1 20.000.000 Temmuz 2020

(*) 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla net borg tutar1 3.244.000 ABD Dolar1’dur.
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7. Temel Rasyolar:

Ara donem ozet konsolide finansal tablolar SPK Seri IL14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”) hiikiimlerine uygun hazirlanmis olup, Tebligin 5.
Maddesine istinaden Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile

bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinmistir.

Ozet Bilango (TL)

(TL) 30/09/2019 31/12/2018
Donen Varliklar 1.381.110.422 1.104.203.711
Duran Varliklar 4.876.540.040 4.543.788.523
Toplam Varliklar 6.257.650.462 5.647.992.234
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.459.766.627 1.203.373.382
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.280.368.371 2.768.736.603
Ozkaynaklar 1.517.515.464 1.675.882.249
Toplam Kaynaklar 6.257.650.462 5.647.992.234
Ozet Gelir Tablosu (TL)

(TL) 30/09/2019 30/09/2018
Net Satiglar 1.083.720.540 820.630.072
Finansman Gelirler/(Giderleri) Oncesi Faaliyet

Kari/(Zarar) 135.783.096 128.666.121
Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/(Zarar) (97.599.127) (121.243.717)
Net Dénem Kari/(Zarari) (1) (86.308.818) (86.178.842)
FAVOK 425.843.978 349.443.936
Hisse Basina Kar/(Zarar) (0,3759) (0,3360)
(1) Ana ortakliga ait kar/zarar rakamlarim1 gostermektedir.
Onemli Oranlar

(%) 30/09/2019 30/09/2018
Faaliyet Kar/(Zarar) Marj1 (%) 12,5% 15,7%
FAVOK Marj1 (%) 39,3% 42 5%
Net Donem Kar/(Zarar) Marj1 (%) (8,0)% (10,5)%
30/09/2019 31/12/2018

Borg/Ozsermaye Orant 3,1 2,4
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8. Karsihkh Istirak Hisseleri Hakkinda Bilgi

Grup, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla finansal tablolarinda Sirket’in ve bagh ortakliklarinin elinde
bulunan Holding hisselerinin eliminasyonuna iliskin olarak toplamda 158.640.576 TL tutarinda
diizeltme yapmis ve s6z konusu tutar1 6zkaynaklar icerisinde “geri alinmis paylar” ve “karsilikli istirak
sermaye diizeltmesi” kalemi altinda gdstermistir.

9. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

7 Mayis 2019 tarihli Sirket Genel Kurulu’'nda, 2019 yili hesaplarinin goriisiilecegi Genel Kurul’a
kadar gecerli olmak tizere Yonetim Kurulu iiyelerine aylik net 9.000 TL huzur hakki 6denmesi karara
baglanmustir.



