Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

Jzahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca ...../...../...... tarihinde
onaylanmistir.

Ortakh@gimizin - ¢ikarilmis  sermayesinin  294.742.951 TL’den  600.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 305.257.049 TL nominal degerli paylarimn halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiili anlJamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatmin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim Kkararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortaklgiimizin http://www.odasenerji.com ve halka arzda satisa aracilik
edecek Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.sekeryatirim,com.tr adresli infernet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (kap.org.tr) yayimlanmigtir. Ayriea
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinea, izahnamede ve
izahnameniu eklerinde yer alan yanlsg, yanilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
jhracer sorumludur, Zararm ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a
belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracibk eden lider yetkili Kurulus, varsa
garantér ve ihracomm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gercklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlar
ile birlikte okundusu takdirde 6zetin vaniltici, hatals veya tutarsiz_olmasi durumu haric
olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayau kisi ve kurumlar da
hazirladiklar: raporiarda yer alan yanlis, yamlticr ve eksik bilgilerden SPKu hiikiimleri
cergevesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniiimektedir”, “planilanmaktadir”, “hedeflecumektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmcktedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir, Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
yaymm tarihindeki @ngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Birgok faktér, ihra¢ginm
gelecege yonelik agiklamalarmm o6ngdriilenden ¢ok daha farklh souug¢lanmasma yol
acabilccektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS.:

Anonim Sirket

Araci Kurum:

SekerYatinm: SekerYatirim Menkul Degcrler A.S.

Borsa: Borsa Istanbul: Borsa Istanbul A.S.
BSMV: Banka Sigorta Muameleleri Vergisi
CED: Cevresel Etki Degerlendirme
GVK: Gelirler Vergisi Kanunu

EPDK: Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV: Katma Deger Vergisi Kanunu
KVK: Kurumlar Vergisi Kanunu
Kurul/SPK: Sermaye Piyasast Kurulu

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Sirket/Ortaklik/Qdas/ Odag Enerji:

Odas Etektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.

TTK.:

Turk Ticaret Kanunu

TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
TUIK: Tiirkiye Istatistik Kurumu

YK: Yénetim Kurulu

DUY: Dengeleme ve Uzlagtirma Y netmeligi
DUP: Dengeleme ve Uzlagtirma Piyasast
KWw: Kilowatt

MW: Megawat

MWm: Megawatt — (Mekanik)

MWe: Megawatt — (Elektrik)

KWh: Kilowatt/saat

MWh: Megawatt/saat

Gwh: Gigawatt/saat

ETKB: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhi§;
EUAS: Elektrik Urctim A.S.

TEIAS: Tiirkiye Elektrik {letim A.S.
TEDAS: Tirkive Elektrik Dagitim A.S.
FAVOK: Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar
RES: Riizgar Elektrik Santrali

HES: Hidro Elekirik Santrali

YEK: Yenilenebilir Enerji Kanunu

Yl Yap Islet

YiD: Yap Islet Devret

GOP: Gin Oncesi Piyasasi

BOTAS Boru Hatlar ile Petrol Tagima A.S.
EPIAS Enerji Piyasalari {sletme A.$.
KIAS Kémir isletmeleri A.S.

Teks 3‘215 fin
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I. BORSA GORUSU:

Yoktur.,

1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) ile yapilan sifahi goriigmelerde belirtildigi iizere
Sirketin sermaye artirinm yapmasinda elektrik piyasasina iligkin ilgili mevzuat agisindan herhangi
bir engel bulunmamaktadir. Bununla birlikte, sermaye artirimi sonucunda lisansina kayitlt ortaklik
yapisinda degisiklik olmas: halinde, Elektrik Piyasast Lisans Y&netmeligi’nin 57. maddesi
kapsaminda, Sirketin lisansimn fiili ortaklik yapisi gergevesinde tadil edilmesi ve gerekli belgelerle
birlikte EPDK’ya bagvurmast gerektigi paylagiimistir.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

~ Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan
ederiz.

[ZAHNAMENIN TAMAMI
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Banu Yargﬂ:
Opergsyen Grup Baskam

IZAHNAMENIN TAMAMI

{Arastirma, Danmismanlik ve Kurumsal
Finans Grup Bagkani)

[zahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degigtirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamast icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir,

As Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Migavirlik A.$.

M,Cem TEZELMAN

Sorumlu Deneigi
O. Tugrul OZSUT
Sorumlu Denetgi

Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.

Kudret Fikirli

Bagimsiz DenetimRaporlar
01/01/2016- 31/12/2016
01/01/2017-31/12/2017
01/01/2018-31/12/2018

01/01/2019- 30/06/2019

2. OZFET

Bashk

Aciklama Yiikiimliilii §ii

Al Girig ve uyarilar

Bu ozet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

Sermaye piyasast araglarma iligkin
yatinm kararlari izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

fzahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarm  mahkemeye  tasinmasi
durumunda, davacy yatirumel, halka
arzin  gergeklestifi  iilkenin  yasal
diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iliskin
maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan énce katlanmak
zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (gevirisi dahil
oimak iizere) ilgililerin  hukuki
sorumluiuguna ancak Ozetin
izahnamenin  diger lkisimlan ile
birlikte okundugu takdirde yamiticy,
hatahh veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmeilarin yatirim kararmi
vermesine yardimer olacak Onemii
bilgileri saglamamasi  durumunda
gidilir.

A2 Izahnamenin sonraki

kullammuna iligkin bilgi

Yoktur
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da$Hektr1kUret1m Sa'né'yi Ticaret A.S.

B.1 Thragoinin
ticaret unvani
ve isletme adi

B.2 Ihraccmin Hukuki Statii: Anonim Sirket
hukuki statiisii, Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlari
tabi oldugu Kuruldugu Ulke: Tirkiye
mevzuat, Adresi; Fatih Sultan Mchmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2
kuruldugu iilke Sitesi No:8B Kule 2 Kat:17 Tepetistii, Umraniye istanbul
ve adresi

B.3 Ana Sirket, clektrik enerjisi GOretim tesisleri kurulmasi, tesislerin
iiriin/hizmet isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi {iretilmesi,
kategorilerini iretilen elekirik enerjisinin ve/veya olugturulan kapasitenin
de icerecek misterilere satigt ile istigal etmektedir.
sekilde Grubun madencilik faaliyetleri kapsaminda stratejik metal olan
ihragginin antimuan trioksit tiretimi ve kémtir gtkarma ve sattg ¢aligmalart da
meveut devam etmektedir.
faaliyetleriniu
ve
faaliyetlerine
etki eden
Onemli
faktérlerin
tanimi ile
faaliyet
gosterilen
sektorler/pazar
lar hakkmmda
bilgi

B.4a Ihraceiyr ve Botas'in belirlemis oldugu elektrik iireticileri gaz satigl tarifesi;
faaliyet 2019 yilinda yaganan normallesme siireci ve petrol fiyatlarmdaki
gosterdigi dalgal: yatay seyrin sonucunda, Temmuz 2019°da %6,45
scktorii oraninda fiyat artigt ve daha sonra Eyliil 2019°da %3,03 oraninda
cetkileyen fiyat indirimi ile tarife fiyat: seneyi %3,22 artigla, 2018 ytlinda
6nemli en son yaganan %82’k artigin ¢ok gerisinde tamamlamaya ySnelmigtir.
egilimler Dogalgaz santrallerinin gaz maliyetlerine ek olarak tistlenmis

hakkinda bilgi

oldugu bedeller arasinda yer alan dogalgaz tagima hizmet
bedeline 2019 yilinda EPDK kurul karari ile Mart 201 9’da %2,3,
Agustos 2019°da %83,95, Eyliil 2019°da ise %2,23°lik zam
yapimistir.

Liektrik piyasa takas fiyatlart ise bir onceki yi ile
karsilastirlldipinda %17 yiikselis kaydederek 249,06 TL/MWh
olarak gerceklesmistir. Bu artisa petrol ve dofalgaz maliyetleri,
doviz kurundaki dalgalanmalar, elektrik lretim maliyetleri gibi
etkenler neden olmaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan
yapilan iretim miktar1 ve doviz kuruna baglt olarak degisen ve
tedarik sirketleri tizerinde ciddi bir maliyet olusturan YEK birim
maliyetinin; 2018 yilmin ilk 9 ay ortalamast 51,87 TIL/MWh iken
bu ortalama 2019 yilinda 72,85 TL/MWh'e yiikselerek %40,4
artls  gOstermigtir. Ote yandan Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurulu’nun (EPDK) yaymlanmis oldugu ulusal tarifeye gore

s ELENTRIGORET
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elektrik fiyatlarna Eyliil 2018’in ilk dokuz ay: ile 2017 nin ayni
donemi karsilastirildifinda %67,3, Eylil 2019 un ilk dokuz ay1
ile 2018’nin ayni dénemi kargifagtiriidifinda ise %72,1 oraninda
zam yaptlmistir.

2018 yilinda minimum yillik 50.000 MWH olarak belirlenn
Serbest Titketici Limiti, 2019 yilinda 10.000 MWH seviyesine
¢ekilmistir,

Sektore iliskin Snemli egilimleriden bir digeri de Karsilig
Olmayan Piyasa islemleri Yontemi’nin (KOPI) I Ekim 2019
tarihi itibariyle uygulamaya alinmasidir. Bu uygulama ile meveut
durumda 2019’un basinda devreye alinmis olan organizasyon
limitlerinin  belirfenmesi  uygulamas: ile azalan piyasa
gilvenilirligine zarar veren iglem yapma ihtimali, karsiligi
olmayan piyasa islemleri kontrolii ile ihtimal dis1 kalmistir.

2018 yilinda TEIAS tarafindan kurulfan kapasite mekanizmast ile
elektrik piyasasinda arz giivenligi temini igin gerekli yedek
kapasite dahil olmak Uzere yeterli kurulu gli¢ kapasitesinin
olusturulmasi ve/veya uzun donem!i sistem giivenliginin temini
ve giivenilir kurulu gii¢ kapasitesinin korunmasi amaglanmustir.
2019 yilmin ilk 8 aylik gergeklesen kapasite mekanizmasi bedeli
gneeki yium ayni donemine oranla %42,1 oraminda artig
gostererek 1.343.991.219 TL’ye ulagmustir. 2018 yilinda da
oldugu gibi verimlilik degeri %50°nin altinda olan dogalgaza
dayali elektrik Gretim santralleri bu mekanizmaya dahil
edilmemistir.

Ote yandan ayrica EUAS tarafindan yerli kémiir ile elektrik
tretimi gergeklestiren santrallerden eclektrik alimina iliskin
fiyatlama modeli 2019 itibariyle degistirilmistir. Ikili anlagma
fiyati geyrek donemlerde enflasyon orami ve dolar kurundaki
degisikliklere duyarli hale getirilmigtir. Her geyrek ddnemde
hesaplama yapilip ilgili piyasa katilimeilarma duyurulmaktadir.

340 MWm/ 330 MWe kurulu giice sahip olan Can-2 Yerli
Komir Termik Santralinin Bakanlik Kabulli yapilmig olup
01.08.2018 tarihi itibariyle ticari faaliyete gegmistir. Yerli
kémiire dayali Can-2 Termik santralinin Afustos-18 bas
itibariyle devreye alinmasindan sonra baglayan ve tretimin planh
ve kontrollii bir sekilde yapildig1 dénem olan "Ramp-Up" stireci
Mart ay1 igerisinde gergeklestirdigi planli durusla birlikte
24.03.2019 tarihi itibariyle tamamlanarak stabil iretime
gegmistir.

Ramp-Up periyodu sonrasi ilk dénem olan 2019 ikinci geyrek
déneminde doneminde santral %68 kapasite kullanim orani ile
elektrik Gretimi gerceklestirmistir. Yerli Komtur Yalatlt Elektrik
Uretim Santrallerini isleten 6zel sirketlerden elekirik enerjisi
satin  alimna  yonelik  olarak  hazirlanan  anlagma
metni kapsaminda, TL bazh olan elektrik ahmlarinin biiyikk bir
kismi ABD Dolarnna endeksienmis bulunmaktadir.

2019 yilinm ilk 9 ayhk doneminde; sirketin dogalgaz
santralindeki {iretimi dogalgaz yakitl: santrallerde maliyetlerin
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pivasa elektrik maliyetlerinin istlinde olmasit ve frekans
kontroliinde ihale sistemine gegilmesi nedeniyle daha az rezerv
talimati alinmas: sebebiyle 2018 yilinin ayni dénemine gére %65
oraninda azalma gdstermistir.

Kopriibasi1 HES (8.2 MW) 30.09.2019 tarihi itibariyle 19,03
GWh elektrik iiretmistir. Képriibagt HES 2019 yilinm ilk dokuz
ayinda gegtigimiz yilin ayni dénemine oranla %4 oraninda
firetim artis1 gostermistir.

B.5 Thragemin ODAS Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S., enerji sektdriinde
dahil oldugu faaliyet gdstermek iizere 2010 yilinda kurulmus bir elektrik
grup ve grup {iretim, tedarik ve madencilik sirketidir. Sirket, ODAS Grubu
icindeki yeri biinyesindeki istiraklerinin ana ortafi konumunda yer

aimaktadir.
B.6 Sermayedeki
veya toplam oy Ad Soyad/Unvan Sermayedeki Pay1 Topiam Qy
hakks icindeki ve Qrani Hakk: Oram
paylari Abdulkadir 30.691.451,39 %2185
dogrudan veya Bahattin Ozal (%10,41)
dolayhi olarak Burak Altay 45.768.844,13 9625,49
%5 ve fazlasi (%15,53)
olan Kisilerin BB Enerji 27.008.100,04 96,51
. . . Yatirumlar ve (%69,16)
1sllq¥er1/unvani Sanayi Tic. A.S.
art ile her Diger 191.274.555,44 %46,14
birinin pay (%64.9)
sahipligi
hakkinda bilgi Sirketin ana ortaklarindan olan Abdulkadir Bahattin Ozal ve
Ihra.ccmm Burak Altay sahip olduklart paylardan ayr ayri 4.277.820
hakim olmak iizere toplam 8.555.640 adet nominal degerli A grubu
ortaklarmmn imtiyazli paya sahiptir. A grubu pay sahipleri her bir pay i¢in
farkly oy 15 oy hakkina sahiptirler. Bu paylar Sirket esas sézlesmesinde
haklarina sahip de belirtildigi fizere esas sozleymenin 7, 8 ve 10’uncu
olup maddeleri (Yonetim Kurulu, Yonetim Kuruluna aday
olmadiklar gdsterme, baskan ve bagkan vekili segilme, girketi temsil ve
hakkinda bilgi Genel Kurulda oy hakki) gergevesinde yonetim kurulu
iiyelerinin  belirlenmesi  ve genel kurulda oy hakk
kullaniminda imtiyaza sahiptir.

Varsa Sermaye piyasasi mevzuat uyarinca bir yonetim hakimiyeti

dogrudan veya stz konusu degildir.

dolayh olarak

ihra¢¢inin

yénetim

hakimiyetine

sahip olanlarin

ya da ihraggryl

kontrol

edenlerin

isimleri/unvanl

ariile bu

kontroliin
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kaynag:
hakkinda bilgi

B.7 Secilmig Sirketin  30/06/2019, 30/06/2018, 31/12/2018, 31/12/2017,
finansal bilgiler 31/12/2016 ddnemlerine iliskin finansal durum tablolar ve
ile ihracginin gelir tablolarindan segilen dnemli finansal kalemler asagida
finansal yer almaktadir,
durumunda ve
faalivet
sonuclarmda
meydana gelen
dnemli
degigiklikler
Secilmis Finansal
Bilgiler (TL) 30.062019| 31.122018| 31.12.2017| 31122016
Dénen VariKlar 528.169.424 | 364.594.619 | 413.627.208 |  275.264.294
Nakit ve Nakit
Benzerleri 20930.373|  7133365| 123.025333| 107770705
Ticari Alacaklar 177.797.587|  84.642.356|  88.979.261 50.191.425
Diger Alacaklar 62.292373| 48372532 12.367.267 9.601.324
Hiskili Taraflardan 5317 046
Diger Alacaklar 490361511 27.563.400|  10.380.843 A7
Hiskili Olmayan
Taraflardan Diger 13.156.222|  20809.132|  1.986.424 1.284.278
Alacaklar
Stoklar 51131480| 86158285 23.087.600| 170720
Diger Dinen Varlklar | 183.017.602| 138.288.081| 165.267.707 90.019.196
Duran Varhklar 2.750.781.888 | 2.711,468.535 | 1.366.720.620 | 676.272,418
Diger Alacakiar 244,925 243.643 421,754 397.769
Maddi Duran Varlkiar | 2.586.636.866| 2.563.015.928 | 1.037.941.530] 7737435
Maddi Olmayan Duran
Varliklar 48.538.760|  46.244.728|  35.995.581 19.481.620
FErtelenmis Vergi
Varhig 35720387 302347331 192.906.503 7.621.404

el
Diger Duran Varlidlar | 79.640.950 | 62.729.503| 99455252 2.823.286
Aktif Toplamu 3.278.951.312 | 3.076.063.154 | 1.780.347.828 | _ 951,536.711
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler L172.767.305 | 959.396.220 | 658.828.474 |  303.471.289
Finansal Borglar 721818988 581.540.163| 340583.033| 167206690
Ticari Borclar 37251705 | 285.547.729| 213.081.131 94.910.994
)

Diger Borglar 25798012 | 10719023 7.093.036 4.247.239
fliskili Taraflardan 43,631
Diger Borclar 10.671.498 378,956 718.618 :
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Hiskili Olmayan

Taraflardan Diger 15.026.514| 10340167 6374418 4.203.608
Borglar

Diger Kisa Vadeli

Yiikaimliliikler 112633200 81.589.005|  9s.071274| 39100366
Uzun Vadeli

Viikiimliiliikler 1211.817.475 | 1.272.802.810 | 839.565.855|  490.207.912
Finansal Borclar 1.094.927.961| 1.147.243.686| 824950465 | 473398333
Ertelenmis Vergi

Yikimlsilisi 113.544.436| 123934700 [3.4aaq05| 10 1%08
Diger Uzun Vadeli

Yidimliliikder 3345078 1624.424|  1.170.985 700478
Ozkaynaldar 894.366.531 | 843.864.122| 281.953.497 157857510
a) Ana Ortakhga Ait

Ozkaynaklar $97.537.130|  828.988.281| 255514304 155897497
ddenmis Sermaye 204742050 135.750.000| 135.750009| 7000180
Kar veya Zararda

Yeniden

Stiflandiridmayvacak

Birikmis Diger

Kapsamii Gelir

(Giderler) 785794350 785740.149 (26.340.830)|  (26.340.830)
Diger 50.638.324| 35752457 22500202  110.659.430
Gegmiy YVillar Karlar:

veya Zararlar: (128.254.325) | 123.285.532|  23.859.962| _ 33.408.057
Net Dinem Kari veya

Zarar: (105.384.169) | (251.539.857)|  99.745.060|  (9.429.340)
b) Azmnhik Paylar (3.170.599) | 14.875.841|  26.439.103 1.960.013
Toplam Kaynaklar | 3.278.951,312 | 3.076.063.154 | 1.780.347.828 |  951.536.711

Sirketin aktif biyikligii yillar itibari ile artig gostermektedir. 2016 yilinda
951.536.712 TL olan aktif biiytiklik 2017 yihinda %87,1 biiytime ile 1.780.347.828
TL'ye yiiksclmigtir, 2018 yilinda bir &nceki yila gore %72,8 biiyime ile
3.076.063.154 TL olan varliklar, 2019/06 dénemi itibariyle yillik bazda %6,6 artig
gostererck 3.278.951.312 TL olmustur.

Sirketin kisa vadeli yukimlilikleri 2016 yih sonunda 303.471.289 TL iken 2017 yii
sonunda 638.828.474 TL® ye yiikselmig, 2018 y1l sonunda 959.396.220 TL’ ye ve
2019/06 doénemi itibariyte ise de 1.172.767.305 TL’ ye ylkselmigtir. Kisa Vadeli
Yukimlaliklerin yiikselmesinin nedeni uzun vadeli kredi borglarinn bir kisminin
kisa vadeliye dénismesi ve kurlarda meydana gelen artig olmasidir. Sirketin uzun
vadeli yukumitlikleri ise 2016 yiinda 490.207.912 TL iken 2017 yilinda
839.565.855, 2018 yilinda 1.272.802.810 TL ve 20190/06 dénemi sonunda ise
1.211.817.475 TL’ ye yiiksclmigtir. Bunun en biiylik nedeni ise Can I Termik
santralinin yapim igin kullanilan finansmandir.

2016 yilinda 157.857.510 TL olan &zkaynaklar 2017 yilinda %78,6 artig gostermis
ve 281.953.497 TL olmustur. 2018 yilinda ise 843.864.125 TL’ ye yiikselmis,
2019/06 donemei itibariyle ise 894.366.532 TL’ ye ylkselmigtir. Ozkaynaklarda
perceklesen artigin nedeni maddi duran varhiklarda maliyet ydnteminden yeniden
degerleme vintemine gegilmesinden kaynaklanmaktadir,
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Se¢ilmis Finansal

Bilgiler (TL) 30.06,2019 30.06.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Net Satiglar 471.413.445 426.888.090 | 886.644.695 614,529.929 | 517.421.052
Briit Kar/Zarar 63.639.443 25.060.981 55.925.590 62,638,018 66.261.204
Faaliyet

Kari/Zaran 48.026.840 3.430.817 24,443.607 41.709.971 50.498.029
Finansman Gider

Oncesi Faalivet

Karn/Zaran 48.099,159 3.643.285 24,179,113 41,744.463 50,534,204
Finansman

Gelirleri 195.660.351 70.201.680 | 192.808.522 71.507.275 36.014.309
Finansman

Giderleri (374.159.108) | (222,135,768} | (436.680.718) (176.576.976) | (98.806.075)
Sitrditriilen

Faaliyetler Vergi

Oncesi Dénem

KaryZaran (130.399.598) | (148.290.803) | (219.693.083) (63.325.238) | (12.257.562)
Sitrdiiriilen

Faalivetler Dinem

Kari/Zarari (123.528.942) | (145.731.106) | (262.896.236) 124.048.303 | (10.724.203)
Dinem

Karmmn/Zararimmn

Dagilimi (123.430.608) | (145.907.049) | (263.103.120) 124,122,013 | (10.722,339)
Azinhk Paylar (18.046.439) (5.523.349) | (11.563.263) 24.376.954 (1.292.997)
Ana Ortaklik Paylan | (105.384.169) (140.383.700) i (251, 539.857) 99.745.059 (9.429.342)
Pay Basina

Kazan¢/Kavip (0,357546) (1,034134) {1,85296) 0,73477 {0,198095)

Net satiglar 2018 yilinda 2017 yilina gore %44,3 artig gostermis ve 886.644.695 TL
seviyesine  yilkselmistir. 2019/06 donemi itibariyle ise net satiglar yillik bazda
%10.4 artigla 471.413.445 TL seviyesinde ger¢eklegmistir.

2016 yilinda %12,81 seviyesinde bulunan briit kér marjt 2017 yilinda %10,19
sevivesinde kalmistir, 2018 yilinda ise satiglanin artmasina ragmen maliyetlerde
olusan artig sebebiyle briit kir marjt %6,3 seviyelerinde gergeklesmigstir, 2019/06
dénemi itibariyle ise Can termik santralinin pozitif katkisi ile artan net satig gelirleri
ve dilgen maliyetler nedeniyle briit kar marji %13.5 seviyesine ylikselmistir.

Sirketin net dénem kar/zarar1 2016 yilinda -9.429.342 TL, 2017 yilinda 99.745.059
TL, 2018 yilinda -251.539.857 TL ve 2019/06 dénemi itibariyle ise -105.384.169 TL
olarak gergeklesmis ve meydana gelen zararin nedeni devam eden yatirimlarin
finansman giderlerinden kaynaklanmaktadir.

B.8

Secilmis onemli
proforma
finansal bilgiler

Yoktur

B.9

Kar tahmini ve
beklentileri

Yoktur,

B.10

Izahnamede
ver alan
finansal
tablolara iliskin

denetim

Yoktur.
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raporlarmdaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin
icerigi

B.11 Thraccinm 30.06.2019 tarihi itibariyle sona eren ddnemde toplam
isletme 528.169.424 TL dénen varligl, 1.172.767.305 TL toplam kisa
sermayesinin vadeli yiikimliiliikleri bulunmaktadir. $irketin 12 aylik donem
meveut icerisinde net isletme sermayesi ihtiyaci bulunmalktadir.
yiikiimliiliikleri 30.06.2019 tarihi itibariyle kisa vadeli yukiimliilikleri dénen
ni varlikfarimi 644.597.881 TL agmugtir.
karsilayamama
s1

C.1 wT“Era(; edilecek Sirketin 294.742.951 TL olan ¢ikarimg sermayesi
ve/veya borsada tamam: nakden karsilanmak suretiyle 305.257.049TL
islem gorecek artirilarak ~ 600,000.000 TL'sina  ¢ikarilacak  olup,
sermaye piyasasi yapilacak sermaye artinminda (A) ve (B) grubu paylar
araemin menkul kargihinda, imtiyazsiz nama yazili B Grubu pay
kiymet verilecektir. Sirket kayith sermaye sistemine tabi
tanimlama oldugundan dolay, ihra¢ edilecek ve borsada islem
numarasi (ISIN) gérecek B Grubu paymn menkul kiymet tanimlama
dabhil tiir ve numarast (ISIN) yine TREODAS00014°diir. Yeni pay
gruplarma iliskin alma haklarinin kullandmimasindan sonra kalan paylar B
bilgi grubu olarak tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile ilan

edilecek tarihlerde 2 (iki) isglini suretiyle nominal
deperden diisiik olmamak {izere Borsa Istanbul A.§.
Birincil Piyasasinda olugacak fiyattan halka arz
edilecektir.

C.2 Sermaye piyasasi Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaklir.
aracinin ihrag
edilecegi para
birimi

C.3 Ihrac edilmis ve Sirketin  kayith  sermaye  tavant  600.000.000
bedelleri (AltyiizMilyon) TL olup, her biri 1 (bir) TL itibari
tamamen degerde  600.000.000 (AltytizMilyon) —adet paya
ddenmig pay bslinmiistiir. Sirketin gikardmis sermayesi 294.742.951
sayisi ile varsa (IkiYiizDoksanDortMilyonYediYizKirkikiBinDokuz Yil
bedeli tam ZElliBir) TL olup, soz konusu c¢ikarlmis sermayesi
odenmemis pay muvazaadan ari sekilde tamamen ve nakden ddenmigtir.
sayisi Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal deZerde,

8.555.640 adet nama yazili (A) Grubu, 286.187.311 adet
nama yazih (B) Grubu olmak lizere toplam 294742951
adet paya bollinmiigtiir.
Her bir payin Her bir payin nominal degeri 1 Tiirk Lirasidir. Bedeli
nominal degeri tam ddenmemis pay bulunmamaktadir.
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C4 Sermaye piyasasi Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19. TTK md. 507)
aracinin sagladig: Yeni Pay Alma Hakla (TTK Md. 461, Kayith Sermaye
haklar hakkinda Sistemindeki Ortakliklar igin SPKn md.18)

bilgi Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklki (SPKn’nin 27,
Maddesi)

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19)

Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK md.507)

Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn 29,30 ve
TTK’nun md. 414,415, 419, 425, [527)

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Haklka (TTK md.
407, 409, 417)

Oy Hakk: (SPKn md.30, TTK md. 432, 434, 436)

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn’nun 14, Maddesi)
iptal Davast Agma Hakki (TTK md 445-451. SPkn’nun
18/6, 20/2 maddcleri

Azmlk Haklart (TTK nun 411, 412, 439. Maddeleri)
Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK’nun 438. Maddesi)
Ortakliktan Ayriima Hakks (SPKn md. 24)

Satma Hakki (SPKn md. 27)

C5 Sermaye piyasasi Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve
aracinin devir ve tedaviilliini  kisitlayicr veya pay sahibinin haklarin
tedaviiliinii kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadar.
kisitlayier
hususiar
hakkinda bilgi

C.6 Halka arz edilen Paylari Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli
sermaye piyasasi ve/veya bedelsiz sermaye artimmlart nedeniyle ihrag
araglarmn edecekleri yeni paylar sermaye artirmu sonucu olugan
borsada islem yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil edilmesini
gormesi i¢in takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek
bagvuru yapihip kalmaksizin Borsa kotuna alinir.
yapiimadig veya Sirketin B Brubu paylar1 Borsa Istanbul A.S. Yildiz
yapilip Pazar Grup 2’de islem gdrmektedir. Sermaye artiriminda
yapilmayacagi ihra¢ edilecek B grubu paylar yeni pay alma hakfarinin
hususu ile islem kullandirilmaya basladif birinci giin itibariyle MKK'da
goriilecek pazara gerekli islemlerin yaptlmasini miiteakip Borsa [stanbul
iligkin bilgi AS. Yiddiz Pazar Grup 2°de islem gormeye

basiayacaktir.

C7 Kar dagitim Sitkctin internet sitesinde ve KAP’ta yer alan Kar
politikas: Dagitim Politikas agagida yer almaktadir.

hakkinda bilgi
Sirketin kari, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast
Mevzuats ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore
tespit edilir ve dagitilir. Sirketin faaliyet ddnemi sonunda
tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi, Sirketge &denmesi ve
ayrilmast zaruri olan meblaglar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 8denmesi zorunlu vergiler ve bilelimle mali
yikiimliiliikler hesap yili sonunda tespit olunan
gelirlerden diisiildiikten _sonra gerive kalan ve yillik
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bilangoda goriilen safi (net) kar, varsa gegmis il
zararlarinin  diisiiimesinden sonra siras1 ile agagida
gosterilen sekilde tevzi olunur. Birinci Tertip Kanuni
Yedek Akge: a) Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddesi
hiikiimlerine gore %5 kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Temettli: b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan
bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag Uzerinden,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuatina
uygun olarak birinci temettli ayrilir ¢) Yukandaki
indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin,
yonetim kurulu iyeleri ile memur, miistahdem ve
iscilere, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer
nitelikteki kisi ve kurumlara dagitilmasmna karar verme
hakkna sahiptir. [kinci Temettii: d) Safi kardan, (a), (b)
ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diistildiikten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci
temettii payr olarak dagitmaya veya fevkalade yedek
akce olarak ayirmaya yetkilidir. Ikinei Tertip Kanuni
Yedek Akge:

ikinei Tertip Kanuni Yedek Akgc: e) Pay sahipleriyle
kara istirak eden diger kimselere dagiilmasi
kararlastiritmis olan kisimdan % 5 oraminda kar payi
diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, Tlirk Ticaret
Kanunu’nun 519’uncu maddesinin 2. fikrast uyarinca
genel kanuni yedek akgeye eklenir. Yasa hiikmil ile
ayrilmast gereken yedek akegeler ayrilmadikga, esas
sGzlesmede pay sahipleri igin belirlenen birinci kar payi
nakden dagitilmadikea, bagska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kir aktarimasina ve kar payr dagitiminda,
yonetim kurulu tyeleri ile ortaklik galisanlarina, gesitli
amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya
kurumlara kér pay: dagitilmasina karar verilemezPaylara
iliskin kar payl, dagitun tarihi itibariyle meveut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin  dagitilir.  Sirket  Sermaye  Piyasasi
Kanunu'nun 20. maddesindeki diizenleme gergevesinde
ortaklarina temetili avansi dafitabilir. 1lgili tebliglere
uygun olarak dagitilabilecck kar olusmast durumunda;
Sermaye Piyasast Kurulu ve Tiirk Ticaret Kanunu
hilkiimleri ¢ergevesinde, Sirketin - yillik  dagitilabilir
karinin Yénetim Kurulu'nca alinacak kar dagitim karari
ile, Genel Kurul'un onayina sunulacaktir ve Genel Kurul
onay verirse dafitim yasal stireler igerisinde
tamamianacaktir.

Kar paymin, pay sahiplerine hangi tarihte verilecegi
Yonetim  Kurulu'nun  teklifi  lizerine Genel Kurul
tarafindan hitkme baglanir. Kar payr 6demeleri yasal siire
iginde gergeklestirilir. Diger dagmtim yontemlerinde ise
SPK'nim ilgili mevzuat, teblig ve diizenlemelerine uygun
hareket edilir. Genel Kurul'da alinacak karara bagli
/ olarak dagilacak temettli, tamam nakit veya tamami
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bedelsiz hisse seklinde olabilecegi gibi, kismen nakit ve
kismen bedelsiz hisse seklinde de belirlenebilir. Kar
dagitim politikasiin uygulamasinda pay sahiplerinin
menfaatleri ile sirket menfaati arasinda tutarh bir politika
izlenir. Yonetim Kurulu, kar dagitimi  yapilmadigt
takdirde karin neden dagitilmayacagimni ve
dagitiimayacak karmn nasil kullanilacagint Genel Kurul'da
pay sahiplerinin bilgisine sunar.

D.1

1hrag¢giya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
scktire iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

1) ihragciva ye faalivetlerine iliskin riskler:

o Ortaklik Faaliyetleriyle ilgili olarak &nemli
sorumlulukiarla karsi karsiya kalabilir,

e Ortakhgin isletme verimliligi beklenen gikti veya
verimlilik seviyelerinin altinda olabilir.

e Ortakhigin finansal sonuglarinin istenen diizeyde
olumliu olmasy; iklim kosullari gibi ortakligin
kontroliinde olmayan kosullara sk sekilde
baglidir.

e Dopal afetler ve felaketler enerji santrallerine,
ofislere ve diger gayrimenkullere hasar verebilir.

» Pazar ve Fiyat riskleri Sirketin planlalanan mali
sonuglara ulagmasina etki edebilir.

o Kamu Kurumlarinin &demelerindeki gecikmeler
Ortaklig1 olumsuz yénde etkileyebilir.

e Ortaklik genislemesi ile artmast muhtemel bir
kredi riski ile kars1 karsiya kalabilir;

e Ortaklik yakm ve uzun donemde kabul
edebilecek fiyatlarla yeterli miktarda dogal gaz
temin edemeyebilir.

e Ortakhk diger sirketlerin sahibi oldugu ve islettigi
iletim ve dagitim tesislerine bagimli durumdadir.

o Uretim varliklaninin modernize ve muhafaza
edilmesi Gglincli  sahuslardan  ve  Ortakhgin
kontrolii Stesinde gelisen olaylardan
ctkilenecektir, -

e Ortaklik ofast tiim zararlarini karsilayabilmek igin
yeterli  sigorta teminati kapsamina  sahip
olamayabilir.

o Ortaklik Tiirk elektrik {iretim piyasasinda
rekabetle karst karsiyadir.

o Ortakhk Tiirkiye Elektrik fletim A.§. ile
imzalanmis olan Baglanti Anlagmast hiikiimierine
uymatnast durumunda cezai sartlara maruz
kalabilir.

e Lisanslarn siiresinden énce iptal edilmesi riski
sirketin Sniimiizdeki dénemde faaliyetlerini
olumsuz ctkileyebilir.

e Lisanslarm yenilenmemesi durumunda sirketin
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2) Ihrageinin iginde bulundugu sekidre iliskin riskler

faaliyetleri lisans siiresi sonunda duracakuir.

e Kamunun alim politiklarindaki muhtemel
degisiklikleri yaratacagi riskler sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

s Sirketin elektrik Giretim faaliyetlerini
gergeklestirdigi enerji santrallerinden bekledigi
Kapasite Kullanym Oranlarina ulasamama riski

o Sirketin Urettigi Elektrigi iletim hatlarina
aktarirken yasadign verim kaybmin beklenenden
fazla olma riski.

e Kontol dis1 fiyat dalgalanmalari, arz-talep
dengesizligi gibi encrji  Sektoriinln  kendi
dinamipi igerisinde tagidhfi riskler.

e FEkonomideki genel bir daralma Ortaklifin

gelirlerinde azalmaya neden olabilir, ya da
miigterilerin, is yapilan taraflarin, tedarikgilerin
veya diger hizmet saglayicilarmin Ortaklikla olan

sozlesmelerindeki  ylikumlilitklerini  yerine
getirememelerine yol agabilir.
e Tarife diizenlemelerindeki degisiklikler

Ortakhigin  gelirlerini ve faaliyet sonuglarini
olumsuz sekilde etkileyebilir.

o Ortakligin faaliyctleri karmasik ve degisikliklere
acik pek gok kapsamh diizenlemeye tabidir.

o Ortaklik gevre mevzuatt ve iliskili davalarla Hgili
olarak dnemli miktarda maliyetle kars: kargiya
kalabilir.

Diger Riskler:
¢ Faiz Oram Riski
o  Kur Riski
e Kredi Riski
e Likitide Riski

D3 Sermaye piyasasi
aracimna iliskin
onemli risk
faktorleri

hakkinda bilgi

fhrag Edilecek Paylara iliskin Riskler

o TIhrag Edilen Paylarin Kar Payr Gelirine {liskin
Riskler.

s ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina iliskin
Riskler.

aﬂfhm téﬁlém iﬁfag maliyeti 955.220 TL dir. Halka arz

E.1 Halka arza
iligkin edilecek paylarin toplam nominal degeri 305.297.049
ihra¢gimin/halka TL'dir. Bu durumda halka arz edilecek 1 TL’lik nominal
arz edenin elde degerli pay basma diisen maliyet tahmini 0,003 TL ve
cdecegi net gelir meveut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini
ile katlanacag tamamen kullandiklar1 varsayimi altinda tahmini net gelir
tahmini toplamy/ 304.301.829 TL dir.
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maliyet ve talepte
bulunan

294.742.951
305.257.049

(Odenmis Sermaye (TL)
Ortakligin satis1 yapilacak paylannm nominal degeri

yatirnmeilardan goi}inal Pay (TL) . \05257 Ol,g
. akit sermaye arti1 (11, 305.257.04
talep edilecek Ilalka Arz S{)nrﬂsxsf)denmis Sermaye {TL) 600.000.000
tahmini
maliyetler Masraflar TL
a hilad SPK (%0,2) 630.514
hakkinda bilgi BIAS Kota Alma Ucreti (%0,03) 91,577
MKK (BSMV Dahil) (%0,005 - Alt Limit 990 TL - Ust
Limit 49.277 TL) 16.026
Rekabet Kurulu Uereti (%40,04) 122.103
Halka Arz Komisyonu (BSMV Dahil) 105.000
Tescil ve flan Giderleri 10.000
Toplam Masral 955,220
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 305.257.049
Net Gelir (Teplam Masraf-Halka Arz Tutars) 304.301.829
Pay Bagma Maliyet 0,003

E.2a

Halka arzin
gerekgesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini uet gelir
hakkmda bilgi

Sirketin bliylme siireci igerisinde saghkli bir finansal
yapt olusturmak ve Gzkaynak yapisinin gli¢lendirilmesi
ve bor¢lulupun azaltilarak Net Finansal Borg/Favok
¢arpaninin  disiirlilmesine yardimel olmasina yonelik
olarak  600.000.000- TL olarak belirlenen kayith
sermaye tavani igerisinde, 294.742.951. -TL olan
¢tkarilmis sermayesinin, sirket ortaklarinin righan hakk:
kisitlanmaksizin ve tamann nakden kargilanmak suretiyle
305.257.049-TL nakit olarak artirlarak 600.000.000-
TL’sina ¢ikariimasina karar verilmistir.

Sirket ortaklarindan Sayin Abdulkadir Bahattin Ozal ve
Sayin Burak Altay’in sirkete nakden koyduklari ve
sermaye artirimina kadar koyacaklar fonlar nedeniyle
olusan Sirketten olan muaccel alacaklari sermaye
taahhiidiine mahsup edilecek ve kalan kismin nakit
olarak ddenccektir. Bedelli sermaye artirnmi kapsaminda
ihra¢ edilecek 305.257.049 TL nominal degerli paylarin
karsihigr olarak 305.257.049 TL tutarindaki sermaye
artirrmi gelirinden 955.220 TL tutarinda olmas: tahmin
edilen  masraflar  disiildiikten  sonra  tahminen
304.301.829 TL tutarinda net kaynak elde ediliesi
Sngdrillmektedir.

Sermaye artirmi sonucunda elde edilecek tahmini fonun
tamami mali bor¢larin kapatiimasinda kullanilacaktir.

Sirket yonetimi ihtiyag duyulmas: halinde kullamm
yerleri arasinda gecis yapma konusunda
yetkilendirilmigtir. Rii¢chan haklarindan
kullanilmayanlarin piyasa fiyat: ile halka arzindan
gelecek fonlar da yukanda belirtilen kullanum yerinde
kultanilacaktir,
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E.3

Halka arza
iliskin bilgiler ve
kosullar

Sirketin  294.742.951 TL olan ¢ikanlmis sermayesi
tamam: nakden kargilanmak siiretiyle 305.297.049 TL
(%103,5807) artirilarak 600.000.000 TIL. sina
cikarilacaktir. Yapilacak sermaye artinminda sadece (B)
grubu imtiyazsiz nama yazili pay ¢ikarilacaktir. Yeni pay
alma haklar: 1 TL nominal degerli pay i¢in 1 TL’den
kullandirilacaktir. Borsa’da islem birimi 1 TL olup Sirket
icin 1 lot, 1 adet paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarmin kullaniimasinda Izahname’nin
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin iginde baglanacak olup,
yeni pay alma hakki kullanmm siiresi 15 giin olacaktir, Bu
sirenin resmi ftatile rastlfamas: halinde yeni pay alma
hakk: kullamim siiresi izleyen is giinii aksami sona
erecektir. Yeni pay alma hakkimin baglangic ve bitig
tarihleri KAP aracihgi ile kamuya duyurulacaktir.
Yapilacak sermaye artrmmiminda  yeni pay alma
haklarinm  kullandirilmasindan sonra kalan paylar B
grubu olarak tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile ilan
edilecek tarihlerde 2 (iki) iggiinii suretiyle nominal
degerden diiglik olmamak (izere Borsa Istanbul A.S.
Birincil Piyasasinda olugacak fiyattan halka arz
edileccktir. Satisa sunulan kalan paylarin nominal tutan
ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satig duyurusu
ile sirketin web sitesinde (www.odasenerji.com), KAPta
ve Seker Yatinm Menkul Degerler’in internet sitesinde
(www.sekeryatirim.com.tr) ilan edilecektir.

E.4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgiti
kisilerin énemli
menfaatleri

Sirket ortaklarma riichan hakki kullandinlarak sirketin
sermayesi artacak olup, araciltk hizmeti veren kurum
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S aracilik komisyonu
elde edecektir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracin: halka arz
eden
kisinin/ihrag¢¢inin
ismi/unvani

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek sekilde
dolagimdaki pay
miktarinin
artiriimamasina
iliskin verilen,

Odag Elektrik Uretim ve Sanayi Ticaret A.S

ihragct ve ana ortaklar tarafindan dolagimdaki pay
miktarin1  artirmamak  igin  verilmig  bir  taahhiit
bulunmamaktadur.
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taahhiitler
hakk:mnda bilgi

E.6 Halka arzdan Meveut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini %100
kaynakianan oraninda kullandiklart  varsayimiyla, sermaye artirimi
sulanma etkisinin sonucunda mevcut ortaklar igin sulanma etkisi pay bagina
miktar; ve 1.04 TL (%34,2)"dir.
yiizdesi
Yeni pay alma Meveut  hissedarlarin  yeni  pay alma  haklarim
hakki kullanmamalar1 durumunda, sulanma etkisi pay basma 0,38
kullammmm séz | T[, (%28,8) olacaktrr.
konusu olmasi
durumunda,
meveut
hissedarlaru
halka arzdan pay
almamalar
durumunda
sulanma etkisinin
miktar1 ve
yiizdesi

E.7 Talepte bulunan Arac1 kurumlar veni pay alma haklariun kullanilmass,
yatirimcilardan meveut pay sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen
talep edilecek veni pay alma haklanmn righan hakki pazarinda
tahmini satilmas1 ve tiim bu islemler sonrasindakalan paylarin
maliyetler birincil pivasada halka arz edilmesi islemlerinde aracilik
hakkinda bilgi yapacaklar1  igin stz  konusu islemleri  yapan

yatirimcilardan iicret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte  bulunan  yatirimcilar  bagvurduklari  araci
kurumlarm aracilik komisyonu, masraf, hizmet Ucreti
gibi iicretlendirme politikalarma tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan bedelli sermaye
artirimi islemleri neticesinde aract kuruluglara tahakkuk
ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslarn uygulamasina
bagl: olarak yatiricilardan da tahsil edilebilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1, lzahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragginmm bagimsiz denetim
kuruluslarimn ticaret unvanlari ile adresleri (fiye oldnklar profesyonel mesiek
kuruluslari ile birlikte):

Rasyonel Bagimsiz Denetim ve YMM A.§.
EGS Business Park Bloklarr Yesilkdy Mah. Atatiirk Cad.
B3 Blok D:148 Bakirkdy - ISTANBUL

As Bagimsiz Denetim ve YMM AS.

Bityiikdere Caddesi No:23 Kat:7 34381 Sigli - ISTANBUL

30.06.2019 Kudret Fikirli

31.12.2018 Mehmet Cem Tezelman

As Bagimsiz Denetim ve YMM AS,

31.12.2017 Biiyiikdere Caddesi No:23 Kat:7 34381 $igli — {STANBUL Mehmet Cem Tezelman

As Bagimsiz Denetim ve YMM AS.
Biiyiikdere Caddesi No:23 Kat:7 34381 Sisti — ISTANBUL

31.12.2016 0. Tugrul Ozsiit

3.2,  Bagmsz denetim kuruluglarmm/sorumlu ortak bas denet¢inin gbérevden alinmasi,
gorevden gekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sorumlu denetgi Kamu Gozetim Kurumu’nun rotasyon uygulamast sebebiyle (7 yil iginde 5 il
sorumlu denetgi olabilir) degigmistir.

Bu kapsamda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak,
Sirketin 2019 yih mali tablo ve raporlarinin denetlenmesi igin Sirket Denetim Komitesi’'nin ilgli
raporu dogruftusunda Y&nctim Kurulu tarafindan 2019 mali yilinin bagimsiz dig denetimini
yapmak tizere Genel Kurul’a ¢nerilen Raspyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik
A.S.’nin 22.08.2019 tarihli olagan Genel Kurul Toplantisinda Genel Kurul’un onayina sunulmug ve
oy ¢oklugu ile kabil edilmistir

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketin bagimsiz/sinirli denetimden gegen 30/06/2019, 30/06/2018, 31/12/2018, 31/12/2017,
11/12/2016 donemlerine iliskin Finansal durum tablolar1 ve gelir tablolarindan segilen dnemli
finansal kalemler asagida yer almaktadir,

Secilmis Finansal Bilgiler (T1.) 30.06.2019 31.12,2018 31.12.2017 31.12.2016
Dénen Varhklar 528.169.424 364.594.619 413.627.208 1 275.264.294
Nakit ve Nakit Benzerleri 20.930.373 7.133.363 1239253331 107.779.705
Ticari Alacaklar 177.797.587 84.642.356 88.979.261 50.191.425
Diger Alacaklar 2.292.373 48372532 12.367.267 9.601.324
fliskili Taraflardan Diger Alacallar 49136151 27.563.400 10.380.843 8.317.046
liskili Olmayvan Taraflardan Diger Alacakiar 13.156.222 20.809.132 1,986.424 1284278
Stoklar 84.131.489 86,158.285 23.087.640 17.672.644
Diger Dinen Varltklar 183.017.602 138.288.081 165.267.707 90.019.196
Duran Varliklar 2.750.781.888 | 2.711.468.533 1.366.720.620 | 676.272.418
Diger Alacakiar 244 925 243.643 421.754 397.769
Maddi Duran Varlidar 2.586.636.866 1 2.3563.015.928 1.037.941.530| 575948339
Maddi Olmavan Duran Varliklar 48538760 46.244.728 35995581 19.481.620
e 20
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Ertelenmig Vergi Varligi 35.720.387 39.234.733 192906503 7.621.404
Diger Duran Varliklar 79.640.950 62.729.503 99.455.252 72,823,286
Altif Topkam 3.278.951.312 3.076,063.154 1.780.347.828 .  951.536.711
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 1.172.767.305 959,396.220 655.828.474 | 303.471,289
Finansal Borglar 721.818.988 581.540.163 340,583,033 163.206.690
Ticari Borglar 312517105 285,547,729 213081131 94.910.994
Diger Borglar 25.798.012 10719123 7.093.03¢6 4.247.239
Hiskili Taraflardan Diger Borglar 10.671.498 378.956 718618 43.631
Hiskili Olmayan Taraflardan Diger Borglar 15.126.514 10.340.167 6.374.418 4.203.608
Diger Kisa Vadeli Yeildimlulukler 112.633.200 81.589.205 98071274 39106366
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 1.211.817.475 1.272.802.810 839,565.855 | 490.207.912
Finansal Borglar 1.094.927 961 1.147.243.686 824950465 473.348353
Ertelenmis Vergi Vitkiimliiligii 113.544.436 123.934.700 13.444.405 16.159.081
Diger Uzun Vadeli Yikiimbiliikler 3.345.078 1.624.424 1.170.985 700.478
(")zkaynaklar 894.366.531 843.864.122 281.953.497 157.857.510
a) Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 897.537.130 828.988.281 255.514.394 155.897.497
Odenmis Sermaye 294,742,950 135.750.000 135.750.000 47.600.180
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak
Birikmis Diger Kapsamii Gelir (Giderler) 785.794.350 785.740.149 (26.340.830) | (26.340.830)
Diger 50.638.324 35752457 22.500.202 110.659.430
Geemiy Yillar Karlar veya Zararlar (128.254.325) 123.285.332 23.859.962 33.408.057
Nei Dénem Kar veya Zarar (105.384.169) (251.539.857) 99.745.060 (9.429.340)
b} Azinhk Paylar (3.170.599) 14.875.841 26.439.103 1.960.013
Toplam Kaynaklar 3.278.951.312 3.076.063.154 1.780.347.828 |  951.536.711
Se¢ilmis Finansal Bilgiler (TL) 30.06.2019 | 30.06.2018| 31.12.2018| 31,12.2017| 31.12,2016
Hasilat 471.413.445 | 426.888.090 | 886.644.695 | 614.529,929 | 517.421.052
Briit Kar/Zarar 63.639.443 | 25.060.981| 55.925.590| 62.638.018| 66.261.204
Faaliyet Kar/Zarar 48.026.846 3.430,817| 24.443.607] 41.709.971] 50.498.029
Finansman Gider Oncesi Faaliyet Kar/Zaran 48,099.159] 3.643.285| 24.179.113| 41.744.463| 50,534.204
Finansman Gelirleri 195.660.351] 70.201.680 | 192.808.522 | 71.507.275} 36.014.309
Finansman Giderleri 374.159.108 | 222.135.768 | 436.680.718 | 176.576.976 | *BB06-073
— . T — - n :
SK‘;I;?E:::;IIFaaIIyetIer vere! Oneestbonem 130,399,508 | 148.290.803 | 219.693.083 | “63-325:238 | -12.257.562
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kavry/Zarart {23.528.9 427 145.731.1 0& 262.80 6,236 124.048.303 | -10.724.203
Diénem Karnnin/Zararmin Dagihm 123.430. 605 145.907.0 45 263.1 03.126 124,122,013 | -10.722.339
Aznlik Paylan _18.G46.439| -5.523.349| -11.563.263| 24.376.954( -1.292.997
Ana Ortaklik Paylari 105.384.165_’ 140.383. 70(; 251.539.85; 99.745.0591 -9.429.342
Pay Basma Kazan¢/Kayip -0,357546 | -1,034134 -1,85296 0,73477| -0,198095

“Yatirnmes, yatinm kararim vermeden dnce ihraggmin finansal durum ve faaliyet
sonuglarina iligkin ayrintih bilgilerin yer aldig: isbu

de dikkatc almahdir.”
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thragqiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:
5.1.1 Ortakhk Faaliyetleriyle ilgili olarak énemli sorumluluklaria kars: karsrya kalabilir.

Ortakligin meveut enerji santrallerinin miilkiyeti, isletimi ve bakimimmn yan: sira yeni enerji
santrallerinin gelistirilmesi ve yapimi kendi i¢inde, halk saghgi ve ig saghgi ve glivenligi ve
gevreyle ilgili sorumluluk riskini barindirmaktadir. Elektrik tirctim faaliyeti, dogal gaz, kémir gibi
oldukga yamer ve patlayier materyallerle potansiyel olarak tehlikeli sartlarda galisiimasini
gerektirmektedir. Zorunlu giivenlik sartlari ve standartlarina uygun harcket edilmesine karsin,
faaliyetler swrasmnda bu tiir tehlikeli materyallerin muamelesiyle ilgili tehlikelere maruz
kalinmaktadir.

5.1.2 Ortakhigm isletme verimliligi beklenen qkti veya verimlilik seviyelerinin altinda
olabilir.

Enerji santrallerinin ve maden sahalarimin igletimi, tirctimde kullanilan donanimin, iletim hatlarinin,
boru hatlarinin veya diger donanim ya da siireglerin hasar gérmesi veya arzalanmas, beklenen
¢ikt1 veya verimlilik degerlerinin altinda performansi dahil cesitli riskler igermektedir. Muhtelif
zamanlarda enetji santralleri ve maden sahalarindaki donanim bozulmakta veya arizaya gegerek,
satislars olumsuz sekilde etkileyen kapasite kayiplarina sebep olmaktadir. Her ne kadar makinelerin
isleyen aksamlarinin yedek pargalan santrallerde bulunduruluyorsa da her tiirlii makine arizasi igin
yeterli miktarda yedek parga stoku bulundurmanm garantisi yoktur. Isletmede kullamlan yedek
parcalarin daha da arizalanmast sonucunda faaliyetler uzun stire kesintiye ugrayabilir, ya da
kapasite kaybr yaganabilir.

5.1.3 Ortakligin Finansal sonuglarimn istenen diizeyde olumlu olmasi; iklim kosullar: gibi
ortakligm kontroliinde olmayan durumlara smnrh sekilde baghdur.

Ortakhigin portfdyiinde yer alan hidroelektrik ve glines enerji santrallerinin sirketin toptam kurulu
giiciine oranla oldukea diigiik seviyelerde bulunmasina ragmen hava kosullarinin gelecek donemde
faaliyetler tizerindeki sinirl1 da olsa etkisi olmayacaginin garantisi bulunmamaktadir.

5.1.4 Dogal afetler ve felaketler enerji santrailerine, maden sahalarina ofislere ve diger
gayrimenkullere hasar verebilir,

Ortakligin faaliyetleri, deprem, yangin, patlama, sel, siddetli firtina, terdr eylemleri veya difer
benzeri olaylar gibi dogal afetler ve felaketlerden kaynaklanan kismi ve tam kayiplar da déhil
potansiyel hasarlara agiktir. Uretim tesislerinde meydana gelen bulagict bir hastalik veya saldiri ya
da kasith zarar verici cylemler, sabotaj veya teror eylemleri lretim veya satma kapasitesini olumsuz
yonde etkileyebilir. Bu baglamda, 18.09.2018 tarihinde Can-2 Termik Santrali’nin yangin meydana
gelmis ve 6 giin iiretime ara verilmigtir.

5.1.5 Pazar ve Fiyat riskleri Sirketin planlanan mali sonuglara ulagmasina etki edebilir.

Emtia fiyatlarmdaki degisiklikler enerji ve madencilik alaninda sirketin mali durumunu ve faaliyet
sonuglarint dnemli Slglide etkileyebilmektedir.

51.6 Kamu Kurumlarmm &6demelerindeki gecikmeler Ortakhfi  olumsuz ydnde
etkileycbilir.

Her ne kadar Ortaklik devietten olan alacaklarinin gecikmesi halinde geciken Sdemeler igin
gecikme zammu aliyorsa da, gelecekieki ddemelerde yaganabilecek her tiirlil énemli gecikme
Ortakligin isini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini Snemli Slgtide olumsuz yonde etkileyebilir.




5.1,7 Ortaklik genislemesi ile artmas1 muhtemel bir kredi riski ile karsi karsiya kalabilir,

Kredi riski, sozlesme taraflarinin, ddeme ve performans da dahil olmak lizere, Ortakliga kargi olan
sozlesmesel yilkiimliliklerini yerine getirememeleri ihtimali ile iligkili olast mali zarardir,
Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasinda sézlegme taraflanindan herhangi birinin temerriide diigmesi
halinde, kisa veya uzun elektrik pozisyonlart igin 6z konusu sozlesme tarafimin etkili bir sekilde
ikame edilebilmesi miimkiin olmayabilecek ve bu da gelirlerin azalmasina veya elektrik
masrafiarinin artiasina yol acacakltir.

5.1.8 Ortaklik yakin ve uzun donemde kabul edebilecek fiyatlarla yeterli miktarda dogal
gaz temin edemeyebilir.

Dogal gaz teminindeki her tiirlii kesinti, bunlarin fivatlarindaki her tiirlii artig, ya da ortaklik ve
tedarikeileri arasindaki iliskilerin sekteye ugramasi bu yakitlari satin alma maliyetini olumsuz
yonde etkileyebilir. Her ne kadar Tirkiye'de dogal gaz ithal eden alternatif kuruluglar
bulunmaktaysa da dogal gaz fiyatlart esas olarak BOTAS In uyguladifn satig fiyatiyla
belirlenmektedir.

5.1.9 Ortakhk diger sirkctlerin sahibi oldugu ve islettipi iletim ve dagitim tesisierine bagimh
durumdadar,

Ortaklik elektrik santrallerinden sattifn elektrifin tesliminde TEIAS ve TEDAS 1n elindeki iletim
tesislerine ve devlete ve 6zel sektore ait dagitim tesislerine bagimlidir. Sebeke baglantlarinda
gerekli trafo kapasiteleri bakimindan TEIAS veya TEDAS’a bagmlidir. Bir bolgedeki iletim
altyapist yeterli degilse, elektrik maliyetlerini kargtlama ve kir elde etme kabiliyeti de sinurh
olabilmektedir.

Her ne kadar Turkiye ozellikle zorlu hava kosullarimn hiklim siirduigi bslgelerdeki iletim
altyapisinin kalitesinde son yillarda atilim yapmigsa da, Ortaklik sebekeye baglant: ve iletim
problemleriyle kargilagabilir. Ayrica, belli yorelerdeki iletim tesislerinin bu pazarlara erigimi
kolaylagtiracak sekilde genisletilip genisletilmeyecegi de dngoérlilememektedir. Hedeflenen belirli
yorelerdeki erigim altyapisy pazara erigimi kolaylastiracak sekilde genigletilmezse gerekli olan
erisim altyapisinin kurulmasinda dagriim sirketlerine bagimli olmak zorunda kalinabilir. Ortaklik
her ne kadar kar kayb1 sigortasi yaptirmis olsa da, dagitim sebekelerine erigimin kurulmasyla ilgili
olarak ilave gecikmeler ve maliyetlerle karsilagilmayacaginimn garantisi olamaz.

Enerji dagitimina ek olarak Ortaklik, enerji santrallerine komiir ve dogal gaz saglayan ve
milkivetinde ya da kontroliinde bulunmayan tesislere ve varliklara da sinirl bir bir bigimde bagimli
durumdadir. Dagitim sistemleri kesintiye ugrarsa veya bu sistemlerin kapasitesi yetersizse, elektrik
iiretemcyebilir, satamayabilir ve dagrtamayabilir ki, bu da isi, mali durumu ve faaliyet sonuglarint
belli 8l¢iide olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.10 Uretim varbklarimin modernize ve muhafaza edilmesi igiincii sahislardan ve
Ortakhgin kontrolii §tesinde geligen olaylardan cikilenecektir,

Uretim faaliyetleri mikerrer ve diizenli bakim, revizyon, modernizasyon ¢alismalarinin yant sira
tiretim varliklarina yeni yatirim yapslmasini da gerektirmektedir. Bu stircglerle baglantili ofarak bir
dizi tiglincl sahis hizmet saglayictsina glivenilmektedir. Buna ek olarak, santrallerin bir kisminda
bakim hizmetleri igin Ugtincii sahts hizmet saglayicilariyla hizmet alim sézlesmeleri yapilmigtir ve
mevceut enerji santratlerinin terfisinde tageron firmalardan yararlanilmaktadir,

Hava sartlar:, siiriincemeli ihaleler, idari ve diizenleyici usuller sebebiyle yasanan gecikmeler,
yapim, bakim ve modermnizasyon ¢alismalarindaki gecikmeler, planh yatirim projelerindeki maliyet
artiglari, yiiklenicilerin taggronlarm &deme gligliigline diismesi, ylklenicileri veya taseronlari
etkileyen iggi-igveren anlgsmazlklar, malzeme veya ingaat donamiminin eksikligi, kazalar veya
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éngorilemeyen teknik problemler, ya da zorunlu izinlerin edinilememesi basta olmak tizere kontrol
disindaki ¢esitli faktérler bu gorevierin tamamlanmasini etkileyebilmektedir. Bu risklerden
herhangi birinin olusmasi {iretim varliklarindaki modetnizasyon planiarmni geciktirebilir, ya da bu
calismalarin yiiriitiilebilmesini imkansiz hale getirebilir ki, bu da faaliyet sonuglarmi ve geligtirme
hedeflerini olumsuz yénde etkileyebilir,

5.1.11 Ortakhk olasi tiim zararlarim kargilayabilmek igin yeterli sigorta teminatt kapsanmna
sahip olamayabilir,

insaat ve isletme sirasinda projeler agisindan meydana gelebilecek zarar ve kayiplara kargt sigorta
teminatimina giivenilmektedir. Ayrica, kanunen de, tesislerle ilgili olarak tim risklere karsi
diizentenen sigorta poligelerine sahip olunmasi gerekmektedir. Isletme varliklari, 6nemli boyutlarda
kisisel yaralanmalar ve 6liim, mallar ile tesis ve ckipmanin ciddi hasar gérmesi ve imha olmasi,
cevrenin kirfenmesi ya da zarar gérmesi ve faaliyetlerin askiya alinmasi da dahil olmak tizere risk
ve tehlikelere agiktir,

5.1.12 Ortaklik Tiirk elektrik iiretim piyasasinda rekabetle kary: kargiyadur,

Ortaklik Tiirkiye’de énemli boyutta bir rekabetle kargt kargiyadir, Meveut durumda, elektrik tretim
piyasasindaki ana oyuncular ve rakiplerin (%21,6’st EUAS ve bagh ortakliklarina, %35,61°1 yap islet
devret, yap islet ve isletme hakk: devredilen santrallere ve %72,9°s1 da serbest {iretim girketleri ve
lisanssiz santrallere aittir.

Rakiplerin gelecekte daha kapsamli gelisme galigmalar yirlitmeyecekleri, Ortakligin zararina daha
agresif fiyatlandirma politikalart benimsemeyecekleri ya da meveut ve potansiyel miisterilere daha
cazip teklifler sunmayacaklarina dair higbir garanti bulunmamaktadir. Ortakligm meveut durumda
etkili bir gekilde rekabet edilebilecegi diislniilmesine kargin, bunu ger¢eklestirmeye devam
edilebileceginin ve mevcut pazar paylarmm korunabileceginin ya da arttirabilecegnin higbir
garantisi yoktur. Ozellikle de diger enerji teknolojileri gelccekte daha rekabetgi ve cazip bir hale
pelebilecektir, Elektrik tretiminde kullanilan teknolojilerin daha da geligmis hale gelmesi ya da
Devletin, yeni yenilenebiliri enerji kaynaklari da dahil olmak tizere alternatif enerji kaynaklarina
yonelik destegini daha da giiglendirme yoluna gitmesi halinde diger iireticilerle Ortaklik arasindaki
rekabeti de artabilecektir.

5.1.13 Ortakhk Tiirkiye Elektrik fletim A.S. ile imzalanmis olan Baglanti Anlagmasi
hiikiimlerine uymamasi durumunda cezai sartlara maruz kalabilir.

Sirket sozlegmeye aykirt davranisindan dolayt TEIAS nezdinde dogan zararlar da tazmin etmekle
yiikimlidiir.

5.1.14 Lisanslarin siiresinden once iptal edilmesi riski sirketin oniimiizdeki dénemde
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

Gegmiste lisans iptaliyle kargilasgilmamig olmasina ragmen gelecekte gesitli gerekgelerle lisanslarin
iptal olmayacaginin garantisi bulunmamaktadir.

5.1.15 Lisanslarin yenilenmemesi durumunda sirketin faaliyetleri lisans siiresi sonunda
durduracaktir.

Lisans belgeleri iretim firmalar igin genelde belli stireler dahilinde verilemektedir. Bu siire
sonunda lisansin yenileneceginin bir garantisi bulunmamaktadir.
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5.1.16 Kamunun ahm politiklarmdaki muhtemel degisiklikleri yaratacagi riskler:

EPIAS tarafindan diizenlenen Dengeleme ve Uzlagtirma Piyasasindaki degisiklikler girketin
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

5.1.17 Sirketin elektrik iiretim santrallerinden bekledigi Kapasite Kullamm Oranlarina
bir¢ok faktore bagh olmasindan dolay ulagamama riski

Onceki maddelerde bahsedilen risklerden &tlirli sirket yeterli kapasite kullanim oranlarina
ulagsamayabilir.

5.1.18 Sirketin Urettigi Elektrigi iletim hatlarmma aktarirken yasadif verim kaybinin
beklenenden fazla olmasi riski

Hatlarda yasanan verim kaybi satidan elektrigin miktarinin azalmasma ve sirket gelirlerinin
beklenenden az olmasina neden olabilir.

5.2. Ihrageinin i¢inde bulundugu sektdre iliskin riskler:
5.2.1 Enerji Sektoriiniin kendi dinamigi igerisinde tasidifi riskler

Flektrigin piyasa fiyatinda meydana gelen kontrol digi dalgalanmalar performansi ve faaliyet
sonuglarint olumsuz sekilde etkileyebilir. Elektrigin, tretim kapasitesinin ve yan hizmetlerinin
piyasa fiyatlars dnemli 8lgiide dalgali bir seyir izlemektedir. Elektrik, diger pek ¢ok emtiadan farkl
olarak sadece ¢ok simrli bir bigimde depolanabilmektedir ve genellikle kullanimla es zamanh
sekilde iiretilmektedir. Bu nedenle, elektrik fiyatlan talep ve arz dengesizliklerinden &tiirli Gnemli
sckilde dalgalanmaya maruz kalabilmektedir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan beklenilenin {izerinde elektrik liretimi - gergeklestirilmesi
halinde elektrik piyasa fiyati gok diigiik seviyelere gerileyebilmektedir. Ayrica iiretim ve tliketim
taraflarindaki dalgalanmalar iiretim seviyelerini ve kapasite kullamm oranlarin da dogrudan
ctkilemektedir. Ortakliin serbest iiretici olarak satiglarimin biiyiik kispum gergeklestirdigi bu
piyasada, devletin yenilenebilir enerji kullanan santraller ve belli bir oranda olmak Uzere yerli
kémire dayali termik santraller diginda alim garantisi taahhtidii bulunmamaktadir, Ortakligin
kurulu kapasitesinin yaklasik %70°i yerli kémiire dayali termik santral ve Hidro elektrik
santralinden olugmaktadir. Ozellikle kurulu giictin kalan kismi igin Dengeleme ve Uzlagtirma
Piyasasinda fiyatlar tretim maliyetlerini kargilamaya yetecck kadar yiiksek olmadiginda, iiretime
ara verilmektedir. Bu sebeple Oniimiizdeki dénemde Dengeleme ve Uzlagtrma Pivasastnda
fiyatlanin diigmesi girketin kapasite faktdriniin dolayistyla iiretimin ve dolayisiyla da karliligin
sinirli da olsa diismesine neden olabilir.

Arz ve talepteki dalgalanmalar nedeniyle olusan fiyat dalgalanmalarina ek olarak, hem uzun hem de
kisa vadeli eclektrik fiyatlari kontrol digt geligebilen bir dizi faktoriin etkisiyle de
dalgalanabilmektedir. Bu faktdrler arasinda agagida belirtilenler sayilabilir;

e Yeni iiretim santrallerinin eklenmesi, meveut santrallerin genisletilmesi veya niikleer enerji
santrallerinin devreye girmesi sonucu farklilagmasi ihtimali olan kapasite kullanim, iiretim
ve liretim kapasitesine bagli kar marji oranlarmin degismesi, iletim kapasitesinin eklenmesi
sonucunda elektrik arzina yenilerinin eklenmesi de dahil, piyasada Uretim kapasitesinin
artmasi ve azalmasi;

e Elckirigin iletimindeki ya da yakit tagima kapasitesine dair meveut fiziksel engeller veya
verimsiz kullanim uygulamalarindaki degisiklikler;
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e Enerji santralierinin devre dist kalmast ve iletim faaliyetlerinin kesintiye ugramas da dahil,
elektrik tedariindeki aksakliklar;

» Hava ve iklim sartlary;

o FElektrik kullanim aligkanliklarindaki  degisiklikler (tipik olarak mevsimsel talep
degisikliklerini takip etmektedir);

e Elektrigin liretiminde yeni yakitlarin ve yeni teknolojilerin gelistirilmesi;
o Uluslararas: standart rgiitlerinin yasal diizenlemeleri ve iglemleri,

s Yenilenebilit enerji portfoy standartlarinin degistirilmesi ya da finansal tesviklerin
olusturulmas: dahil hiikiimetin elektrik piyasasi ve gevre konularinda olugturdugu,
yenilenebilir enerji tiretim kapasitesinin olugturuimasina veya bu alanda agir1 tedarige neden
olabilecek nitelikteki diizenfemeleri ve mevzuatl.

Yukarida belirtilen faktdrlerin sonucunda elcktrigin piyasa fiyatlar dalgalanabilmekte ve bu durum
Ortakligin  ticaretini, mali durumu ve faaliyet sonuglarin etkileyebilmektedir. Elektrik
fiyatlarindaki diistis Ortakhgin gelirlerinde dogrudan bir dustise sebep olabilirken, enerji satig
fiyatlaimin énemli 8lgiide artmig olmast da tretilen elektrige olan talebin azalmas: sebebiyle
ortakhigin gelirlerinde diisiise neden olabilir ki, bu da mali durumu ve faaliyet sonuglarini Snemli
derecede olumsuz yénde etkileyebilir.

Elektrik iiretim sektoriinde devam etmekte olan serbestlesme g¢alismalarinin “serbest piyasa
kanafiyla” nihai kullanictlara yapilan dofrudan satiglarda fiyatlarin daha cazip hale gelmesini
saglamasi beklenmekiedir. Ancak, piyasanin beklentiler dogrultusunda geligeceginin bir garantisi
bulunmamaktadir ve iiretilen elektrigin bityilk bir bolimiiniin hald beklenildigi kadar yiiksek
olmayan fiyatlarla Dengeleme ve Uzlagtirma Piyasasinda satt!masinin stirdiiriiimesi de milmkiindtir
ki, bu durum gelecege yonelik gelir &ngoriilerini, mali durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
sekilde etkileyebilir.

Bu faktdrlerin yani sma ilkemizde uygulama ¢aligmalarnin kisa vadede baslamasi beklenen
niikleer enerji santrallerinin operasyona ge¢meleri halinde tiim pivasa fiyatlarinin etkilenccegi goz
sniinde bulundurulmalidir. Niikleer elektrik firetim santralleri diiglik maliyetler ile orta vadede
elektrik tretimine baglayarak elektrik fiyatlarinin diigmesine sebep olabilir. Bu durum, ozellikle
dogalgaz ile galigan sirket santrallerinin maliyetierle miicadele etmesini zorlagtirarak, mali durumu
negatif yonde etkileyebilir.

5.2.2 FEkonomideki genel bir daralma Ortakligin gelirlerinde azalmaya neden olabilir, ya da
miisterilerin, is yapilan taraflarm, tedarikgilerin veya diger hizmet saglayicillarmin
Ortakhkla olan sozlesmelerindeki yiikiimliliiklerini yerine getirememelerine yol
acabilir.

Ortakligin faaliyetleri Tiirkiye'nin genel ekonomik sartlarina baghdir. Ekonomideki daralma
tiiketimi veya sanayi Uretimini etkiledigi dlgiide, clekirige olan talep ve elektrik fiyatlar1 da
diigebilir

Fkonomideki genel daralma ayrica girdi maliyetlerinin yam sira iscilik fiyatiarinda ve faiz
oranlarinda dalgalanmay: tetikleyebilir. Bu durum faaliyetleri, kazanclar: ve net satiglarl &nemli
sletide olumsuz yonde etkileyebilir, faaliyet ve finansman giderlerini arttirabilir ve finansman
temin gayretlerini, nakit akiglarini, sermaye yatirimiarinin zamanlamasini ve boyutunu ya da kredi

ve karst taraf risklerini etkileyebilir.
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Buna ilaveten, ekonominin genelini etkileyen olumsuzluklar, aralarinda hélihazirda (devlete ait
elektrik iletim girketi olan) Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. (“TEIAS™) ve (devlete ait elektrik tretim
sirketi olan) Elektrik Uretim A.S. (“EUAS”) ve onun istirakleri ve gelecekte de son kullanicilarin
da ver aldigi miigterilerin yani sira is yapilan taraflarin, tedarikgilerin ve hizmet saglayicilarin nakit
akist problemleri yasamalarma ve bunun sonucunda da meveut sozlesmelerdeki yukiimliiliikleri
yerine getirememelerine veya fiyatlarimi dnemli diglide arturmalarina ya da ileriki ddnemlere ait
sozlesmelerle diizenlenecek liretim veya performans seviyelerini diistirmelerine neden olabilir.
Ekonomide, Ortakligin gelirferinde ve faaliyet nakit akisinda zaman iginde Snemli diizeyde diiglise
neden olabilecek Slglide bir daralma yasanmasi halinde, bunun sonucu olarak enerji santrali
portfoyiinin genisletilmesinde bir kisittama yaganabilecektir. Ortakhik gelecckte karsi taraf
risklerini hafifletmek i¢in risk yonetim sistemlerini gelistirebilecek olmasina ragmen, bu sistemlerin
ileriki yillarda gergeklegebilecek kargi taraf risklerinden kaynaklh kayiplar1 dnleyeceginin bir
garantisi yoktur.

5.2.3 Tarife diizenlemelerindeki degigiklikler Ortakhigin gelirlerini ve faaliyet sonuglarm:
olumsuz gekilde etkileyebilir.

Ortakligmn faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim, dagitim tarifeleri ve perakende
ve toptan elcktrik saus tarifeleri Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhgi (“ETKB”) tarafindan
belirlenmekte ve bu bakanligin onayina tabi olup, bu konu Ortakligin kontrolii digindadir. Meveut
yonetmeliklere gore, TEIAS, (devlete ait elektrik dagitim sirketi) Tiirkiye Elektrik Dagitim Anonim
Sirketi (“TEDAS”), dagitim tesisleri ve devlete ait liretim ve ticaret girketleri, (EUAS) tarife
teklifferini periyodik olarak ETKB’e¢ sunmaktadirlar. Bu  tarife teklifteri, stz konusu
yonetmeliklerde belirtilen yonteme dayal sekilde hazirlanmaktadir. ETKB’nin tarifeler tizerinde
genis takdir yetkisi bulunmaktadir ve tarife tekliflerini ya onaylamakta ya da lizerlerinde
depisiklikler yapiimasini onermektedir. ETKB’nin bu takdir yetkisi tarife fiyatlarinin, Ortakhigin
fiyatlandirma stratejisi kapsaminda Ortakligin tahminlerinden cok farkli sekilde gergeklesmesine
yol agabilir. Gegmiste hilkiimetlerin elektrik fiyatlarina miidahale etmesine de sahit olunmustur. Bu
faktsrlerin tamami Ortakhgin isini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarmi dnemli Sl¢lide olumsuz
yinde etkileyebilir,

5.2.4 Ortakhgmn Faaliyetleri karmagik ve degigikliklere agik pek ¢ok kapsamh diizenlemeye
tabidir.

Ortakligin faaliyetleri Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlhigive diger diizenleyici kurumlarin yogun
gozetimine tabidir. Bu diizenlemeler Ortakligin faaliyetlerinin hemen hemen biitiin yonleriyle ilgili
olup, diger husustarin yani sira is kombinasyonlart, isletme varliklarinin yapimi ve satin alinmasi ya
da elden ¢ikartilmasiyla ilgili yonetim kararlarini alabilme ve uygulayabilme kabiliyetini
sinirlamaktadir.

Ayrica, Ortaklik, sahip oldugu ruhsatlarla ilgili olarak da diizenleme kurumlarinin sartlarina tabidir.
Ornegin, ETKB tarafindan belirlenmis asgari igletme sermayesi gereklerine ya da yatirimlarin
yapiminda azami stirelerine uymazsa, cezalarla, gegici durdurma veya ruhsat iptalleriyle karst
karsiya kalabilir.

5.2.5 Ortakhk Cevre mevzuat: ve iliskili davalarla ilgili olarak onemli miktarda maliyetle
kars: karsiya kalabilir,

Ortakligin faaliyetleri gevre mevzuatina yogun sekilde tabidir. Ozellikle, enerji santrallerinin ve
maden sahalarmm gelistirilmesi, yapimi ve isletilmesiyle ilgili yasal diizenlemelere (digerlerinin
yani sira, arazi kullammy, kiralama ve kullanim ve mukabili diger yapt ruhsatlar, gevre
diizenlemesinin korunmasi, giriiltii azaltma, ¢evre koruma ve gevre izinleri ve encrji iletim ve
dagitim  sebeke sikisiklik  (konjesyon) diizenlemelerine) tabidir. Bu yasal dizenlemelere
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uyulmamas: lisans iptallerini, muieyyideleri, para cezalarini, adli cezalari veya faaliyetin
durdurulmasiyla sonuglanabilir.

5.3, Ihrac edilecck paylara iligkin riskler:

Anonim ortakliklar tarafindan ¢ikarilan belirli ortaklik sermayesine katilma payini temsil eden,
yasal sekil sartlarina uygun olarak dizenlenmis kiymetli evraga pay denir. Payin sahibine sagladif
haklarin basinda mali haklar gelir.

Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

a) Kar payi (Temettii) geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde
edilen gelirdir. Borsa sirketleri karini nakden veya temettliniin scrmayeye ilavesi suretiyle
pay ihrag ederek dagitabifir, Karm elde edilmemesi durumunda dagitiimama riski vardur.
Her durumda Kar dagitim: Genel Kurul onayina tabidir.

b) Sermaye kazanci: Zaman iginde hisse senedinin deZerinde meydana gelen artistan elde
edilen gelirdir. Sirketin finansal performansinm beklentilerin altinda kalmasi1 ve sermaye
piyasalarinda yaganabilecek olumsuzluklar sebebiyle hisse fiyati diisebilir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri Sirket'in kar ve zararma ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket'in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, stz konusu tasfiye bakiyesine payt oraninda
istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 8demeler yapildiktan sonra
ancak pay sahiplerine bir ddeme yapilabilir.

5.3.1. Piyasa Riski:

fkincil piyasada islem gren paylarin, piyasa kosullarma veya tzel kosullara (igsel) bagh olarak,
fiyatlarimin artmast yada azalmasidir. Hisselerin iglem gorecegi piyasanin likiditesini dengeleyecek
bir piyasa yapiciss bulunmamaktadir.

5.3.2. Ihrac Edilen Paylarin Kar Pay Gelirine iliskin Riskler:

Kér pay1; Ortakhklarin yil sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Kar
payiun dagitilabilmesi igin dnee sirket karinin olusmast ve geemis yildan gelen zararin olmamasi
gerckmektedir. Sirket ydnetimi dagitabilir kar oldugu donemlerde genel kurul onayt ile bu karini
dagitabilir. SPK'nin 11-19.1 sayilt Kar Pay1 Tebligi"ne gore paylar1 Borsa’da islem goren halka agik
ortakliklar karmmi nakden veya kar paymi sermayeye ilave sekilde bedelsiz pay ihrag ederek
dagitabilirler. Yine, ayni teblige gore paylan borsada islem goren sirketler ilgili kar nakit veya
hisse senedi dagitmadan sirket biinyesinde birakma konusunda serbesttir. Bu sebeple sirket kar elde
etse bile sirket genel kurulu kar dagitmama karari alabilir. Ortaklifin temettii ddemek igin
dagitilabilir yeterli kart olmayabilir veya zarar edebilir. $irket’in 2014 yil1 genel kurul toplantisinda
ortaklarma dagitilmasima karar verilen 5 Milyon TL briit kir payr 2015 yilinda dagitiimistir.. Takip
eden diger dénemlerde de (2015, 2016 ve 2017 ddnemi) finansal tablolarinda ve vergi usul kanunu
esaslarina gore hazirlanan mali tablolarinda dagitlabilir kar olugmamasi nedeniyle kar dagitimi
yapilmamasini yéniinde genel kurul karar vermis olup, kar pay! dagiiimamigtir,

5.3.3. ihrac Edilen Paylarin Sermaye Kazancna iligkin Riskler:

Paylar’in fiyati, borsa kotuna alinmalarindan sonra bu paylarin piyasa fiyatinin bir gdstergesi
olmayabilecektir, Faaliyet sonuglart veya mali performans, bu risk faktérleri béliimiinde belirtilen
sebepler veya diger baska kosullarin ortaya ¢ikmasindan &tird analistlerin veya yatinmetlarin
beklentilerini karsilamayabilecektir, Paylarin alim-satim fiyatlar ayrica Sirket’in ve rakiplerinin
mali performansinda, genel piyasa kosullarinda ve ayrica bu risk faktdrleri boliimiinde belirtilen
scbepler veya diger bagka sebeplerle ortaya ¢ikabilecek degisikiikler ¢ergevesinde dnemli
dalgalanmalara maruz kalabileceklerdir. Sirket performansindaki dalgalanmalar veya analistlerin
veya yatiimeslarin beklentilerinin  kargilanamamasi halinde Paylar'in fiyati diigebilecek ve
yatirimeilar, halka arz kapsaminda satin almis olduklar1 Paylar’t Arz Fiyati tizerinden veya daha
a8 28
_gpag eerri(|

DN

%ol 025 41T
Meméag VD, .




yiiksek bir fiyatla satabilecek veya higbir sekilde satamayabileceklerdir. Sonug olarak, bu halka
arzislemi kapsaminda paylart satin almig ofan yatirimeilar, paylara yapmig olduklart yatirimlarin
tamamini veya bir kismini kaybedebileceklerdir.

Gelcoekte bilyiik miktarda pay satist ya da satig olabileceginin algilanmasi, pay fiyatini olumsuz
ctkileyebilecektir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Faiz oram riski

Sirket 30.06.2019 itibariyle 20.930.373 TL finansal varliga sahipken 1.816.746.949 TL finansal
yiikiimlilige sahiptir. Piyasa faizlerinde yukar yonli hareketler sirketin faiz giderlerini artiracak
ve karhihiga olumluz ydnde bir etkide bulunacaktir.

30.06.2019 tarihi itibariyle sahip olunan 1.816.746.949 TL finansal yiikiimlalugiin bityik bir
bsliimiiniin euro bazli olmasindan dolayt sirket euro/TL kur riskine maruz kalmaktadir. Ayni
zamanda piyasa faizlerinde meydana gelecek hareketlilik sirketin toplam borg yiikii ve finansman
maliyctine dogrudan etki etmektedir.

5.4.2. Kur Riski

Sirket kullanmis oldugu kredilerinin tamamina yakinin euro bazh olmasindan dolayr euro/TL
kuruna ¢ok duyarhdir. 30.06.2019 itibariyle sirketin ddviz agifs 1.521.115.397 TL dir. Kurda
9420°1uk arlis olmasi durumunda gelir tablosunda kur fark: gideri 279.787.644 TL artig kaydedecek
ve vergi oncesi kar ayni tutar kadar azalacaktir. Yatinmecilar yatirim karari1 alirken doviz agig1
riskini ve gelir tablosuna etkisini goz 6niinde bulundurmahdr.

5.4.3. Kredi riski: Finansal arag tiirleri itibarivle maruz kahnan kredi riskleri agagida ifade
edilmistir.

Finansal aracin taraflarindan birinin sbzlesmeye bagh yikimliiligiinii yerine getirememesi
nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Grup,
islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin  oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Grup’un maruz
kaldips kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmcktedir.

Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden stirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

5.4.4. Likidite Riski:
Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimlitiiklere ifiskin likitide riski agagida agiklanmustir,

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, ySnetim kuruluna aittir. Yonetim kurufu, Grup
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yénetimi olusturmugtur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve yiikiimliitiiklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve
borglanma rezervinin devamim saglamak suretiyle, yonetir.

Bu kapsamda, alacak ve borg vadelerinin uyumiu olmasina Gzen pisterilmekte, kisa vadeli
likiditenin korunmast amaciyla, net isletme sermayesi yonetimi hedefleri konulmakta ve bilan¢o
oranlarmin belli seviyelerde tutulmasina ¢alisiimaktadir.

Orta ve uzun vadeli likidite yénetiminde ise Grup’un nakit akis tahminleri finansal piyasalar ve
scktdr dinamikleri baz alinarak yapilmakta, nakit akis dongiisii izlenmekte ve gesitli senaryolara
gére test edilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un 30.062019 tarihi itibariyle tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerinin vade dagilumini gostermektedir. Tlirev olmayan finansal yitktimliiliikler iskonto
edilmeden ve odemesi gereken en erken tarihler esas almarak hazirlanmistir. S6z  konusu
yiikiimliiliikler iizerinden &dengtek faizler asagidaki tabloya dahil edilmigtir. Alacaklar veya
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borglar sabit olmadig1 zaman agiklanan tutar, 30.06.2019 rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde
edilen faiz orant kullanilarak belirlenir.

Sozlesme
Stzlesme uyarmea nakit 1-5 vil aras: 5 yildan
uyarinca Defter Degeri ¢ikislan 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi (II) (III)y uzun
vadeler toplami (IV)
=+ IT+IY)
Tiirev
Olmayan
Finansal
Yiiktimliiliikler | 2.044.888.083 | 2.044.888.084 :8.223.998 871.687.779 1.164.976.307 -
Banka kredileri | 1.695.288.646 | 1.695.288.646 18.223.998 717.019.454 970.045.154
Finansal
kiralama
yitktimlulukleri ;11.284.319 11.284.319 - 9.026.103 2.258.216 -
Ticari borgiar 312.517.106  |312.517.106 - 119.844.168 192.672.938 -
Diger borglar 25,798.012 25.798.012 - 25.798.012 - -
Stzlesme
Sozlesme uyarinca nakit 1-5 vil aras 5 vildan
uyarimca Defter Degeri | ¢ikaslan 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi (ID) (III)y uzun
vadeler toplamt (V)
: (=IHIHIIHEY)
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler
(Net) - - - - - -
Tlrev nakit
girisleri - - - - - -
Tiirev nakit
¢ikislar - - - - - -

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1, Thrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihragcinin ticaret unvani ve igletme adu:
Sirket’in ticaret unvani Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi’dir.

6.1.2. Ihraccinm kayith oldugu ticaret sieili ve sicil numarasy:

fhragemin;

- Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi, F.Sultan Mehmet Mah.Poligon Cd Buyaka2
Sit.No.8b 2.Kule X.17 Umraniye’dir.

- Bagli bulundugu ticaret sicil mudiirligi {stanbul ve ticaret sicil numarasi 748692 dir.
6.1.3. Thrageinmn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngdriilen siiresi:
Sirket, Istanbul Ticaret Sicili’ne 28.09.2010 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak kurutmugtur.

6.1.4. ihrageinmin hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihrageimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internct adresi ve telefon ve fax

numaralar

ihragginin hukuki statiisii anonim sirket olup ve tabi oldugu mevzuat T.C. Kanunlaridir,
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fhragginin kuruldugu dilke Tiirkiye olup, fiili yonetim merkezi ve Merkez adresi F.Sultan Mehmet
Mah.Poligon Cd Buyaka2 Sit.No.8b 2.Kule K.17 Umraniye’dir.

Telefon numarasi, + 90 216 474 1 474; Faks numarasi, + 90 216 474 0 474; internet adresi
www.odasenerji.com.tr’ dir.

Sirket, kurulusu, faaliyetleri ve uyguladiklar tarifeler bakimindan, bagta Elektrik Piyasas1 Kanunu
ve 02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazete’de yayiunlanan Elekirik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi olmak tizere EPDK ve maden mevzuatina tabidir.

6.1.5. Ihrage faaliyetlerinin gelisgiminde 6nemli olaylar:
fhraccimin tarihgesi ve faaliyetlerinin gelisiminde rol eynayan onemli elaylar yazilacaktir,

ODAS Enerji, enerji scktoriinde faaliyet gostermek tzere 2010 yilinda kurulmus bir elektrik tiretim
ve tedarik ve madencilik sirketidir.

Hizli biiyiime stratejisi igerisinde, elektrik tiretimine dogalgaz ¢evrim santraliyle Kasim 2011
tarihinde 54 MW kurulu gligle baglamis, 2012 Nisan ayinda 56 MW, 2012 Agustos ayinda da
kapasitesine 18 MW ekleyerek iki kademede kurulu glictinii 128 MW'a ¢ikarmuigtir.

12 MW'lik ek buhar tiirbini yatirimint 2013 Ekim ayinda devreye almasiyla toplam kurulu gii¢ 140
MW?a ulagmustir,

Aym zamanda Ocak 2014 tarihinde 0,25 MW kurulu giice sahip Giineg Enerjisi Santrali yatirimini
da bitirip toplam kurulu giietinii 140,25 MW’a gikarmugtir.

Kurulu giiciindeki artig sayesinde iiretim tarafinda biiytime planlamasma baglayan ODAS Enerji,
elektrik toptan alim satim lisansina sahip Voytron Enerji Elektrik Perakende Safis A.$.'nin
%100'tinii Eylil 2012'de biinyesine katarak satis tarafini da sirkete entegre etmistir. Ayriea 2013
Eyliif ayinda Canakkale 1li Gan flgesinde bedeli 6denmis rédovans hakki bulunan Can Kémiir ve
Insaat A.S.’nin %92 sini satin almistir. Sahada yapilan sondaj galismalar ile tespit edilen kémir
rezervi Alman menseli uluslararasi bagimsiz miihendislik danigmanhk sirketi Fichtner tarafindan
yapilmig olup, edilen yiksck kolorifik degerli veriler ile birlikte, sahip olunan bu avantajlarin da
degerlendirilmesiyle 340 MWm/330 Mwe elektrik iiretim santralinin yatirim stirecine baglanmig
olup 01.08.2018 itibariyle gegici kabul yapilmugtir.

Ocak 2013'te kurulan ve Odag Enerjinin %90,02 sine istirak ettigi ODAS Dogalgaz Toptan Satig
A.S. isc liberallegen dogalgaz piyasasindan pay alabilmek icin Odag Enerji Elektrik Perakende Satig
A.S.’nin sahip oldugu miisteri portfoyiine dogalgaz satigl yapmak amacini tagimaktadur.

Bunlarin yani sira Sirket 2015 yili itibariyle degerli madenler alaninda yiiksek i¢ verim beklentisine
uygun olusabilecek yeni yatmim firsatlarin da degerlendirmek amaciyla degerli madenler
sektiriinde de yatinm ¢ahgmalarma baglamistir.

Bu baglamda Odas Enetji 22.01.2015°de Anadolu Export Maden Sanayi Ticaret Anonim $irketini
%96 istirak orani ile olugturarak konsolidasyona dahil etmistir.

Bu gelismelere paralel olarak Odas Enerji ayrica Suda Maden Anonim Sirketi’nin hisselerinin
tamamint 28.10.2015 tarihi itibariyle devir almigtir. Suda Maden Anonim Sirketinin Kiitahya -
Usak bolgesinde bulunan 2 adet [sletme ve 2 adet de arama olmak tzere toplam 4 adet ruhsati

bulunmaktadir.
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6.1.6. Depo sertifikasm ihrag eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin dnemli
yatirimlar ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Grubun yapilmakta olan yatinmlarina jligkin bagli ortaklik bazinda yatirum projesi ve 30.06.2019
tarihi itibari ile toplam yatirim harcamasi tutarlar: asagida verilmistir.

‘Sirket/Ba gl . TIutar (TL)
YS Madeneilik Komiir Madeni On Arama ve Ruhsat Taban Bedelleri 7.889.492
Suda Maden Zenginlegtirme Tesisi 20.920.542
TOPrPLAM 28.809.542

Can Komiir 175 Milyon Euro ve 60 milyon TL tutarinda Yapt Kredi ve Halkbank’dan finansman
kredisi kullanmistir ve sz konusu yatirim 01,08.2018 tarihinde tamamlanarak igletmeye ge¢mistir.

Suda Maden A.S. i¢in ise vadesi 2020 olan 9,3 Milyon Euro tutarinda kredi Pasha Yatirim Bankas:
A.S.tarafindan kullandiriimigtir.

YS Madencilik nezdinde ise s6z konusu finansman 6z kaynaklarindan {inanse edilmistir.

Grubun yapilmakta olan yatirunlarina iliskin bagl ortaklik bazinda yatirim projesi ve 31.12.2018
tarihi itibari ile toplam yatirim harcamasi tutarlari asagida verilmistir

Sirket / Bagh Ortaklik Yatirnm Detay: Tutar
Y S Madencilik K&miir Madeni On Arama ve Ruhsat Taban Bedelleri 4,239.309
Suda Maden Zenginlestirme Tesisi 19.228.137
TOPLAM 23.467.446

Grubun yapilmakta olan yatirmlarina iliskin bagh ortaklik bazinda yatirim projesi ve 31.12.2017
tarihi itibari ile toplam yatirun Sida verilmigtir

Can Komiir Can 1T Termik Santrali 785.959.645
YS Madencilik K 8miir Madeni On Arama ve Ruhsat Taban Bedelleri $.369.309
Suda Maden Zenginlestirme Tesisi 19.076.832
TOPLAM 784.071.184

Can Komiir 142 Milyon Euro tutarinda Yapi Kredi ve Halkbank’dan finansman kredisi kullanmigtir
ve stz konusu yatirim 01,08.2018 tarihinde tamamlanarak isletmeye gecmistir.

Suda Maden A.S. i¢in ise vadesi 2020 olan 9,3 Milyon Euro tutarinda kredi Pasha Yatirim Bankasi
A.S. tarafindan kullandirlmigtir.

Y'S Madencilik nezdinde ise stz konusu finansman 6z kaynaklarindan finanse edilmistir.

Grubun yapilmakta olan yatirimlarma iligkin bagl ortaklik bazinda yatirim projesi ve 31.12.2016
tarihi itibari ile toplam yatinm harcamast tutarlari asagida verilmigtir.

Slr__-e tia

Can Komiir Can 11 Termik Santrali 359.839.344
Hidro Enerji Volkan HES 150.283
Y'S Madencilik Komiir Madeni On Arama ve Ruhsat Taban Bedelleri 167.319
TOPLAM ' 360.156.946

32

1 finesi Ho, 0B
AL J STARBIL

s LYORE/ 44 6 474
“Ho o 748092

06 AT
Memdag WD, o 6



Can Kaémiir 94 Milyon Euro tutarmda Yapi Kredi ve Halkbank’dan finansman kredisi kullanmistir
ve 50z konusu yatirim 01.08.2018 tarihinde tamamlanarak igletmeye gegmistir.

YS Madencilik nezdinde ise séz konusu finansman &z kaynaklarindan finanse edilmistir.
Hidro Enerji nezdinde ise soz konusu finansman &z kaynaklarindan finanse edilmigtir,

6.2.2. Ihrace tarafindan yapiimakta olan yatinmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

K&miir Madeni On Arama Corum 059
ve Ruhsat Taban Bedelleri ° 7.889.492
Zenginlestirme Tesisi Kiitahya-Usak 95% 20.920.050

6.2.3. lhragemm ydnetim orgam tarafindan gelecefe ybnelik Gnemli yatirimiar hakkmda
ihracgiyt baglayict olarak ahnan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girigsimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
6.2.4. ihracqiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar hakkinda bilgi:

Can Kdmir ve Insaat A.S.’nin; Tirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve
Yabanet Sermaye Genel Miidtirltigli ( Yeni adi: Ticaret Bakanligr Tegvik Uygulama ve Yabanci
Sermaye Genel Mildiirligli) tarafindan diizenlenen 06.02.2015 tarih, 117824 numarall yatirim
tegvik belgesi 18.09.2017 tarih, C117824 numarast ile revize editmistir. Belge konusu yatirim 340
MWn/330MWe kurulu giiclinde yerli kdmiire dayal elektrik Gretim santrali (Can 2 Termik
Santrali) olup, tesvik belgesi EPDK’min 10.07.2014 tarih ve ON/5117-5/03070 sayih dnlisansina
istinaden diizenlenmistir. 02.10.2019 tarihinde Sanayi ve Tcknoloji Bakanhfin’a Tegvik Kapama
Vizesi bagvurusu yapilmistir.

Yatirim tesvik belgesi Canakkale Can 2.bslgede gergeklestirilen komple yeni yatirim igin verilmig
olup, 13.08.2014-12.02.2019 donemlerini kapsamaktadir. Belge ile Sigorta Primi Isveren Hissesi
Destegi, Faiz Destegi, Vergi Indirimi Oram Destefi, KDV istisnas1 ve Giimriik Vergisi muafiyeti
tegviklerinden yararlanilmaktadir. Yatirimin toplam tutar 340.000.000 TL dir.

Suda Maden A.S.’nin; Tirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanlift Tegvik Uygulama ve Yabanci
Sermaye Genel Miidirliigii tarafindan diizenlenen 06.10.2017 tarih, 132950 numarali yatirim tesvik
belgesi meveuttur. Belge konusu yatirim “Antimuan Cevheri Zenginlestirme Tesisi” IR:34412
numarali ruhsata istinaden diizenlenmistir.

Yaurim tesvik belgesi Kitahya Gediz 4.bolgede gergeklestirilen modernizasyon yatirimt igin
verilmis olup, 08.09.2017-08.09.2020 dénemlerini kapsamaktadir. Belge ile Sigorta Primi Igveren
Hissesi Destegi, Faiz Destegi, Vergi indirimi Orani Destegi, KDV muafiyeti tegviklerinden
yararlanilmaktadir. Yatirimin toplam tutari 14.500.000 TLdir.

YS Madencilik San. ve Tic.Lid.Sti.’nin; Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanlifi Tegvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirligii tarafindan diizenlenen 24.07.2017 tarih, 131389
numarali yatirim tesvik belgesi mevcuttur. Belge konusu yatirim ‘Taskomiiri Madeneiligi’
IR:80272 numarali ruhsata’ istinaden diizenlenmistir.08.10.2019 tarihinde Sanayi ve Teknoloji

Bakanlipin’a Tesvik Kapayha Vizesi bagvurusu yapimustir.




7 FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1, Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet

kategorilerini de igerecek gekilde ihrager faaliyetleri hakkinda bilgi:

ODAS, dikey entegre yapisiyla enerji ve madencilik alanlarinda faaliyet gosteren bir girketler
toplulugudur. Grup dikey entegre bir is modeline yonelik olarak elektrik iiretimi, clekirik perakende
ve dojial gaz satig1, maden tiretimi ve satiginda faaliyet gostermektedir.

Sirket izahname tarihi itibariyle 330 MW kurulu giice sahip yerli kdmiire dayal termik santraline,
140 MW kurulu giice sahip dogal gaz gevirim santratine, 8,2 MWkurulu giice sahip hidroclektrik
santraline ve 0,25 MW kurulu giice sahip giines enerjisi santraline sahiptir. Grubun madencilik
faaliyetleri kapsaminda, Avrupa Birligi tarafindan 2014 yilinda hazirlanan ve “Fkonomik Onem ve
Arz Tedarigi® kapsaminda degerlendirilmis 22 stratejik Sneme sahip metal grubundan birisidir.
Antimuan bir ¢ok sektérde kullanilan bir hammaddedir. Aklirik, g¢elik tiretimi, cam ve seramik
irtinlerinin saplamlastirrmasinda da Antimuan kullantimaktadir ODAS Elektrik Uretim Sanayi
Tic.A.S. nin satig gelirlerinin ana Girlin kategorileri bazinda dagiluni agagida yer almaktadir,

Net Satislar 30.06.2019 Yo 31.12.2018 % 31.12.2017 % 31.12.2016 %
Elckirik Gretim 1330.997.9811  70.21% | 487.905.805 | 55,03%]199.433.510 32,45%| 207.847.041| 40,17%
%2];:2‘;‘ 122.950.162|  26,08% | 280.958.550 | 31,69% |336.984.222 | 54,84% | 294.025.139| 56,83%
Dogalgaz 349,494 0,07% 799198 |  0,09%| 12.274.546] 2,00%| 13.417.735| 2,59%
Ticaretl

K&miir 6.248.036 133%] 90.632.013| 1022%| 39.852.691| 6,49%| 0,00%
Antimuan 0867772 231%| 26.349.120| 2.97%] 25.984.960| 423%| 2.131.137] 041%
Toplam 471.413.445| 100,00% | 886.644.695 | 100,00% | 614.529.929100,00% | 517.421.052]100,00%

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirier/pazarlar ve ihraggmm bu sektérlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Elektrik sektorii

Uretim ve Tiiketim Kaynak bazh- Sekttr Parametreleri;

2017 yilinda Tirkiye elektrik tretiminin, %37'si dofal gazdan, %330 kémiirden, %20'si
hidrolik enerjiden, %6'st riizgirdan, %2'si jeotermal enerjiden ve %2"si diger kaynaklardan eide

edilmisgtir.

2018 yilinda ise elektrik tretiminin, %37,3'd kémiirden, %29,8'1 dogal gazdan, %19,8'1 hidrolik
enerjiden, %6,6's1 riizgardan, %2,6’st giinesten, %2,5' jeotermal enerjiden ve %1,4°1 diger

kaynaklardan elde edilmistir.

Ulkemizde elektrik Gretimi 2019 yilinda tiretimdeki pay sirasmna gore, hidroelektrik, ithal
komiir, dogalgaz, linyit, akarsu, riizgdr, jeotermal, tag kdmiir, biyokiitle, asfaltit kémiir, fueloil,

giines enerjisi ile gergeklésmektedir.
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2019 yilinin ilk dokuz ay1 ile gegtigimiz yihn ayni ddnemleri karsilagtirtldiginda; kémilr ve
linyit santrallerinin tretim igindeki payr %38,92°den %37.8’e, dogal gaz santrallerinin pay1
%28.6°dan %17,6’ya getilemistir. Hidroelektrik santrallerinin toplam firetim igindeki pay1 ise
2018 yilinin ilk dokuz ayina gore %22,6’dan %34,55"e yikselmigtir,

Basta giines santralleri olmak tizere devreye alinan yeni santrallerin katkisiyla, 2019 yiiin ik
dokuz aymda riizgr, jeotermal ve glincs santrallerinin elektrik tretimi i¢indeki payr gegen yilin
ayn1 dénemine gore %10,3’ten %28,4°e yiikselmigtir.

TEIAS In agikladigi verilere gore, 2019 yilin ilk dokuz ayinda elektrik tilketimi gegen yilin
ayni dénemine gore %3,9 azalsla 218.953,40 GWh’a, ayn dénemde elektrik Giretimi ise %04, 1
oraninda azalarak 218.510,24 GWh’a gerilemigtir.
- Tiirkiye'de Eiektrik Uretiminin Kaynaklara Gore Dagilim: -2019
ilk9 Ay

2,64%

wHidrolikEnerji & Dofalgaz 3 Kdmur = Rizgar @ Differ

Kaynak: Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanli
Uretim ve kurulu gii¢ karsilastirmasi;

TEIAS verilerine gére Eylil 2019 sonu itibariyle sektordeki toplam kurulu gii¢ gegtigimiz yilin
ayni dénemi ile kargilagtiriidifinda (kapasitesi dilsiiriilen ve kapatilan santraller dikkate alindiktan
sonra) net 2080 MWtk %3,29 artisla 90.606 MW olarak gergeklegmigtir.

Yenilenebilir enerji portfoyii gegtigimiz yillarda oldugu gibi 2019 yilinmn ilk dokuz ayinda da artig
trendini korumustur ve gegtigimiz yila oranla %5,02 kurulu gii¢ artist gergeklesmistir. 2019 yilinin itk
dokuz ayinda yenilenebilir enetjide en yiiksek kurulu giig artigi 482,2 MW ile giines enerjisinde
yasantrken, onu 342,9 MW artigla riizgar santralleri izlemigtir. Ayni donemde hidroelektrik, jeotermal
ve biyokiitle santrallerindeki kapasite artislar sirasiyla 165,9 MW, 111,6 MW ve 56,9 MW olarak
gergeklesmistir. Yenilenebilir enetji portfoytiniin kurulu giig artigina paralel olarak yenilenebilir enerji
{iretim miktari gegtigimiz yila gére %28,37 artig gostermistir.

Termik santrallerin kurulu giictine bakildiginda ise, komiir santrallerinin kapasitesi 503,91 MW
artarken, yitkselen dogal gaz maliyetlerinin de etkisiyle dogal gaz santrallerinin kapasitesi 365 MW
azalmigtir,

Sonug olarak 2019 yilmin ilk dokuz ayinda isletmeye alinan yeni kapasitenin %47,9’unu yenilenebilir
enerji santralleri olusturmustur. Son yillarda ozellikle lisanssiz santral yatinmlar ile hizli bliylime
gdsteren giines enerjisi alaninda ise Tiirkiye’nin toplam kurulu glict Eyliil 2019 sonu itibarryla 5.550
MW’a ulagmistir. .

2019 Eyliil sonu itibariyla toplam kurulu giictin %31,4’si hidrolik, %28,7’si dogal gaz, %21,5°1 yerli
ve ithal komiir, %8,1°i riizgar, %6,1'i gilines, %1,5°0 jeotermal ve %2,7'si ise difer enerji
kaynaklarindan olusmaktadir. Kurulu giiclin %21,67s! EUAS ve bagh ortakliklarina, %5,61°1 yap islet
devret, yap islet ve isletme hakki devredilen santrallere ve %72,97s1 da serbest iiretim girketleri ve
lisanssiz santrallere aittir.

b P

baf Sulty I N 68
T ot e d TRHEU,
Tel. DAG 47 1 41 F Ak - 80 in
Memdap V0. o G32510072 hoo S\ R R 748592




Elektrik sektoriiniin avantaj ve dezavantajlar

Nitelikli ve ucuz isgiicti, AB iilkelerine yakinlik, Gretimde esneklik, cografi konum ve bliyiiyen ig
pazar en dnemli avantajlardir. Baghca dezavantajlar ise déviz kurundaki dalgalanmalar, vergi ytki,
yitksek girdi maliyeti, altyap: yetersizligi, yogun biirokrasi, finansman yetersizligi ve yetersiz Ar-Ge
yatirimiari olarak siralanabilir.

Odas’in Elektrik Sektoriindeki Yeri

Odas, elektrik sektoriinde farkli kaynak yapist ile avantaj elde etmektedir. 330 MW kurulu gliciinde
verli komiir yakitll Can-2 TES santrali, 140 MW kurulu giiclinde Odag DGKC santrali ve de
Kopriibagt HES ile kaynak gesitliligi ile maliyet avantaji yakalamaktadir. Ayrica yiiksek rezerv
kapasitesi ile Odag DGKC santrali, en digiik maliyet ile rezerv tutan santraller arasindadir. Ayrica,
kapasite mekanizmast yonetmeligi kapsaminda Can-2 TES kapasite mekanizmas: 6demesi almaktadir.
Bu sebeplerle, diger piyasa katilimeilarma kargi rekabet avantaji saglamaktadir. Dogalgaz ¢evrim
santralinin ilgili dsnemler itibariyle Kapasite Kullanim Oranlari agagida yer almaktadir.

31.12.2016 47%
31.12.2017 40%
30.06.2018 36%
30.09.2018 33%

Madencilik sektorii

Tiirkiye Istatistik Kurumu’pun verilerine gore Trk madencilik ve tas ocakgiligl sektdriinii tiretimi
2018 yilinda yillik bazda %33.8 artisla 37.2 milyar TL seviyesinde gergeklesmigtir, Sektdtiin
GSYIH’de igindeki pay1 2018 yili itibariyle %1,0 seviyesinde (2017: %0.9} bulunmaktadir. Diinya
iizerinde ticareti yapilan 90 maden gesidinden 77’sinin Tirkiye’de bulunmasina karsin GSYIH’de
aldig1 diisiik pay sektdriin potansiyelini yeterince ortaya cikaramadigim gostermektedir. Madeneilik
sektoriiniin GSYIH’ye orani madencilik anlaminda ileri diizeyde olan tilkelerde %5 ila %7 arasinda
degismektedir. Diinyada 132 iilkc arasinda toplam maden tretim degeriyle 28.sirada yer alan
Tiirkiye, maden gesitliligi agisindan ise 10. sirada bulunmaktadir.
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Kaynak: Maden Teknik Arama Genel Midirltgo (http;//www.mta.gov.tr/v3.0/bilgi-
merkezi/maden-dis-ticaret Erigim tarihi:02/11/2019)
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Madencilik ve tas ocakeiligi sektoriindeki tiretim artigt dikkat gekmektedir. 2014 ve 2015 yillarinda
azalan madencilik ve tag ocakethig sektoril iretiminin sonrastnda son U¢ yildir hizli bir blylime
sergiledigi goriilmektedir, Ekonomik aktivitedeki canlanma, i¢ talepteki canldik ve kiiresel
kosullarin gelismekte olan tlke ekonomilerini desteklemesi sanayi iiretim verilerine paralel
madencilik ve tag ocakeiligr sektdriindeki iiretim artisint desteklemistir.

Madencilik sekioriinde ihracata bakildiginda ise maden ihracati 2018 yihinda dolar bazinda yillik
bazda %1.4 diisiisle 4.3 milyar dolar seviyesinde gergeklesirken toplam ihracatin icindeki pay1
2018 yili itibariyle %2.58 seviyesinde gergeklegmigtir. :

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Toplam Thracat (Milyon Dolar) 134.9721152.561 [ 151.812 | 157.715 | 143.862 | 142.606 | 157.055 | 168,023

Maden Ihracati (Milyon Dolar) 3.485 14.031 4870 |4.097 |3.750 |3.245 [4.397 {4.336

Maden [hracatinin Toplam Ihracat 15 seor 196406 1321% [2,60% |2.61% [2.28% |2.80% |2,58%
icindeki pay: (%)

Maden ithalat: (Milyon dolar) 6.066 |6.817 {5581 |4.849 [4.608 |4.161 ]6.173 |6.693

ihracatin ithalat: karsilama oram [ %57.45 | %59.13 {%87.26 | %84.49 | %81.39 %85.54 | %71.23 | %64.79

Kaynak: Maden Tcknik Arama Genel Midirliagt (http://www.mta.gov.tr/v3.0/bilgi-
merkezi/maden-dis-ticaret-payi Erigim tarihi:02/11/2019)

ihracatin %44,30°u dogal taslar, %30,54°ti metalik madenler, %24,54°0 endiistriyel hammaddeler
ve geri kalan %0,62’si ise enerji hammaddelerinden olugsmaktadir. 2018 yilinda en fazla ihrag
edilen maden {iriin gruplari arasinda dogal taglar 8,17 milyon ton ve 1,92 milyar dolar ile ilk sirada
yer alirken, bu grubuy, 5,45 milyon ton ve 1,32 milyar dolar ile metalik cevherler, 15,71 milyon ton
ve 1,06 milyon dolar ile endiistriyel mineraller ve en son olarak 134 bin ton ve 27 milyon dolar ile
enerji hammaddeleri ile siralanmugtir. Ttrk madencilik scktériiniin 2023 yili igin 15 milyar dolar
ihracat hedefi bulunmaktadir.

Maden ithalati ise 2018 yilinda 2017 yilina giire %8.4 artisla yaklagik 6.7 milyar dolar seviyesine
yitkselirken, ithalat artigi biiylik dlglide kdmir ve linyit ithalati ile metal cevheri madenciligi
ithalatindan kaynaklanmigtir, Buna gore maden sektdrlinde thracatin ithalat: kargilama orany 2018
yilinda %64.79 (2017:%71.23) seviyesinde gerceklesmistir.

Tiirkiye’nin enerji ithalatindaki artig, kurdaki gelismeler ve emtia fiyatlarinn seyri dniimizdeki
dénem maliyet kaynakli baskilarin stirebilecegine isaret etmektedir. Madencilik sektériinde ise
metal ve emtia fiyatlarinm seyri, sektoriin maliyetlerinin %70%ini olusturan mazot fiyatlarindaki
gelismeler ve is¢ilik maliyetlerine iligkin diizenlemeler tiretici tarafinda dikkatle takip edilecektir.
Tiirk madencilik sektérindeki dis ticaret agigi artarak devam ettigi gortilmektedir. Flektrik
ithalatinda tas kémiirt kullaniminin artmasi sektoriin dig ticaret agigindaki artista etkili olmustur.
Elektrik iiretiminde ithal tas komiri kullanimimn Oniine  gegebilmek ve yerli k&miiriin
kullaniimasint tegvik etmek amaciyla bazi diizenlemelere gidildigi goriilmektedir. Bu kapsamda
TETAS in yerli komiirle {iretim yapan santrallerin ticari isletmede olan kurulu gliglerini dikkate
alarak tiretecekleri clektrigin %50 sini satin alacak olmasi yerli komiirle elektrik {ircten santralleri
desteklemek adina dnemli bir diizenleme olarak goriilmektedir.

Madencilik sektbriiniin avantaj ve dezavantajlar

Tirkiye belirli maden ve minerallerde hem kalite hem de miktar anfaminda zengin rezervlere
sahiptir. Cografi avantajlar diisitk maliyetle ihracata yardimer olmaktadir. Ulke, son derece kalifiye
is glciine sahiptir. Liberallesme stireci ve dzellestirmelerin yaninda devlet tarafindan saflanan
tegvikler iilkenin rekabetei ve gielii bir madencilik sektdrii olmasina yardimes olacaktir.
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Ote yandan, madencilik sektoriindeki diisiik AR-GE faaliyetleri Tiirkiye’yi yeniliklerin gerisinde
birakmustir. Yerel rezervlerdeki siirliltktan dolayr demir cevheri gibi bazi ana emtialarda Turkiye
ithalata bagimhi konumdadir. Yiksek encrji maliyetleri bazi cevher isleme siireglerinin
uygulanabilirligini zorlagtirmaktadir, Aynea sektfre girly igin gerekli ilk yatinm maliyetleri
yiiksektir. Madencilik Griinlerinin tretimini saglamak ve yiiksek katma degerli tirlinler Uretmek
adina ruhsat, arazi tahsisi, gevre izni ve bunu takip eden diger izinlerin hizli ve seffaf bir
mekanizmaya baglama yéniindeki cksiklikler halen devam ctmektedir.

Odas’in madencilik sektdriindeki yeri

Sirket 2015 yili itibariyle degerli madenler alaminda yiksek ig verim beklentisine uygun
olusabilecek yeni yatiim firsatlarini da degerlendirmek amaciyla degerli madenler sektériinde de
yatirtm ¢aligmalarina baglamistir. Bu baglamda Odag Enerji 22.01.2015’de konsolidasyona %96
oraninda istiraki olan Anadolu Export Maden Sanayi Ticaret Anonim Sirketini dahil etmigtir, Bu
gelismelere paralel olarak Odag Enerji ayrica Suda Maden Anonim Sirketi’nin hisselerinin
tamamint 28.10.2015 tarihi itibariyle devir almistir. Suda Maden Anonim $irketi'nin Kiitahya -
Usak bdlgesinde bulunan 2 adet sletme ve 2 adet de arama olmak lzere toplam 4 adet ruhsati
bulunmaktadir, Bu gergevede defierli metal ¢alismalarinda Altin (Au) ve Antimuan (Sb) bagta
olmak iizere Bakir (Cu) ve Giimiis (Ag) madenlerinin de meveudiyeti tespit edilmis olup, bu
madenler de arama kapsamindaki madenler arasinda yer almaktadir. S&z konusu sahalarda
Antimuan ve Antimuan Trioksit Giretimi yapilmakta olup, Sirket’in uhdesinde bulunan ruhsatlar
Karaaga¢ altin ruhsatina yakin bir cografyada Kiitahya ve Usak’in etrafinda konuglanmig
durumdadir. Antimuan, Avrupa Birligi tarafindan 2014 yilinda hazurlanan ve “Ekonomik Onem ve
Arz Tedarigi” kapsaminda degerlendiriimig 22 stratejik Sneme sahip metal grubundan birisidir.
Antimuan bir ¢ok sektorde kullanilan bir hammaddedir. Aklirik, ¢elik iirctimi, cam ve seramik
tiriinlerinin saglamlagtinmasinda da Antimuan kullaniimaktadr.

Grubun Antimuan Gretim kapasitesinin artirilmasma ydnelik ilave firetim firmi Aralik 2017
itibariyle devreye almgtir. Ayriea 2019 yili icerisinde Suda Maden A.$.'nin sahip oldufu 2 adet
Antimuan Trioksit ve 1 adet Metal firmlarina ilave olarak iretim sonunda ortaya gtkan metal
ciirufunun igindeki antimuan trioksitin {iretime kazandiriimasima yonelik Cebrail Ocagi'nda
dérdiined firin devreye alinmugtir. Karaagag Yildiz Altin ve Glmils Madeni Kapasite Artirimi,
Cevher Zenginlestirme Tesisi ve Kirma Eleme Tesisi projesi ile ilgili olarak) CED Yé&netmeligi
geregince hazirlanan Cevresel Etki Degerleme (CED) Raporu, Cevre ve Sehircilik Bakanligi'nda
Ekim 2018 itibariyle alinmastir.

Odas’n faaliyet gosterdiBi sektérlerdeki avantaj ve dezavantajlanr

Odas Elektrik’in giiglii yanlar yatirimlars hizl bitirmesi, lokasyonu, teknolojik Gstinliigl, giigll
know-how ve dikey entegrasyonu olarak siralanabilir. Sirketin sahip oldugu santrallere yonelik
olarak ise Can-2 termik santralinin yerli kémiire dayal olmast ve yerli kdmiire dayah termik
santrallere yonelik uygulanan tesvikler, santralin emrallerine gore oldukga dlisiik bir maliyet ile
tamamlanmis olmas1 8nemli avantajlar arasinda degerlendirilebilir. Yine grubun enerji portfoylinde
yer alan Képriibagi hidroelektrik santralinin yatirimi dénemi igerisinde yerli ekipman kullanilmig
olmasi neticesinde hidro elekirik santrallerc uygulanan garantili alim kapsaminda MWh bagina
ilave 93 USD’dan satisinr gergeklestirmektedir. Sirketin baglica dezavantaji ise yiiksek seviyedeki
Furo boreu ve bu borcun TL karsisinda deger kazandigi dénemlerde yazilan kur farki zarar
riskidir. Elektrik ve emtia fivatlarindaki riskler, tarife ve regiilasyondaki Snemli degisiklikler de
sirketin karlihg1 izerinde dnemli Slgiide etki cdebilecek faktorlerdir.
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7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢ginin net satig
tutarimn faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gdre dagihimi hakkinda bilgi:

ODAS Elektrik Uretim Sanayi Tic.A.$. nin satig gelirlerinin ana tirin kategorileri bazinda dagihim

agagida yer almaktadir.

Net

Satislar 30.06.2009 % 31.12.2018 % 31.12.2017 Yo 31.12.2016 %o
Yurtici

Satiglar 471.177.340|99,95% |877.538.886(98,97% |599.004.464 | 97,47% | 516.608.963 99.84%
Yurtdist

Satiglar 236,105 0,05% 0,105.809 |1,03% 15.525.465 [2,53% 812.089 0,16%
Toplam 471.413.445 | 100,00% | 886.644.695 | 100,00% | 614.529.929 | 100,00% ; 517.421,052 100,00%

Siki diizenlemeye tabi olmayan iilkeler, idari birimler veya cevrelerde gergeklestirilen satig yoktur,

7.3.
hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.4.

Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

fhracqinn ticari faaliyetleri ve karhihg: acisindan onemli olan patent, lisans, smai-

ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihrac¢¢inin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlagmalara bagh oldufuna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Odas Elektrik Uretim ve Sanayi A.S. bagl ortakliklarmin kullanmis oldugu 15°den fazla kredi
sézlesmesi bulunmaktadir. Sirketin varhigi ve faaliyetlerinden elde edecedi nakit akimi ve karliligi
bu sozlesmelere belli bir dlglide baghdir

Sahip olunan lisanslar hakkinda bilgiler ise asagida tabloda yer almaktadur.

ODAS Elektrik Uretim

Ené.r.ji Pijéaéam

Uretim

14.07.2011

Sanayi Ticaret A.S. Diizenleme Lisans1/Odag 1
Kurumu Dogalgaz Kombine
Cevrim Santrali
Kiigiik Enerji Uretim ve | Enerji Piyasasi Diizenleme Uretim Lisansy/
Ticaret Ltd. $ti. Kurumu Képriibag
Regiilator ve 12,04.2012 49 Yil
Hidroelektrik
Santrali
Odas Dogalgaz Toptan | Enerji Piyasas: Diizenleme | Toptan Satig Lisansi
Satig San.ve Tic.A.S. Kurumu 20.03.2013 30vd
Voytron Elektrik Toptan | Enerji Piyasasi Diizenleme : Tedarik Lisansi
Satis Ihg Ticaret Anonim | Kurumu 11.03.2010 20 Yl
Sirketi
Can Komiir ve Ingaat | Enerji Piyasasi Diizenteme Uretim  Lisanst  /
Anonim Sirketi Kurumu Can-2 Termik 28.01.20106 17 Yil
Santrali
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:;:lhh::)alt Ruhsat Grubu R,l'.lil;:gt Ruhsat Numarasi \f llf:uhrslit”ge Rul}::lt.igiitim
Giris Tarihi
SUDA MADEN IV. Grup ISLETME 34412 04.04,2014 | 04.04.2034
SUDA MADEN IV. Grup ISLETME 43169 13.04,2015 13.04.2025
SUDA MADEN IV. Grup ARAMA 201200931 22.06.2012 | 22.06.2019
SUDA MADEN IV. Grup ARAMA 201200932 22.06.2012 | 22.06.2019
YS MADENCILIK V. Grup ARAMA 201600088 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201600084 18.02.2016 18.02.2023
YS MADENCILIK IV, Grap ARAMA 201600085 18.02.2016 18.02.2023
YS$ MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201600087 18.02.2016 | 18.,02.2023
YS MADENCILIK V. Grup ARAMA 20160086 18.022016 | 18.02.2023
YS MADENCILIK 1V, Grup ARAMA 20160089 18.02.2016 18.02.2023
YS$ MADENCILIK V. Grup ARAMA 201700714 11.10.2017 11.10.2024
YS$ MADENCILIK IV. Grup ARAMA 201700715 11.102017 | 11.10.2024
YEL ENERJI V. Grup ISLETME 17517 05.01.2015 | 05.01.2025
g?ggf%” 1V. Grup ISLETME 85899 24122010 | 24.12.2020

7.5.  Ihraccinm rekabet konumuna iliskin olarak yaptig a¢iklamalarin dayanag:

izahnamenin 7.2.1 maddesinde yer alan agiklamalarda gegen scktorel degerlendirmeler ve sirketin
sektordeki konumuna iliskin yapilan agiklamalarda TEIAS, TUIK, Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanhgi, EPDK, Maden Teknik Arama Genel Midirligi ve EPIAS verileri kullanilmgtir.

7.6,  Personelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda bilgi:

Yoltur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli édlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iiigkin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1, Ihragcinin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulars,
ihragcryla olan iliskileri ve ihra¢ginin grup icindeki yeri:

ODAS Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.$., enerji sektdriinde faaliyet gostermek tizere 2010 yilinda
kurulmus bir elektrik tiretim ve tedarik ve madencilik girketidir. Sirket, ODAS Grubu biinyesindeki
istiraklerinin ana ortag konumunda yer almaktadir. ODAS™In baglh ortaklarma yonelik bilgiler
asagida yer almaktadir.

Bagl Ortakhklar
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.S.

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.$. 28.09.2012 tarihinde Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.$.’nin
(“Voytron”) %100 oranmnda hisselerini satin almug olup konsolidasyona dahil etmigtir. $irket 27.10.2015
tarihinde unvan degisikligine gitmistir,

Voytron 17 Eyliil 2009 tarihinde kurutmus ve sicile tescil edilmistir. Istanbui’da faaliyet gbsteren Voytron,
elektrik piyasasma iliskin ilgili mevzuata uygun olarak, elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin toptan sati§1 ve
dogrudan serbest tiketicilere satys fAaliyetleri ile istigal etmelctedir.
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Voytron, 11 Mart 2010 tarihinde Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 20 yul siireli tedarik
lisans1 almigtir,

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satis A.$.’nin 30 Haziran 2019 tarihi itibari ile sermayesi 25.000.000 TL
olup, ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.$. 100% 100%
Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San, Tic. A.$. 27.11.2012 tarihinde Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin
%100 oraninda hisselerini satin almis olup konsolidasyona dahil etmistir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.§. (Hidro Enetji) 05.04.2005 tarihinde kurulmustur. Hidro Enerji,
elektrik enerjisi retim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, {iretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miigterilere satigi ile igtigal etmektedir.

Merkezi Istanbul’da bulunan ve fiili olarak faal olmayan Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.
potansivel yatirim olanaklarinin dogmasi halinde tekrar faaliyete gegmek Uzere grup sirketler dahilinde
olmaya devam etmektedir.

Iidro Enerji, 20 Eylt] 2012 tarihinde Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 49 yil stireli Gretim
tisanst almistir. Lisans Trabzon ilinde kurulacak Volkan HES {iretim tesisine iliskin verilmistir. Tesisin
toplam kurulu glicit 1.913 MWm / 1.857 MWe’dir. Lisans, 7020 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandiriimast lle Bazi Kanunlarda ve Bir Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanunun gegici 21. maddesi hitkmiinden yararlanilarak 7 Temmuz 2017 tarihinde EPDK’min 7170-5 sayih
karari ile iptal edilmistir ve su anda faal degildir.

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.$.nin 30 Haziran 2018 tarihi itibari ile sermayesi 615.000 TL olup,
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%
Suda Stratejik Metal Dhg Ticaret A.S. (Eski Unvam Agn Elektrik Uretim Sanayi A.$.):

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.$. 27.11.2012 tarihinde Suda Stratejik Metal Dig Ticaret A.S.’nin %70
oramnda hisselerini satin aimis olup konsclidasyona dahil etmigtir. Sirket 24.04.2017 tarihinde unvan
depisikligine gitmistir.

Merkezi istanbul’da olan, Suda Stratejik Metal Dig Ticaret A.§. 13.04.2011 tarihinde kurulmustur. Sirket
antimuan basta olmak tizere her tirill maden ve endustriyel hammaddelerin ithalini ihracint yurtiginde veya
yurtdiginda pazariama ve ticaretini yapmaktadir.

Sirket ortaklar 12.04.2017 tarihinde imzalanan Pay Alm Satim sizlesmesi ile paylarimmm tamamini
nominal bedeli tizerinden ana ortagin %100 oramnda hissesine sahip oldugu bagh ortakliklarindan Suda
Maden A.S.’ye devretmistit ve sirket konsolidasyon kapsaminda tutukmustur.

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.$.’nin 30 Haziran 2019 tarihi itibari ile sermayesi 12.600.000 TL olup,
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

100% 100%

Suda Maden A.S.
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Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.$. 27.12.2012 tarihinde Kii¢lik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. $ti.’nin %90
oraninda hisselerini satin almig olup konsolidasyona dahil etmigtir.

Merkezi Istanbul’da olan Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. Sti. (Kiiglik Enerji) 01.05.2007 tarthinde
kurulmustur. Kiigiik Enerji elektrik enerjist firetim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmas, kiralanmast, elektrik
enetjisi Uretimi, {iretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miigterilere sansi ile istigal etmektedir.

Kiigiik Enerji 12 Nisan 2012 tarihinde Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu’ndan (EPDK) 49 yi siirell liretim
lisans: almistir. Lisans Trabzon iiinde bujunan Kopriibagi Regiilatbrii ve Hidroelektrik Santrali Gretim
tesisine iliskin verilmistir. Tesisin toplam kurulu giicii (2 x 4,097) MWm / (2 x 3,975) MWe'dir.

Kiiciik Enetji Uretim ve Ticaret Ltd. $ti.’nin 30 Haziran 2019 tarihi itibari ile sermayesi 2.650.000 TL olup,
ortaklik yapisi asagrdaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Araklk 2018
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.$. 90% 90%
Abdulkadir Bahattin Ozal 5% 5%
Burak Altay 5% 5%

Koprilbagt Regiilatorit ve Hidroelektrik Santrali 2015 yilinda elektrik liretimi ve satisina baglamigtir,

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. :

Odas Elektrik Uretim San, Tic. A.$. 27.12.2012 tarihinde Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin %80 oraninda
hisselerini satin almigtir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti. (Ena Elektrik) 17.01.2007 tarihinde kurulmugtur. Ena Elektrik elektrik enerjisi
{iretim tesisi kurulmass, isletmeye alinmass, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, Uretilen elektrik enerjisinin
ve/veya kapasitesinin miisterilere satigi ile istigal etmektedir.

Ena Elektrik Uretim Ltd. Sti.’nin 30 Haziran 2019 itibariyle ortakhik yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 80% 80%
Hidayet Biiktim 20% 20%

Grup portfdyiinde yer alan %80 hissesine sahip oldugu Ena Elektrik Uretim Ltd.Sti’ne ait hisse senetlerinin
tamamunm grup sitketler arasinda yer almayan bir 3. kigiye (FERRIT SRO- Czech Republic) satigia iligkin
hisse devir anlagmasi 29 Haziran 2015 tarihinde imzalanmigtir. Hisse senetlerinin  devri heniiz
gerceklesmemis olup sirket firetim 8n }isansina sahiptir. Uretim lisanst alindiktan sonra hisse devir islemi
gergeklesecektir,

30.06.2019 Tarihi itibari ile Ena Elektrik konsolide finansal tablolarda satis amaciyla elde tutulan varlik
olarak simflanmigtir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.$. 10.01.2013 tarihinde Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.’nin %75
oramnda hisselerini satin alnug olup/Aonsolidasyona dahil etmistir.
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Merkezi Istanbul’da olan Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (Yel Enerji) 22.10.2007 tarihinde
kurulmustur. Yel Enerji elekirik enerjisi Uretim tesisi kuruimasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin misterilere satigr ile igtigal etmektedir.

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan, Canakkale ili Bayramig flgesinde IR:17517 No'lu
maden ruhsat satin alinmigtir.

Sirket ortaklar1 20.10.2016 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim s&zlesmesi ile paylarminin tamamint
nominal bedeli i{izerinden ana ortagin %92 oraninda hissesine sahip oldugu baglh ortakliklarindan Can
Komiir ve Insaat A.S.’ye devretmistir ve girket konsolidasyon kapsaminda tutulmustur,

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.$.’nin 30 Haziran 2019 tarihi itibari ile sermayesi 600.000 TL
ofup, ortaklik yamis1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Can Komlir ve Ingaat A.S. 100% %100
Qdas Dogalgaz Toptan Satis Sanayi ve Ticaret A.S. :

Odag Elektrik Uretim San, Tic. A.S. 11.01.2013 tarihinde kurucu ortak olarak Odas Dogaigaz Toptan Satis
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye %80 oraninda ortak olup konsolidasyona dahil etmigtir,

Merkezi istanbul’da olan Odas Dogalgaz 4646 sayils Kanun geregi, Enerji Piyasast Diizenleme Kurumunun
(EPDK) yayinladig1 teblig, karar ve yénetmeliklerde belirlenen hususlarin kabulii ve taahhtidi ile Dogalgaz,
Sivilastirilmig Dogalgaz (LNG), Sikistirilmig Dogalgaz (CNG)’n, tiretim, ithalat, diger toptan satig sirketleri
ve kanunlarca izin verilecek kaynaklardan satin almarak ihracatg:, dafitim, LNG, CNG, toptan satig
sirketlerine, serbest tiiketicilere ve kanunun izin verecegi miisterilere toptan satigi ile istigal etmektedir.

Odas Dogalgaz Toptan Satig Sanayi ve Ticaret A.$., 20 Mart 2013 tarihinde Enerji Piyasast Duizenleme
Kurumu’ndan (EPDK) 30 yil siireli dogalgaz toptan satig lisans: almigtir,

Odag Dogalgaz Toptan Sét1$ Sanayi ve Ticaret A.$. nin 30 Haziran 2019 tarihi itibari ile sermayesi
4.312.000 TL olup, ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2019 2018

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 90,02% 90,02%
Tahsin Yazan 9,98% 9,98%

Can Komiir ve insaat A.S. :

Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 09.09.2013 tarihinde Can Kémiir'iin %92 oraninda hisselerini satmn
almis olup konsolidasyona dahil etmisgtir.

Merkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepeiistii Umraniye
/ istanbul’da bulunmaktadir.

Merkezi Istanbul’da olan Can K&miir, verli kémire dayal: elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, igletmeye
alinmasi, kiralanmast, elektrik enerjisi tiretimi, tretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miigterilere
satigt ile istigal etmektedir.

Can Komiir ve Insaat A.$.’nin Qanakkale ili Can iicesinde kurulmast planlanan ve yapim: devam eden 340
MWwWm/330 MWe kurulu gucunde i Can-2 Termik Santral Uretim Tesisisine iligkin lisans belgesi Enerji
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Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun 28.01.2016 tarih ve 6083-2 sayih karari ile uygun bulunarak 28.01.2016
tarihinde Can Komiir ve Ingaat A.$.ye teslim edilmistir,

Can-2 Termik Santrali yapim: tamamlanmss olup, 01.08.2018 tarihinde Bakanlik kabulii yapilmigtir. Ayrica
termik santrale iliskin olarak 26.06.2018 tarih ve 720480 numaral Sanayi Sicil Belgesi ile 08.06.2018 tarih
ve 76 numarali 21.06.2020 tarihine kadar gecerli kapasite raporu alimmigtir,

Can Koémiir ve Insaat A.$.’nin 30 Haziran 2019 tarihi itibari ile sermayesi 102.000.000 TL olup, ortaklik
yapis1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2019 2018

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 92% 92%
Mustafa Koncagiil 8% 8%

YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. $ti,

Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. 12.12.2014 tarihinde kurucu ortak olarak YS Madencilik Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti.” ye %70 oraninda ortak ofup sdz konusu sirket konsolidasyona dahil edilmistir.

Merkezi Istanbul’da olan ve faaliyetlerine devam eden YS Madencilik, her nevi dogal fas, maden
cevherferinin mamul ve yar1 mamul halde alimi, satumi, imalati, montaji, ithaiat ve ihracatim yapmak ile
istigal etmektedir,

Sirket ortaklar 15.06.2017 tarihinde imzalanan Pay Alim Satim sozlesmesi ile paylarimnin %52 lik kismint
nominal bedeli tizerinden Odas Elektrik Uretim Sanayi A.S.ye devretmistir ve girket konsolidasyon
kapsaminda tutulmustur.

¥S Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.” nin 30 Haziran 2019 tarihi itibari ile sermayesi 10.000 TL olup,
ortaklik yapis1 asagidaki sekildedir;

30 Haziran 31 Arahk

2019 2018

Silleyman Sari 48% 48%
Odas Elektrik Uretim Sanayi A.S. 52% 52%

IR1521-07.09.2006 Ruhsat ve Tarih Nolu Balikesir Ili Balya [lgesinde bulunan Maden Kdmiir Ruhsatina
iliskin olarak 14.04,2015 tarihinde Komir Isletmeleri Anonim Sirketi (KIAS) ile YS Madencilik San. ve
Tic. Ltd. $ti, arasinda Rédovans Sozlegmesi imzalanmigtir.

iR2600-25.01.1959 Ruhsat ve Tarih Nolu Corum i Dodurga flgesinde bulunan Maden Kémiir Ruhsatma
itiskin olarak 15.03.2017 tarihinde KIAS ile YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. Sti. arasinda Rédovans
Sozlesmesi imzalanmigtir.

25.08.2017 tarihinde yapilan tescil ile Alpagut K&yl Cumhuriyet Mevkii Maden Sk. No:9A/A
Dodurga/Corum Adresinde “YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. §$ti. Dodurga Subesi™ kuruimustur,

31.10.2017 tarihinde yapilan tescil ile Degirmendere Mahallesi Degirmendere Sokak No:17/-
Balya/Balikesir Adresinde “YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. $ti. Balya Subesi” kurulmustur.

02.01.2018 tarihinde yapilan tescil ile Kizilirmak Mahallesi Ufuk Universitesi Cad. No:11 B/3
Cankaya/Ankara Adresinde “YS Madencilik San. ve Tic. Ltd. $ti. Ankara Subesi” kurulmustur,
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Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticarct A.S.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.§. 30.12.2014 tarihinde kurulmusg olup, 22.01.20135 tarihinde
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. tarafindan %96 oraninda ortak clunarak konsolidasyona dahil
edilmistir,

Merkezi [stanbul’da olan Anadolu Export, her nevi dofal tag, maden cevherlerinin mamul ve yart mamul
halde atimi, satimi, imalati, montaj, ihtalat ve thracatim yapmak ile igtigal etmektedir.

Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.$.” nin 30 Haziran 2019 tarihi itibari ile sermayesi 50,000 TL
olup, ortakhk yapisi asaprdaki sekildedir;

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 96% 96%
Burak Altay 4% 4%

Anadolu Export, Kiitahya-Usak bolgesinde Karaafa¢ olarak adlandirilan altin sahasinin aramalarint
tamamlamak ve arama sonuglarina gére isletme yafirimina karar vermek amaciyla Stratex Internation! PLC
(Stratex) ile ruhsat devir alim sézlesmesi imzalanmig ve devir ile ilgili olarak Maden Isleri Genel
Miidiirliigii'ne (MIGEM) bagvuruda bulunulmustur. 19.08.2016 tarihi itibariyle devir islemi tamamlanmugtir.

Sirketin 85899 nolu isletme ruhsatma bagl altin ve alunt+nikel olmak tizere 2 adet isletme izni
bulunmaktadir,

Suda Madcen A.S.

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.$. 28.10.2015 tarthinde Suda Maden A.$.’nin hisselerinin tamamini
satin alarak konsolidasyona dahil etmistir.

Merkezi Istanbul’da olan Suda Maden, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin ¢ikartrimasi, isletilmesi,
satumt ile istigal etmektedir.

Suda Maden A.S.’ nin 30 Haziran 2019 tarihi itibari ile sermayesi 44.900.000 TL olup, ortaklik yapisi
agsagidaki sekildedir;

30 Haziran 2019 31 Arahlk 2018

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

28.10.2015 tarihinde satin ahnan sirketin, Kiitahya-Usak bolgesinde bulunan Murat Dage'nda, iki adet
isletme ve iki adet de arama olmak lzere toplam 4 adet maden ruhsat: bulunmaktadir. $irket, 2016 y1li itibari
ile antimuan madenciligi ve antimuan trioksit tiretimi ve satigina baglamigtir.

21.02.2018 tarihinde yapiian fescil ile Yaya Koyli Can Komir ve Insaat A.S. Sit. No:90/Can/Canakkale
adresinde Suda Maden A.S. Canakkale $ubesi Kurulmustur.

CR Proje Gelistirme Yatrum San. ve Tic. A.S.

Odas Elektrik Uretim San, Tic, A.S. 26.01.2017 tarihinde kurucu ortak olarak CR Proje Geligtirme Yatirim
San. ve Tic. A.S."ye %100 oraninda ortak olup, konsolidasyona dahil edilmigtir.

Merkezi Istanbul’da olan CR Proje Geligtirme, elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmast, isletmeye alinmasi,

kiralanmast, elekirik enerjisi iiretimi, tretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin mUsterilere satis1 ile
istigal etmektedir. Ayrica yerli, yenilenebilir ve yesil projeler, biomass enetji projeleri gelistirmektir.
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CR Proje Gelistirme Yatirim San. ve Tic. A.$.’nin 30 Haziran 2019 tarihi itibari ile sermayesi 50.000 TL
olup, ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralhik
2019 2018
Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. 100% 100%

Can 2 Trakya Kémiir Maden A.§. Can Kémilr ve Insaat A.S.

18.06.2019 tarihinde kurucu ortak olarak Can 2 Trakya Koémiir Maden A.$.’ye %100 oraninda ortak olup,
konsolidasyona dahil ediimigtir,

(an 2 Trakya, her nevi dogal tas, maden cevherlerinin mamul ve yari mamul halde alimi, satimi, imalati,

montaji, ihtalat ve ihracatini yapmak ile istigal etmektedir.

Metkezi Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No: 8B 2.Kule Kat:17 Tepetistti Umraniye
/ Istanbul’da bulunmaktadr.

Can 2 Trakya Kémiir Maden A.$.’nin 30 Haziran 2019 tarihi itibari ile sermayesi 425,000 TL olup, ortaklik

vapisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Can K8miir Ingaat ve A.S.

8.2. Thragginin dogrudan veya dolayh 6

100%

nemli bagh ortakhklarinin dékiimii:

100%

Hissedarlar - Ortaklik, Sermaye -
Qram 4 Pan
Qdag 93 840,000
Elektrik (938.400
Can Koiniir ve Elektrik Uretim 92% v Her biri
[t ‘:\‘"S‘” Yo | Oretim ve Sanayi A ™ 102.000.000 161 5qp | Takiye | 57.184.84
¥ h Satigi/Maden Ticarct A.S. i B ' G
8.160.000
Mustafa Py (81.600 pay-
Koncagiil ’ Her biri
100,00 TL)
'Hisse.dér!'a:r‘. 'Ormld.l.lf_' Sermaye .
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Voytren Odas
Enerji Elektrik | Clektrik - . 25.000.000 5 L
Perakende | Toptan Saug || Soktik . (25000000 || 23000000 | 1933891 (g a35 g5y ThrkivE .
- Uretim 100% L
Satis AS. ; pay-Iler bir:
Sanayi 1.00 TL)
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Uretim Sanayi | o o0 ! (615.000 : (35.687) Y 407.075
- Satisi Uretim 100% -
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Sanayl 1,00 TL)
Ticaret A.S. ’
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i -1 Ortakh | Sermaye -
Hissedarlar K Orami | Payr
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Metal Dis Dig Ticarct ’ (12.600.000 12.600.000 Turkiye 12.500.00
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Yazan 10% pay-Her biri
1,00 TL)
Hissedarlar | Ortakllk | SEPIYE
RERRY PSRN i A
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AS. Ticaret A.S. TL)
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1,00 TLY)
'I-.Ii.ss_eda{.i gr Ortakllk PS Cm??.” e
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rant .
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Sanayi ve Her biri
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraggimin finansal
kiralama yolu ile ediniimis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim
kurulu karar1 uyarinea ihragel tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran
varliklara iligkin bilgi:

Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak {izere mevcut veya edinilmesi
planlanan énemli maddi duran varliklarin cinsi, edinildigi y1l, bliytkligt, mevkii, defter degeri,
kullanim amaci, kiraya verildi ise kiralayan kigi/kurumun adi, kira dénemi ve tutari hakkinda
bilgiler agagidadir.

ODAS 1

Dogalgaz .

Kombine 20m ve - | Sanhurfa 155.366.621 E}‘Iekt.nl.( - - -
. Oucesi Uretimi

Cevrim

Santrali

Kopriibas Elektrik

HES 2015 - Trabzon 47.877.272 Dretimi

Can-2 Termik

Santral Elektrik

Yatirim 2018 - | Canakkale 2.185.787.463 Uretimi - - -

{Planlanan)

& ELEKTRIK

s ’ c

d ALY Ty
o 7 tesi Mo 86
% 4/ 1STREBNL
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9.2.

Jhracemin maddi duran varhklarmin kullammmi ctkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

fhraggiin, maddi duran varliklar kullanimin etkileyceek ruhsatlar, gevresel etki degerlendirme

(CED)

raporlarinin

hazirlanip

hazirlanmadig,

gevre

mevzuatinin

ongordiigli  birtakim

yiikiimliiliiklerinin olup olmadig1 vb. ¢evresel hususlar hakkinda bilgiler agagida yer almaktadir.

¢!

19.04.2011 tarih ve 142
numaralt karar ile

yazist alimmgtiy.(Muaf)

Odas DGKCS jsletmede "CED Gerekli "CED Gerekli Degildir" karar: alinmugtsr.
Degildit" belgest
alinmstir,
26.10.2011 tarih ve
1474 numaralt karar ile
Kipriibas1 HES isletmede "CED Gerekli "CED Gerekli Degildir" kararn alimmugtar.
Degildir” betgesi
alinmgtr,
08,11.2018 tarih ve
22905518.1.1 belge
numeral Gegici
Faaliyet Belgesi
21,01.2015 tarih ve (GBF) alinmustir.
. ; 3765 sayils karar ile " 06.05.2019 . !
Can-2 TES [gletmede CED Olumlu” kerari | tarihinde Cevre fzin Ced elumlu karas almmagtir
alinmgtir. ve Lisans bagvurusu
yapilmigtir.
Bakanlik tarafindan
degerlendirmesi
devam ctmektedir
Yildi Altin- Gevresel Bl
Giimils Madeni- Degerleme (CED)
Raporu, Cevre Cevresel Iitki Degerleme (CED) Raporu,
Cevher S y A
p , . Hazirlik ve Sehircilik 1.lzleme Cevre ve Schircilik 1.Izleme ve
Zenginlestirme . - . - . .
A Geligtirme ve Deperlendirme Degerlendinme Komisyon toplantisinda
Tesisi-Kirma . o S
. o Komisyon toplantismda nihai olarak kabu} edilmistir.
Lleme Tosisi nihai olarak kabul
(IR:85899) edilmigtir.
i . 06.02.2014 tarih ve
Antimuan Kirma .
Eleme ve 201411 sayili karar ile
, eme v Isletmede " CED Gerekli "CED Gerekli Degildir" karar: alinmigtir.
Zenginlegtirme Desidic” karan
{ Tesisi(IR:34412) €
alinmagtie.
| Doduwga Romir 17.08.2017 tarih ve
Betmes: v 4 4021 sayilt " CED 17.08.2017 tarih ve 4021 sayih " GED
Kémiir Isletmede o "
. . . Muafiyet" yazisi Muafiyet" yazist alimmigtir,
| Zenginlestirme Alimmistr
Tesisi{R:80272) Sr.
Balya Kémir 25.08.2017 tarih ve ) 07.05.2018 tarih ve |55 og 5017 garin ve 7098 saytls "GED
; . ; 7098 sayily "CED 3755 sayili yazi ile "
Isletmesi Isletmede " o Kapsami digindadi® yazisi
; Kapsami digindadir Uyguniuk Izin
{R:1521) - alinmugtst.(Muaf)
Belgesi ahinmgtir,

9.3.

Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar

hakkinda bilgi:

30.06.2019 tarihi itibari ile:
Rehinler

-Yap1 Kredi Bankasi A.S. ile Kuiglik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd Sti. arasinda imzalanmig olan
Genel Kredi Sozlesmeleri uyarinca verilen kredinin glivencesi olarak Yapr Kredi Bankasi A.S.
yararina Kiiglik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd §ti."deki ortaklarin hisselerin tamamini rehneden hisse
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rehin anlagmalari imzalanmestir. Rehin tutarinin toplam degeri 1 TI. nominal degerli 2.650.000 adet
hissedir. Hisse rehin anlasmalari uyarinca glivence altina alinan yiikiimliliiklerin tamamen
ddenmesine kadar anlagmalar gegerli olacaktir,

Kiiglik Enerji Uretim ve Ticaret Limited Sirketi ile Yap1 Kredi Bankasi A.§. arasinda imzalanan
Ticari [sletme Rehni Sozlesmesi uyarinca Yap: Kredi Bankasi A.§. lehine, birinci sirada ve birinci
derecede, Kopribast Hidro Elekurik Santraline yonelik olarak Ticari Isletme Rehni tesis edilmigtir.

Ayrica Can Koémiir ve Ingaat A.§’ye ait gayrimenkuller {izerinde Kredi sdzlesmesi kapsaminda
Kredi teminati olarak Yap: Kredi Bankasi A.§ ve Tiirkiye Halkbankast A.$ lehine ipotek tesis
edilmistir.

Suda Maden A.S ile Pasha Yatiim Bankasi A.$ arasinda imzalanan kredi sdzlesmeleri kapsaminda
Cebrail ve Opurluca Maden Sahalari igletme ruhsatlan Gizerinde Pasha Yatirim Bankast A.§ lehine

ipotek tesis edilmistir.

Odag Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S ile Alternatifbank A.§ arasinda imzalanan Ticari Isletme
Rehni Stzlesmesi uyarinca Alternatifbank A.S. Iehine, Urfa Dogalgaz Santraline yonelik olarak
birinci sirada ve birinci derecede, Ticari Isletme Rehni tesis edilmistir.

Ticari Isletme Rehnine konu, {izerinde rehin tesis edilen ticari igletme ve unsurlari da Makine
Kirilmasi, Kar Kaybr, Yangin vb. riskierin teminat altina alindifii sigorta poligeleri ile koruma
altina alinmistir.

-Yapt Kredi Bankast A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.§5. Kozyatagt Ticari Subesi
Konsorsivumu ile Yapilan Hisse Rehni Anlagmast:

Yapi Kredi Bankasi A.$. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankasi A.§. Kozyatagt Ticari Subesi
Konsorsiyumu ile Can Komiir ve Ingaat A.$. arasinda imzalanmig olan Genel Kredi Sozlesmesi
uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yap: Kredi Bankasi A.§. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk
Bankas1 A.S. Kozyatafi Ticari Subesi lehine Can Komiir ve Insaat A.S. deki ortaklarin hisselerinin
tamanuni rehneden hisse rehin anlasmasi imzalanmistir. Rehin tutaninm toplam degeri 100 TL
nominal degerli 1.020.000 adet hissedir. Hisse rehin anlagmasi uyarinca giivence altina alman
yikiimliiliklerin tamamen &denmesine kadar anlagmalar gegerli olacaktir. Ilaveten, Yapt Kredi
Bankast A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankas1 A.S. Kozyatag: Ticari Subesi Konsorsiyumu
ile Can Komiir ve ingaat A.S. arasinda imzalanmuis olan Genel Kredi Sozlesmesi’ndeki kredi
borcuna karsilik olarak Can K&miir ve Ingaat A.S. arasinda Alacak Temliki Sozlesmesi ve zilyetlik
teslim edilmeksizin Tasinir Rehin Sozlesmesi imzalanmigtir.

Kefalet

Odas Elektrik Uretim Ticaret A.S. Yapt Kredi Bankasi A.$. Esenyurt Ticari $ubesi ve Halk
Bankast A.S. Kozyatagi Ticari Subesi Konsorsiyumu ile Can Komir ve Insaat A.S. arasinda
imzalanmus olan Genel Kredi S&zlesmesi uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Yap1 Kredi
Bankast A.S. Esenyurt Ticari Subesi ve Halk Bankast A.S. Kozyatag: Ticari Subesi lehine kefil

olmustur,

Yap: Kredi Bankast A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Limited Sirketi
arasmda imzalanmig olan Kredi Sozlegmesi ve 26.01.2016 tarihli Tadili Sézlesmesi uyarinca
verilen kredinin giivencesi olarak Yapi Kredi Bankast A.$. Esenyurt Ticari Subesi lehine Voytron
Enerji Elcktrik Perakende Satig AS ttizel kisilik olarak kefil olmugtur.

ODAS BLEKT
shaiayi v
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Pasha Yatirim Bankasi A.S. ile Suda Maden A.$ arasinda imzalanmus olan Kredi Sézlesmesi
tarihli Tadili uyarinca verilen kredinin glivencesi olarak Pasha Yaurim Bankasi Ichine Odag
Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.§ tuizel kigilik olarak kefil olmustur.

Odas Elektrik Uretim Ticaret AS ayrica bagl ortakhgi konumunda olan grup firmalarinm kisa
vadeli isletme sermayesi ihtiyaci igin gerekli olan nakdi kredileri ile tiim payri nakdi krediler igin
kefil olabilmektedir,

Temlik
Alternatifbank A.S. .ile Yaptlan PMUM Alacagin Devri Sézlesmesi:

Alternatifbank A.S. ile ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.§. arasinda imzalanmig olan Genel
Kredi Sozlesmeleri uyarinca verilen kredinin giivencesi olarak Alternatifbank A.§. yararina ODAS
Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S.'nin EPIASa yaptigi enerji satigindan kaynaklanan gelirinin
Alternatifbank A.S."ye devri konusunda anlasma imzalanmistir.

Yapt Kredi Bankast A.§. Esenyurt Ticari Subesi ile Yapilan EPIAS Alacagin Devri S6zlesmesi:

Yapt Kredi Bankasi A.S. Esenyurt Ticari Subesi ile Kiiglik Enerji Elektrik Uretim Tic Ltd $ti
arasinda imzalanmis olan Genel Kredi Sozlesmeleri uyarinca verilen kredinin glivencesi olarak
Yapi Kredi Bankast AS yararina Kiigik Enerji Elektrik Uretim ve Tic Ltd Sti’nin EPIAS tan tiim
hak ve gelirler dahil alacaginin

YapiKredi Bankasina devri komusunda sozlesme imzalanmugtir.

Grup tarafindan verilen teminatlar asagidaki gibidir:

— et

A) Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldufu TRFlerin toplam tutars 6.301.773

3) Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhklar 186.967.174
Olagan ticari faaliyetlerin yiiritilmesi amaciyla diger 3.

) Kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI'erin -

toplam tutarn

D) Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutart -
i Ana ortak lehine vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar: -
B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger Sirket sirketleri -
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -
C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermig oldugu
TRIlerin toplam tutart

TOPLAM 193.268.947

i)

i)

Sirketin vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin 6z kaynaklarina orant 0,215°dir (31.12.2018 :
0,24)

9.4. Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercefic uygun degerinin bilinmesi halinde rayig deger
ve dayandifi deger tespit raporu hakkinda biigi:

Yoktur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLISKiN DEGERLENDIRMELER

10.1.

Finansal durum:

10.1.1. ihraggium izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Ozet Bilango (TL) | 30.06.2019 | 30.06.2018 | 31.12.2018 [31.12.2017 | 31.12.2016
Variiklar

Dénen Varliklar 528.169.424 343.130.391 364,594.619 413.627.208| 275.264.294
Duran Varhiklar 2.750.781.888| 1.616.925.603| 2.711.468.535| 1.366.720.620| 676.272.418
Toplam Varliklar 3.278.951.312| 1.960.055.994| 3.076.063.154| 1.780.347.828 | 951.536.712
Kaynaklar

Kisa Vadeli Yiktimlilikler 1.172.767.305 921.115.354 959.396.220 658.828.474|  303.471.289
Uzun Vadeli Yiikimidlakler | 1.211.817.475 902.852.140 |  1.272.802.810 839.565.855| 490.207.912
(7kaynaklar 894.366.532 136.088.499 843.864.125 281.953.497] 157.857.510
Toplam Kaynaklar 3.278.951.312 | 1.960.055.994! 3.076.063.154  1.780,347.828 | 951,536.712

Aktif Toplamu:

Sirketin aktif biytikliigt yillar itibari ile artig gostermektedir. 2016 yilinda 951.536.712 TL olan
aktif biiyiikliik 2017 yilinda %87,1 bitylime ile 1.780.347.828 TL’ ye yiikselmigtir. 2018 Yilinda bir
gnceki yila gore %72,8 biylime ile 3.076.063.154 TL olan varliklar, 2019/06 déneminde %6,6 artig
gostererck 3.278.951.312 TL olmugtur.

Dinen Varhklar:

2016 Yilindaki Donen varhiklar %50,3 artis gostererek 2017 yilinda 413.627.208 TL’ye
yiikselmistir. 2018 yilinda ise %11,8 diigiis gostermig ve 2019/06 doneminde %44,9 artis gdstererck
528.169.424 TL olmugtur. -

Durau Varhklar:

2016 yilinda %102,1 artig gosteren duran varhklar 2017 yilinda 1.366.720.620 TL’ ye yiikselmistir.
2018 yilinda ise vaklagik %98,4 artis g@stererek 2.711.468.535 TL’ ye yiikselmistir. 2019 Yilinin
ikinci ¢eyreginde ise %1,5 artig gostererck 2.750.781.888 TL’ye yiikselmigtir. Yillar itibari ile
duran varliklarda artis olmasmin nedeni ise Can Il Termik Santralinin yapilmug olmasidir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler;

Sirketin kisa vadeli finansal yiiktmliliikleri 2016 yil1 sonunda 303.471.289 TL iken 2017 yil
sonunda 658.828.474 TL’ ye yikselmis, 2018 yil sonunda 959.396.220 TL." ye ylkselmis ve
2019/06 déneminde de 1.172.767.305 TL’ ve yiiksclmistir. Kisa vadeli ytikimltiluklerin Kisa
Vadeli Yiikiimliloklerin yiikselmesinin nedeni uzun vadeli kredi borglarmin bir kisminin kisa
vadeliye doniismesi ve kurlarda meydana gelen artiy olmasidir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirketin uzun vadeli finansal yiikiimliliikleri ise 2016 yihnda 490.207.912 TI. iken 2017 yilinda
839.565.855, 2018 yilinda 1.272.802.810 TL ve 2019/06 donemni itibariyleise 1.211.817.475 TL’ ye
yitkselmistir. Bunun en biiyik nedeni ise Gan II Termik santralinin yapimi ig¢in kullanilan
finansmandir.

Ozkaynaklar:

2016 Yilinda 157.857.510 TL olan dzkaynaklar 2017 yilinda %78,6 artig gstermig ve 281.953.497

TL olmustur. 2018 yilinda ise 843.864.125 TL' ye vitkselmig, 2019/06 donemi sonunda

894.366.532 TL’ ve yiikselmigtir. Ozkaynaklarda gergekiegen artisin nedeni maddi duran

varliklarda maliyet yntemindgh yeniden defierleme ySntemine gecilmesinden kaynaklanmaktadur.
As ELEKTRIAD | MR
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10.2, Faaliyet sonuglary:

10.2.1. ihrageinm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle faaliyet
sonuglarma iliskin bilgi

30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Sinirh Bagimsiz | Simirl Bagimsiz Bagimsiz Simirh Bagimsiz | Smirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
(TL) Gegmis Gegmis Geemis Gecmis Gecmis
Net Satiglar 471.413.445 426.888.090 886.644.695 614.529.929 517.421.052
Satislarm Maliyeti {407.774.002) (401.827.109) {830.719.105) (551.891.911) (451.159.848
Briit Kar/Zarar 63.639.443 25,000.981 55.925.590 62.638.018 66.261.204
Genel Yinetim
Giderleri (9.960.598) (7.337.287) (17.635.540) {10,746.179) (11,054.979)
Pazarlama Giderleri (1.501.200) (5.508.791) (15.§92.048) (6.649.908) {1.857.933)
Esas Faaliyetlerin Diger
Gelirler 37.861.395 14.803.986 51.735.507 15.338.124 4.909.621
Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler (42.012.194) (23.588.072) (49.689.902) (18.870.084) (7.759.884)
Faalivet Kar/Zararn 48.026.846 3.430.817 24.443.607 41.709.971 50.498.029
Yatirim
Faaliyetlerinden
Gelirler (764) 338.741 340.633 20.270 36.175
Yatirrm
Faaliyetlerinden
Giderler - (126.273) {620.430) (2.811) -
Ozkaynak Yéntemiyle
Degerlenen Yatinmlarin
Karlarindan/Zararlarin
dan Paylar 73.077 - 15.303 17.033 -
Finansman Gider
Oncesi Faaliyet
Kar/Zaran 48.099.159 3.643.285 24.179.113 41.744.463 50.534.204
Finansman Gelirleri 195.660.351 70.201.680 192.808.522 71.807.275 36.014.309
Finansman Giderleri (374.159.108) (222.135.768) (436.680.718) {176.576.976) {98.806.075)

Siirdiiriilen Faaliyetler
Yergi Oncesi Dénem

Kar/Zarar (130.399.598) (148.290.803) (219.693.083) {63.325.238) (12.257.562)
Siirdiiriilen Faaliyetier

Diénem KaryZarari (123.528.942) (145.731.106) (262.896.236) 124.048.303 (10,724.203
Dénem

Karimin/Zararinin

Dagilim (123.430.608) (145.907.04%) (263.103.120) 124.122.013 (10.722.339)
Azinhk Paylan (18.046.439) (5.523.349) (11.563.263) 24.376.954 (1.292.997)
Ana Ortakhk Paylar (105.384.169) (140.383.700) (251.536.857) 99.745.059 (9.429.342)
Pay Basina

Kazang/KKayp (0,357546) (1,034134) (1,85296) 0,73477 (0,198095

Faaliyet Sonuglars:

o 30.06.2019 donemi itibariyle Smnurli Bafimsiz Denctimden gegmis mali tablolara
bakildiginda konsolide net satig gelirleri, gegen yilm ayni dénemine gore %10,4 artarak
471.413.445 TL olmustur.

e Net satiglar 2018 yilinda 2017 yilina gore %443 artiy gbstermiy ve 886.044.695 TL
seviyesinde gergeklesmistir. 2017 yilinda net satiglardaki artig ise 2016 yilina gore ise
%18,8 seviyesinde olmustur.

e 2016 Yilinda %12,81 seviyesinde bulunan briit kir marji 2017 yilinda %10,19 seviyesinde
kalmistir. 2018 yilinda,ise safislarin artmasma ragmen maliyetlerde olusan artig sebebiyle
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briit kir marj1 %6,3 seviyelerindedir. 2019/06 ddnemi itibariyle ise Can termik saniralinin
pozitif katkist ise artan net satis gelirleri ve diigen maliyetler nedeniyle briit kar marji %13.5
seviyesine yilkselmistir.

e 2016 yilinda 98.806.075 TL olan finansman gideri 2017 yih sonunda %78,7 artig gostererek
176.576.976 TL olmus, 2018 yil sonunda da bir dnceki yila gore %147,3 artis gostererck
436.802.718 TL olarak gergeklesmistir. 2019/06 dbnemi itibariyle finansman giderleti
374.159.108 TL seviyesinde gergeklesmistir. Finansman giderlerinde gergeklegen artisin en
biiylik nedeni olusan kur farklaridir.

e Sirketin net donem Kkar/zarart (ana ortakhk) 2016 yilinda -9.429.342 TL, 2017 yilinda
99.745.059 TL, 2018 yihinda -251.539.857 TL ve 2019/06 dénemi itibariyle ise -
105.384.169 TL olarak ger¢eklesmis ve ilgili donemde meydana gelen zararm nedeni
devam eden yatirimlarin finansman giderlerinden kaynaklanmaktadir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin acikiama:

Ozet Gelir Tablosu (TL) | 30.06.2019 30.06,2018 31.12.2018 31.12.2017 31,12.2016

Haslat 471.413.445 426.888.090 | 886.644.695| 614.529.929| 517.421.052
Briit Kar 63.639.443 25.060.981 55.925.590 62.638.018 66.261,204
Esas Faaliyet Kari/Zaran 48.026.846 3.430.817 24.443.607| 41.709.971 50.498.029
Dénem Kari/Zarari (123.430.608) | (145.907.049) | (263.103.120)] 124.122.013 (10,722.339)

e Net satiglar 2018 wili 2017 yilina gdre %69 artig géstermis ve satiglar 886.644.695 TL
olmustur. 2017 Y1l 2016 yilina gore ise %19 artig gostermigtir.

s 2016 Yilinda %12,8] seviyesinde bulunan briit kdr marjt 2017 yilinda %10,81 seviyesinde
kalmustir. 2018 yilinda ise satiglarin artmasina ragmen maliyetlerde olugan artig sebebiyle
briit kir marji %6,3 seviyelerindedir.

o Sirketin net donem kar/zarar1 2016 yilinda -9.429.342 TL, 2017 ydinda 99.745.059 TL,
2018 yilinda -251.539.857 TL ve 2019 yili 2. Ceyrekte ise -105.384.169 TL olarak
gergeklegsmis ve meydana gelen zararm genel nedeni devam eden yatirimlanin finansman
giderlerinden kaynaklanmaktadir.

10.2.3. ihra¢inin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebileeek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Elektrige olan talebin ve elektrik fiyatlarin diigmesi sirketi olumsuz etkileyebilir. Sirketin
nakit akis dinamiklerindeki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini zamaninda kargilayacak
diizeyde nakit mevecuduna veya nakit girigine sahip olamamast, Sirketin ylikiimlilitklerini
tam olarak yerine getirememesi sonucunu dogurabilir. Yatirimlarin agirlikh ofarak sermaye
disi kaynaklarla finanse ediimesi halinde, ulusal ve uluslararasi piyasalardaki faiz oranlar
degisiminin etkisi olumsuz olabilecektir.

Kurdaki artig ise sadece sirket igin depil. genel olarak sektdriin gelecegi igin bir risk
tasimaktadir. Kurlardaki artig enetji sirketlerinin doviz bor¢larumn TL cinsi karsiliklarinda
snemli artiglara neden olmaktadir. Sirket, sermaye riskinin yonetiminin saglanamamas:
durumunda faaliyetlerin sekteye ugramasi, borg-dzkaynak dengesinin verimli bir sekilde
kullamlamamas: ve karhligin beklendigi gibi artirilamamasi gibi istenmeyen sonuglara
maruz kalabilecektir. Bunlara ilave olarak sektdrde yer alan tiim oyuncular agisindan, hem
yeni santral yatrmlari hem de meveut santrallerde yenileme ve kapasite artig1 igin
yapilacak yatinmlar esnasinda hukulki glilikler, projelendirme, finansman ve gevresel
riskler gibi bir ¢ok farkh risk tiiriine maruz kalinabilmektedir.
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10.3.

Ortakhgimizin 30.06.2019 tarihi itibariyle bor¢luluk durumu asafidadwr. (Smirhh Bagimsiz
denetimden gecmistir).

Thracemmm borgluluk durumu

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler 721.818.988
Garantili

Teminath 0622.424.707
Garantisiz/Teminatsiz 09,394,281

Uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler
(uzun vadeli bor¢larm kisa vadeli
kisumlari harig)

Garantili

Teminatly

Garantisiz/Teminatsiz

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikier

1.094.927.961

1.085.756.701
9.171.260

2.384.584.780

Toplam

Ozkaynaklar 894.366.532
Odenmis/gikarimis sermaye 294,742,950
Yasal yedekler 639.252
Diger yedekler 598.984.330

TOPLAM KAYNAKLAR 3.278.951.312
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A, Nakit 1.168.274
B. Nakit Benzerleri 19.762.099
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar

D. Likidite (A+B+C) 20.930.373
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 48.492.273
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisrm 559.251.272
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 114.075.443
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 721.818.988
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 700.888.615
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 1.087.545,101
L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 7.382.860
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 1.094.927.961
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 1.795.816.576

Sirketimiz Can-2 Termik Santaral kapsaminda Yap: Kredi ve Halkbank konsorsiyumunda 2015
yilinda 40.000.000 EUR, 2016 vilinda 54.000.000 EUR, 2017 yilinda 48.000.000 EUR ve 2018
yithnda 28.000.000 Euro ve 2019 yilinda 5.000.000 Mn EUR ve 60.000.000 TL proje finansman
kredisi olmak tizere toplam 175.000.000 EUR ve 60.000.000 TL kredi kullanmigtir. Ayni zamanda
Suda Maden A.S. iizerinden Pasha Yatirtm Bankasr’ndan 2017 yilinda 9.300.000 EUR kredi
kullanmstir. 2018 yilinin ilk geyreginde 3.100.000 EUR &deme yapilmis ve 5.183.452 FUR
tutarinda kredi 30.09.2019 itibarivle devam etmektedir.
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Yillik faiz orant %

Diviz deferi

30.06,2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018 30.06.209 31.12.2018
TL Krediler 19-24% 13-16% i ) 48.492.273 49,542,893
Kisa vadeli
krediler } . 48.492.273 49.542.893
EFURO Krediler 5,5%-7% 5%%-6% 59.064.076 26.640.321 386.911.043 160.587.857
USD Krediler 6,5-8% 55-6,5% 2.436.879 2.090.179 14.024.481 10.996.221
TL Krediler 19-24% 13-16% ) _ 158.315.749 183.122.296
Kredilerin kisa
dénem taksit ve 559.251.272 354.706.373
faizleri
Toplam kisa
vadeli krediler ) 607743545 404.249.266
EURO Krediler 5,5%-7% 5%-6% 150.907.753 181.849.294 088.551.419 1.096.187.541
USD Krediler 65-8% 5,5-6,5% 4.558.555 5.272.869 26.234.939 27.740.034
TL Krediler 19-24% 13-16% ) ) 72.758.743 16.096.428
Toplam uzun
vadeli krediler 1.087.545.101 1.140.024.004
11. iHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. isletme sermayesi beyani:
30.06.2019 31.12,2018 31.12.2017 31.12.2016
Diénen Varliklar (TL) 528.169.424 | 364.594.619] 413.627.208F 275.264.294
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.172.767.305 | 959.396.220 | 658.828.474] 303.471.289
Net Isletme Sermayesi (Diinen Varliklar - Kisa Vadeli -644.597.881 | -594.801.601 | -245.201.266 | -28.206.995
Yiikamlbilikler)

Sirketin 12 aylik dénem igerisinde net isletme sermayesi ihtiyaci bulunmaktadir [sletme
sermayesindeki ihtiyacin ana nedeni yatirimi 01.08.2018 tarihinden tamamlanarak gegici kabulu
yapilan 340 mw kurulu giice sahip Can-2 Termik Santralinin kademeli olarak {iretimin artirtldig
dénem olan Ramp Up periyondunun 24.03.2019 tarihinde sonlanmasi ve santralin esas olarak bu
tarih itibariyle stabil tiretime ve FAVOK elde etmeye baglamasidir. Ayni zamanda santralin Girettigi
elektrigin buyiik bir kismini ortlama yaklagik 40 giin vade ile satmas1 ve ana tedarik kalemlerinin
pesin satin almasi sebebiyle isletme sermayesini negatif etkilemektedir. Isletme sermayesini
pozitife gevirmek adina 3 adim atilmaktadur.

(i} Can Termik santralinin stabil tiretme devam etmesi ve yillik beklenen FAVOK elde
etmesi ile isletme sermayesi ihtiyaci da azalmaya baslayacaktur.

(i) Sermaye artmmundan elde edilen fon ile kisa vadeli borglarin kapatifacak olmas: net
isletme sermayesini pozitif ctki saglayacaktir.

(iii) Pesin tedarik edilen ana kalemlerin vadeli olarak satin alinmaya baglamas ile isletme
sermayesi pozitif etkilenecekfir.

Grup ydnetimi igletmenin siirekliligine iligkin herhangi bir risk éngdrmemektedir.
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12, EGILiM BILGILERI
12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen énemli en son edilimler
hakkinda bilgi:

Dogalgaz Cevrim Santrali’nin Ilgili Dénemler [tibariyle Kapasite Kullanim Oranlar1 AsaZida
Yer Almaktadir:

2019 yinin ik 9 ayhk déneminde; sirketin dogalgaz santralindeki tiretimi dogalgaz yakith
santrallerde maliyetferin piyasa elektrik maliyetlerinin tstiinde olmasi ve frekans kontroliinde
ihale sistemine gegilmesi nedeniyle daha az rezerv talimati alinmast sebebiyle 2018 yilinin
ayns donemine gére %65 oraninda azalma gostermistir.

Odas DGK.CS Kapasite Kullanim Oranj:

31,12.2017 41%
31.12.2018 25%
30.09.2019 11%

Kopriibasi HES (8.2 MW) 30.09.2019 tarihi itibariyle 19,03 GWh elektrik liretmistir, Képriibast HES
2019 yilmin ilk dokuz aymnda gegtigimiz yilin ayn: dénemine oranla %4 oraninda liretim artigi
gOstermistir.

{Mwh) 01
Dogalgaz (Odas DGKCS) 107.155 306.480 497.012
HES (Kopribast) 19.029 24.149 25.865

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.$. ise 2019 yihmn ilk dokuz ayinda gegtigimiz yilm ayni
donemine gore elektrik satiginda %93,6 azalma ile toplamda 43,04 GWh'hk elekirik satigt
gergeklestirmigtir.

340 MWm/ 330 MWe kurulu giice sahip olan Can-2 Yerli Komiir Termik Santralinin Bakanlik
Kabulii yapilmis olup 01.08.2018 tarihi itibariyle ticari faaliyete gecmigtir. Yerli kdmiire dayali Can-2
Termik santralinin ABustos-18 bagi itibariyle devreye alinmasindan sonra baslayan ve Gretimin planl
ve kontrollii bir sekilde yapildit dénem olan "Ramp-Up" stireci Mart ay1 igerisinde gergeklestirdigi
planli durusla birlikte 24.03.2019 tarihi itibariyle tamamlanarak stabil Uretime gegmistir.

Ramp-Up periyodu sonrast itk dénem olan 2019 ikinci ceyrek déneminde déneminde santral %68
kapasite kullamim orani ile elektrik iiretimi gerceklestirmigtir. Yerli Komiir Yakith Elektrik Uretim
Santrallerini isleten 6zel girketlerden elektrik enerjisi satin alimina yonelik olarak hazirlanan anlagma
metni kapsaminda, TL bazli olan elektrik ahmlarinin biiyiik bir kisms ABD Dolarina endekslenmis
bulunmaktadir.

Pivasa takas fiyatlan ise bir dnceki yil ile karsilagtirildiginda %17 yiikselis kaydederek 249,06
TL/MWh olarak gerceklesmistic. Bu artiga petrol ve dogalgaz maliyetleri, doviz kurundaki
dalgalanmalar, elektrik Gretim maliyetleri gibi etkenler neden olmaktadir, Ayn: ddnemde,
yenilenebilir kurulu gii¢ artiginin etkisi ile dogalgaz maliyetlerindeki artigina paralel bir spot piyasa
fiyati artig1 gbzlemlenmemistir. Bu sebeple de maliyet artiglan satig fiyatlarina yansimadifindan Odas
DGKC santralimizin kapasite kullanim orani dilgmiistir.

Can-2 TES yerli komiir santralimiz ise EUAS ile yapmus oldugu yerli kdmiir santrallerden elektrik
tedarigine yonelik dizenleme kapsamindaki ikili anlagma ile ilgili diizenlemede Sngdriilen fiyat ile
elektrik satiginin gogunlufunu gergeklestirmigtir.

Kopriibagt HES santralimizde YEKDEM mekanizmast kapsaminda, yerli kaynak kullanim destegi ile
beraber 93$/MWH ile elektrik satigimi gergeklestirmektedir
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12.2. ihraceimn beklentilerini dnemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsiziikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Botag Tarifesi;

Botas’in belirfemis oldugu elektrik Greticileri gaz satig1 tarifesi; 2019 yilinda yaganan normallegme
siireci ve petrol fiyatlarindaki dalgal yatay seyrin sonucunda, Temmuz 2019°da %6,45 oraninda fiyat
artist ve daha sonra Eyliil 2019°da %3,03 oraninda fiyat indirimi ile tarife fiyat: seneyi %3,22 artisla,
2018 yilinda yaganan %82’lik artigin gok gerisinde tamamlamaya yonelmisgtir.

Dogalgaz Tasima Hizmet Bedelleri;

Dogalgaz santrallerinin gaz maliyetlerine ek olarak Ustlenmig oldugu bedeller arasinda yer alan
dopalgaz tagima hizmet bedeline 2019 yilinda EPDK kurul karar1 ile Mart 2019°da %2,3, Afustos
2019°da %83,95, Eylil 2019°da ise %2,23°1ik zam yapilimustir.

Elektrik Piyasas1 Piyasa Takas Fiyati (PTF) ve YEKDEM Birim Maliyetleri;

Piyasa takas fiyatlari ise bir Snceki yil ile karsilagurildiginda %17 ylkselis kaydederek 249,06
TL/MWh olarak ger¢eklesmistir. Bu artiga petrol ve dofalgaz maliyetleri, déviz kurundaki
dalgalanmalar, elektrik iiretim maliyetleri gibi etkenler neden olmaktadir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarmdan yapilan iiretim miktar ve doviz kuruna bagli olarak degisen ve
tedarik sirketleri iizerinde ciddi bir maliyet olugturan YEK birim maliyetinin; 2018 yilinin ilk 9 ay
ortalamasi 51,87 TL/MWh iken bu ortalama 2019 yilinda 72,85 TL/MWh’e yukselerek %40.4 artig
gdstermigtir. 2019 yili i¢in EPDK tarafindan agiklanan tahmini YEKDEM Birim Maliyetleri yil
igerisindcki  ekonomik dalgalanmalar nedeniyle yeniden EPDK tarafindan revize edilerek
yayinlanmisgtir,

Elektrik Tarifeleri;

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun (EPDK) yaymlanmig oldugu ulusal tarifeye Eyliil 2018’in ilk
dokuz ay1 ile 2017’nin ayni donemi karsilastrildifinda %67,3, Eylil 2019%un ilk dokuz ayr ile
2018’nin ayni dénemi kargilagtirildiginda ise %72,1 oraninda zam yapilmistir.

Serbest Tiiketiei Limiti ve SKT Tarife Degisiklikleri

2018 yilinda son tiiketicilere elektrik tedariginde son kaynak tedarik tarifesi ¢ikartilarak minimum
limit yillik 50.000 MWH olarak belirlenmigti. Bu limit 2019 yilinda 10.000 MWH seviyesine
¢ekilmistir.

1 Ekim 2019 tarihinde EPDK tarafindan kurul karariyla Son Kaynak Tedarik Tarifesi kapsaminda
elektrik tedariki yapacak sirketler igin 2020 SKTT limiti 7 Milyon kWh/Y1l olarak belirlendi. Ayrica
mesken abonesi i¢in limit 50 Milyon kWh/Y1l olarak ag¢iklanmugtir.

Bu aboneler EPDK tarafindan yayimlanan diisiik tiiketimfi titketiciler i¢in yaymmlanan Ulusal Tarife
iizerinden 2020 yilindan itibaren elekirik tedarik cdemeyecek. Bir tedarik¢i ile anlagarak EPTAS
piyasas iizerindeki fiyat izerinden PTF+YEKDEM1KBK tizerinden anlagma saglayacaktir.

SKTT ile tarifenin Gistinde kalan elekirik tedarik maliyetleri scbebiyle zarar eden clektrik
tedarikeileri, maliyet bazli fiyatlandirma ile zarar risklerini minimize etmiglerdir. Aym sekilde, son
titketiciler igin de bu uygulama piyasa maliyetlerini daha iyi kavrayip stzlesme giivenilirliginin
artmasina sebep olmusgtur.

KOPI Nakit Akigi Etkisi — Odeme Giinleri Degisikligi

Sektére iligkin onemli yeniliklerden bir digeri de Kargiligi Olmayan Piyasa Iglemleri Yé&ntemi’nin
(KOPI) 1 Ekim 2019 tarihi itibariyle uygulamaya alinmasidir. Bu uygulama ile meveut durumda
2019°un baginda devreyc alinmis olan organizasyon limitlerinin belirlenmesi uygulamasi ile azalan
piyasa glivenilirligine zarar veren islem yapma ihtimali, karsihg olmayan piyasa islemleri kontrolii
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ile ihtimal digt kalmistir. Bu uygulamanin temel yaklagimi yapilan tiim satig islemlerinin bir
karsthginin olmast mantgidir. Ilgili satiglar bir piyasa katihimeisindan ikili anlagma ile veya giin
ncesi piyasasindan alinabilir veya da bir Uretimin sonucunda gergeklegebilir. Tim bu adimlarin
disinda kalan, Uretim ve alig kargiligi olmayan ikili anlagmalar, belirlenen tolerans limitinin iizerinde
isc piyasa katilimeina avans blokesi uygulanir ve tiim ikili anlasmalan iptal edilir. Bu gekilde piyasa
yoneticisi, ilgili kurallara uymayan piyasa katilimeisim  sistem  digt birakmig ve uzlagtirma
dénemlerinde piyasa katnlimeilanmin  borglarini - 8dememe riskini minimize ederek sistem
glivenilirliini arttirmugtir.

Kapasite Mekanizmasi;

2018 yilinda TEIAS tarafindan kurulan kapasite mekanizmasi ile elektrik piyasasinda arz glivenligi
temini i¢in gerekli yedek kapasite déhil olmak Uzere yeterli kurulu gii¢ kapasitesinin olugturulmast
ve/veya uzun dénemli sistem glivenliginin temini ve giivenilir kurulu gii¢ kapasitesinin koruninast
amaglanmistir. 2019 yilmin ilk 8 aylik gergeklegen kapasite mekanizmasi bedeli onceki yilin ayni
dénemine oranla %42,1 oraminda artig gostererek 1.343.991.219 TL’ye ulagmistir. 2018 yilinda da
oldugu gibi verimlilik degeri %50’nin altinda olan dopalgaza dayali elektrik tiretim santralleri bu
mekanizmaya dahil edilmemistir.

Primer ve Sekonder Rezerv Ihaleleri;

TEIAS Subat 2018 tarihi itibariyle yan hizmetler kapsamindaki primer ve sekonder rezerv tedariginde
ihale sistemini devreye almistir. Daha dnce sekonder kodlu talimatlar ile saplanan rezerv tedariginde
ihale sistemine gegilmesi sonucu sekonder kodlu talimatlar sifirlanmagtit.

Yerli Komiir Santrallerinden Elektrik Alimi;

EUAS tarafindan yerli kdmir ile elektrik {iretimi gergeklestiren santrallerden elektrik alimina iligkin
fiyatlama modeli 2019 itibariyle depistirilmistir. Ikili anlagma fiyati geyrek dénemlerde enflasyon
orani ve dolar kurundaki depisikliklere duyarl: hale getirilmigtir. Her ¢eyrek donemde hesaplama
yapilip ilgili piyasa katilimeilarnna duyurulmaktadr.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1 Ihragcium kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Thrag¢imin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirifabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur.

13.5. Daha 6nce yapilmig kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarijhi itibariyle
hala dogru olup olmadhg: hakkinda bilgi:

Yoktur,
14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thragcgmin genel organizasyon semasi:
Organizasyon semasi agagida verilmektedir:
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14.2. Idari yapn:

14.2.1, ihragcimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

onetim -}‘(Iuru‘].l; Bés a . 731122020 Vil Yil

Adbulkadir Y dnetin Fatih Sultan Mehmet 30.691.451, 10,41
Bahattin Ozal Kuruiu Mah. Poligon Cad. Sonuna Kadar / 1 Yildan 39
Bagkam Buyaka 2 Sitesi Kuie 2 Fazla

Kat:17 Tepeilsti
Urmraniye [stanbul
Burak Altay Yonetim Fatih Suitan Mehmet Yonetim Kurulu Bagkan 31.12.2020 Yih Y1l 45 768.844, 15,63

Kurulu Mah. Poligon Cad. Yarduncisi/ Genel Sonuna Kacar / 1 Yiidan 13
Bagkan Ruyaka 2 Sitesi Kule 2 Mudur Fazla
Yardimcis Kat: 17 Tepeisti
I Umraniye Jstanbul
Mustafa Ali Yonetim Fatih Suitan Mehmet Yonetim Kurulu Uyesi 31.12.2020 Yih Y1l 3.208.365 2,37
Ozal Kurulu Mak. Poligon Cad. Sonuna Kadar / | Yildan
Uyesi Buyaka 2 Sitesi Kule 2 Fazla

Kat:17 Tepetistd
Umraniye Istanbul

Hafize Yonetim Fatity Sultan Mehmet Yénetim Kurulu Uyes: 31.12.2020 Yili Yul 3.208.365 2,37
Aysegil Ozal Kurulu Mah. Poligon Cad. Sonuna Kadar /1 Yildan
Uyesi Buyaka 2 Sitesi Kule 2 Fazla

Kat: 17 Tepeistti
Umraniye istanbul

Necdet Aksay | Bagimsiz Fatih Sultan Mehmet Bagunsiz Yonetim 31.12.2020 Yih Yl - -
Yonetin Mah. Peligon Cad. Kurulu Uyesi / Kurumsal | Sonuna Kadar / 1 Yildan
Kurulu Buyaka 2 Sitesi Kule 2 Yonetim Komitesi Fazla
Uyesi Kat:17 Tepeiisti (Komite Bagkani),
Umraniye Istanbut /Denctim Komites!

{Komite Uyesi) / Riskin
Erken Saptanmast
Komitesi {Komite Uyesi}

Salih Trez Bagimsiz Fatih Suitan Mehmet Bagimsiz Yénetim 31.12.2020 Yih Yl " -
Yonetim Mah. Poligon Cad. Kuruju Uyesi / Kurumsal | Sonuna Kadar / 1 Yildan
Kurulu Buyaka 2 Sitesi Kule 2 Yanetim Komitesi Fazla
Uyesi Kat:17 Tepeiisti {Kormite Uyest),
(Ymraniye Istanbul /Denetim Komitesi

{Kowmite Bagkan) /
Riskin Erken Saptannas
Komitesi (Komite
Basgkan1)

Yanetim kurulu iiyelerinin ihragg disinda ytiriittiikleri gdrevler asagida verilmistir.

- Arsin Enerji Elektrik Uretim San Tic. A.$. (YK Uyesi)
- Akdz Insaat Pazarlama Organizasyon Miimessillik Sanayi ve Tic. A.S. (YK Uyesi)
- Nousen Enerji Danigmanhk Sanayi Ticaret A.$. (Ortak)
- Hidro Kontrol Elektrik Uretim San Tic. A.S. (YK Uyesi)
- Outay Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.§. (YK Uyesi)
- Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.$. (YK Uyesi)
- Navis Turizm Ingaat Hizmetleri Tic. Ltd. §ti. (Ortak)
Eyliil Elektromekanik Enerji Sanayi Tic. A.§. (Ortak)
- Ak®7zEnerji Eiektrik Uretim San. Tic. A.$.(YK Uyesi)
- HK Yatirim Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S. (Ortak)
- Qastropoli Gida Uretim Imalat Ingaat Sanayi Tic. A.§. (YK Uyesi)
- Agza Yapi Sanayi ve Tic. A.S. (YK Uyesi)
. Akdz Tie. Milsavirlik ve Mimessillik A.§. (YK Uyesi}
- Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.§. (YK Uyesi)
- Can Komiir ve Ingaat A.S. (YK liyesi)
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Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. $ti. (Ortak)

Odas Dogalgaz Toptan Satig Sanayi ve Ticaret A.S. (YK Uyesi)
Suda Maden A.S. (YK Uyesi)

Suda Stratejik Metal Dig Ticaret A.S. (YK Uyesi)

Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A5, (YK Uyesi)

Burak Altay

Nousen Enerji Danaismanlik Sanayi Ticaret A.§. (Ortak)
Oztay Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.$. (YK Uyesi)
Hidro Kontrol Elektrik Uretim San Tic. A.S. (YK Uyesi)
Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.§. (YK Uyesi)
Eyliil Elektromekanik Enerji Sanayi Tic. A.§. (Ortak)
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.§. (YK Uyesi)
HK Yatrun Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.$. (Ortak)
Arka Petrol Yatirim Sanayi ve Tic. A.S. (YK Uyesi)

Tron Enerji Yatirim Sanayi ve Tic. A.$.(YK Uyesi)
Anadolu Export Maden Sanayi ve Ticaret A.§. (Ortak}
Can Komiir ve Insaat A.$. (YK tiyesi)

B Biotek ilag Uretim Yatirim Ticaret A.S. (Ortak)

Y$ Bati Anadolu Maden A.S, (Ortak)

BB Enerji Yatirim Sanayi ve Ticaret A.$. (Ortak)

Can 2 Trakya Komiir Maden A.$. (YK Uyesi)

Can K&miir ve Ingaat A.$. (YK tiyesi)

Kiigiik Enerji Uretim ve Ticaret Ltd. $ti (Ortak)

Odag Dogalgaz Toptan Satts Sanayi ve Ticaret A.§. (YK Uyesi)
Suda Maden A.S. (YK Uyesi)

Suda Stratejik Metal Dis Ticaret A.$. (YK Uyesi)
Voytron Enerji Elektrik Perakende Satig A.5. (YK Uyesi)
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S. (YK Uyesi)

Hafize Aysegiil Ozal

Akdz Tic. Milsavirlik ve Miimessillik A.S. (YK Uyesi),

Akoz ingaat Pazarlama Organizasyon Mimessillik Sanayi ve Tic. A.S. (YK Uyesi)
Hidro Kontrol Elekrik Uretim San. A.S. (YK Uyesi),

Hidro Enerji Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.§. (YK Uyesi)

Arsin Enerji Elektrik Uretim San Tic. A.S. (YK Uyesi)

Akaz Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.S. (YK Uyesi)

Nousce Enerji DAmgmanlik Sanayi Ticaret A.§. (YK Uyesi)

Aza Yaps Sanayi ve Tic. A.S. (YK Uyesi)

Nousen Enerji Danaigmanlik Sanayi Ticaret A.$. (Ortak)

Mustafa Ali Ozal

AkSz Tic. Miisavirlik ve Miimessillik A.$. (YK Uyesi),

Akdz Insaat Pazarlama Organizasyon Miimessillik Sanayi ve Tic. A.$. (YK Uyesi)
Hidro Kontrol Elekrik Uretim San. A.S. (YK Uyesi),

Arsin Enerii Elektrik Uretim San Tic. A.$. (YK Uyesi)

Akoz Enerji Blektrik Uretim San. Tic. A.$. (YK Uyesi)

Aza Yapi Sanayi ve Tic. A.$. (YK Uyesi)

Nousen Enerji Danaigmanlik Sanayi Ticaret A.$. (Ortak)

Necdet Aksay

Salih Erez

EYK

Durer Refrakter Malz.San Tic. A.S. (YK Uyesi) Vender Endiistriyel Malz, Tic. A.§.
Uyesi)

Tasfiye Halinde San-Er Endistriyel Tesisler Sanayi ve Tic.A.S. (YK Uyesi)
Haznedar Yatirim ve Pazarlama A.S. (YK Uyesi)

Saliz Erez (Gergek Kisi)

Vender Endistriyel Malzemeleri Ticaret A.S. (YK Uyesi)

Haznedar Refrakter Sanayi A.S. (YK Uyesi)

ol b A LI
Ca KDL s GIBANETZ e, Sico g

LRI
62




flemdag VO, .

14.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Melih Yiceyurt

Finans ve
Yatirumct
Ilisktleri
Direktoril

Fatih Sultan
Mehmet Mah.
Poligon Cad.
Buyaka 2 Sites]
Kule 2 Kat:17
Tepeiistii
Umraniye
fstanbul

Grup Finans ve
Yatirime Iligkileri
Miidird/ Kurumsa
Yonetim Komitesi

Uyesi

Adeviye Demir
Pekmezci

Muhasebe ve
Raporlama
Direktorii

Fatih Sultan
Mehmet Mah.
Poligen Cad.
Buyaka 2 Sitesi
Kule 2 Kat:17
Tepeiistil
Umraniye
Istanbul

Grup Muhasebe ve
Raporlama Miidiird

Inci Uguriu
Arikan

insan
Kaynaklar
Direktdril

Fatih Sultan
Mehmet Mah.
Poligon Cad.
Buyaka 2 Sitesi
Kule 2 Kat:17
Tepedistil
Umraniye
istanbul

{nsan Kaynaklari
Direktdrii

{lknur Y1ilmaz
Cogkun

Hukuk
Direktdri

Fatih Sultan
Mehmet Mah.
Poligon Cad.
Buyaka 2 Sitesi
Kule 2 Kat:17
Tepeiistii
Umraniye
fstanbul

Hukuk Direktorii

Caner Demirayak

Stratejik
Planiama ve
Ticaret
Direkidrii

Fatih Sultan
Mehmet Mah.
Poligon Cad.
Buyaka 2 Sitesi
Kule 2 Kat:17
Tepetisti
Umraniye
fstanbul

Stratejik Planlama ve
Ticaret Miidirii

Ali Kemal
Kazanct

Fosit
Y akatlari
Direktorii

Fatih Sultan
Mehmet Mah.
Poligon Cad.

Buyaka 2 Sitest
Kule 2 Kat:17
Tepetisti
Umraniye
Tstanbul

Ingaat ve Taahhit
Igleri Mildiiri

s
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14.2.3. ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihraggmin kuruculart hakkimda bilgi:
Sirket 2010 yilinda kurulmustur.

14.2.4. Ihraggmm meveut yonetim Kkurulu iiyeleri ve ydnetimde soz sahibi olan
personel ile ihragg son S yil igerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle
akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Sirketin Yonetim Kurulu Bagkam Abdulkadir Bahattin (")z,al’dl_r.. Yonetim Kurulu Uyeleri
Mustafa Ali Ozal ve Hafize Aysegiil Ozal Abdulkadir Bahattin Ozal’m kardesleridir.

14.3. Ihraggmm ydunetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimieri hakkmda bilgi:

Abdulkadir Bahattin OZAL
Yonetim Kurulu Baskani

ilk ve orla dpretimini TED Ankara Kolejinde tamamladiktan sonra liseyi Uskiidar
Cumbhuriyet lisesinde bitirdi.1985 yilinda {TU Kontrol ve Bilgisayar Miihendisligi B61imil
ve 1988 yilinda da Bogazigi Universitesi Fizik Miihendisligi Bolimii’ndeki cgitiminin
ardindan i hayatina atilarak, ingaat, ithalat ihracat ve encrji sektdriinde bir ¢ok firmada
yoneticilik yapmugtir. Sirketin kurucu ortaklarindan olan ve halen sirket Yonetim kurulu
baskan: olarak gérevine devam eden Sayin Ozal bu gérevinin diginda ayni zamanda enerji,
insaat, sanayi ve ticaret alanlarinda da faaliyet gosteren sirketlerde de ortakligi ve ytnetim
kurulu iiyeligi bulunmaktadir.

Burak ALTAY
Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcis:

1999 yilinda Kog Universitesi Isletme Bolumiinden mezun olduktan sonra, Marmara
Universitesinde mali hukuk boliimiinde yiksek lisans okurken Kog Universitesinde
maliyet muhasebesi dalinda asistan olarak ders vermigtir. Sirketin kurucu ortaklarindan
olan ve halen sirket Ydnetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Midiir olarak gorevine devam
eden Sayin Altay’in bu gérevinin disinda aym zamanda enerji, ingaat, sanayi ve ticaret
alanlarinda da faaliyet gosteren sirketlerde de ortaklipt ve yonetim kurulu tiyeligi
bulunmaktadir.

Mustafa Ali OZAL
Yénetim Kurulu Uyesi

Gazi Universitesi Ekonomi Bolimi mezunu olan Saymn Ozal, 1982 yilinda is hayatina
girmistir, Farkli sektdrlerde faaliyet gosteren gesitli sirketlerde yoneticilik ve yonetim
kurulu tiyeligi gorevlerinde bulunmugtur. Sayin Ozal, sirket yonetim kurulu liyeligi
gorevinin yanisira bu gorevinin diginda aym zamanda enerji, ingaat, sanayi ve ticaret
alanlarinda da faaliyet gosteren sirketlerde de yonetim kurubu tyeligi bulunmaktadir.

Hafize Aysegiil 0ZAL

Yonetim Kurulu Uyesi
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1972 senesinde efiitimini tamamiayan Saym Ozal, 1994 yilinda Akdz Vakfi’'nda goéreve
baglamis, 1996 senesinde aym vakifta Vakif Mudurliigti gbrevine getirilmigtir. Hali hazirda
250 dgrenciye burs veren ve pek ¢ok ogrenci ile yardima muhtag kisilere destek saglayan
Akdz Vakfrnin yonetim kurufu iyesidir. Sayin Ozal, sirket yBnetim kurufu tiyeligi
gdrevinin yanisira yanisira bu gorevinin diginda aym zamanda enerji, ingaat, sanayi ve
ticaret alanlarinda da faaliyet gosteren sirketlerde de yonetim kurulu Uyeligi bulunmaktadir

Necdet AKTAS
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1971 yilinda istanbul Teknik Universitesi (ITU) 'den Makine Miihendisi olarak mezun olan
Sayin Aksay, 1972-1973 willari arasinda Stimerbank Genel Midirligii'nde Tesisler
Miidiirligi Proje Miihendisi olarak ve 1975-1987 tarihleri arasinda da Sungurlar 'da Proje
ve Santiye Miidirii olarak enerji santrallerinin kurulumlarinda  gorev almistir, 1987-1989
tarihleri arasinda istanbul Biiyiksehir Belediyesi’nin sirketi olan Istanbul Ulagim
A.S’nin Genel Mudiirll olarak gérev alan Saymn Aksay, Istanbul Deniz Otobusleri ve
istanbul Metrosu isletmelerinin kurulusu ve y&netimini gergeklestirmistir. 1989°dan
itibaren kendi sirketinde bir gok yurt i¢i ve yurt dist firmalarin enerji projelerinde
danismanfik ve supervizyonluk hizmetleri vermekte olan Sayin Aksay ¢ok lyi derecede
ingilizce bilmekte olup halen ayn: alanda galigmalarmn yiritmektedir.

Salih EREZ
Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Kog Universitesi Isletme Bliimii mezunu olan Sayin Erez, tzel sirketlerde ve sivil toplum
kuruluglarmda yénetim kurulu Gyeliginin yani sira, girketin bagimsiz yénetim kurulu
{iyesidir.

Yonetimde S6z Sahibi Olan Personel
Melih YUCEYURT
Finans ve Yatirima iliskileri Direktdrii

Sayin Yiiceyurt, Abant Izzet Baysal Universitesi Isletme Bolimii’nden mezun olduktan
sonra, Galatasaray Universitesi Finansal Ekonomi Bolimi’nde Yiiksek Lisans egitimini
tamamlamistir. Caligma hayatina 2004 yihinda Dun & Bradstreet Tirkiye'de Finansal
Enformasyon Sorumlusu olarak baslamig olup, kariyerine Eczacibagi Yapr Grubu’nda
Finans Uzmani, sonrasinda Zorlu Enerji Grubu'nda Finans Yéneticisi olarak devam
etmistir. 2011 yilinda Odag Enerji Grubu'na Finans Miidiird olarak transfer olmus, 2014
yilindan bu yana da Finans ve Yatirimet Iliskileri Direktorltigii gdrevine devam etmektedir.

Ayrica, “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Ileri Duzey Lisanst” ile “Kurumsal Ydnetim
Derecelendirme Lisansina’™ sahiptir.

Adeviye DEMIR PEKMEZCI
Muhasebe ve Raporlama Direktori

Sayin Demir Pekmezei (SMMM), Anadolu Universitesi Iktisat Bélimii'nden mezun
olduktan sopra/Okan Universitesi Muhasebe ve Denetim bolimiinde yiiksek lisans
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egitimini tamamlamustir.Calisma hayatina 1998 yilinda Akdz Vakfi'nda Muhasebe
Sorumlusu olarak baslamis olup, kariyerine Hidro Kontrol Sirketler Grubu ve akabinde
Odas Enerji Grubu'nda Muhasebe Miidiiri olarak devam etmistir. 2013- 2015 willar
arasinda ayni Grup igerisinde f¢ Denetim ve Finansal Kontrolérliik gorevini bagariyla
yiiriitmiistlir. 2015 yili itibariyle Muhasebe ve Raporlama Direktori olarak gérevine devam
etmektedir.

[Iknur YILMAZ COSKUN
Hukuk Direktorii

Sayin Yilmaz Cogkun, Kog Universitesi Hukuk Fakiiltesinden mezun olduktan sonra, 2014
vilinda Istanbul Bilgi Universitesi Ekonomi Hukuku Yiiksek Lisans Programini
tamamlamigtit. Calisma hayatina 2008 yilinda farkls sektorlerde faaliyet gosteren yerli ve
yabanet milvekkillere ticaret hukuku, gayrimenkul hukuku, birlesme ve devralmalar,
sézlesmeler ve sirketler hukuku olmak Uzere farkl hukuk alanlarinda danigmanlik
hizmetleri sunan lider bir hukuk biirosunda baglamigtir. Cok uluslu bir hukuk biirosu dahil,
sektsrde lider iki hukuk birosundaki galisma ve serbest avukatlik deneyimi ile 2018
yilinda Odag Enerji Grubunda Hukuk Dircktdri olarak gérevine baslamigtir.

inci UGURLU ARIKAN

Insan Kaynaklar: Direktérii

Sayin Arikan, istanbul Universitesi GCalisma Ekonomisi ve Endiistri [liskileri Bslimt’nden
mezun olduktan sonra 2005 yilinda HSBC Bankas: Insan Kaynaklari departmaninda ise
baglamustir. Sonrasinda sirastyla Kog Holding, Allianz Tiirkiye ve Yildiz Holding’e bagli
insan kaynaklar1 organizasyonlarinda gdrev almustir. Yetenek Yonetimi, Ogrenme ve
Geligim, Organizasyonel Geligim gibi alanlarda uzmanlik kazanan Sn. Arikan, girketlerin
biiyiime, degigim, sistem entegrasyonu gibi stire¢lerinde gorev almistir. 2018-2019 yillan
arasinda ise, farkli sektdrierde faaliyet gdsteren firmalara, uzmanhg olan alanlarda
danmismanlik hizmeti veren Sn. Arikan, 2019 Haziran ayinda Odag Enerji Grubu Insan
Kaynaklari Direktdrii olarak goreve baslamustir.

Caner DEMIRAYAK
Stratejik Planlama Ticaret Direktorii

Sayin Demirayak, Istanbul Teknik Universitesi Endtistri Miithendisligi Bolimii’nden
mezun olduktan sonra, 2010 yilinda Bogazigi Universitesi Endiistri Muhendisligi Yilksek
Lisans Programini tamamianustir. $u anda da Bogazigi Universitesi Endiistri Miihendisligi
doktora egitimine devam etmektedir. Caligma hayatina 2011 yilinda Odag Enerji Grubunda
Ticaret Uzmam olarak baslamis olup, 2014 yilindan itibaren Odag Enerji Grubu Ticaret
Direktorii olarak gérevine devam etmektedir.

Ali Kemal KAZANCI

Fosil Yakitlar Direktorii

Sayin Kazanci, Karadeniz Teknik Universitesi insaat Mithendisligi Bolimii’'nden mezun
olmustur. Caligma hayatina Limak insaat’ta Kesin Hesap Sefi olarak baglanugtir. 2009
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vilinda Odas Enerji Grubu — Oztay Enerji Sirketi’nde $antiye Sefi olarak gireve atanmig
olup, 2011 yilindan bu yana Odas Enetji Grubu’nda galismaya hayatina devam eden sayin
Kazancs halen Fosil Yakitlar Direktorii olarak gérevine devam etmektedir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyelifinin veya ortakhiginin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Yénetim Kurulu Uyeleri:

Arsm Enerii Elekirik Uretim S; Y §netim I " o
Tic. AS. Kuruly Oyesi Dcevam Edivor 184.375,00 14,75%
Akbz Insaat Pazarlama | ;.00
Organizasyon Miimessillik | .. .| Devam Tdiyor 396.000,00 22%
A . Kurulu Uyesi

Sanayi ve Tic. AS.
Nousen ~Enerii  Damsmanlik | 5, Devam Ediyor 19.750,00 39,50%
Sanayi Ticarct A.S.
Hidro Kontrel Elektrik Uretim | Yonetim - o
San Tic. AS. Kurulu Uyesi Devam Ediyor 3.325.000,00 16,63%
Oztay Tnerji Glektrik  Uretim | Yénetim g o
San. Tic. A.S. Kuruiu Uyesi Devam Ediyor 4.500.,000,00 50,00%
Hidro Enerjii Elektrik Uretim | Y@netim Devam Edivor ) i
Sanayi Tic. A.S. Kuruly Oyesi +y

Adbulkadir

Rahattin Eylil  Elektromekanik  Enerji _— o

Ozal Sanayi Tic. A.S. Ortak Pevam Ediyor 39.000,00 1,50%
Akdz Enerji Elektrik Uretim San. | Yénetim I o
Tic. A.S. Kurulu Uyesi Devam Ediyor 746.437,50 16,59%
HK  Yatrun Elektrik - Uretim | 5y Devam Ediyor 187.500,00 37,50%
Sanayi Tic. A5,

Gastropoli Gida Uretim Imalat | Yénetim e o
Ingaat Sanayi Tic. A.S. Kurulu Uyesi Devam Ediyor 35.000,00 70,00%
) y . Yonetim . o
Aza Yapr Sanayi ve Tic. AS. Kurulu Uyesi Devam Ediyor 20.050,00 20,05%

Mekel Enerji Insant Taahhiit

Danigmanhk Mithendislik | Eski Ortak Devam Ftniyor 44,000,00 44%
Hizmetleri ve Tic, A8,

Akoz  Tic. Misavirlik  ve ] Yonetim N

Miimessillik A.S. Kurulu Uyesi Devam Ediyor 2.112.000,00 17,6
Navis Turizm Ingaat | Ortak Devam Ediyor 595.000 99.17%
Hizmetlgri Tic. Ltd. $ti.

i VAT
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Anadolu  Export  Maden | Yonetim Devam Ldiyor -
Sanayi ve Ticaret A.S. Kurulu Uyesi
Can K6miir ve Ingaat A.$. Yonetim Devam Ldiyor -

Kurulu Uyesi
Kiiglik Enerji Uretim  wve | Ortak Devam Ediyor 132.500 S04
Ticaret Ltd. $ti.
Odas Dogalgaz Toptan Satig | YOnetim Devam Ediyor -
Sanayi ve Ticaret A.S. Kuralu Uyesi
Suda Maden A.§. Yénetim Devam Ediyor -

Kurulu Uyesi
Suda Stratejik Metai Dig | Yonetim Devam Ediyor -
Ticaret A.S. Kurulu Uyesi
Vovtron  Enerji  Elektrik | Yonetim Devam Ediyor .
Perakende Satig A.S. Kuralu Uyesi
Nousen Enerji Danaigmaniik - o
Sanayi Ticaret A.S. Ortak Devam Ldiyor 17.500,00 35,00%
Oztay Eneri Elektrik Uretim [ Yénetim . .
San, Tic. A.S. Kurulu Uyesi Devam Ediyor 4,500.000,00 50,00%
Hidro Kontrol Elektrik Uretim | Yénetim Devarmn Etmi
San Tic. A.S, Kurulu Uyesi vam Etmiyor ) )
Rey }3.111$1m Hizmetleri Ticaret Fski Ortak Devam Etmiyor ) )
Lid. $ti.
Hidro Enerji Elektrik Uretim | Yonetim Devam Ediyor i i
Sanayi Tic. A.S. Kurulu Uyesi a v
Eyli: . B}ektrglneka111k Enerji Ortak Devam Ediyor 39.000,00 1,50%
Sanayi Tic. A.S.

Burak Altay or T ikt Urer
Az Enerji Elektriic Uretim 5a0. | p g 1, Devam Etmiyor - -
Tie, A.S.
Arsin Eneyji  Elektrik  Uretim | Yonetim e T o
Sanayi Tic. A.S. Kuruly Uyesi Devam Lidiyer 156.250,00 12,50%
HK - Yaunm Tlektrik Uretim | o Devam Ldiyor 187.500,00 37,50%
Sanayi Tic. A.S.
Akra Petrel Yatinm Sanayi ve [ Yonetim R o
Tic. AS. Kurulu Uyesi Devam Ediyor 50.000,00 100,00%
Mekel Enerji Ingaat Taahbiit
Damgmanlik Miihendislik | Bski Ortak Devam Etmiyor 44.000,00 44%
Hizmetleri ve Tic. A.S.
Tron Enerji Yatrim Sanayi ve | Yonetim , o
Tie. AS. Kurutu Oyesi Devam Ediyor 12.500,0¢ 25,00%
BB Enerji Yatinm Sanayi ve | Ortak Devam Ediyor 50.000
Ticaret A.S. 100%
Anadolu  Export  Maden { Ortak Devam Ediyor 2.000
; ; 4%

Sanayi ve Ticaret A.53.
Can Komiir ve Ingaat A.§. Y netim Devam Ediyor -

Kurulu Uyesi

ERLAE A




Sanayi ve Tic. A.S.

Kurulu Uyesi

Kiigiik Enerji Uretim ve | Ortak Devam Ediyor 132,500
- . 5%
Ticaret 1.td. $ti.
Odag Dogalgaz Toptan Satig | Yonetim Devam Ediyor -
Sanayi ve Ticaret A.§. Kurulu Uyesi
Suda Maden A.S. Yénetim Devam Edivor -
Kurulu Uyesi
Suda Stratgjik Metal Dig | Ydnetim Devam Ediyor -
Ticaret A.S. Kurulu Uyesi
Voytron  Enerji  Elektrik | Yonetim Devam Ediyor -
Perakende Satis AS. Kurulu Uyesi
Can 2 Trakya Kémir Maden | Yinetim Devam Ediyor -
AS. Kurulu Uyesi
B Biotek Ilag Uretim Yatirim | Ortak Devam Ediyor 25.000
. 50%
Ticaret A.S.
YS Bati Anadolu Maden A.S, | Ortak Devam Ediyor 22.500 459
Q
Yel Enerji Elektrik Uretim | Yonetim Devam Ediyor -
Sanayi A.S. Kurulu Uyesi
Akéz  Tie. Mugavirlik  ve | Ydnetim A o
Miimessitlik A.S. Kurulu Uyesi | Devam Edivor 2.112.000,00 17.60%
Nousen [Lnerji  Danaigmanhk R, N
Sanayi Ticarct A.S. Orlak Devam LEdiyor 2.250,60 4,50%
Akbz Ingaat Pazarlama | (o o
Organizasyon Miimessillik ~ . | Devam Ediyor 396.000,00 22%
. D . Kurutu Uyesi
Sanayi ve Tic. A.S.
Hidro Kontrol Elekrik Uretim | Yonetim _ . 0
San. AS. Korulu Uyesi Devam Ediyor 825.000,00 4,13%
Hafize
Aysepiil Fora  Yaunm  Damgmanbk| .. . . i i
(zal Sanayi ve Tic. Lid, Sti. Eski Ortak Devam Etmiyor
Hidro Enerji Elektrik Uretim | Yénetim Devam Edivor i i
Sanayi A.S, Kurulu Uyesi ¥
Arstn Enerji Elekirik Uretim San | Yénetim gy o
Tic. A.S. Kurul Oyesi Devam Ldiyor 28.125,00 2,25%
Akéz Enerii Elektrik Uretim San. { Yonetim . s
Tic. A.S. Kurulu Uyesi Devam Ediyor 189.562,50 4.21%
Nousec Fnerii  DAmsmanlik | Yénetim - a
Sanayi Ticaret A5, Kurulu Uyesi Devam Ediyor 1.000.00 1,00%
vt e T : Yinetim o o
Aza Yapt Sanayi ve Tic. AS. Kuruty Uyesi Devam Ediyor 20.050,00 20,05%
Akoz  Tic. Miisavirlik  ve | Yénetim L o
Miimessiliik A.S. Kurulu Uyesi Devam Ediyor 2.112.000,00 17.60%
Nousen = Enerfi Danasmashk | o Devam Ediyor 2.250,00 4,50%
| Sanayi Ticarct A.S.
Mustafa Ali
Oval
Akdz Ingaat Pazarlama | .o
Organizasyon Miimessillik Devam Ediyor 396.000,00 22%
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Hidro Kentrol Elekrik Uretim | Yénetim .
San, AS. Kurulu Uycsi Devam Ediyor 825.000,00 4,13%
Arsmn Enerji Elektrik Uretim San | Ygnetim .
Tic, A.S. Kurulu Uyesi Devam Edivor 28.125,00 2,25%
Akdiz Bnerji Elekirik Uretim San. | Yénetim .
Tic. A.S. Kurutu Uyesi Devam Lidivor 189.562,50 4,21%
o . - Yonetim 2
Aza Yapi Sanayi ve Tic. AS. Kty Uyesi Devam Ldiyor 20.050,00 20,05%
Haznedar Refrakter Sen A5, | O Ediyor 18.000 0,06%
" Y. K. Uyesi - ) R0
Durer Refrakier Malzemeleri Ortak- . o
, San. Ve Tic A.S. Y. K. Uyesi Ediyor 436 0,0014%
Salih Erez Haznedar Yatirim ve Pazarlama | Ortak
a "o nEH o,
AS. Y K. Uyesi Ediyor 50.800 1,02%
Vender Endiistriyel Maizemeleri | Ortak- e
Ticaret A.S. Y K. Uyesi Ediyor 50.000 50%
Necdet Yess Yakma ve Enerji Sistemleri . .
Aksay Sanayi ve Ticaret Ltd, Sti, Eski Ortak Devam etmiyor

Yénetimde S6z Sahibi Olan Personel

Arsin Enerji Elektrik Vénetim Kuralu
Melih Yiceyurt Uretim Sanayi Ticaret e Devam Etmiyor - -
A Uyesl
Anonim Sirketi
Adeviye Demlr Yoktur Yoktur Yoktur - -
Pekmezei
fiknur Yilmaz Coskun Yoktur Yoktur Y oktur - -
'[nci Artkan Ugur]u Yoktur Yoktur Yoktur - -
Al Kemal Kazanc Yoktur Yoktur Y aktur - -
Voytron Enerji T i
Caner Demirayak Elektrik Perakende Yonetim K‘uwlu Devam Ediyor - -
Satis A.S. Uyesi

14.5. Son 5 yilda, ihraggmm yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuaty, 5411 sayik
Bankaciik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir su¢tan dolay1 bes yil veya daha fazla
siireyle hapis cczasima ya da zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizhik, dolandineihk,
sahteeilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok
etme veya degistirnie, banka veya kredi kartlarim kotiiye kullamlmasy, kacakeihk,
vergi ka¢ak¢ihgs veya haksiz mal edinme suglarindan dolayr almmig eezai
kovugturma ve/veya hiikiimliiligiiniin ve ortaklik isleri ile iigili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigima
dair bilgi:

Son bes yilda, ihraggmin yonetim kurulu tyeleri ile yonetimde yetkili olan personel,
hakkinda sermaye piyasast mevzuat, 5411 sayili Bankacihk Kanunu ve/veya Turk Ceza
Kanununun 53 Uncti maddesinde belirtilen stireler gegmis olsa bile; kasten iglenen bir
sugtan dolay: beg yil veya daha fazla stireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, rligvet,
hirsizlik, dolandircilik, sahtecilik, gliveni kétliye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karigtirma, verileri ydk ctme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmin kotiye

70

W 9 i

v rrarar SRS AN YO
‘i TR

o yD . GIAN4TIRTE die. SiE




kullanilmasi, kagakgilik, vergi kagakg¢ilifi veya haksiz mal edinme suglarindan dolay:
alinmis cezai kovusturma ve/veya hikiimlilik ve ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmig bir hitklim bulunmamaktadir.

14.6. Son 5 yiida, ihraggimn mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi
olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirimlar
hakkimnda bilgi:

Son bes yilda, ihraggmin meveut yénetim kurulu Uyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca
kamuya duyurulmus herhangi bir dava, su¢ duyurusu ya da yaptirim bulunmamaktadir,

14.7. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtili bilgi:

3Y Proje Gelistirme Yatirim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 27 Aralik 2017 tarihinde,
istanbul Ticaret Sicil Miidiirtigii nezdindeki tescil sonrasinda tasfiye olmug ve sicil
kayitlarindan terkin edilmistir.

14.8. Son 5 yilda, ortakhfin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile ybnetimde soz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraggidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintili bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iyeleri, yonetimde soz sahibi persone} ile ihrager son 5 yil
icerisinde kurulmug ise kurucularm ihragqiya karsi gorevleri ile sahsi gikarlar
arasindaki ¢ikar ¢catiymalarma iliskin bilgi:

Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi personelin Sirket'e kargi gorevleri ile sahsi
cikarlar: arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atigimast bulunmamaktadir

14.9.1 Yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihraggi son Syl
icerisinde kurulmus ise kurucularm yonetim kurulunda veya iist yonetimde girev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yénetim kurulu tiyeleri ve yonetimde stz sahibi personelin yénetim kurulunda veya st
yonetimde gérev almalart igin, ana pay sahipleri, migteriler, tedarikgiler veya bagka
kisilerle herhangi bir anlagma akdedilmemistir.

14.9.2. ihrageimin gikardigy ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel
ile ihracer son 5 wil igerisinde kurulmus ise kurucularm sahip oldugu sermaye
pivasasi araglarmm satii konusunda belirli bir siire igin bu kisilere getirilmis
simrlamalar hakkinda ayrmtih bilgi:

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'nin 12.02.2015 tarih ve 2015/04
sayill  yonetim kurulu kararinda, Sirket'in 1 TI. nominal degerfi 42.000.000
(Kirkikimilyon) TL olan  ¢ikariimis sermayesinin  8.500.000,00  TL artirilarak
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50.500.000,00 TL'sma ¢ikarilmasina ve artirtlan 8.500.000,00 TL sermayeyi temsil eden
paylarin, halka arz edilmeksizin belirlenecek nitelikli yatmecilara sattlmak tizere ihrag
cdilmesine karar verilmistir. Soz konusu ihrag iglemine ydnelik Sermaye Piyasasi
Kurulu’na yaptlan basvuru sirasinda $irket Yonetim Kurulu Bagkani Sayin Bahattin Ozal
ve Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcist Sayin Burak Altay bahsi gegen ibracin
gergeklesmesini takiben, yeni paylarin Borsa istanbul A.S’de islem gdrmeye basladig
tarihten itibaren takip eden 1 yil boyunca, (Aym dénemde devam ecden Likidite
Saglayieilik islemleri kapsaminda kullanilmak amaeiyla 200.000%er adet hisselerinin Is
Yatirim Menkul Degerler A.S. hesabi tizerinden kullanilmak amaeryla verilen paylar harig
olmak iizere) sahibi olduklari paylart i¢in, dolagimdaki pay miktarint artirict nitelikte ek
sattg yapmayacaklarini taahhiit etmisler ve 27.02.2015 tarihili beyan yazilar! ile Sermaye
Piyasasi Kurulu’na iletmiglerdir.

Mevecut durumda, sermaye piyasast araglariin satisi konusunda getirilmig herhangi bir
sinirlama bulunmamaktadir.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yihk hesap dénemi itibariyle ihrageimm ybnetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personelinin; ihrager ve bagh ortakhiklarma verdikleri her tiirlii
hizmetler icin s6z konusu kigilere Gdeuen iieretler (sarta bagh veya ertelenmis
ddemeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Sirketin 2018 yui Olagan Genel Kurul toplantisinda 2019 faaliyet yili igin Yonetim Kurulu
tiyelerine her birine yillik net 120,000 TL huzur hakk: &denmesine karar verilmistir. Bunun
diginda sirketin 31.12.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 hesap donemlerine
yonelik olarak Yonetim Kurulu tiyelerinin her birine saglanan yillik net huzur haklan
sirastyla 90.000 TL, 84.000 TL, 72.000 TL ve 72.000 TL’dir. Sirketin yonetimde s6z
sahibi personele sagladift ticret ve diger mali menfaatlerin toplam1 2018, 2017, 2016 ve
2015 hesap ddnemlerine yonelik olarak sirasiyla 6.103.037,96, 3.237.326 TL, 2.730.406
TL ve 1.897.738 TL dir

15.2. Son yilk hesap dénemi itibariyle ihragemmm yo&netim kurulu iyeleri ile
yonetimde soz sahibi personeline emek UNiilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri
menfaatleri ddeyebilmek igin ihrageimin veya bagh ortakliklarmmn ayirmis oldugu
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

31.12.2018 yonetim kurulu tiyeleri ve yonetimde stz sahibi kisiler i¢in ayrilan karsiliklarin
toplami 7.568.909 TL’ dir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. fhragemin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Yénetim Kurulu

Abdulkadir Bahattin Yonetim Kurulu Bagkanlig 31.12.2020 Sonuna Kadar /1 Yildan
Ozal Fazla

Burak Altay Yénetim Kurulu Bagkan 31.12.2020 Sonuna Kadar /1 Yildan
Yardimeisy/Genel Mildiir Fazla

Mustafa Ali Ozal Yonetim Kurulu Uyesi 31.12.2020 Sonuna Kadar /1 Yildan
Fazla
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Hafize Aysegiin Ozal Yonetim Kurulu Uyesi 31.12.2020 Sonuna Kadar /1 Yildan
Fazla

Necdet Aksay Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 31.12,2020 Sonuna Kadar /1 Yildan
Fazla

Salih Erez Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 31.12.2020 Sonuna Kadar /1 Yildan
Fazla

Yénetimde Sioz Sahibi Personel

Melih Yiiceyurt Grup Finans ve Yatirrmer [liskileri 8 Yii/-
Miidiird/ Finans ve Yatirimes
iliskileri Direktorit

Adeviye Demir Grup Muhasebe Miidiiri/ Muhasebe 9 Yl -
Pekmezci ve Raporlama Direktori
Inci Ugurlu Arikan Insan Kaynaklari Direktéri 1Yi/-
flknur Yiimaz Cogkun Hukuk Direktdrii 1.5Y1l /-
Ali Kemal Kazanci Insaat ve Tahht Igleri Miidiird / 8 Yil/-

Fosil Yakstlar Direktoril
Caner Demirayak Stratejik Planlama ve Ticaret g Yil/-

Direktérii

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrag¢i ve bagh ortakliklare
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve ydnetimde siz sahibi personele, iy iliskisi
sona erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iligkin stzlesmeler
hakkmda bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Sirketin yonetim kurulu iyelerine ve ybnetimde stz sahibi personele akdedilmis ig
sozlesmesinin ortakhik tarafindan feshedimesi durumunda, 4857 sayill Is Kanunu
cercevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis izin icreti vb. deme yiikiimlili gl ile
is sozlesmesinden kaynakl sdeme ylkimlugi dogabilecektir.

16.3. Thrageimnn denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gérev tanmimlar::

Sirket yonetim kurulunun 21.03.2013 tarihli karari ile “Denetimden Sorumlu Komite” ve
Kurumsal Yénetim Komitesi olmak fizere iki adet komite olusturulmustur. 25.12.2013
tarihli yénetim kurulu karanyla da ayrica Riskin Erken Saptanmas: Komitesi kurutmustur.
Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi igin dngoriilen gdrevierin yerine getirilmesi
vetki, gorev ve sorumluluklari Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan  yerine
getirilmektedir.

Kurumsal Yonetim ilkeleri kapsaminda kurulan komitelerin gorev ve g¢ahgma csaslar
yonetim kurulunun 25,12.2013 tarihli kararyla yiirtirlige girmis ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda duyurulmus, ayrica tim komiteler tarafindan yerine getirilecek faaliyetlere
iliskin genel prosediirlerin belirlendigi Gorev ve Caligma Esaslart da 12.06.2015 tarihinde
giincellenerek Kamuyu Aydnlatma Platformu  ve sirketin internet sitesinde pay
sahiplerinin bilgisine sunulmustur.
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Denetimden Sorumlu Komite

Denetimden Sorumlu Komite, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim llkelerine
uygun olarak yapilandiriimigtir. Komite en az iki tyeden olugmaktadir. Komite bagkaninin
daha once benzer bir gorevde bulunmug, mali tablolart analiz edebilecek bilgi birikime
sahip, muhasebe standartlarina vakif ve yiiksek nitelikli olmasina 6zen gdsterilmistir.

Yonetim kuruluna bagli olarak gdrev yapan komitenin amaci; Sermaye Piyasasi
Mevzuatina ve bu diizenlemede yer alan esaslara uygun olarak girketin muhasebe sistemi,
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve ig kontrol sisteminin
isleyiginin ve etkinliginin gozetiminde ydnetim kuruluna yardimet olmak, yaptigi
degerlendirmeler gergevesinde tespit ettigi hususlari degerlendirerck yonetim kuruluna
raporlamaktir. Komitenin yilda en az Ug ayda bir olmak iizere toplanmasina iligkin
diizenleme, Denetimden Sorumlu Komite Gérev ve Caligma Esaslari’nda yapiimistir,

Komite {iyeleri ydnetim kurulunun icraci olmayan bagimsiz iki {iyesinden olugmakta olup,
29.08.2019 tarihli Yonetim kurulu toplantisinda Denetimden Sorumiu Komite yapilanmasi
ve gbrev dagihmi agafidaki gibidir:

mite
Salih Erez Komite Bagkan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Necdet Aksay Komite Uyest Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Kurumsal Yénetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komitesi, Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak girketin
kurumsal yonetim ilkelerine uyumunun izlenmesi, uygulanmasi, uygulanmiyor ise
gerekgesinin  tespit  edilmest, verimliliginin artmasma yonelik iyilestirici galigmalar
yapilmast, yonetim kuruluna se¢ilmesi gngoriilen adaylannin belirfenmesi, yonetim kurulu
iyeleri ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin ticret, performans degerfendirmesi ve
kariyer planlamasi konusunda sirket yaklagimimnin, ilke ve uygulamalarinin belirlenmesi,
yatirimer  iligkileri faaliyetlerinin gozetiimesi  konularinda  faaliyetlerde bulunarak
uygulanmasi miimkiin &nerilerde bulunarak yonetim kuruluna destek ve yardumer olmak
tizere kurulmustur. Komite, Sirket Esas Sozlesmesi’ne uygun olarak olusturulur, Komite,
en az iki iiyeden olusur. Komitenin iki iiyeden olusmas: halinde her ikisi, ikiden fazla
fiyesinin bulunmast halinde tyelerin ¢ogunlugu, icrada gorevli olmayan yénetim kurulu
tiyelerinden olugur. Komitede sirket icra baskani/genel miidiir gbrev alamaz.

Komite baskan: bagimsiz ySnetim kurulu {iyeleri arasindan secilir. Yatirimer 1ligkileri
Birimi yoneticisi kurumsal yonetim komitesi tiyesi olarak gbrevlendirilir. Bunun diginda
yonetim kurulu iiyesi olmayan, konusunda uzman kisiler de kurumsal yonetim komitesi
iiyesi olarak gorevlendirilebilir. Sirket ydnetim kurulu se¢ildikleri genel kurulu takip eden
itk yonetim kurulu toplantisinda Kurumsal Yénetim Komitesinin dlyelerini atar. Kurumsal
Yénetim Komitesi bir sonraki ydnetim kurulu iiyelerinin seg¢imine kadar gdrev yapar.
Kurumsal Yonetim Komitesi yilda en az iig kere toplanir. Gerek gdriildigl durumlarda,
komite, bagkanimin yonetim kurulu sekretaryas: vasitasi ile yapacagi davet lizerine girket
merkezinde toplanir. Komite, liye sayisimin yaridan bir fazlasiun katilimi ile toplanir ve
toplantilarinda ahnan kararlar oy ¢oklugu ile alinir, yazih hale getirilir, Komite {iyeleri
tarafindan bir sonraki toplantida imzalanir ve arsivlenir. Kurumsal Yonetim Komitesi,
yénetim kurulunun icrada gorevli olmayan iki bagimsiz ve bir sirket yetkilisinden olmak
iizere toplam ii¢ tiyeden glugmaktadir. RTTII
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29.08.2018 tarihli Yénetim kurutu toplantisinda Kurumsal Yénetim Komitesi yaptlanmasi

ve gérev dagilimu asagidaki gibidir:

) yele
Necdet Aksay | Komite Bagkant Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Salih Erez Komite Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Melih Yiiceyurt Komite Uyesi Finans ve Yatireme [liskileri Direktérit

Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi

Riskin Frken Saptanmasi Komitesi Tirk Ticaret Kanunu, Sirket Ana Sézlesmesi ve
Sermaye Piyasas1 Kurulunun Kurumsal Yénetim Tebligi dogrultusunda; sirketin varligini,
gelismesini ve devamiu tehlikeye disiirebilecck risklerin erken teshisi, tespit cdilen
risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla ydnetim
kuruluna dneriler sunmak tzere kurulmustur. Komite, ydnetim kuruluna bagli olarak gorev
yapmaktadir

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi yonetim kurulunun icrada gorevli olmayan en az iki
iyesinden olugmaktadir. 29.08.2019 tarihfi Yénetim kurulu toplantisinda Kurumsal
Yonetim Komitesi yapilanmasi ve gorev dagilini asagidaki gibidir:

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Salih Erez
Necdet Aksay

Komite Bagkani

Komite Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

16.4. Thraggmmm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumnnun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Odag Elektrik, Sermaye Piyasast Kurutu’nun 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin
uygulanmasma yonelik olarak yaptig degerlendirme sonucunda 2019 yili igin 3. Grup
Sirketleri arasinda yer almaktadir.

Kurumsal Yonetim Tebligi’nin kapsaminda zorunlu olan ilkelere tam olarak uyarken,
zorunlu olmayan ilkelere de uyum saglamak i¢in azami gayret gostermistir.

Halihazirda uygulanmakta olan ilkeler diginda kalan ve heniiz uygulanmayan prensipler,
bugiine kadar menfaat sahipleri arasinda herhangi bir gikar gatigmasina yol agmanustir,
Sinirlt sayidaki uygulanmasi zorunlu olmayan ilkenin de dniimiizdeki dénemlerde, gerekli
yapisal degisiklikler ve sirket igi dizenlemelerin yapilarak, hayata gegirilmesi
planfanmaktadir.

Sirket’imiz biinyesinde Kurumsal Yonetim Ilkeleri gergevesinde yliritilen kapsamli
calismalar ve ilgili bslimlerde heniiz uyum saglanamayan ilkeler asagida agtklanmistir:

« Esas Sozlesme’de ifade edilmemesine karsin, sirkette hig kimse smrsiz karar
verme yetkisine sahip degildir.

« Kurumsal Yonetim likelerinin 4.6.5 no’iu maddesi uyarinea, yonetim kurulu
iiyelerine ve list difzey yoneticilere verilen ticretler ile saglanan diger tim menfaatler,
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yillik faaliyet raporu vasitastyla kamuya aciklanmaktadir. Ancak yapilan agiklama,
kisi bazinda degil yonetim kurulu ve Ust diizey yonetici ayrimina yer verilecek
sckildedir,

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihragcimin pay sahipleri
ile iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Sirketimiz biinyesinde pay sahipligi haklarmin kullanilmas: konusunda faaliyet gostererek
yonetim kurulu ile meveut ve potansiyel pay sahipleri, yerli ve yabanci analistler ile
portfoy yoneticileri arasinda iletigimin saglanmasi ve SPK Kurumsal Yénetim Tebligine
uyumlu olarak buna iliskin gerckli iglemlerin yiiriitlilmesi  gérevi Yatinmet {liskileri
Bolimi tarafindan yerine getirilmektedir. Bu béliim, Kurumsal Yénetim Komitesine ve
ayrica Sirket Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist ve Genel Mudiir Burak ALTAY a bagh
olarak ¢aligmaktadir.

Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi;
Yonetimin bakig agisini ve vizyonunu dogru bir gekilde antayarak, Sirket’in meveut
faaliyetleri, yatrmlar ve gelecek beklentileri hakkinda yurt i¢i ve yurt digt meveut ve
potansiyel kurumsal yatirmeilar ile aract kurumlara, Sirket’in faaliyetleri ve yatirimlar:
hakkinda bilgi akiginin saglanmasindan,

Yaurmedlar ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iligkin
kaystlarin saglikh, giivenli ve giincel olarak tutulmasindan,

Ortaklik pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlanmasindan,

Genel kurul toplantis: ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunuimasi
gereken dokiimanlart hazirlanmasi ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas
stzlesmeye ve diger ortakhik igi duzenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak
tedbirlerin alinmasindan,

Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma tle ilgili her tirlii husus da dahil olmak uzere
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yikiimltliiklerin  yerine getirilmesini
gozetilmesi ve takip edilmesinden,

Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa istanbul AS, Merkezi Kayit Kurulusu A.§. ve diger
sermaye piyasast kurumlariyla olan tim iletisim ve streglerin yonetimi ve takibinin
yapilmasindan,

Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
iizere, yerli ve yabanct kurumsal yatiruncilardan ve analistlerden gelen sirket ile ilgili bilgi
taleplerinin yanitlanmasindan,

Konferans ve yatirimet toplantilar vasitasiyla proaktif ve diizenli olarak pay sahiplerinin,
yerli ve yabanci kurumsal yatirimeilarin sitket ile ilgili gelismelerden haberdar
edilmesinden, '

Pay sahiplerinden gelen ve hentiz kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki
bilgiler hari¢ olmak Uzere sorularin yanitlanmasindan,

Sirket hisse performans: ile aym sektorde faaliyet gosteren diger sirketlerin
performanslarimin karsilagtirmali analizlerinin yapiimasindan,

Genel kurul toplantilarinin yiriirlikteki mevzuata, Esas Sozlesme’ye ve diger girket igi
diizenlemelere uygun olargk yapilmasinin saglanmasindan,
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Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerinin yararlanabilecegi doklimaniarin hazirlanmas
ve s8z konusu dokiimanlarin genel kuruldan {i¢ hafta énce Sirket internet sitesi aractligiyla
yatirimeilarin bilgisine sunulmasindan,

Genel kurul toplanti tutanagi aracihigiyla, oylama sonuglarinin kaydinmn tutulmasi ve
oylama sonuglarmin yer aldifi raporlarin pay sahiplerinin bilgisine sunulmasindan,

Finansal Raporlama, Kurumsal Yonetim Uygulamalar, Kamuyu Aydinlatma Esaslan ve
Halka Agik Anonim Ortaklarinin sorumlu oldugu tebligler ile diger tiim Sermaye Piyasasi
Mevzuati’ndan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi, gozetilmesi ve takip
edilmesinden,

internet sitesinde yer alan “Yatsrimer [liskileri™ boliimiiniin igeriginin diizenli olarak takip
edilmesi ve gerektiginde giincellemelerin yapilmasindan,

Uger aylik faaliyet dénemleri itibariyla Sirket’in ilgili dSneme ait faaliyetleri ve finansal
durumuna iliskin sunumiarmn ve 6zet bilgilerin hazirlanmasindan,

Ozel Durumlar Tebligi gergevesinde, igsel bilgilere erigimi olanlarin listesinin hazirlanmasi
ve bu listenin giincelliginin takip edilmesinden,

Pay sahipleri ile sirket iist yonetimi ve y&netim kurulu arasinda ¢ift yonlt bilgi akisinin
saglanmasindan sorumiudur.

Yatinmer liskileri departmaninmn bliim direktdri sirketimizde tam zamanl ¢aligan ve
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisanst (Lisans No: 206736) ile Kurumsal Y&netim
Derecclendirme Lisansi (Lisans No: 700821) sahip Melih Yiiceyurt’tur. Melih Yiiceyurt
{zzet Baysal Universitesi Isletme B&limii'nden mezun olduktan sonra, Galatasaray
Universitesi Finansal Ekonomi Bélimii’nde Yiksek Lisans egitimini tamamlamugtir. Melih
Yiiceyurt ayni zamanda Kurumsal Y&netim Komitesi tiyesidir.

Yatirimer lliskileri Boliim Direktorii: Melih Yiiceyurt

Adres: Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad. No:8B Buyaka 2 Sitesi Kule 2 Kat
17, Tepeiistii, Umraniye Istanbul

Tel: 0216 474 1 474
Faks:0216 474 0 474

Email; vaunmeiiliskileri@odasenerji.com

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veya
dénem sonlar: itibariyle personel sayisi, bn sayida goriilen dnemli degisiklikler ile
miimkiin ve onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cofrafi bilge itibariyle
personelin dagihimi hakkinda agiklama:

iDART = | 64 | 80 7 | _
BALIKESIR 2 1
CANAKKALE 1 15 18
CORUM / 13 13 9 9
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{STANBUL 59 64 65 46 54
KUTAHYA 1 1 I

SANLIURFA 1 3 2
TRABZON 3 3

MANISA : 4
TEKIRDAG 3
BALIKESIR 43

CANAKKALE 84 196 273 343 535
CORUM 277 324 280 259
ISTANBUL 2 3 3 2 3
KUTAHYA 45 68 85 77 80
SANLIURFA 36 37 31 19 18
TRABZON 1

MANISA 129
TEKIRDAG 62
Genel Toplam 232 692 839 826 1180

2018 doneminden eylill 2019 dénemine yonelik gergeklegen personal sayisindaki artigin
kaynag Can 'da Isletme tarafi igin ¢alisan sayisi artmasi, Can Komiir'de vardiya diizenlemesi
icin galisan sayilari arttirildi. Kémiir madeni sahalarina alimlar yapild.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlarn:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihragginmin paylarna yonelik sahip olduklary
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

17.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraggimn paylarina yonelik sahip
olduklar opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihracgiya fon saglamasmi miimkiin kilan her tirlii aniagma
hakkinda bilgi:

Yoktur,
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18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1, Thragginmn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢cindeki paylar1 dogrudan veya dolayli olarak %5
ve fazlasi olan gercek ve tiizel kigiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi
veya boyle kigiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

bdulk 30.691.451,39 10,41 21,85 30.691.451,39 10,41 21,85
Bahattin Ozal
Burak Altay 45.768.844,13 15,53 25,49 45.768.844,13 15,53 25,49
BB Enerji 27.008.100,04 9,16 6,51 27.008.100,04 9,16 6,51
Yatirin Sanayi
ve Tic. A.S.
Diger 191.274.555,44 64,9 46,14 191.274.555,44 64,9 46,14
TOPLAM 294,742951 100 100 294,742,951 100 100

Burak Altay 72.776.944,17 24,69 32 72.776.944,17 24,69 32
(%9,10
oranindaki pay
sahibi BB Enerji
Yatirim Sanayi
veTicaret
A.S.'nin tamami
da Burak Altay'a
aittir.}

TOPLAM 72.776.944,17 24,69 32 72.776.944,17 24,69 32

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylari %5 ve fazlas: olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkli oy haklarmna iligkin bilgi veya

bulunmadigina dair ifade:

Abdulkadir Bahattin Ozal 30.691.451,39 10,41 %2185
Burak Altay 45.768.844,13 15,53 %25,49

Sirketin hakim ortaklarindan olan Abdulkadir Bahattin Ozal ve Burak Altay ayr ayn
4.277.820 olmak fizere toplam 8.555.640 adet nominal degerli A Grubu Imtivazh paya
sahiptir. A grubu pay sahipleri her bir pay icin 15 oy hakkina sahiptirler. Bu paylar Sirket
Esas Sozlesmesinde de bglirtildigi iizere Esas sézlesmenin 7, 8 ve 10’uncu maddeleri
(Yonetim Kurulu, Yénetim Kuruluna aday gosterme, bagkan ve bagkan vekili secilme,
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sirketi temsil ve Genel Kurulda oy hakkil) gergevesinde yOnetim kurulu iyelerinin
belirlenmesi ve genel kurulda oy hakk: kullamimunda imtiyaza sahiptir,

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

A Nama Sirketin hakim ortaklarmdan olan Abdulkadir 29
Bahattin  Ozal ve Burak Altay ayrn aysi
4,277.820 olmak lizere toplam 8.555.640 adet
hominal degerli A Grubu Imtiyazli paya
sahiptir.  (A) grubu paylar Sirket Esas
Sézlesmenin 7, 8 ve [0 uncu maddeleri
Yonetim Kurulu, Yénetim Kuruluna Aday
Gasterme, Bagkan ve Bagkan Vekili Segilme,
Sirketi Temsil ve Gene! Kurulda Oy Hakki)
cercevesinde  yOnetim  kurulu  iiyelerinin
belirlenmesi  ve genel kurulda oy hakk
luljaminunda imtiyaza sahiptir.,

B Nama Yokiur 1 286.187.3111 97,1
TOPLAM [294.742951| 100

18.4. ihraceimn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrac¢imin yionetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiyl kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini
engellemek i¢in alinan tedbirler:

Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca bir ydnetim hakimiyeti s6z konusu degildir.

18.5. Thraggimin  ydnetim hakimiyetinde  degisiklige  yol agabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkmda bilgi:

Uygulanmasi sonucunda daha ileri bir zamanda Sirket’in ydnetim hakimiyetinde bir
degisiklik meydana getirebilecck, Sirket’in de bilgi sghibi oldugu anlagma ya da
diizenleme bulunmamaktadir.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlas: olan
gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalk iligkileri:

Yokiur,

19. ILISKiLI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1, fzahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflaria
yapilan isiemler hakkinda UMS 24 cergevesinde ayrintih agiklama:

{ligkili Tarafiardan Alacaklar

30.06.2019 31.12.2018  31.12.2017 31.12.2016

. > - " '1 LA + * N

Hidro Kontrol Elektrik Uretim 4.5 14.196.138 $.433333 1364060 11483
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.§ 12.316.893 8.159.966 622391 20.748
Abdulkadir Bahattin Ozal 1.600.000  164.896 756026 115.761

EES
Burak Altay 818.809  656.243
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Mustafa Ali Ozal***

787.660 787.660 624.651 -
Hafize Aysogiil Ozal*** 783.952  783.952 624.651 -
Miijgan Ozal*** 980.082  980.082 780.814 -
Korkut Enes Ozal*** 261.156 261.156 208217 -
Mehmet Fatih Ozal*** 261.156 261.156 208.217 -
Hafize Biisra Ozal*** 261156 261.156 ' 208.217 -
Fatimetiiz Zehra Ozal*** 787.660  787.660 624.651 -
Tahsin Yazan ) 536,188 376.850
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret
A8 15.004.648 5.482.855 39.252 -
Stileyman Sary**** 2389.180 1373.199  240.750  120.750
Mustafa Koncagiil**** 3.490.000 3.490.000  3.490.000 3.490.000
HK Yatirim Elektrik Uretim San. Tic.Ltd.$t 3.634
Bb Enerji Yatirim San.Tic.A.§*¥ 3213 - -
Eyliil Efektromekanik Enerji San. Ve Ltd.5ti. 105.489 - -
Akra Madencilik San. Ve Tic. A3 4.293
Akra Petrol San.Tic. A.S. 7 465
Nousen Enerji A.S. 3.023
Tron Enerji Yatmim San. Ve Tic.A.S. 2.093 - -
Navis Turizm ingaat Hizmetleri Tic.Lid.$ti. 44
Bahattin Ozal& Burak Altay Adi Ortakiik 128 396
Y's Bati Anadolu Maden A.S. 917.449 - -
Kerem Emir Yazan 1.125.852
Bant Trakya Madencilik A.3. 949 834 - 3.904.431
TOPLAM 57.108.053 31.603.921 10.610.706 8.315.416

Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman giderleri  (7.971.902)  (4.040.520)  (229.863) (2.371)

TOPLAM 49,136.151  27.563.400 10.380.843 8.317.045

Acqiklamalar:

* Olugan bakiyenin biiyitk bir kismi EPIAS dengeleme grubu sistemi sebebiyle iligkili taraflara
kesilen dengesizlik faturalarindan olugmaktadir.. Hidroelektrik santrallerinin elektrik firetiminin
bahar dénemlerinde maksimuma ufastigi Mart-Nisan- May1s aylannda elektrigin bilyik bir kismi
tedarik edilerek bu avans kapanacaktir, Bu verilen avanslara iligkin olarak piyasa kosullarina gére
faiz uygulanmaktadir. (Ygulanai faiz orani %23’tiir)
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#% Ortaklar borglarini nakit olarak ddemis ve ilgili dénemlerde piyasa kosuilarinda faiz
uygulanmstir (30.06.2019 Donemi igin %23).
&

k% K orkut Ozal mirasindan mirasgilara kalan borglardir. Bu tutariar igin ilgili dénemlerde piyasa
kosullarinda faiz uygulanmis ve en geg ilk kar dafitim ile mahsuplagilarak kapatilmas
planlanmaktadir,

R istiraklerin ortaklarmmn yatirum stirecinde saglamis oldugu finansmana iligkin verilen tutardir.
flgili isletmeler faaliyet gegmis bulunmakta olup, ilgili bedeller ortaklarin kar pay1 alacaklarindan
mahsup edilecektir. [lgili ddnemlerde piyasa kosullarinda faiz uygulanmigtir.

ftiskili Tarafiara Bor¢lar

30,06.2019  31.12.2018  31.12.2017  31.12.2016

Hidro Kontrol Efekrrik Uretim A.$ 2.192 2,192 34 .
Oztay Enerji Elektrik Uretim San. A.S. 646.676 215.824 87.433 3.649
Arsin Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.$. 1.351.763

Rey Bilisim Hizmetleri Ve Ticaret Ltd Sti. - 14.160 -
Ena Elekirik Uretim Sanayi A.s. - 526.165 -
Abdulkadir Bahattin Ozal 93.177 108.177 27.500 -
Burak Altay 361.506 45,506 30.000 -
Hafize Aysegiil Ozal 20.000 20,000 20.000 20.000
Fsin Ersan 20.000 20.000 20.000 20.000
Hidayet Bikiim 3.673 3.673 3.673 -
Kerem Emir Yazan 301.102

Bat1 Trakya Madenciiik A.S. 297.000

Bb Enerji Yatirim San.Tic. A.$. 7.757.901 - -
HK Yatinm Elektrik Uretim San.Tic.ltd.Sti 10.513 3.898 - -
TOPLAM 12.865.503 419,270 728,964 43.649
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (2.194.005) (40.314) (10.346) (18)
TOPLAM 10.671.498 378.956 718.618 43.631

Ena Elektrik firmasimn devrine iliskin stzlesmenin imzalanmadan 6nce sirket igin vapilan
harcamalara iliskin tutardir. Sirketin resmi olarak devri yapildiktan sonra bu tutar 6denecektir.

Sahis ortaklar ve diger sirketler ise alacakiar ile mahsuplagtlarak kapatilacaktir.

flgili Dénemler itibariyle Iligkili Taraf Islemleri:
iligkili Taraflara Yapian Uriin Satiglar

30.06.2019 31.12,2018 31.12.2017  31.12.2016

Hidro Kontrol Elektrik Uretim San.A.$. 5.247.185 4.344.494 1.356.262 63.175
Oztay Enerji Flektrik Uretim San, A.S. 4.588.058 1.203.788 450.888 8.063
Arsin Enerji Elektrik Uretim San.Tic.A.$. 6.203.575 31.023.404 535.860 30.077
Burak Altay 6.127 6.159
Korkut Ozal 506 6.574
TOPLAM 16.038.817 8.571.686 2.349,643 114.048

Tligkili Taraflara Yapilan Hizmet Satislar

30.06.2019  31.12.2018  31.12.2017  31.12.2016

Oztay Enerji Elektrik Uretim San. A.$. 49.500 301.526 307.801 340.449
Akra Madencilik San.ve Tic. A.S. 1.612 1792 1.492
Hk Yatirim Elektrik Uretim San. Tic.Ltd. $ti. 1.612 1.792 1.492

Eylil Elektromekanik Engrji San.ve Ltd.Sti.
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Tron Enerji Yatimm San.ve Tic.A.S. 1.612 - 1371
TOPLAM 49,500 306.362 311.385 389.779
itiskili Taraflardan Yapilan Hizmet Alislar:

30.06.2019  31,12.2018  31.12.2017  31.12.2016
Hidro Kontrol Efektrik Uretim San.A.S. 186.016 101.796 -
(ztay Enerji Elektrik Uretim San. A.S. 43.051 342,617 383.922 198.337
Arsin Enetji Blektrik Uretim San.Tic. A.S. 12,939 90.557 102,392 -
Kerem Emir Yazan 10.350 - -
Rey Bilisim Hizmetleri ve Ticare Ltd.Sti. 168.758 -
TOPLAM 66.340 619,190 756.868 198.337
itigkili Taraflara Finansman Giderleri

30.06.2019  31.12,2018  31,12.2017  31.12.2016
Hidro Kontrol Elektrik Uretim San.A.$. 22,895
Arsin Enerji Elektrik Uretim San.Tic.A.S. 93.267 61.336 - 1.808
BB Enerji Yatirm San.ve Tic A.S. 876.662 44.476 -
(ztay Enerji Elekirik Uretim San. A.S. 523 25.428 5.180 -
TOFLAM 970.452 86.704 72,551 1.808
iliskili Taraflardan Finansman Gelirleri

30.06.2019  31,12.2018  31.12.2017  31.12.2016

Bahattin Ozal 86.160 232347 115.307 9.171
Burak Altay 178.631 53.631 50.938
Korkut Ozal - 268.265
Hidro Kontrol Elektrik Uretim A.S. 633.351 1.840.584 1.824.379 4.223.196
Mustafa Alj Ozal 91.084 190.026 107.733 -
Hafize Aygegiil Ozal 90.655 165.604 107.733 -
Miijgan Ozal 113.336 237.443 134,667 -
Korkut Enes Ozal 28.328 62.058 35.911 -
Mehmet Fatih Ozal 28.328 62.058 35.911 -
Hafize Biigra Ozal 28.328 62,058 35911 -
Fatimetilz Zehra Ozal 91.084 212,068 107.733 -
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic.A.$. 240.471 206.872 8.057 139.583
Mustafa Koncagiil 403.580 252.443 280.751 541.144
Oztay Enerji Elcktrik Uretim Sanayi A.$. 833.945 1.612.074 70.245 710,517
Eyliil Elektromekanik Enerji San. Ve Ltd. $ti. 9.615 5.617 3.755 -
HK Yatirim Elektrik Uretim San. Tic.Ltd.$ti. 607 .
Dingsan [ngaat Ltd.Sti. 1.753 2 -
BB Enerji Yatiim San.Tic.A.S. 214.548 2 -
Akra Petrol San.Tic.A.$, 1.783 - -
TOPLAM 2.678.265 5.537.966 2,922,335 5,942,814
iliskili Tarafardan Yamlan Sabit Kiymet Alglan

30.06.201%  31,12.2018  31.12.2017  31.12.2016
Akra Petrol San.Tic. AS. - - 1.813.449 -
Oztay Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.$. 379
Arsin Enerji Elektrik Uretim San. Tic. A.§ 379
TOPLAM - 758  1,813.449 -
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fligkili Taraflarla Yapilan Uriin Abslan

30,06.2019 31,12.2018  31.12,2017  31.12.2016

Hidro Kontrol Elektrik Uretim San.A.S. 7.807.133 - - 117.714
Oztay Enerji Elekurik Uretim San. A8, 2.786.839 - - 165.074
Arsin Enerji Elektrik Uretim San.Tic.A.$. 3.151.134 - - 28.904
TOPLAM 13.745.126 - - 311.692

19.2. lliskili taraflarla yapilan iglerin ihrag¢ginin net satis hasilati igindeki paw
hakkinda bilgi:

fliskili taraflara yaptlan sati§ tutarmin net sati hasilati i¢indeki orani, 30.06.2019 6 aylik
ara donem itibariyle %0,034 — 2018 yilinda %0,010 — 2017 yilinda %0,43302 — 2016
yilinda %0,09737 olarak gerceklegmigtir.

20, DIGER BiLGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 294.742.951 (YizOtuzBesMilyonYediYtizElliBin} TL. olup,
séz konusu ¢ikarilmis sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen ve nakden Sdenmistir.
Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal degerde, 8.555.640 adet nama yazili (A) Grubu,
286.187.31ladet nama yazili (B) Grubu olmak lizere toplam 294,742.951 adet paya
b&liinmistlr.

20.2. Kayith Sermaye Tavanu:

Sirket, 6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gore Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 12.02.2013 tarih ve 5/136 sayih izni ile kayitli sermaye sistemine geemigtir,
Sirketin kayitls sermaye tavaru 600.000.000 (Altytz Milyon) TL dir.

20.3. Donem bas1 ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay saymsinn mutabakat1 ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %o
10’undan fazlas: ayni olarak édenmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili Dolagimda 176.642.490 50.845.123,95 | 50.845.123,95 17.823.635
Bulunan Paylar

Toplam Sermaye 294,742.951 135.750.000 |  135.750.000 47.600.180
Fiili Dolagim Oran %59,93 %37,45 637,45 637,44

Sermaye nakit digr aktiflerden Sdenmemistir.

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve
niteligi hakkmda bilgi:

Yoltur,

20.5. Thracpnmm paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutnlan veya onun adma
tutulan veya bagh ortakhklarmin sahip olduklar: ihraggr paylarmin adedi, defter
degeri ve nominal degeri:

Yoktur,
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20.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas araglarmin miktar1 ve doniistiirme,
degisim veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi:

Yoktur.

20.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosuliu ya da kosulsuz bir anlagsma
ile opsivona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasasi araglar ve sbz konusu
opsiyon hakknda iliskili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

20.8. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artinmiari ve kaynaklari ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay
gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iligkin bilgi:

Sirket 27.04.2015 tarihinde gergeklestirmig oldugu sermaye artirnm ile gikariimig
sermayesini 42.000.000 TL'den 47.600.180 TL'ye tamami nakden karsilanmak suretiyle
artirarak nitelikli yatinmeilara toplam 5.600.180 adet hisse satigt gergeklestirmistir. Bu
sermaye artirumi 29 Haziran 2015 tarihinde tescil edilmistir. Hissenin nominal bedelinden
daha yiiksek bir fiyat Gzerinden satilmas nedeni ile olusan 44.241.422 TL fark, hisse
senedi ihrag primleri olarak muhasebelestirilmigtir.

Ayrica 2017 yilinda sirketin kaystl: sermaye tavani igerisinde kalmak kaydiyla, 47.600.180
TL olan ¢ikariimig sermayesini, tamam hisse sencdi ihrag primlerinden (88.149.820 TL)
kargilanmak tizere artinifarak toplam 135.750.000 TL'sina ¢ikarilmasina ydnelik bedelsiz
sermaye artirim bagvurusu Kurul'un 14.04.2017 tarih ve 17/522 sayili karariyla onaylanmig
ve 67 konusu sermaye artiruni 27.04.2017 tarihinde teseil edilmistir.

Sirket Kasim 2018 yilinda 135.750.000-TL olan cikarilmig sermayesinin, tamami nakden
kargtlanmak suretiyle, ortaklarin yeni pay alma (riichan) hakkinin 1,00 Ttrk Lirasi nominal
degerli her bir pay igin 1,00 Tiirk Lirast fiyat iizerinden kullandirilarak 158.992.951 -TL
nakit olarak artirilip 294.742.951 -TL'ye g¢ikarilmasina yonelik Sermaye Piyasast
Kurulu'na bagvuruda bulunmug ve sdz konusu bagvuru Sermaye Piyasast Kurulu'nun
("SPK") 03.01.2019 tarih ve 2019/01 sayili Kurul toplantisinda onaylanmugtir, S8z konusu
onaya miiteakip olarak yapilan bedelli sermaye artinmi sonrasinda Sirketimiz esas
szlesmesinin "Sermaye" baglkh 6. maddesinin yeni sekli 05.04.2019 tarihinde tescil
edilmis ve 11.04.2019 tarih ve 9807 sayih TTSG'nde ilan edilmistir,

20.9. Ihvaggimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya sati§
suretiyle pay ihracinm bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutan ve niteliklerine iligkin aciklamalar:

Sirket Kasim 2018 yilinda 135.750.000-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, tamarm nakden
karsilanmak suretiyle sermaye artimminda yeni pay alma haklarinin sinirfandirimayarak
sermaye artinminda sadece (B) grubu imtiyazsiz nama yazili pay thrag edilmesine,
ortaklarin yeni pay alma (riighan) hakkinin 1,00 Tiirk Lirasi nominal degerli her bir pay
i¢in 1,00 Tiirk Liras: fiyat Gizerinden kullandirilarak 158.992.951 -TL nakit olarak artirthip
294,742.951 -Tl've g¢ikarilmasina yonelik Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda
bulunmus ve s8z konusu bagvuru Sermaye Piyasas: Kurulu'nun ("SPK") 03.01.2019 tarih
ve 2019/01 sayih Kurul toplantisinda onaylanmigtir. Soz konusu onaya miiteakip olarak
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yapilan bedelli sermaye artirmm sonrasinda $irkelimiz esas sdzlegmesinin "Sermaye"
baslikl 6. maddesinin yeni sekli 05.04.2019 tarihinde tescil edilmig ve 11.04.2019 tarih ve
9807 sayili TTSG'nde ilan edilmigtir,

20.10. Ihraggmmm meveut durum itibariyle paylarmmn borsada islem girmesi
durumunda hangi paylarmu borsada islem gbrdiigiine veya bu hususlara iligkin bir
basvurusunun bulunup bulunmadigma iligkin bilgi:

Sirketin B Grubu paylart ODAS kodu ile Borsa [stanbul Yildiz Pazar Grup 2'de islem
gormektedir,

20.11. izahnamenin hazirlaudig yil ve bir énceki yilda eger ihrager halihazirda halka
acitk bir ortaklik ise ihragginm paylar: iizerinde iigiineii kisiler tarafindan
gergeklestirilen ele gegirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

21.04.2019 tarihli KAP duyurusunda Sirket csas stzlegmesinin "Sermaye" baglikli 6.
maddesinin yeni seklinin 05.04.2019 tarihinde tescil edilmis ve 11.04.2019 tarih ve 9807
sayill TTSG'nde ilan edildigi bilgisi paylagilmistur.. (
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/755332)

I¢ yonerge ise ekte verilmistir.

20.13. Esas s6zlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraggmnin amag
ve faaliyetleri:

Sirketin faaliyet konusu igbu izahnamenin ekinde ve www.kap.org.tr’de yayinlanan $irket
ana sdzlesmesinin 3. Maddesinde yer almaktadir:

Sirketin amag ve konusu baslica sunlardir:

Elektrik enerjisi tretim tesisleri kurulmasi, tesislerin isletmeye ahnmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi iiretilmesi, tiretifen clektrik enerjisinin ve/veya olusturulan kapasitenin
miisterilere satig1 ile istigal etmektir.

Bu amaci gergeklestirmek Uizere Sirket, elektrik piyasast mevzuatina uygun olarak su
konularda faaliyette bulunur.

1- Elektrik enerjisi iiretmek amaciyla her tirli tesisi kurmak, devralmak, kiralamak,
isletmeye aimak ve kiraya vermek,

2. Uretilen elektrik enerjisini ve/veya olusturulan kapasiteyi, ikili anlasmalar yoluyla,
toptan ve/veya perakende satig fisansi sahibi tiizel kigilere ve serbest tiiketicilere satmak,

3- Kurulmus veya kurulacak enerji dagitim girketleri ile herhangi bir tekel olugturmaya yol
acmadan, katilim ve birliktelik iligkilerine girmek.

4- Kurulmus veya kurulacak elektrik enerjisi liretim sirketleri ile katilim ve birliktelik
iliskilerine girmek, ilgili mercilerden izin almak kaydiyla Gretim lisanslar1 devralmak,
devretmek.
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5- Sirket, amag ve konusunu gergeklestirmek igin, sirket amag ve faaliyet konulary ile ilgili
ve sinirlt olmak kaydiyla asagidaki konular ile de istigal edebilir;

a) Acentelikler, miimessillikler, subeler agmak ve pazarlama faaliyetleri yapmak.

b) Yurtici ve yurtdigindan makine ve ckipman satin almak ve satmak, kiralamak ve kiraya
vermels,

¢) Faaliyet konulari ile ilgili tesisleri kiralamalk, satin almak, satmak ve isletmek,

d) Her tiirli menkul ve gayrimenkul mal ve arag cdinmek, bunlar igletmek, satin almak,
satmak, ipotek almak ve vermek, gayrimenkule iliskin, tevhit, ifraz, terk, irtifak hakk: tesisi
ve benzeri tilm islemleri yapmak, sirketin leh ve aleyhinde ayni haklar tesis etmek,

e) Sirketin finansman ihtiyacint kargilama amaciyla yerli ve yabanct finans kurumu ve
bankalardan krediler almak, milsterek borglu ve miiteselsil kefil veya yalnizea kefil olmak,

f) Yerli ve/veya yabanci sirketler ile anlagmalar yapip, yurti¢gi ve yurtdiginda ihale ve
yiikiimliiliikklere girmek,

g) Kurucusu oldugu veya katildifi kurulacak veya meveut sirketlerin organizasyon ve
yonetimlerini saglamak.

h) Sermaye Piyasast Kanunu’nun &rtiilii kazang aktarimu ile ilgili hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla, yerli ve yabanci sahus sirketleri sermaye sirketleri, adi sirket ve gergek kigiler ve
yabanct sermayeli sirketler ile adi ortakhiklar ve is ortakliklari kurmak, kurulmusg
ortakhklara katiimak bunlarin pay senet ve tahvillerini, aracihk etmemek kaydiyla, satin
almak ve satmak.

i) Faaliyetleri ile ilgili her tirlii sinai ve ticari yatinmlar yapmak.

i) Amaci ve konulari ile ilgili olarak marka ihtira berat ustalik (know how) ve diger smnai
miilkiyet haklarmi; iktisap etmek, devir ve ferag etmek ve bunlar lizerinde lisans
anlagsmalar1 yapmak.

k) Sirket isleri igin gerekli her turlii deniz, hava ve kara nakil araglarint iktisap etmek,
kiralamak, devretmek, kiraya vermek ve bunlar tizerinde ayni ve sahsi tasarruflarda
bulunmak.

I) Her nevi enerji ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayalr elektrik iiretimi i¢in; ilgili
mevzuat cercevesinde, her nevi madenleri ve gazlari, petrol, dogalgaz ve tiirevlerini,
jeotermal, su kaynaklari, dogal kaynaklari ve sair her tirlii enerji kaynagim ve elektrik
firetimi igin gerekli her tirli hammadde ve yardimet maddeleri satmak, satin almak,
islemek, depolamak, nakletmek, ithal etmek, ihrag ctmek, ticaretini yapmak ve bu
hususlarda gerek resmi gerek dzel her tiirlii ihalelere istirak etmek, anlasmalar akdetmek.

m) Yatinmeilarm  aydinlatiimasini - teminen ozel durumlar kapsamunda gerekii
agilklamalarin

yapilmas: kaydiyla ve Sermaye Piyasasi mevzuall cercevesinde belirlenen esaslara
uyularak, kendi adina ve 3. kisiler Iehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakki tesis etmek.

n) Sermaye Piyasast Mevzuatina aykirihk teskil etmemesi, gerekli 6zel durum
agiklamalarimin yapilmasi ve yil iginde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin bilgisine
sunulmasi, yapslacak bagislarin fist sinirnm genel kurul tarafindan belirlenmesi gartiyla,
kendi amag ve konusunu aksatmayacak sekilde sosyal amagli kurulmug olan vakiflara,
derneklere, tiniversitelere ve benzeri kuruluglara ve/veya gergek kigilere yardim ve bagista
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bulunabilir; Gene! kurulda belirlenen {ist s agan tutarda bagis yapilamaz. Bagislar
SPKn ortiilii kazang aktarims diizenlemelerine aykirilik teskil edemez.”

20.14. Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikiimlerin dzetleri:

Sirket Esas Sézlesmesinin 7. maddesinde de belirtildigi tizere Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal Ydnetim {lkelerine uyulur. Zorunlu
ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan Yonetim Kurulu kararlar1 gegersiz ofup
esas sozlesmeye aykari sayilir. Kurumsal Yonetim [lIkelerinin uygulanmass bakimindan
snemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirketin her tiirl iligkili taraf islemlerinde ve li¢linei
kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine ifigkin islemlerinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun  kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur. Yonetim Kurulu
tarafindan, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri ve ilgili
mevzuat uyarinca, Sirketin iginde bulundugu durum ve gereksinimlere uygun olarak, gbrev
ve sorumluluklarinin saghkli bir bigimde yerine getirmesini teminen Yonetim Kurulu
biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi ve Kurumsal Ydnetim
Komitesi ile gerektigi olgiide difer komiteler olugturulur. Komitelerin gérev alanlart,
calisma esaslart ve hangi liyelerden olugacagt yGnetim kurulu tarafindan belirlenir ve
kamuya agtklanr,

Sirket yonetim kurulunun 21.03.2013 tarihli karan ile Denctimden Sorumlu Komite ve
Kurumsal Yonetim Komitesi olmak iizere iki adet komite ofusturulmustur. 25.12.2013
tarihli yonetim kurulu karariyla da ayrica Riskin Erken Saptanmasi Komitesi kurulmugtur.
Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi i¢in Sngoriilen gorevlerin yerine getirilmesi
yetki, gdrev ve sorumluluklari Kurumsal —Yonetim Komitesi tarafindan yerine
getirilmektedir. Kurumsal Y&netim [lkeleri kapsaminda kurulan komitelerin gbrev ve
calisma esaslar1 yonetim kurulunun 25.12.2013 tarihli karariyla yliriirlige girmis ve
Kamuyu Aydmliatma Platformu’nda duyurulmus, ayrica tim komiteler tarafindan yerine
getirilecek faaliyetlere iligkin genel prosediirlerin belirlendigi Gérev ve Caligma Esaslari
da 12.06.2015 tarihinde giincellenerck Kamuyu Aydinlatma Platformu ve sirketin internet
sitesinde menfaat sahiplerinin bilgisine sunulmustur.

Denetimde Sorumlu Komite

Denetimden Sorumlu Komite, Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Ydnetim llkelerine
uygun olarak yapitandimimsstir. Komite en az iki iiyeden olusmaktadir. Komite tiyeleri
yonetim kurulunun icraci olmayan baginsiz iki liyesinden olugmakta olup, Sn. Yavuz
Baylan komite bagkant ve Sn. Salih Erez komite iiyesi olarak gdrev yapmaktadir. Komite
baskanimin daha 8nce benzer bir gérevde bulunmug, mali tablolari analiz cdebilecek bilgi
birikime sahip, muhasebe standartlarina vakif ve yiiksek nitelikli olmasina &zen
gosterilmistir.

Yonetim kuruluna bagll olarak gorev yapan komitenin amaeci; Sermaye Piyasast
Mevzuatina ve bu diizenlemede yer alan esaslara uygun olarak sirketin muhasebe sistemi,
finansal bilgilerin kamuya agtklanmasi, bafiimsiz denctimi ve i¢ kontrol sisteminin
isleyisinin ve etkinliginin gozetiminde yOnctim kuruluna yardimecr olmak, yaptigt
degerlendirmeler gergevesinde tespit ettigi hususlart degerlendirerck yonetim kuruluna
raporlamaktir. Komitenin yilda en az iig¢ ayda bir olmak lzere toplanmasma iligkin
diizenleme, Denetimden Sorumlu Komite Gorev ve Calisma Esaslari’nda yapilmigtir.
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Kurumsal Yénetim Komitesi

Kurumsal Yénetim Komitesi, Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak sirketin
kurumsal y®netim ilkelerine uyumunun izlenmesi, uygulanmast, uygulanmiyor ise
gerekgesinin tespit cdilmesi, verimlilifinin artmasina yonelik iyilestirici ¢aligmalar
yapilmasi, yonetim kuruluna segilmesi ongoriilen adaylarmin belirlenmesi, yénetim kurulu
tiyeleri ve idari sorumluluu bulunan yoneticilerin deret, performans degerlendirmesi ve
kariyer planlamasi konusunda sirket yaklagiminmn, ilke ve uygulamalarinin belirlenmesi,
vatirimer  iligkileri faaliyetierinin - gdzetilmesi konularinda faaliyetlerde bulunarak
uygulanmasi miimkiin dneriferde bulunarak yonetim kuruluna destek ve yardimer olmak
iizere kurulmustur, Komite, Sirket Esas Sozlesmesi’ne uygun olarak olusturulur. Komite,
en az iki iiyeden olusur. Komitenin iki {iyeden olugmasi halinde her ikisi, ikiden fazia
flyesinin bulunmasi halinde tyelerin ¢ofuniugu, icrada gorevli olmayan ydnetim kurulu
tiyelerinden olugur. Komitede girket icra baskani/genel miidir gérev alamaz.

Komite baskan: bagimsiz yonetim kurulu tyeleri arasindan segilir. Yatirimer Ifigkileri
Birimi ydneticisi kurumsal ySnetim komitesi iiyesi olarak gorevlendiritir, Bunun diginda
yonetim kurulu {lyesi olmayan, konusunda uzman kisiler de kurumsal ydnetim komitesi
tiyesi olarak gérevlendirilebilir, Sirket yonetim kurulu segildikleri genel kurulu takip eden
ilk yonetim kurulu toplantismda Kurumsal Yénetim Komitesinin tiyelerini atar. Kurumsal
Vénetim Komitesi bir sonraki yénetim kurulu Uyelerinin segimine kadar gorev yapar.
Kurumsal Yénetim Komitesi yilda en az {i¢ kere toplanir. Gerek goriildiigi durumlarda,
komite, bagkanmin ydnetim kurulu sekretaryasi vasitast ile yapacagi davet lzerine girket
merkezinde toplanir, Komite, liye sayisinin yaridan bir fazlasmin katllimi ile toplanir ve
toplantilarinda alinan kararlar oy ¢oklugu ile alnr, yazili hale getirilir, Komite tyeleri
tarafindan bir sonraki toplantida imzalamr ve argivlenir. Kurumsal Yonetim Komitesi,
yonetim kurulunun icrada gorevli olmayan iki bagimsiz ve bir girket yetkilisinden olmak
iizere toplam Uig liyeden olusmakiadir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, yonetim kurulunun icrada gorevli olmayan en az iki
iiyesinden olugmaktadir, Komite yeleri yonetim kurulunun bagimsiz iki tiyesinden
olugsmakta olup, Sn. Salih Erez komite bagkan: ve Sn.Yavuz Baylan komite iyesi olarak
gérev yapmaktadir. Riskin Erken Saptanmast Komitesi Tirk Ticaret Kanunu, $irket Ana
Stzlegmesi ve Setmaye Piyasast Kurulunun Kurumsal Yénetim Ilkeferi Tebligi
dogrultusunda; sirketin varligni, gelismesini ve devamin tehlikeye diigiirebilecek risklerin
erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli onlemlerin uygulanmas: ve riskin
ydnetilmesi amactyla yonetim kuruluna sneriler sunmak iizere kurulmustur. Komite,
yonetim kuruluna bagh olarak gérev yapmaktadir

20.15.Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sirlamaiar
hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlegsmesinin Sermaye basliklt 6 maddesinde de belirtildigi tizere Sirketin
¢ikartimis sermayesi 294.742.951 (TL olup, s6z konusu gikanimis sermayesi muvazaadan
ari sckilde tamamen ve nakden Sdenmigtir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL nominal
degerde, 8.555.640 adet nama yazih (A) Grubu, 286.187.311 adet nama yazil1 (B) Grubu
olmak tizere toplam 294.742.951 adet paya bdlinmiistir.
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(A) grubu paylar isbu Esas sozlegmenin 7, 8 ve 10’uncu maddeleri (Yénetim Kurulu,
Y6netim Kuruluna aday gsterme, bagkan ve bagkan vekili se¢ilme, sirketi temsil ve Genel
Kurulda oy hakki) gergevesinde yonetim kurulu tiyelerinin belirlenmesi ve genel kurulda
oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir. (B) Grubu paylara ise ozel hak veya imtiyaz
tanimnmamustir. Esas Sozlesmenin 7 Maddesinde belirtilen A grubunun imtiyazina ydnelik
olarak, en az 5 (bes) liyeden olusan Sirket Ydnetim Kurulunun 2’sini (A) Grubu pay
sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan genel kurulca segilmesi sart aranmaktadir.
Ayrica Yonetim Kurulu, tiyelerinin segiminin yapildigt her Genel Kuruldan sonraki ilk
toplantisinda (A) grubu nama yazili pay sahiplerinin gosterdifi adaylardan segilen tiyeler
arasindan baskan ve bagkan vekili segilir. Lisas Sizlesmenin 8. Maddesi kapsaminda
Sirketin yonetimi ve temsili Yonetim Kuruluna aittir. Sirketi her konu ve islemde en genis
manada temsil ve ilzami icin, (A) Grubu pay sahipleri tarafindan segilen yonetim kurulu
liyelerinin herhangi ikisinin Sirketin tnvani altina miinferiden atacaklari imzalarin
bulunmast gerekli ve yeterlidir. Esas Sozlesmenin 10. Maddesinde bahsedilen Genel Kurul
Toplantitarina yonelik olarak da Sirketin yaptlacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her bir pay icin 15 oy hakkina, (B) grubu pay
sahipleri her bir pay igin 1 oy hakkina sahiptir. TTK . 434 Maddesi hiikmii sakhdir,

Sermaye artirimlarinda, artan sermayeyi temsil etmek Uzere, (A) Grubu paylar oramnda
(A) Grubu pay, (B) Grubu paylar oraninda (B) Grubu pay ihra¢ edilecektir. Yapilan
sermaye artirmmiarinda sadece (B) grubu pay ihra¢ edilmesine yonetim kurulunca karar
verilmesi durumunda (A) grubu pay sahiplerine de sermayeleri oranminda (B) grubu pay
alma hakki verilir. Yénetim Kurulu, 2018-2022 yillar arasinda Sermaye Piyasast Kanunu
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uygun olarak gerekli gordiigil
zamanlarda kayitll sermaye tavanina kadar (A) ve/veya (B) grubu yeni pay ihrag ederek
gikari!mig sermayenin artirilmast, imtiyazli pay ihrag edilmesi ve pay sahiplerinin yent pay
alma hakkmin siniriandirtlmasi ile primli pay ihraci konusunda karar almaya vetkilidir.

Sirketin 20.maddesinde yer alan Esas Sozlesme Degisimi hususunda da Sermaye Piyasasi
Kurulu, Bakanhik ve diger mercilerden gerekli izinler alindiktan sonra ¢sas sozlesme
hitkiimlerine uygun olarak davet edilecek genel kurulda ve sonrasinda imtiyazli pay
sahipleri genel kurulunun da Kanun ve esas sézlesmede belirtilen hiikiimler gergevesinde
onayi alinmak suretiyle esas stzlesme degisikligine karar verilir. Imtiyazli pay sahiplerinin
haklarint ihlal edecek nitelikte ana sézlesme degisiklikleri, TTK 454. madde ¢ergevesinde
imtiyazh pay sahipleri 6zel kurulu onayina sunulur.,

20.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarmn degistirilmesine iliskin esaslar:
Y oktur.

20.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar: hakkinda bilgi:

Sirketimiz Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul Toplantisina, pay sahipleri fiziki ortamda
veya elektronik ortamda bizzat kendileri katilabildikleri gibi temsilcileri vasitastyla da
katilabilmektedirler. Bu toplantilara davette, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiktimleri ile
Serimaye Piyasasi Mevzuat'nin iigili hitkiimleri uygulanir,

Olagan genel kurul, Sirket'in faaliyet dénemi sonundan itibaren lig ay iginde ve yilda en az
bir defa toplamr ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 413 maddesi hiikmii géz Oniine alinarak
yonetim kurulu tarafindan hazirlanan giindemdeki konulart goriislip karara baglar.
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Olaganiistii genel kurul, $irket iglerinin gerektirdigi hallerde kanun ve bu esas stzlegmede
yazilt hiikiimlere gore toplanir ve gerekli kararlart alir.

Olaganiistii genel kurulun toplanma yeri ve zamani usulilne gore ilan olunur. Genel kurul
toplantina ait bildirimler ve ilanlar, miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmayi
saglayacak, elektronik haberlegme dahil, her tiirlii iletigim vasitasi ile Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerinde belirtilen asgari stireler
dikkate alinarak ilan edilir.

Sirketin internet sitesinde, genel kurul toplant ilant ile birlikte, sirketin ilgili mevzuat
geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarm yani sira, Sermaye Piyasasi Kurulu
Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirtilen hususlar ayrica pay sahiplerine duyurulur.

Sirketin yapilacak olagan ve olaganiistii genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay
sahipleri her bir pay i¢in 15 oy hakkina, (B) grubu pay sahipleri her bir pay igin 1 oy
hakkina sahiptirler. TTK . 434 Maddesi hiikmii saklidur.

Ofagan ve Olaganiistti Genel Kurul toplant ve karar nisaplari, Tirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasast Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine tabidir, Genel kurul
toplantilarinda pay sahipleri kendi aralarindan veya harigten tayin edecekleri vekil
vasitasiyla temsil olunabilirler.

Sirkette pay sahibi olan temsilciler kendi oylarindan bagka temsil cttikleri ortaklarin sahip
oldugu oylari da kullanmaya yetkilidirler.

Yetki belgesinin geklini Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ger¢evesinde yonetim
kurulu belirler. Yetki belgesinin yaziii olmast garttir.

Temsilci, yetki devreden ortagin yetki belgesinde belirtilmis olmast kaydiyla, oyu,
devredenin istegi dogrultusunda kullanmak zorundadur. Vekileten oy kullamlmas:
konusunda Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili diizenlemelerine uyulur,

Genel Kurul’a elektronik ortamda katiim, pay sahiplerinin veya temsilcilerinin glivenli
elektronik imzalan ile de miimkiindiir,

Bu nedenle Elektronik Genel Kurul Sistemi’nde (EGKS) islem yapacak pay sahiplerinin
sneelikle Merkezi Kayit Kurulusu A.$. (MKK) e-MKK Bilgi Portali’'na kaydolarak
iletisim bilgilerini kaydetmeleri ve ayrica glivenli clektronik imzaya da sahip olmalar
gerekmektedir.

E-MKK Bilgi Portali’'na kaydolmayan ve gtivenli elektronik imzalari bulunmayan pay
sahipleri veya temsilcilerinin elektronik ortamda Genel Kurul’a katrlmalar mimkin

degildir.

Ayrica, toplantiya = elektronik ortamda katilmak isteyen pay sahiplerinin veya
temsilcilerinin 28 Agustos 2012 tarih ve 28395 sayill Resmi Gazete’de yaywmlanan
“Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik”
ve 29 Apustos 2012 tarih ve 28396 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim Sirketlerin
Genel Kurullarinda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkmda Teblig”
hitkiimlerine uygun olarak yiikiimliiliklerini yerine getirmeleri gerekmektedir.




Fiziki ortamda Genel Kurul’a sahsen katilmak isteyen pay sahiplerimiz, MKK sisteminde
yer alan “Pay Sahipleri Listesi”nde kayitli olan paylarina iligkin haklarini kimlik ibraz
etmek suretiyle kullanabileceklerdir. Toplantiya, fiziki veya elektronik ortamda bizzat
kendileri igtirak edemeyecek olan pay sahiplerinin vekaletlerini asagidaki drnege uygun
olarak diizenlemeleri veya vekdlet formu ornegini Sirket Merkezimiz veya
www.odasenerji.com adresindeki Sirket internet sitesinden temin etmeleri ve 24 Aralk
2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’'de yaynlanan Sermaye Piyasas Kurulu'nun II-
30-1 numarali “Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi
Tebligi“nde &ngoriilen hususlart da  yerine getirerck, imzasi noterce onaylanmig
vekaletnamelerini, kendi imzalamm tagiyan Vekéletname Formu’na ckleyerek ibraz
etmeleri gerekmektedir.

Olagan ve Olagantstii Genel Kurul Toplantisinda Giindem Maddelerinin oylanmasina
iliskin clektronik ortamda oy kullamlma hikiimleri sakli olmak kaydiyla, el kaldirma usulii
ile actk oylama yontemi kullanilacaktir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 415.
maddesinin 4. fikras: ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 30. maddesinin 1.
fikrast uyarimca, Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay senectlerinin depo
cdilmesi sartina baglanamayacaktir. Ancak hazir bulunan pay sahiplerinden sirket
sermayesinin yirmide birine sahip olanlarin istegi Uzerine gizli oya bagvurulur,

Bu ¢ergevede, ortaklarimizin Genel Kurul Toplantisi'na katilmak istemeleri durumunda,
paylarini  bloke cttirmelerine  gerek bulunmamaktadir. Ancak, kimliklerinin ve
hesaplarindaki paylara iliskin bilgilerin $irketimize bildirilmesini istcmeyen ve bu nedenle
s6z konusu bilgileri Sirketimiz tarafindan goriilemeyen ortaklarimizin, Genel Kurul
Toplantisi'ma igtirak ctmek istemeleri durumunda, hesaplarinin bulundugu araci kuruluslara
miiracaat etmeleri ve en ge¢ Genel Kurul toplantisindan bir glin dnce saat 16.30°a kadar,
kimliklerinin ve hesaplarindaki paylara iliskin bilgilerin Sirketimize bildirilmesini
engelleyen “kisitlamamin® kaldiriimasi gerekmektedir.

Yapilacak tlim genel kurul toplantilarinda esas sdzlesmenin bu hiikiim uyarinca, kurulmug
olan sistem tizerinden hak sahiplerinin ve temsileilerinin, anilan ydnetmelik hitktimlerinde
belirtifen haklarini kullanabiimesi saglanir.

20.18. Thraceimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sézlesme kapsamunda yonetim hékimiyetinin el degistirmesine iligkin herhangi bir
smirlama bulunmamaktadir. Sirket’in yonetim hékimiyetinin el degigtirmesine iliskin
olarak basta TTK ve SPK olmak iizerc Sirket’in bagli oldugu ilgili mevzuat hitkiimleri
gegerlidir.

EPDK’nin Onayi

Sirket’in paylarinin devri, Enerji Piyasast Mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca
yayimlanan ilgili mevzuat hikimlerine tabidir. Sirket’in istiraklerinden EPDK lisansi
sahibi olanlarn paylarinin devri ise hem Tiirk Ticaret Kanunu hem de Elektrik Piyasasi
Kanunu ile bu kanun uyarinca yayimlanan ilgili mevzuat hiiktimlerine tabidir. Enerji
Piyasas1 Kanunu uyarinca onay alinmast gereken durumlarda onay alinmak sart: ile nama
yazill pay senctlerinin devri, ciro ve teslim ile gergeklesir. Devir iglemi pay deflerine
kaydedilir ve ayrica pay senedi Uizerine islenir.
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Elcktrik Piyasast Kanunu uyarinca, Sirket’in igtiraklerinin sermayesinin %5,00 (halka agik
sirket olmas1 nedeniyle) veya daha fazlasini temsil eden paylarin, dogrudan veya dolayl
olarak bir gergek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile yukarida belirtilen sermaye pay!
degisikliklerinden bagimsiz olarak tiizel kiginin ortaklik yapisinda kontroliin deZigmesi
sonucunu veren pay devirleri veya bu sonucu doguran diger islemler ile tarifesi
diizenlemeye tabi lisans sahibi tiizel kigilerin paylari tizerinde rchin tesis edilmesi tle bu
tiizel kisilere iliskin hesap rehni tesis edilmesi, her defasinda Enerji Piyasast Diizenleme
Kurulu onaymna tabidir. Onay verildigi tarihten itibaren alti ay icerisinde, pay devri
tamamlanmadig; takdirde, verilen onay gegersiz olur,

Bu hiikiim halka agik olan paylart ife siirl olmak Uizere, halka agik tiizel kigilere ve halka
acik tiizel kisi ortagi bulunan tiizel Kkiginin, stz konusu ortagmin halka acik olan
paylarindan kaynaklanan ortaklik yapis: degisikliklerine uygulanmaz.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu onayi, payr devralan gergek veya tiizel kiginin lisans
basvurusu sirasinda tiizel kiginin ortaklari i¢in aranan gartlan tagimas kaydiyla verilir.

Elektrik Piyasasi Kanunu geregince EPDK onay: gerektiren pay devirlerine iligkin
kistitlayier hiikiimler ihrageimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye,
ertelemeye ve engellemeye neden olabilecck niteliktedir.

20.19. Paylarm devrine iligkin esaslar:

Esas Sozlestne kapsaminda Sirket paylarmin devrine iligkin herhangi bir sinsrlama
bulunmamaktadir. Sirket paylarinin devrine iliskin olarak bagta TTK ve SPK olmak Uzere
Sirket’in bagh oldugu ilgifi mevzuat hikiimleri gegerlidir.

EPDK’nin Onayi

Sirket’in paylarinin devri, Enerji Piyasast Mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca
yayimlanan ilgili mevzuat hitkiimlerine tabidir. $irket’in istiraklerinden EPDK lisansi
sahibi olanlarin paylarimin devri ise hem Tiirk Ticaret Kanunu hem de Elektrik Piyasas
Kanunu ile bu kanun uyarinca yaymmlanan ilgili mevzuat hiiklimlerine tabidir. Sirket
paylarmin devrini kisitlayict hiiktimlere iligkin bilgive 21.18 numaralt bashk altnda
ayrintily olarak yer verilmistir.

Elekirik Piyasast Kanunu geregince EPDK onayt gerektiren pay devirlerine iliskin
kisitlayier hitkiimfer, ayn1 zamanda pay devirlerine iligkin esaslar belirlemektedir.

Sirket paylarinin devri Sirket ana sézlesmesinin 18. Maddesinde yer almaktadir.

Paylarin Devri Madde 18- Sirketin sermayesinin yiizde bes veya daha fazlasint temsil eden
paylarin, dogrudan veya dolaylt olarak bir gergek veya tiizel kigi tarafindan edinilmesi ile
bir ortaga ait paylarin tiizel kisilik sermayesinin ylizde besini agmast sonucunu veren pay
edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diigmesi sonucunu
veren pay devirleri igin veya hallerinde her defasinda EPDK onayi alinacak, Sermaye
Piyasas1 mevzuatl uyarinca gerekli 6zel durum agiklamalan yapilacaktir, Bu hiikiim oy
hakk: edinilmesi halinde de gecerlidir. Herhangi bir pay devri stz konusu olmasa dahi,
mevcut paylar iizerinde imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldirilmas: veya intifa senedi ¢ikarilmasi
yukarida dngdriilen oransal sinwlara bakilmaksizin Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu’nun
onayimna sunulacaktir. Yénetim Kurulu (A) grubu paylarm devrinde TTK m.493 hikmi
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cercevesinde  Sirket amacmun  gergeklestirilmesi  ve  ekonomik bagimsiziginmn
korunabilmesini gerekee gostererek devre onay vermeme ve pay deflerine kayittan imtina
etme vyetkisine sahiptir. Borsada islem gdrecek (B) grubu paylarin devrine kisitlama
getirilemez.

Gayri kabili riicu olarak saglanan proje finansmant kapsaminda, bankalar ve/veya finans
kurufuglarmm  Sirketin ddemelerinde temerriide diismesi hali gibi kredi sdzlegmesi
hitkiimleri geregi olarak Sirket {izerinde kontrol sahibi oldufu ve/veya Sirketle igtirak
iliskisinin olugtugu hallerde ilgili mevzuatta Sngérillen piyasa payi sinurlart asildigs
takdirde, bu bankalar ve/veya finans kuruluglarina Enerji Piyasasi ve Dizenleme Kurumu
tarafindan verilen siire iginde soz konusu ihlal giderilecektir. Is bu maddenin yukarida
belirtilen hitkiimleri sakfi kalmak kaydiyla, sirketin nama yazili paylarinmn devri Tirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Enerji Piyasast Dizenleme Kurumu
Mevzuatr’nin ilgili hiikimlerine tabidir.

20.20. Sermayenin artiriimasma ve azaltilmasma iligkin esas sizlesmede Gngoriilen
kosullarm yasanmin gerektirdiginden daha agir olmas: halinde soz konusu hiikiimler
hakkmnda bilgi:

Yoktur.
21. ONEMLI SOZLESMELER

Sirketin veya grup sirketlerden birinin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetler nedeniyle
imzalanan sozlesmeler hari¢ olmak {zere, ortakhgin ilgili oldufu Snemli sdzlegme
bulunmamaktadir,

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

22.1. ihrageimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlart uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar: ile bunlara iligkin
bagimsiz denetim raporlari:

Sirketimizin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlart ve bagimsiz denetime
iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde hazirlanan 30.06.2019, 31.12.2018, 31.12.2017, ve
31.12.2016 - hesap ddnemleri itibariyle diizenlenmis konsolide finansal tablolart ve
bunlara iliskin bagimsiz/sinirli denetim raporlart sirasiyla 19.08.2019 11.03.2019,
12.03.2018, ve 13.03.2017 tarihlerinde KAP’ta yaymnlanmg olup sz konusu finansal
tablolar ve bagimsiz Denetim raporlarina www.kap.org.tr ve www.odasenerji.com.tr
internet sitelerinden wlastlabilir.

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

Sirketin, Sermaye Piyasast Kurulu'nun I-14.1 Sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar” Tebligi bitkiimleri uyarinca UMS/UFRS’ ve gore hazirlanmig
30.06.2019 hesap donemine iligkin konsolide finansal tablolart Rasyonel Bagimsiz
Denetim ve YMM A.S: Sorumlu Denetgi Kudret Fikirli, 30.12.2018 ve 31.12.2017 hesap
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dsnemlerine iliskin konsolide finansal tablolart As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Sorumlu Denetgi M.Cem Tezelman, 31.12.2016 - hesap ddnem-ine iligkin konsolide
finansal tablolari As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Sorumlu Denetgi O. Tugrul Ozsiit
tarafindan denetlenmis ve ilgili tim hesap dénemleri i¢in bagimsiz denetgi goriisii olarak
olumlu goris bildiren rapor diizenlenmistir. Sorumlu denetgiler Kamu Gozetim
Kurumu’nun rotasyon uygulamasi sebebiyle (7 yil iginde 5 yil sorumlu denetgi olabilir)
degigmistir.

Bu kapsamda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uygun
olarak, Sirketin 2019 yili mali tablo ve raporlarinin denetlenmesi igin Sirket Denetim
Komitesi’nin ilgli raporu dogrultusunda Yénetim Kurulu tarafindan 2019 mali yilinin
bagimsiz dig denetimini yapmak {izere Genel Kurul’a dneriten Raspyonel Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’nin 22.08.2019 tarihli olagan Genel Kurul
Toplantisinda Genel Kurul’un onayina sunuimug ve oy ¢oklugu ile kabil edilmigtir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrageimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satiy fiyatlar hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya soz konusu hususlarm bulunmadig) hakkmda ifade:

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Y oktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. ihragemn esas sozlesmesi ile kamuya agikladg diger bilgi ve belgelerde yer
alan kar payr dagitim esaslars ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
dénemleri itibariyle kar dagrtim konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketin  kar  dagitim  esaslar, www kap.org.tr'de, sirketin  internet  sitesi
www.odasenerii.com adresinde bulunmakta olup aynica $irket Esas Sozlesmesinin 14.
maddesi olan Karin Tespiti ve Dagitiminda da detayh olarak yer almaktadur.

2018 Yili Kar Dagitim Karan

Sirket Yonetim Kurulu'nun 23.05.2019 tarik ve 2019/07 sayill kararimin miizakeresi
sonucu; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (11-14.1) sayih "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi" hiikiimleri uyarinca hazirlanan ve bagimsiz
denetimden gegmis 01.01.2018-31.12.2018 hesap dénemine ait konsolide mali tablolar1 ve
Sirketimizin 2018 yil faaliyetlerinden Vergi Usul Kanunu esaslarina gore olusan tablolar
gergevesinde Vergi Usul Kanunu esaslarina gore hazirlanan mali tablolarinda dagitiabilir
kar olusmamast nedeniyle kar dafitimi yapiimamas: hususu 22.08.2019 tarihli 2018 yilt
Olagan Genel Kurul toplantisinda oylamaya katilanlarin oybirligi ile kabul edildi ve
22.08.2019’da KAP’ta yaymland.

2017 Yih Kar Dagitim Karari

Sirket Yonetim Kurulu'nun 25.05.2018 tarih ve 2018/7 sayih kararinin miizakeresi sonucu;
Sermaye Piyasasit Kurulu'nun (I1-14.1) saytls "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
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iliskin Esaslar Tebligi" hitkiimleri uyarinca hazirlanan ve bagimsiz denetimden ge¢mis
01.01.2017-31.12.2017 hesap ddnemine ait konsolide mali tablolari ve Sirketimizin 2017
yili faaliyetlerinden Vergi Usul Kanunu esaslarina gore olusan tablolar ¢ergevesinde Vergi
Usul Kanunu esaslarina gdre hazirlanan mali tablolarinda dagitilabilir kar olusmamasi
nedeniyle kar dagitimr yapilmamasi hususu 28.06.2018 tarihli 2017 yili Olafan Genel
Kurul toplantisinda oylamaya katilanlarin oybirligi ile kabul cdildi ve 28.06.2018 de
KAP’ta yaymnland.

2016 Yih Kar Dagitim Karari

Sirket Yonetim Kurulu'nun 30.03.2017 tarihli kararinda; Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Kanunu hiikiimleri gergevesinde Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarna uyumlu olarak hazirlanan 01.01.2016- 31.12.2016 hcsap ddnemine ait
konsolide finansal tablolarinda iliskin kar pay! dagitimi yapilmamasi hususunda gorils
verilmis olup, bu goriise yonelik kar pay: dagitilmamasina 02.05.2017 tarihli 2016 yili
Olagan Gene!l Toplantisinda toplantiya katilanlarin oybirligi ile karar verilmis ve
02.05.2017 tarihinde KAP’ta yayinlanmistir.

2015 Yih Kar Dagitim Karan

Sirketimiz Y&netim Kurulunun, Sermaye Piyasast Kurulumun (II-14.1) sayili "Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi" hitktimleri uyarmca hazirlanan
ve bagimsiz denctimden gegen 01.01.2015-31.12.2015 hesap donemine ait konsolide
finansal tablolarmda ve Sirketimizin 2015 yili faaliyetlerinden Vergi Usul Kanunu
esaslarina gore hazirlanan mali tablolarinda dagitilabilir kar olugmamast nedeniyle kar
dagrimi yapilmamasins yonelik karari 28.04.2016 Tarihli Olagan Genel Kurulda
goriisiilmils ve toplantiya katilanlarm oybirligi ile kabul edilmistir ve 28.04.2016 tarihinde

KAP’ta yayinlanmustir,

22.7. Son 12 ayda ihraggmn ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecck davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri veya stz konusu hususiarmn bufunmadig hakkinda
ifade:

Son 12 ay i¢erisinde, Sirket aleyhine karara baglanmas halinde, Sirket’in faaliyeti, faaliyet
sonuglar veya mali durumu tizerinde tek bagina veya hep birlikte 6nemli derccede olumsuz
ctkisi olabilecek herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip
bulunmamaktadir.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutuimug digrer bilgiler:

Yoktur.
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23, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BIiLGILER

23.1, ihrag edilecck ve/veya borsada islem gérecek paylarm ISIN (uluslararas:
menkul kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil
tiir ve gruplarina iliskin bilgi:

B Nama Yok  [305.257.049] %106,66 1 305.257.049] %103,5672
(ESIN:
(TREODAS00014)
TOPLAM [305.257.049] %103,5672

*Meveut sermayeye (294.742.951 TL) eramni ifade etmektedir.

Sirketin 600.000.000- TL olarak belirlenen kayitli sermaye tavan igerisinde, 294.742.951 -
TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, tamam nakden karsilanmak suretiyle 305.257.049 -TL
olarak karsilanarak 600.000.000 -TL’sina ¢ikarilacaktr.

Nakit karsihgi artiilan 305.257.049 TL tutarindaki sermayenin tamamini temsi! eden
imtiyazsiz B grubu paylar ihrag ve balka arz edilecektir. Halka arz edilen B grubu paylarin
nominal degeri 305.257.04% TL olup, mevcut sermayeye orani %103.5672"dir.

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmuinin kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi:

Yoktur.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dafitim esaslar:
Yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

fhrag edilecck paylar Tirkiye Cumburiyeti kanunlarina tabi olup, Sermaye Piyasasi
Mevzuatt ve Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylart kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir,

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacakfr.

{tigeit B

o
Vbl NEL 97

e, S
ol B
Alesnd i




23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklart kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

ihrag edilecck paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar
saglamaktadir.

a)Kardan Pay Alma Hakki (SPKn Madde 19, TTK Md. 507)

Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalart gergevesinde ve
ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkini ifade eder.

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 19. Maddesi hikkmii ve SPK'nin (II-19.1}
sayili Kar Pay: Tebligi uyarinda

o Halka agik ortakliklar karfarim Genel Kurullari tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun
olarak dagitirlar.

e TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar
dagium politikasinda pay sahipleri igin belirfenen kir pay ayrilmadikea;
baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kér aktariimasina ve intifa senedi
sahiplerine, ydnetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi
digindaki kisilere kdrdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kér payr nakden ddenmedikge bu kisilere kérdan
pay dagitilamaz.

o Halka agik ortakhklarda kar pay:, dagitim tarihi itibariyle meveut paylarin
timiine, bunfarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitiler.

e Kar pay, anilan Teblig’de sngoriigen esaslara uyulmak ve dagitimma karar
verilen Genel Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla egit veya farkhi
tutarli taksitlerle ddenebilir.

e Scrmaye Piyasasi Mevzuatt kapsaminda hazirlanan konsolide finansal
tablolar dikkate alinarak hesaplanan dagitilmas: éngorillen kér pay: tutarinm
tamami, ancak vyasal kayitlarda meveut net dafitilabiliv kédrdan veya diger
kaynaklardan karsilanabildigi siirece dagitilabilir; ve SPK mevzuat: dahilinde
kar payi dagiim iglemleri gergeklestirilir,

¢ Sirket meveut durum itibariyle Esas Sizlesme’nin 14, Maddesinde yer alan
kar dagitimina iligkin hitkiimler ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-19.1
Sayil: Kar Pay: Tebligi uyarmda olusturulan Kar Dagitim Politikasi’ni
uygulamalktadir,

Hak Kazanilan Tarih: Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyle mecut
paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak
dagitilir. Thrag edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar
verilmis olmas: halinde, dagitim tarihi itibariyle paylarm timi kar pay1 alina hakki elde
eder.

Yatirmeilar kir payi dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir,
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Zaman Asimu: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahisl edilmeyen kar pay:
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar payi avansi bedelleri dagitim
tarihinden itibaren bes yilda zaman asimuna ugrar. Zaman agimina ugrayan kar pay1 ve kar
pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupo
Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hitkiimieri uygulanir.
Bedelsiz olarak dagitilan kar paylarinda zaman agimi bulunmamaktadir.

Hakkm kullammina iliskin simrlamalar ve bu hakkmn yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullamim prosediirii:

Hak kullanimma iliskin herhangi bir sinirfama bulunmamaktadir, Hak kullanim prosediird,
yurt disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aynidir. Hisseleri MKK nezdinde ve
Yatirim Kuruluslarr altindaki yatinmei hesaplarinda kayden saklamada bulunan ortaklarin
kér payr demeleri MKK aracihgt ile yatirimeslarin hesaplarina aktarilmaktadir. Tam ve
dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak iizere yapacaklari miiracaatta miikellefiyer
bitgilerini ibraz etmekle yiikiimlidirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasast Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayih Kar pay: tebligi uyarinca, kar pay:
dagitim islemlerine ne geg dagiuim karar1 verilen Genel Kurul Toplantisinin yapuldigt
hesap dénemi sonu itibariyla yapiimasi gerekmektedir.

Kir payr oram veya hesaplanma yontemi, ddemelerin ddnemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig:

Kar pay! hesaplanirken Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I1-19.1 sayih Kar Payi Tebligi ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nun kar dagitimina iliskin olarak aldifs kararlara uyulacaktir.
Sirket Esas Sozlesmesi’nin asagida paylagilan 14, Karin Tespiti Ve Dagitimi maddesi ve
Kar Dagitim Politikas: uyarinda kar dagitimi yapmaktadir.

Sirketin kari, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve genel kabul goren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir. Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit
edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi, Sirketge ddenmesi
ve ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile sirket tlizel kisiligi tarafindan ddenmesi zorunlu
vergiler ve biletimle mali ylikiimliiliikler hesap yili sonunda tespit olunan gelirlerden
duistildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen Safi (net) kar, varsa gegmis yil
zararlariin dilsiilmesinden sonra sirasi ile agagida gosterilen sekilde tevzi olunur.

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Tirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddesi hiikiimlerine gore %05 kanuni yedek akge ayrilir.
Birinci Kar Pay:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarmin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun olarak birinci kar

pay1 ayrihr.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, ybnetim kurulu
ilyeleri ile ortaklik ¢alisanlarina, gesitli amaglaria kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Kar Payt:
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d) Safi kardan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kism,
Gene! Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya Tirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile aywrdigr yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dafitilmasi kararlagtirilmig olan
kistmdan % 5 oraninda kar pay: diistildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, Ttrk Ticaret
Kanunu’nun 5197uncu maddesinin 2. fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hiikkmii ile ayrilmast gereken yedek akgeler ayrilmadikea, csas sozlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen birinci kar payr nakden dafitilmadikea; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kir aktarilmasina ve kar pay: dagitiminda, yonetim kurulu tyeleri
ile ortakhk calisanlarina, cesitli amaglarla kurulmus olan vakiffara ve bu gibi kisi ve/veya
kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Paylara iliskin kar pay:, dagitim tarihi itibariyle meveut paylarin timine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate ahinmaksizin dagitilir.

Sirket Sermaye Piyasast Kanunu'nun 20. maddesindeki diizenleme gergevesinde
ortaklarina kar payi avans: dagtabilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamany, ydnetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir. Yapilan bagislar dagitilabilir kar matrahina
eklenir.

Bu esas sézlesme hitklimlerine gdre genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri
alinamaz.

Oy Haklar1 (SPKn md, 30, TTKn md. 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy
haklarins genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantils olarak kullanr.

Yeni Pay Alma Haklar: (TTKn md. 461, kayith scrmaye sistemindeki ortakhklar i¢in
SPKn md. 18): Her pay sahibi, yeni ¢ikartlan paylar, meveut paylarinin sermaycye
oranna gore, alma hakkini haizdir. Yeni pay alma hakkin kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan
paylar tamamen satilarak bedelleri denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge
yeni pay ¢ikarilamaz

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakki (TTK 507) Sirketin sona ermesi
halinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de sona eren sirketin mal varhginin kullaniimasina
iliskin, baska bir hiikiim bulunmadigl takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payi
oraninda katihir. Sermaye Piyasast Kanunu ve Ilgili mevzuat hitkiimleri saklidur.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19):

Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.
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Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn md. 24):

Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina Katilip da olumsuz oy kullanan
ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay sahipleri, paylarmi girkete satarak
ayriima hakkma sahiptir.

Cikarma Hakki (SPKn md. 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket ctmek de dahil olmak iizere bagka bir
sckilde sahip olunan paylann sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azmlikta kalan pay
sahiplerini sirketten gikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen sire i¢inde,
azintikta kalan ortaklarn paylarmm iptalini ve bunlar karsihigi gikanlacak yeni paylarin
kendilerine satihmasmi sirketten talep edebilirler.

Satma Hakki (SPKn Md. 27/2)

SPKn Madde 27°nin Birinci fikrasinda ver alan sartlar gergevesinde ortakliktan gikarma
hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar.
Bu pay sahipleri Kurulea belirlenen siire i¢inde, paylarimn adil bir bedel karsiliginda satin
alinmasint oy haklarmin Kurulca belirfenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek
veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTKn md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu,
denetleme raporlan ve yonetim kurulunun kér dagmim  Onerisi, genel kurulun
toplantisindan en az 3 hafta once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur, Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil
siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay
sahibi, gideri sirkete ait olmak lizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay
sahibi genel kurulda, ydnetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapima
sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yitkiim, sirketin baglr sirketlerini
de kapsar. Verilecck bilgiler, hesap verme ve ditrtistiuk ilkeleri bakimindan &zenli ve
gergege uygun olmaiidir,

Azmhk Haklar (IT'TKn md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yaztl olarak
gercktirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya gagirmasini veya gencl
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulan giindeme koymasini
isteyebilirler.

Pay sahiplerinin gagrl veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri yénetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde,
ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun foplantiya ¢agrilmasina sirket
merkezinin bulundupu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylannin itibar degeri toplami en az bir milyon Ttrk Lirasi

101




olan pay sahipleri ig ay iginde sirket merkezinin bulundugu vyer asliye ticaret
mahkemesinden 8zel denetgi atamasini isteyebilir.

Ozecl Denctim Isteme Hakk: (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerckli oldugu takdirde ve
bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nee kullaniimigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle
acikliga kavusturulmasiny, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz gin i¢inde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢l atanmasim
isteyebilir,

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419,
425, 1527):

Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen gekilde, sirketin internet sitesinde,
KAP’ta EGKS sisteminde ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde yaymlanan ilanla gagrilir.
Tlan ve Toplant giinleri harig olmak tizere Toplant: tarihinden en az lig hafta dnce yapilsr,

Bu ¢agn Genel KuruP’a katilacak pay sahipleri fiziki ortamda veya clektronik ortamda
bizzat kendileri katilabildikleri gibi temsilcileri vasitasiyla da katilabilmektedirler.

Genel Kurul’a clektronik ortamda katilim, pay sahiplerinin veya temsilcilerinin giivenli
elektronik imzalari ile miimkiindtir.

Bu nedenle Elektronik Genel Kurul Sistemi’nde (EGKS) islem yapacak pay sahiplerinin
sncelikle Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) e-MKK Bilgi Portali’'na kaydolarak
iletisim bilgilerini kaydetmeleri ve ayrica giivenli clektronik imzaya da sahip olmalari
gerekmektedir. E-MKK Bilgi Portali’na kaydoimayan ve giivenli elcktronik imzalar
bulunmayan pay sahipleri veya temsilcilerinin elektronik ortamda Genel Kurul’a
katilmalar1 miimkiin degildir.

Ayrica, toplantiya elektronik ortamda katiimak isteyen pay sahiplerinin veya
temsilcilerinin 28 Agustos 2012 tarih ve 28395 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
“Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik”
ve 29 Agustos 2012 tarih ve 28396 sayils Resmi Gazetede yayimlanan “Anonim Sirketlerin

Genel Kurullarinda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkmda Teblig
hiikiimlerine uygun olarak ylikiimliiliiklerini yerine getirmeleri gerekmektedir,

Fiziki ortamda Genel Kurul’a sahsen katilmak isteyen pay sahiplerimiz, MKK sisteminde
yer alan “Pay Sahipleri Listesi"nde kayitl olan paylarina iliskin haklarin kimlik ibraz
etmek suretiyle kullanabileceklerdir.

Genel kurula katiima ve oy kuilanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartma baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik ortakhiklarin
gencl kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK“dan saglanan pay sahipleri
listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katuirlar,
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Sirketin kurumsal internet sitesinde ve KAP’ta, genel kurul toplant ilani ile birlikte, ilan
ve toplanti giinleri hari¢ olmak tizere genel kurul toplant: tarihinden en az Ug hafta 6nce
pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakligm ilgili mevzuat
geregi yapmasi gercken bildirim ve agiklamalarin yani sira, asagidaki hususlar dikkati
¢ekecek sekilde yatirimeilara ayrica duyurulur.

a) Agiklamanin yapilacag tarih itibaryla ortakligin ortaklik yapisini yansitan toplam pay
sayisi ve oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa her bir imtiyazli pay
grubunu temsil eden pay sayis1 ve oy hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi.

b} Ortakhigin ve bagh ortakliklarinin gegmis hesap déneminde gergeklesen veya gelecek
hesap dénemlerinde planladig ortaklik faaliyetlerini snemii dlgiide etkileyecek yOnetim ve
faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degigiklikierin gerckgeleri hakkinda bilgi.

¢) Genel kurul toplantr giindeminde ydnetim kurulu tyelerinin azli, degigtirilmesi veya
secimi varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, yonetim kurulu tiveligi adaylign ortaklifa
iletilen kisilerin; Ozgegmisleri, son on yil igerisinde ylirGttligl gbrevler ve ayrilma
nedenleri, ortaklik ve ortakhgin iligkili taraflan ile iliskisinin niteligi ve Snemlilik dizeyi,
bagimsizlik niteligine sahip olup olmadifi ve bu kisilerin yonetim kurulu iiyesi segilmesi
durumunda, ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkmda bilgi.

¢) Ortaklik pay sahiplerinin giindeme madde konulmasina iliskin Yatmimer Iligkileri
Bolimii'ne yazili olarak iletmis olduklarr talepleri, yonetim kurulunun ortaklarm glindem
snerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gérmeyen oneriler ile ret gerckgeleri.

d) Giindemde esas sézlegme degisikligi olmasi durumunda ilgili yonetim kurulu karan ile
birlikte, esas sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni gekilleri.

iptal Davas1 Agma Hakki (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar ¢ergevesinde aldigr kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarmin iptaline iliskin hiikiimler cer¢evesinde ydnetim kurulu
tiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi
sleiide yonetim kurulu tiyeleri ve hazirfadiklart raporlarla sinirll olarak bagimsiz denetimi
yapanlar, ara dénem finansal tablolarnin gergegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan
veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi
nedeniyle dagitilan kir payr avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortaklifa,
pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarma ve ayrica dogrudan dogruya olmak lizere kér pay!
avansinin kararlagtirildigs veya 6dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan
kisilere kars1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran héllerin varhgs hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu
iiyeleri tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz glin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun
ya da olmasmn; ¢agrinin usuliine gore yapiimadigini, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
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toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksrz
olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin
almmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlegme
hitkiimlerine ve ozellikle dirtstlik kuralina aykirt olan genel kurul kararlari aleyhine,
karar tarihinden itibaren ¢ ay iginde iptal davasi agabilirler.

11-17.1 Sayili Kurumsal Y&netim Tebligi ile Saglanan Haklar

Sermaye Pivasas: Kurulu’nun uygulanmasmi zorunlu tutumus oldugu Kurumsal Yonetim
[lkeleri uyarinca:

Madde 1.3.1: Genel kurul toplant ilani, mevzuat ile Gngtiriilen usullerin yani sira, miimkiin
olan en fazla sayida pay sahibine ulagmay! saglayacak, elekironik haberlesme dahil, her
tiirlii iletisim vasitas: ile genel kurul toplant: tarihinden asgari ti¢ hafta dneeden yapilir.

Madde 1.3.2: Sirketin internet sitesinde, genel kurul toplanti ilani ile birlikte, sirketin
mevzuat geregi yapmasl gereken bildirim ve agiklamalarin yam sira, asafidaki hususlar
dikkati gekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.

a) Agiklamanmn yapilacag tarih itibariyle sirketin ortaklik yapisini yansitan toplam pay
sayis1 ve oy hakki, sirket sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa her bir imtiyazli pay
grubunu temsi! eden pay sayist ve oy hakki,

b) Sirketin ve sirketin dnemli istirak ve bagh ortakliklarnin gegmis hesap doneminde
gerceklesen veya gelecek hesap déneminde planladip1 sirket faaliyetlerini 6nemli dlgtide
etkileyecek yonetim ve faaliyetlerindeki degisiklikler ve bu degisikliklerin gerekgeleri ile
degisiklige taraf olan tiim kuruluslarin son iki hesap dénemine iliskin faaliyet raporlar1 ve
yiihk finansal tablolar,

¢) Genel kuru] toplanu giindeminde ydnetim kurulu {ivelerinin azli, degistirilmesi veya
segimi varsa, azil ve degistirme gerekgeleri, yonetim kurulu liyeligine aday gdsterilecek
kisiler hakkinda bilgi;

d) Pay sahiplerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)' nun ve/veya sirketin ilgili oldugu
diger kamu kurum ve kuruluglarinin giindeme madde konulmasina iligkin talepleri,

¢) Giindemde esas sozlesme degisiklifi olmast durumunda ilgili yonetim kurulu karari ile
birlikte, esas sozlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

(¢) bendinde gegen yiiklimliiliglin yerine getirilmesi ilc iliskili olarak, yonetim kurulu
ilyeliklerine aday gosterilecek kigilerin; tzgeemisleri, son on yil igerisinde yUrlittugu
gorevler ve ayrilma nedenleri, girket ve sirketin iliskili taraflar1 ile iliskisinin niteligi ve
snemlilik diizeyi, bagimsizlik niteligine sahip olup olmadigi ve bu kisilerin ydnetim
kurulu ilyesi segilmesi durumunda, girket faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar
hakkinda bilgi, genel kurul toplanti ilaniun yapildig tarihten sonraki 1 hafta igerisinde
sirket tarafindan kamuya agiklanir.

(¢) bendi kapsamindaki yénetim kurulu liyesinin bagimsiz ilye olmast durumunda,
kurumsal yénetim ilkelerinin 4.3,8numarah bolimiinde belirtilen esaslar uygulanir,




Madde 1.3.7: Yonetim hakimiyetini elinde bulunduran pay sahiplerinin, yonetim kurulu
iiyelerinin, st diizey yoneticilerin ve bunfarin e ve ikinci dereceye kadar kan ve sthri
yakinlarmnin, sirket veya bagli ortakliklart ile gikar gatigmasina neden olabilecek Snemli
nitelikte iglem yapmasi ve/veya sirketin veya bagh ortakliklarin igletme konusuna giren
ticari is tiiriinden bir islemi kendi veya bagkasi hesabina yapmasi veya ayni tir ticari islerle
ugragan bir bagka sirketc sorumiulugu sinirsiz. ortak sifatiyla girmesi durumunda séz
koriusu islemler hakkinda genel kurulda bilgi verilmelidir

Madde 1.3.10: Sirketlerin; varhiklarimn tiimiinii veya dnemli bir bSliimin devretmesi
veya ilizerinde ayni hak tesis etmesi (linansal kuruluglarin olagan faaliyetlerinden
kaynaklanan ayni hak tesisi harig) veya kiraya vermesi, tnemli bir varlift devir almasi
veya kiralamasi, imtiyaz Sngdrmesi veya meveut imtiyazlarm kapsam veya konusunu
degistirmesi, borsa kotundan ¢ikmasi Kurumsal Y&netim [lkelerinin uygulanmast
bakimindan Snemli nitelikte islem sayilir. Tlgili mevzuat uyarinca Snemli nitelikteki
islemlere iliskin genel kurul karari gerekmedikge, soz konusu islemlere iliskin ySnetim
kurulu kararinin icra edilebilmesi i¢in bagimsiz lyelerin ¢ogunlugunun onaymin
bulunmasi gerekir. Ancak, dnemli nitelikteki iglemlerde bagumsiz iyelerin ¢ogunlugunun
onaymnin bulunmamasi ve bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun muhalefetine ragmen anilan
islemlerin

icra edilmek istenmesi halinde, istem genel kurul onaymna sunulur. Bu durumda, bagimsiz
yonetim kurulu Gyelerinin muhalefet gerekgesi derhal kamuya agiklanir, SPK’ya bildirilir
ve yapilacak genel kurul toplantisinda okunur. Onemli nitelikteki islemlere iliskin Genel
Kurul kararlar: alinirken Sermaye Piyasast Kanunu’nun 29/6 maddesi hiikiimleri uygulanir.

Madde 4.4.7: Sirketin 6nemli nitelikte iligkili taraf islemlerinde ve iigiineil kisiler Iehine
teminat (finansal kurulusiar harig), rehin (finansal kuruluglar hari¢) ve ipotek (finansal
kuruluglar hari¢) verilmesine iliskin ySnetim kurufu kararlarinda bagimsiz iiyelerin
gogunlugunun onayl aranir. Bagimsiz iiyelerin  gogunlugunun sz konusu iglemi
onaylamamasi halinde, bu durum igleme iliskin yeterli bilgiyi icerecek sekilde kamuyu
aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur ve iglem genel kurul onayina
sunulur. Soz konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflari ve bunlarta iliskili
kisilerin oy kullanamayacaklar bir oylamada karar alinarak diger pay sahiplerinin genel
Lurulda bu tir karatfara katiimalar saglanir, Bu maddede belirtilen durumlar igin yapilacak
genel kurul toplantilarinda toplant: nisabi aranmaz. Oy hakks bulunanlarin adi gogunlugu
T karar abnir. Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan yonetim kurulu ile
genel kurul kararlars gegerli sayilmaz. Bu hususlara iliskin htikiimlere esas sdzlesmede yer
verilir

23.6. Paylarin ihracma iliskin yetkili organ karariart:

Sirket Ydnetim Kurulu, Sirket merkezinde toplanarak 06/11/2019 tarih ve 2019/20 sayil
yonetim kurulu kararimi revize edilerek asagidaki giindem maddelerine ydnelik kararlar
almistir:

1. Sirketin biiyiime siireci igerisinde sermaye gliclinlin artirtimasina ydnelik olarak
Esas Sozlesmesi'nin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, Sirketimizin
600.000.000- TL olarak belirlenen kayithi sermaye tavant igerisinde, 294.742.951-
TL olan g¢ikarilmis sermayesinin, tamami nakden karsilanmak  suretiyle

305.257.049-TL aptirilarak 600.000.000-TL'sina ¢ikarilmasina,

£ YT
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2. Isbu sermaye artiriminda yeni pay alma haklarmin sinirlandirlmamasia ve
yaptlacak sermaye artirrminda sadece (B) grubu imtiyazsiz nama yazili pay ihrag
edilmesine,

3. Sirketimiz Ana Sézlesmesi'nin 6. maddesinde Ydnetim Kurulu'na verilen yetki
uyarinca, ortaklarm yeni pay alma (riighan) hakkinin 1,00 Tirk Lirasi nominal
degerli her bir pay igin 1,00 Tiirk Liras: fiyat tizerinden kullandirilmasina,

4. Yeni pay alma hakk: kullanim stresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu
siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk: kullanim
sliresinin, izleyen is glinii aksami sona ermesine,

5. Yeni pay alma haklarmmn kullandiriimasindan sonra kalan paylarm B grubu olarak;
2 isglinil siireyle nominal degerden diiglik olmamak lizere Borsa Istanbul A.S.
Birincil Pivasa'da olusacak fiyattan Borsada satilmasina,

6. Artinlan 305.257.049 TL nominal degerli paylarin ihrag ve satigina iligkin
fzahnamenin onaylanmas: i¢in  Sermaye Piyasast Kurulu ("SPK")'na
basvurulmasina,

7. SPK VII -128. 1 sayih Pay Tebligi'nin 33. maddesi sermaye artrimindan elde
edilecck fonun hangi amaglarla kullamlacagina iliskin olarak hazirianan raporun
onaylanmasina,

8. Isbu karar kapsaminda, Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi
Kayit Kurutusu A.S. ve diger merciler nezdinde tim gerekli bagvurularin
yapiimasi, bu kapsamda tiim gerekli doklimanlarm, izahname ve tasarruf
sahiplerine satig duyurusunun hazirlanmass, ilanlarin ve stz konusu olacak diger
beyanlarin, belgelerin onaylanmasi, kabul edilmesi, imzalanmasi, yeni pay alma
hakk: kullanim siiresinin izahnamede agiklanmak suretiyle belirlenmesi ve gerekli
diger yasal islemlerin yerine getirilmesi, Pay Tebliginin (VII-128.1) 25/(1)/(a)
hitkmii uyarinca satis siiresinin sona ermesini takiben satilamayan paylarin olmasi
halinde satm alma taahhiidiinde bulunan gergek kisiye taahhiit tutarr kadar pay
satiimas! ve satigin tamamlanmasini miiteakip satilamayan paylarin 6 (alts) is glind
iginde iptal ettirilmesi, finansal danismanlarin veya hukuki danigmanlarin atanmasi
ve sermaye artirimi ile baglantili olarak alinacak tiim hizmetler i¢in bunlarla her
tiirlii sézlesmenin tiim sart ve hitkiimleriyle kabul edilmesi ve bu stzlesmelerin
imzalanmasi, hususunda her tirli is ve islemin gergeklestirilmesi igin Y&netimin
yetkili kilinmasina,

toplantiya katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayie1 veya
pay sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina

iliskin bilgi:

Yoktur.
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23.8. ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde diger ortaklarin paylarim satin almak tizere teklif yapiimas: zorunfu olup,
halka agik anonim ortakhklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadur.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikie hareket etmek de dahil olmak lizere bagka bir
sekilde sahip olunan paylarm halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasma ulagmast durumunda, sdz konusu paylara sahip olan bu kigiler
agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
Kurulca belirlenen siire iginde, azinhikta kalan ortaklarin paylannmn iptalini ve bunlar
karsthg cikarilacak yeni paylarm kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler.
Satim bedeli, SPKn’nun 24 tincii maddesi ¢ergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan gikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinhikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca
belirlenen siire icinde, paylariin adil bir bedel karsihginda satin alinmasmi oy haklarinin
Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve
bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirier. TTK nin 208 inci maddesi halka agik
ortakliklara uygulanmaz, '

SPKn’nun 23iincii maddesinde yer alan dnemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina igleten
pay sahipleri, paylarini halka agik ortakhga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik
ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi dOzerine, s0z konusu Snemli nitelikteki
islemin kamuya agtklandify tarihten Onceki otuz giin icinde borsada olugan agirhkl
ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yiiktimltdir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23iincti maddesinde belirtilen snemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bicimde engel olunmast, genel kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapiimamasi veya gitndemin usuliine uygun bir bigimde
ifan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini
tutanaga kaydettirme sart: aranmaksizin bir sneeki paragraftaki agiklama gegerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecegi genel kurul toplantisnin giindeminde, bu
kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin
bulundugu hususu ile bu hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin
alinacag bedel yer alr.

23.9 Cari yil ve bir dnceki yilda ihragemnin paylan iizerinde iiciincii kigiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile sz kouusu tekliflerin fivat ve sonuglari
hakkinda bilgi:

Yoktur,
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24, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekeuler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sermaye artirimina iliskin izahname SPK ve EPDK’nin onay ve goriisiine tabidir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sitketin 600.000.000- TL olarak belirlenen kayitli sermaye tavant igerisinde, 294.742.951-
TL, olan ¢ikarilmis sermayesi, tamami nakden karsilanmak suretivle 305.257.049 -TL
artirilarak 600.000.000 -TL’sina gikanlacaktir.

Nakit karsihg artirlan 305.257.049 TL tutarindaki sermayenin tamamin temsil eden
imtiyazsiz B grubu paylar ihrag ve halka arz edilecektir. Halka arz edilen paylarin nominal
degeri 305.257.049 TL’dir.. Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan
paylar B grubu olarak; 2 isglinii stireyle nominal degerden diisiik olmamak lizere Borsa
fstanbul A.S. Birincil Piyasa'da olugacak fiyattan Borsa’da satilacaktir.

Bu sermaye artiriminda B grubu paylarnn yeni pay alma haklar1 1TL nominal degerli pay
i¢in 1 TL’den kullandirilacaktir.

B Nama Yok 305.257.049 %106,66 I 305.257.
(ISIN:
TREQDAS00014)
TOPLAM |305.257.049 {%103,5672

*Mevcut sermayeye (294.742.951. TL.) oranint ifade etmektedir.
24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

94.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma hakk: gergevesinde, Sirket ortaklarinin nakit sermaye artirimi yoluyla
cikarlacak paylardan sahip olduklari paylar oraninda ve paylarn nominal degeri 1 TL
{izerinden yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullaniimasinda jzahname’nin ilanindan itibaren en ge¢ 10 glin
icinde baslanilacak olup, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi 15 giin olarak belirtenmistir.
Bu siirenin son giiniiniin resmij tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim
siiresi izleyen ig giinli akgami sona erecektir.

Yeni pay alma hakkmin baglangig ve bitis tarihleri KAP araciligi ile kamuya
duyurulacaktir, Yeni pay alma haklannin kullamlmasindan sonra kalan paylar yine B
grubu olarak iki i glinG sireyle Borsa Istanbul A.§.’de sauga sunulacaktir. Satiga
sunulacak kalan payfarin nominal tutari ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis
duyurusu ile Sirketin Kurumsal internet sitesinde (www,odasenerji.com), KAP’ta
(www.kap.org.tr) ve Seker Yatiim Menkul Degerler A.S.’nin internet sitesinde ( 1) ilan

edilecektir.
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24,1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satiy yontemi ve bagvuru sekli:

Yeni pay alma hakkinin kullaniminda 1 TL nominal degerli pay icin 1TL TL degerden,
yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar i¢in de nominal degerin alunda
kalmamak kaydiyla Sermaye Piyasast Kurulu’'nun [1-5.2 sayili “’Sermaye Piyasasi
Araclarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan “’Borsada Satis™ ydntemi kullanilacak ve paylar B
grubu olarak Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir. Bir payin nominal
degeri 1 TL olup, nominal degerin altinda olmamak lizere Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da olusacak fiyattan satisa arz edilecektir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklaninin kullammindan sonra kalan paylardan pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siiresi igerisinde
Borsa istanbul’da islem yapmaya yetkili borsa iiyesi aract kurumlardan birine bagvurmalari
gerekmektedir.

BIAS’ta islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi Borsa Istanbul A.S. internet sitesinin
hitp://www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uye-bilgileri adresinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yeni pay alma haklarmni kullanmak isteyen ve paylar Merkezi Kayit Sistemi’nde yetkili
kuruluslar nezdinde yatirum hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay alma
tutarini, asagidabelirtilen banka subesinde agtlan hesaba MKK tarafindan aktarilmak (zere,
yeni pay alma hakki siiresi igerisinde tam ve nakit olarak Aract Kurum/Kuruluslar
nezdindeki yatirim hesaplarma yatiracaklardir.

Yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarini yeni pay alma hakki
kullanim siiresi icinde satabilirler, Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin duyurulacak satis stiresi iginde BIAS ta islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi arac
kurumlardan birine basvurmalari gerekmektedir. Pay bedelleri tahsil edildikge, Garanti
Bankast A.S Altunizade Ticari Subesi TR32 0006 2000 3410 0006 2955 831BAN numarali
ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.S. ‘ye ait &zel banka hesaba

yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra BIAS’ta birincil piyasada satis1 yapilan paylarm
takas! (T+2) giin, Takas ve Saklama Bankas1 A.$./ MKK nezdinde gergeklestirilecekfir,

¢) Bagvuru yerleri:

Bu sermaye artiiminda, Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluglara satig stiresi
icinde bagvurulabilir. BIASta islem yapmaya yetkili kuruluglarin listesi Borsa Istanbul
A.S. internet sitesinin http://www.borsaistanbul.com/borsa_uvelerifuye-bilgileri adresinde
yer almaktadir.

-

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortakfarimizin s6z konusu paylar: Sermaye Piyasasi Mevzuats
cercevesinde MKK nezdingé hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.
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24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar aitinda iptal edilebilecegi veya
crtelenebilecepi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina
dair aqiklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yliritme organlari, sermaye piyasalari ile ilgili
karar almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluglar tarafindan yapilan
diizenlemeler nedeniyle, Seker Yatium'm ve/veya $irketin Aracilik  Sozlesmesi
kapsamindaki yiikiimliiliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya 6nemli lglide
giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket, Sirket ortaklari, Sirket bagh
ortakliklar1 ve istirakleri, Sirket Yonetim Kurulu tiyeleri, Sirketin iligkili taraftan ve
yonetimde soz sahibi personeli hakkinda, paylarin halka arzin etkileyecek olay, dava veya
sorusturma ortaya ¢tkmig olmasi, sermaye artirmi stiresi icinde Sirketin mali durumunda
meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan bdyle gergefe aykir hale gelmesi
sonucunda dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi gibi olaganistli kosullarin
olusmasi hallerinde miimkiindiir,

Ayrica halka arzin baslangicindan énce savas hali veya iilke genelinde olaganiistii hal ilan
edilmesi, kisa vadede etkisi giderilemeyecek derinlikte ekonomik kriz ve durgunluk hali,
iflas davasi acilmasi, tasfiyeye girmesi, varhklarinin Gnemli bir bdliiminin elden
¢ikarmasi ve izahname ve tasarruf sahipleri satig duyurusunda yer alan bilgilerin gergege
aykir hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmas hallerinde de halka
arzin iptali veya ertelenmesi s6z konusu olabilir. Yeni pay alma hakk: kullanuni ile satig
baglayacak olup satis bagladiktan sonra yasal zorunluluklar sakli kalmak kaydiyla iptal
miimkiin degildir. Bu sayilanlar diginda nedenlerle satig basladiktan sonra halka arzin iptali
soz konusu degildir.

Aynca SPK'nin II-5.1 sayili "jzahname ve {hra¢ Belgesi Tebligi"nin 24. maddesi hilkmi
geregi, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baslamadan &nce veya satig silresi
icerisinde yatwimcilarin  yatirim - kararini etkileyebilecek degigikliklerin veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, bu durum ihrag¢r veya halka arz eden tarafindan yazih
olarak derhal Kurul'a bildirilir. Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast
halinde, ihraggi, halka arz eden veya bunlarm uygun goriist tizerine, vetkili kuruluglar
tarafindan satis siireci durdurulabilir. Bu durum yazili olarak Kurul'a bildirilir. Satig stireci
ihracct, halka arz eden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulamaz ise, gerekli
goriilmesi durumunda Kurul'ca satig siirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satig fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkimda bilgi:

Yeni pay alma hakks kutlaniminda ortaklar Sirkette sahip olduklar: pay oraninda yeni pay
alma haklarint kullanabilecektir,

B Grubu Yeni pay alma hakki kullanildiktan sonra kalan paylar halka arz edilecek olup,
talep edilecek pay miktrari 1 TL nomtinal deger/ 1 lot ve katlan seklinde olacaktir. Borsa
istanbul’da asgari islem tutarn 1 Lot (1 TL) ve katlari seklinde gergeklesmektedir.
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24.1.7. Yatirnmeilarin sati alma taleplerinden vazgegme haklarma iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baslamadan dnce veya satig siiresi iginde yatiimcilarin yatirim kararin etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas hélinde durum ihraget veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Depisiklik gerektiren veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmasi hélinde, sati slireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giind icinde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan csaslar gergevesinde Kurulea onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni cklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarn yayimlanmasindan &nce pay satin almak icin talepte
bulunmus olan yatinmeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinil iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim ydntemi ve siiresi:

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar hak
kullanim siiresi boyunca, hak kullanimi islemin yapildsgi giin igerisinde teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuclarimn ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinil takip eden iki ig glini
igerisinde Kurul’un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

24.1.10, Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Ortaklarin yeni pay alma haklarii kullanim esaslari asagida iigili yerler doldurularak
verilecektir.

a) Yeni pay alma haklarmin ksitlamp kisittanmadig, kisitlandiysa Kisitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanmamigtir
b) Belii kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayri nominal deger ve sayis::
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullaniimasindan sonra kalan paylar igin tahsis karar
alimip almmadig):

Y oktur.

d) Yeni pay alma haklari, agafida belirtilen basvuru yerlerinde, Sirket tarafindan

daha sonra KAP aracilign (www.kap.org.tr) ilan edilecek tarihler arasinda, 15 giin
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siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erccektir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 TL'den satisa sunulacaktir,

Yeni pay alma haklar Sirket tarafindan daha sonra KAP araciligiyla kamuya duyurulacak
tarihler arasinda 15 giin siireyle kullandinlacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/gikarilmug sermayedeki meveut paylaria gore yeni pay alma
orani:

Cikarilmis sermayenin sermayedeki meveut paylarina gdre yeni pay alma orant agagidaki
tabloda gdsterilmigtir.

%103,5672

Nama Yok 305.257.049| %106,66 1 305.257.049
(JSIN:TREODASOGC] 4

TOPLAM |305.257.049:%103,5672

* ()denmis sermaye 294.742.951. TL dir.
f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Garnti Bankas1 A.$ Altunizade Ticari Subesi TR32 0006 2000 3410 0006 2955
83IBAN numarali ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TICARET A.§. “ye ait ait ozel
hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarins kullanmak isteyen ve paylari Merkezi Kayit Sistemi’nde arac
kurum/kuruluslar nezdinde yatiim hesaplarinda muhafaza ve takip edifen ortaklarimiz,
yeni pay tutarini, yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan
aktarilmak tizere yeni pay alma hakki kullanim siiresi igerisinde tam ve Nakit olarak araci
kurum/kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarina yatracaklardir,

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zaman ve yeri:

Kavdilestirilmis Paylara Iliskin Esaslar

1) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylann dolagimda olmayanlar yeni pay tutarmni hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihraggi aracihfiyla

b. Paylar1 dolagimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu aract
kurumlar araciligiyla

yeni pay alma hakki kullanum siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

i) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi icinde pay bedellerinin
ddenmemesi halinde, yeni pay alma hakk: kullamiamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim stiresi iginde bu hakkini satabilirler.
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h) Kullaniimayan yeni pay alma haklarinm nasil deferlendirilecegine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan paylarm satiginda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 11-5.2 Sermayec Pivasasi Araglariin Satigi Tebligi’nde yer alan “’Borsada
Satig” yontemi kullanilacak ve paylar nominal degerinin altinda olmamak {izere BIAS
Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan saliga sunulacaktir. Pay Tebliginin (VII-128.1)
25/(1)/(a) hitkm{ uyarinca satig siiresinin sona ermesini takiben satilamayan paylarin
olmast halinde artirilacak sermayeyi temsil eden kalan paylardan BIAS Birincil Piyasa’da
satilamayanlar satin alma taahhiidiinde bulunan gergek kigiye taghhtit tutart kadar pay
satilacaktir ve satisin tamamlanmasint miiteakip satilamayan paylarin 6 (alti) is glinil iginde
iptal ettirilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is
adresleri ve bir paym satm alma fiyati ile bu kisilerin ihraggi ile olan iliskisi
hakkinda bilgi:

Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan:Abdulkadir Bahattin Ozal ve Burak Altay

Is Adresi: Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Poligon Cad. Buyaka 2 Sitesi No:§B Kule:2
Kat:17 Tepeistii Umraniye Istanbul

Taahhiit Edilen Toplam TL Tutar :10.000.000 TL

Bir Payin Satin Alma Fiyati: Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra, artirilacak
sermayeyi temsil eden kalan paylardan BIAS Birincil Piyasa’da satilamayanlar olmasi
halinde Burak Altay ve Abdulkadir Bahattin Ozal s6z konusu bu paylarm BIAS Birincil
Piyasa’da olugacak iki gliniiik agirlikls ortalama satis fiyati iizerinden hesaplanacak sekilde
her iki hissedarin birlikte toplam 10.000.000 *ye karsilik gelen nominal tutarl kismung,
BIAS Birincil Piyasa satis stiresinin bitis tarihinden itibaren 3 iy glind icerisinde bedellerini
tam olarak ve nakden ddeycrek satin alacagini ortakliga kars: taahhiit etmistir.

Taahhiitte Bulunanin ortaklar olan Saymn Burak Altay ve Saymn Bahattin Ozal lhrag¢inin
sirastyla %15,53 ve %10,41’ine sahip sermaye ortagidr.

24.1.12, Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecefi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazete yoktur. Tasarruf sahiplerine
satis duyurusu Sirket’in Kurumsal internet sitesinde (www.odasenerji.com.tr) , KAP’ta
(www.kap.org.tr) ve Seker Yatirim’in ( www.sekervatirim.com.trr) internet sitelerinde ilan
edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp
nemalandirlmayacag, nemalandirilacaksa esaslarn:

“Nemalandirilmayacaktir.”
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24.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek kenumdaki kigilerin listesi:

Abdulkadir Bahattin Ozal

Yonetim Kurule Bagkant / ODAS Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S.

Burak Altay

Yinetim Kuruty Baskan Yardimess: / ODAS Elekirik Uretim Sanayi Tie. A.§.

Mustafa Ali Ozal

Yonetim Kurulu Uyesi / ODAS Elektrik Urefim Sanayi Tic. A.S.

Hafize Aysegiil Ozal

Yonetim Kurulu Uyesi / ODAS Elekirik Uretim Sanayi Tic, A.§.

Needet Aksay

Bagimsiz, Y onetim Kurulu Uyesi / ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ti¢. A.S.

Salih Ercz

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi / QDAS Elekirik Uretim Sanayi Tic. A.§.

Melih Yiiceyurt

Finans ve Yatirsmer [liskileri Direktort / ODAS Elektrik Uretim Sanayi Tie. A.S.

Adeviye Demir Pekmezci

Muhasebe ve Raporlama Direktgriy ODAS Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S.

ilknur Coskun Yiimaz

Hukuk Direktsrtt/ ODAS Elekirik Uretim Sanayi Tic, A.§.

Caner Demirayak

Stratejik Planlama ve Ticaret Direktori

inci Upurlu Artkan

insan Kaynaklari Direktorii / ODAS Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S.

Mehmet Erdem Aykin

Yatrimel Iligkileri Yéneticisi / ODAS Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S.

Ezpi Hazal Oztiirk

Avukat / ODAS Flektrik Uretim Sanayi Tic, A8,

Oguz Ongiin

Avukat / ODAS Elektrik Uretim Sanayi Tie, A.S,

Davui Cubukeu

Muhasebe ve Raporlama Kidemli Uzman / ODAS Elekirik Uretim Sanayi Tic. A8,

Selim Degirmenci

Muhasebe ve Raporiama Yéneticisi / ODAS Blekirik Uretim Sanayi Tic, A.S.

Fiisun Akbaba

Kidemti Finans Uzmany ODAS Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.§.

Mehmet Cem Tezelman

Serumlu Denetgl / As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

Ozan Arnkan

Drenctgi / As Bagims:z Denetim ve YMM A S,

Itkay Suvake:

Denetgi / As Bagimsiz Denetim ve YMM A.G.

Dogukan Tomak

Denetei Yardimeist / As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

Levent Ergliven

Sorumiu Denetei / As Bagunsiz Denetim ve YMM A 5.

(iiilgen Turan

Deretgi / As Bagimeiz Denetim ve YMM A 3.

Nurten Kahya

Denetgi / As Bagimsiz Denetim ve YMM A §.

Oner Ozgiil

Denetgi Yardimeisi / As Bagimsiz Denetim ve YMM A S,

Ramazan Oznacar

Gene! Miidiir Yardimeisi / Scker Yatirun Menkul Degerier A 3

Banu Yarmh

Operasyon Grup Bagkan: / Seker Yatirim Menkui Degerler AS.

Kadir Tezelicr

Aragtirma, Danigmanhk ve Kurumsal Finans Grup Bagkan:/ Seker Yatirim Menkul Degerler

AS.

Batuhan Alpman

Satig , Pazarlama Grup Bagkani / Seker Yatinm Menkui Degerler A.S.

Burak Demirbilek

Kurumsal Finans Miidiiril / Seker Yatrim Menkul Degerler A S,

24.2. Dagitim ve tahsis planu:

24.2.1. thracemmn bildigi dl¢iide, ihra¢gimin ana hissedartar1 veya yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde sz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadif: veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek
paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina

iligkin bilgi:

Siiresi icinde satilamayan halka arzdan arta kalan paylarin mevcudiyeti halinde Burak

ti
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olusacak iki glnliik agirlikli ortalama saus flyati tizerinden hesaplanacak gekilde satig
bedeli her iki hissedarin birlikte toplam 10.000.000 TL’ye kargilik gelen nominal tutarh
kismini, BIAS Birincil Piyasa satig siiresinin bitig tarihinden itibaren 3 g glint icerisinde
bedellerini tam olarak ve nakden ddeyerek satin alacagini ortakliga karg: taahhtt etmistir.

24,2.2. Talepte bnlnnan yatirnmeiara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay
miktarmimn bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Kullanlmayan yeni pay alma hakki karsiligi pay olmasi durumunda bu paylar ‘‘Borsa’da
Satis”> yontemi kullanilarak nominal degerin altinda olmamak Uzere BIAS Birincil
Piyasa’da fiyattan satiga sunulacakur. Halka arzdan talepte bulunan yatimmeilar, halka
arzdan aldiklar kesinfcgmis pay miktarim halka arzdan pay almak igin bagvurmug
olduklari arac1 kurumdan dgrenebileceklerdir.

24,3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1.0 TL nominal degerii bir paymn satis fiyat ile talepte bninnan yatirnmeinn
katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklari I TL nominal degerli bir pay i¢in 1. TL tizerinden kullandirilacaktir.
Yeni pay alma haklarmn kullammasindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda
olmamak @zere B Grubu olarak _BIAS Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan satisa
sunulacaktir. Talepte bulunan yatirimeilar bagvurduklar: arac kuruinlarm  aracilik
komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi Ucretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK
tarafindan aract kuruluslara tahakkuk ettirilen ve pay tutar Uzerinden hesaplanan hiztmet
bedeli aract kurumlarin uygulamalarina. istinaden yatirnmetlardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satig fiyatinn belirli
olmamast durumunda halka arz fiyatmin kamuya duyurulmast siireci ile
halka arz fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterleriu belirtenmesinde kimin
sorumlu oldugnna dair bilgi:

Bir payin nominal degeri 1. TL'dir. Yeni pay alma haklari 1,0 TL nominal degerli 1 pay
icin 1,0 TL iizerinden kullandinlacaktir. Yeni pay alma haklar1 Sirket tarafindan KAP
araciligi ile kamuya duyurulacak olan tarihler arasinda 15 glin siireyle kullandirifacaktrr.

Yeni pay alma haklarmin kullammindan sonra kalan paylar B grubu pay olarak, nominal
degerin altinda olmamak iizere Borsa istanbul A.S. Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan 2
(iki) is giin siireyle halka arz edilecektir. Satigta Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1-5.2 sayili
"Sermaye Piyasast Araglarmin Satigl Tebligi"'nde yeralan "Borsa'da Satig" yntemi
kullanilacaktir. Halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile Sirket'in
kurumsal internet sitesi (www.odagenerji.com.ir ), Seker Yatirmm Menkul Degerler
A.S$ nin internet sitesi (www.sekeryatirim.com.tr) ve KAP'ta (www.kap.org.tr) ilan
edilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlaumasindan
dolayt menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kisitlanmamigtir.
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24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
24.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmas: sonrasinda kullaniimayan haklar karsilign pay kalmasi
durumunda bu paylarin BIST’de satigini araci kurulug olarak Scker Yatirim Menkul Degerler
A.S. gergeklestirecektir.

Sirketimiz ile Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda 23.10.2019 tarihinde Aracilik
Sozlesmesi imzalanmistir.

Aract Kurum Adres: Biyikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34394, Sisli-
[STANBUL

Tel: 490 (212) 334 33 33Fax: +90 (212) 334 33 34
24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kurulugiarinm

isimleri:

Tiirkiye Cumhuriyeti diginda herhangi bir tilkede ihrag soz konusu degildir.

24.4.3, Aracihik tiirii hakkinda bilgi:

Seker - En iyi gayret | Yoktur. Yoktur. 305.257.049 100
Yatirun aracilify

Menkul

Degerler

AS.

Y tiklenimde bulunulan pay yoktur.
24.4.4. Aracihik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda yapilan aracilik sdzlegmesinin
tarihi 23/10/2019 dir. Aract kurulus, sermaye artirimi aracihik hizmetini “en iyi gayret”
yoluyla vermeyi taahhiit etmektedir.

24.5, Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Halka arzdan dnemli tutarda menfati olan gergek ve tiizel kisi yoktur. Sirket paylarimun
halka arzindan Sirket sermaye, Scker Yatirim isc aracilik komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in bagvuru yapilip yapilmadig1 ve biliniyorsa
en erken islem gorme tarihleri:

Sirketin (B) grubu paylari Borsa Istanbul A.S. Yildiz Pazar Grup 2'de islem gérmektedir.
Sermaye artinmuinda jhrag ¢d

en B grubu paylar yeni pay alma haklariin kullandinlmaya
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ba$lad1g1 birinei giin itibariyle MKK'da gerekli islemlerin yapilmasini miiteakip ile Borsa
Istanbul A.S. Yildiz Pazar Grup 2’de islem g&rmeye baglayacakiir,

Sermaye artiriminda ihrag edifen paylar riighan bedellerinin yatirimeilar tarafindan
tdenmesini miiteakip yatirimer hesaplarina kayden aktarihr ve Borsa Istanbul A.S.'de
isleme konu olur. Kullaniimayan riighan hakki kargiligi pay olmasi durumunda bu paylar
"Borsa'da Satis" yontemi kullanilarak ve nominal degerin altinda olmamak lizere BIAS
Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan satiga sunulacak paylar ise Borsa istanbul A.S.
tarafindan birincil piyasa ve halka arz esaslart duyurusu sonrasi isleme agilir.

25.2. Thragemm aym: grup paylarimn borsaya kote olup olmadifina/borsada islem
goriip gérmedigine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirketin mevcut B grubu paylart “ODAS” kodu ile 2013 yilindan bu yana Borsa
[stanbul’da Yildiz Pazar Grup 2 de islem gdrmektedir. Is bu izahname konusu sermaye
artirimina jliskin B grubu paylar da Borsa Istanbul’da Yildiz Pazar Grup 2 de iglem

gorecektir.
25.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

Soz konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimeilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi; veya

fhracemm bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasast araglarmin
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satiga ya da halka arza konu edilmesi

durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araglarim
sayis1, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrmtili bilgi:

Y oktur,
25.4, Piyasa yapici ve piyasa yapicilifin esaslart:

Y oktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
26.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

26.2. Paylarmi halka arz edecek ortaklarm satiga sundugu paylarin nominal degeri

Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarim artirdlmamasma iligkin
taahhiitler:

a) ihrage tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yolktur.
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¢) Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:
Yoktur.
d) Yetkili kurulugiar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1, Halka arza iliskin ihrageimin elde edecegi net gelir ile katlauacag tahmini
toplam ve pay basia maliyet:

Halka arza iliskin tahmini toplam maliyet ve pay bagina maliyet asagidaki tabloda yer
almalctadir (TL):

Odenmis Sermaye 294,742,951
Ortakhigin satis1 yaptlacak paylarnm nominal degeri 305.257.049
Nominal Pay (TL) 1,0
Nakit sermaye artigt (TL) 305.257.049
Haika Arz Sonrasi Odenmis Sermaye 600.000.000
Masraflar TL
SPK (%60,2) 610.514
BIAS Kota Alma Ucreti (%0,03) ) 91.577
MKK (BSMYV Dahil) (%0,005 - Alt Limit 990 TL - Ust Limit 49.277

TL) 16.026
Rekabet Kurulu Ucreti (%60,04) 122.103
Halka Arz Komisyonu (BSMV Dahil) 105.000
Tescil ve Ilan Giderleri 10,000
Toeplam Masraf 955,220
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 305.257.049
Net Gelir (Toplam Masraf-Halka Arz Tutar1) 304.301.829
Pay Basina Maliyet 0,003

Tahmini toplam maliyet 955.220 TL'dir. Halka arz edilecek paylarin toplam nominal
degeri 305.257.049 TL’dir. Bu durumda halka arz edilecek 1 TL’lik nominal degerli pay
pasina diisen malfiyet tahmini 0,003TL’dir. Halka arzdan toplam yeni pay alma haklarnin
tamaminin kullamidigs varsayimi altinda 304.301.829 TL net gelir elde edilmesi
beklenmektedir,

28.2. Halka arzmn gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirketin biiylime stireci igerisinde saghkl bir finansal yap olugturmak ve Ozkaynak
yapisinin giiglendirilmesi ve borglulugun azaltilarak Net Finansal Borg¢/Favok ¢arpaninin
diisiiriilmesine yardimer olmasina yonelik olarak 600.000.000- TL olarak belirlenen kayitli
sermaye tavani igerisinde, 294.742.951. -TL olan ¢ikanimis sermayesinin, sirket
ortaklarimin riighan hakk: kisitlanmaksizin ve tamami nakden kargtlanmak suretiyle
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305.257.049-TL. nakit olarak artirtlarak 600.000.000-TL’sina ¢ikariimasma karar
verilmigtir.

Sirket ortaklarindan Saym Abdulkadir Bahattin Ozal ve Saymn Burak Altay’in sirkete
nakden koyduklar: ve sermaye artirtmima kadar koyacaklart fonlar nedeniyle olusan
Sirketten olan muaccel alacaklari sermaye taahhiidline mahsup edilecek ve kalan kismin
nakit olarak ddenecektir. Bedelli sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek 305.257.049
TL nominal degerli paylarin kargilig1 olarak 305.257.049 TL tutarindaki sermaye artirimi
gelirinden 955.220 TL tutannda olmast tahmin edilen masraflar dusiildiikten sonra
tahminen 304.301.829 TL tutarinda net kaynak elde edilmesi Sngériillmektedir.

Sermaye artirimi sonucunda elde edilecek tahmini fonun tamam: mali borglarmn
kapatiimasinda kullanilacaktir.

Sirket yonetimi ihtiyag duyulmasi halinde kullantm yerleri arasinda gegis yapma
konusunda yetkilendirilmistir. Riighan haklarindan kullamilmayanlarin piyasa fiyat: ile
halka arzindan pelecek fonlar da yukarida belirtilen kullanim yerinde kullanilacaktir.

28. SULANMA ETKISI
28.1, Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:
Hesaplamada Sirket 6zkaynak tutar1 30/06/2019 bilangodan alinmuistir,

Halka arz siirecinde Odas Elektrik tarafindan katlanilacak komisyon, vb. masraflarm 955.220
TL olacad: dngoriilmektedir.

Burada izahname tarihinden 6nce agirlikli ortalama fiyat esas alinarak Ornek hesaplama
yapiimistir: 01 Kasim 2019 itibariyle Odas Elektrik’nin agirlikli ortalama fiyati: 1.66 TL dir
buna gére mevcut pay sahiplerinin halka arzdan pay almamalari durumunda; bedelsiz ve
bedelli sermaye artinmlar: sonrasinda diizeltilmis yeni fiyats;

Ornck halka arz fiyati: 1.32 TL

(1,66+1,035672)/(1+1,035672): 1.32 TL olacaktir. Asil fiyat halka arz tarihinde borsada
olusacak fiyat olacaktir.

Riighan hakk: kullanim fiyati: 1.0 TL

Gergek verilerin ortaya gikmasimdan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilir.

Halka arz, sermaye artirim stratejileri, bu halka arzdan sonra ihrag edilecek diger araglar (pay
opsiyonlar, tahviller, vb.) nedeniyle piyasa fiyatinin diigmesine neden olabilir, bu nedenle
asagida yapilan hesaplamalar ile gergeklesme arsinda farkliliklar dogabilir.

Meveut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarmi %100 oraninda kullandiklars varsayimi
ile sulanma etkisinin miktari ve yiizdesinin hesaplanmasima iliskin olarak hazirlanmig calisma
asagida sunulmaktadir;

Ozkaynak Tutart (TL) 30/06/2019 897.537.131 897.537.131
Nakit sermaye artis1 (T1L) - 305.257.049
Bedelsiz Sermaye Artig 0
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Halka arz masraflar (TL) - -955.220
Emisyon Primi 404.226.649
Ozkaynak Tutart (TL) -l 1.300.808.560
Sermaye (TL) 294,742,951 600.000.000
Pay bagma defter degeri 3,05 2.17
Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi - 0,88
Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi (%) - 28,8%

Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarini %100 oraminda kullandiklar
varsayimiyla, sermaye artwimi sonucunda meveut ortaklar igin sulanma etkisi pay bagina
0.88 TL (%28,8) dir.

28.2. Mevcut hisscdariarim halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay aima
haklarin1 kullanmamalari durumunda) sulanma ctkisinin tutari ve yiizdesi:

Meveut ortaklarin tamaminin bedelli sermaye artisina katilmalar: durumunda

zkaynak Tutan (TL} 30/06/2019 897.537.131| 897.537.131
Nakit sermaye artist (TL) -| 305.257.049
Bedelsiz Sermaye Artigi 0
Halka arz masratlar (TL) - -955.220
Ozkaynak Tutar: (TL) -1 1.201.838.960
Sermaye (TL) 294,742,951 600.000.000
Pay bagina defter degeri 3,05 2,00
Meveut ortaklar icin sulanma etkisi - 1,04
Mevcut ortaklar icin sulanma etkisi (%) - 34,2%

Meveut hissedarlarin yeni pay alma haklarini kullanmamalart durumunda, sulanma etkisi
pay bagna 1,04 TL (%34,2) olacaktir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
29,1, Halka arz siirecinde ihrag¢iya damsmanhk yapanlar hakkmda bilgiter:

Seker Yatrim Menkul Degerler A.$. ile 23.10.2019 tarihinde imzalanan sozlegme
cercevesinde Seker Yatimm Menkul Degerler A§., Odag Elektrik’e sermaye artigt
stirecinde araciiik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denctim raporlari ile iigiincii kigilerden alinan bilgiler:

izahnamede {iglincli sahislardan (Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Turkiye Elekirik
isletmeleri A.S. (TEIAS), Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligl, Enerji Piyasast Kurulu
(EPDK), Elektrik Uretim A.S. (EUAS)) saglanan bilgilere yeri geldikge referans
verilmis ve bilgiler aynen alinmig olup ortakhigumizin bildigi veya ilgili Gelinell sahsin
yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri yanhs veya
yamltict hale getirecek herhangi bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

izahnamede yer verilen finansal tablolarm bagimsiz denctimini gergeklestiren As
Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. ve Rasyonel Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. ihraggt
tarafindan ihrag edilen ya da ihragginm menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da
taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Sirket tarafindan daha énce istihdam edilmemis
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ve Sirket ydnetim ve denetim organlarinin herhangi birinde lye degildir. Izahnamede
yer alan finansal tablolarin bagimsiz denetimini gergeklestiren kurulug ile ilgili bilgiler
asagidadir;

Rasyonel EGS Business Park Bloklar
Bagimsiz ve Yesilksy Mah. Atatiirk Cad. B3

01.01.2019- Denetim YMM Blok D:148

30.06.2019 AS. BAKIKOY/ ISTANBUL Kudret FIKIRLI Olumliu
As Bagimsiz ve

01.01.2018- Denetim YMM Biiyiikdere Caddesi No: 23 Kat: 7 Mehmet Cem

31.12.2018 AS. 34381 Sisli-ISTANBUL TEZELMAN Olumlu
As Bagiumsiz ve

01.01.2017- Denetim YMM Biiylikdere Caddesi No: 23 Kat: 7 Mehmet Cem

31.12,2017 AS. 34381 Sigli-ISTANBUL TEZELMAN Olumlu
As Bagimsiz ve

01.01.2016- Denetim YMM Bijyiikdere Caddesi No: 23 Kat: 7 O. Tugrul

31.12.2016 AS. 34381 Sisli-ISTANBUL OzZsUT Olumlu

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
30.1. Paylarin elden ¢ikariimas: karsihginda saglanan kazanglarm vergilendirilmest

GVK'nin Gegici 67. Maddesinin (1) numaral fikrasina gore; 31 Arahk 2015 tarihine kadar
uygulanmak {izere, (6655 sayili Kanunun 2 nci maddesiyle 31.12.2020 tarihine kadar
uzatilmistir.) sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitastyla yapilan pay
alim- satim islemlerinden dogan kazanglar, tam ve dar mikellef gergek kisi ve kurumlar
icin % O oraninda tevkifat suretiyle vergilendiriimektedir.

(2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile degisik, 2006/10731 sayili Bakanfar Kurulu
Karan, Md.1/a). Tevkifatin sorumlusu, durumuna gore isleme aracihik eden bankalar, araci
kurumlar veya saklamact kuruluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilmm tiger aylik
dénemleri itibariyla yapilmaktadir. Hisse scnetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir
kismimin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig
bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar mctodu esas almacaktir. Hisse senctlerinin
alimindan énce elden gikariimas: durumunda, elden gikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
alim islemi csas almarak Uzerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin icindeki alis maliyetinin
tespitinde agirhikh ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla
ddencn komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinsr. Uger aylik dénem igerisinden birden fazla pay alim satim islemi
yapilmas! halinde tevkifatin gereklestirilmesinde bu iglemler tek bir

islem olarak dikkate ahnir. Diger bir deyisle, Ug aylik dénem sonunda, dénem boyunca
aym tir menkul kiymetlerden kaynakianan kazang ve zararlar, topluca dikkate
alinmaktadir. Pay alim satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen
dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam mitkellef kurumlara ait olup,
Borsa Istanbul AS'de (BIAS) islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait
olup, BiAS'da islem goéren ve | {bir) yildan fazla siircyle elde tutulan hisse senetlerinin
elden ¢ikariimasindan elde edilen gelirler igin GVK'min mikerrer 80. maddesi hitktimleri
uygulanmayacaktir,
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Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazangtan igin gergek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler
dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hikiimleri
¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir ve tevkif suretiyle denmig olan vergiler,
GVK madde 94 kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikkiimler ¢ercevesinde
tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edilir. -

Aym sekilde, kurumlar vergisi miikelleflerince elde edilen alun-satim kazanglari da
kurumlar vergisi matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla denen vergiler mahsup
edilebilecektir.

30.2. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
30.2.1, Gergek Kisiler
30.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin {6) numarali bendinin {b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karm dagitilmasi agamasina birakilmugtir. Bu
kapsamda GVK'nin 4842 sayili kanunla degisik (94/6"b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca: "tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara
ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan tizerinden
Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran%l5'ir.
Ancak, KVK'nin 5/1"d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym
kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye
tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kar payr dagitimma bagli tevkifat
yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Bolim 15.3.9). GVK'ya
4842 sayihi Kanun'la eklenen 22. maddenin 2. fikrasina gore tam mikellef kurumlardan
elde edilen, GVK'nin 75. maddesinin 2. fikrasmn {1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazili
"kar paylarmin yarisi" gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarimin belli bir
haddi asmis olmast halinde (2019 yili i¢in bu had 40.000 TL'dir), bu kar paylarmin yullik
beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar paymnin tamam {izerinden kesinti yoluyla
5denmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra
kalan tutarin vergi dairesine 8denmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum kazanglarimn
sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitimi
sayllmadig1 i¢in tevkifata tabi olmadigi gibi, bedelsiz hisse edinimi gercek kigi ortaklar
yoniinden menkul sermaye iradi sayiimadigindan, bunlarm beyan edilmesi sdz konusu
degildir. Temettil avansiars da kar paylari ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir.

30.2.1.2.Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar mikellef gergek kisilere yapilan kar payr Odemelerinin tevkifat yoluyla
vergilendirilmesi, tam mikellef ger¢ek kisiler i¢in yapilan agtklamalar ger¢evesinde
yiiritilmektedir. Dar miikellef” gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul
sermaye iratlarinin Tiirkiye'de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Md. 86/2).
Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ife
15 glin icinde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5)
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30.2.2. Kurumlar

30.2.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye'deki Bir Isyeri
veya Daimi Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Ad1 gegen kurumlara, diger bir tam miikeflef kurum tarafindan yapilan kar pay: 6demeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarm, diger tam mukellef bir
kurumdan aldiklart kar paylar, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir
(KVK, Md.5/1-a-1). Ancak, igtirak kazanci istisnasi, yatinin fon ve ortakhiklarindan alinan
kar paylan igin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatinm fon ve ortakliklar dahil
olmak {izere yatinm fon ve ortaklarindan alinan kar paylarmm kurum kazancina dahil
edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerckmektedir. Kurumlar vergisi matrahina
dahil edilen bu kar paylar igin, dagitumi yapan yatmm fon ve ortakligi biinyesinde
sdenmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi,
yatirim fon veya ortakhgindan alinan net kar paymn gegerli kesinti oram kullanilarak
briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

30.2.2.2. Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senctlerini Turkiye'de bir igveri veya daimi temsileist vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr ddemeleri, tam miikellef gergek
kigilere Odenen kar paylarma iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat
uygulamasina konu olacaktir, Menku! sermaye iratlart (zerinden tevkif suretiyle alinmig
vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif
yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlarmn  beyan yoluyla vergilendirilmesi
gerckmektedir.

30.2.3. Vergi tevkifatimin ihragqr tarafindan  kesilmesi sorumluluguna iliskin
a¢iklama;

Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 doneminde ise hisse senetlerinin
elden c¢ikartilmast karsihginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci
kurumlarca veya saklamaci kuruluglarca, pay kar paylan i¢in tevkifat ise Ortaklikca
kesileccktir.

31 iHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

31.1. Ihrager veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanimasma iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar
satigina dair kullandig: izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay:
kabul ettiklerine dair beyaniarn:

Yoktur,

31.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunuiabilecegi dénem
hakkinda bilgi:
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31.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamiabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

31.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diZer ac¢ik ve objektif kogullar
hakkiuda bilgi:

Yolktur.

31.6. Yetkili kuruluslarea paylarin sonradan tekrar satisimn gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satig
esnasinda yatinnmeilara sunulacagina dair koyu harflerle yaziinng uyari notu:

Yoktur.

31A. TZAHNAME- KULLANIM I'ZNiN_iN BE_LiRLENEN BiR VEYA DAHA
FAZLA YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK
ILAVE BiLGILER

31A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(tiearet unvanlari ve adresleri):

Yoktur,

31A.2 Izahname, arz program izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle vetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasi
duyurulacap ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda ag¢iklama:

Yoktur.

31B. IZAHNAME KULLANIM IzZNININ TOM YETKILI KURULUSA
VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer
vermeleri gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyaru:

Yoktur.
32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belgeler Fatih Sultan Mehmet Mah. Poligon Cad.Buyaka 2 Sitesi No:8B Kule 2
Kat:17 Tepeiistt, Umraniye Istanbul adresindeki ihragginm merkezi ve bagvuru yerleri ile
ihragemin  internet  sitesi  (www.odasenerji.com.tr)  ile  Kamuyu  Aydinlatma
Platformunda(K AP) (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

i) Esas Sézlesme

i) Ara Donem ve Yillik Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporiari
iii) Faaliyet Raporlan

iv) Ozel Durum Agiklamalar

Yonetim Kurulu Komiteleri ve Calisma Isaslari

o
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vi) Kurumsal Yénetim Ikeleri Uyum Raporlar

vii) Yiilar Itibariyle Genel Kurul Giindemlert, Bilgilendirme Dokiimanlart,
Toplant: Tutanaklari, Genel Kurul I¢ Yonergesi

viii) Kar Dagitim Politikas
2) TIhrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

fhrag¢er’nin izahnamede yer alan 31 Aralik 2016, 31 Aralik 2017, 31 Arahk 2018 tarihli
yillik hesap dénemlerine ve 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2019 alti aylik besap
dénemlerine iliskin Finansal tablolari ve buna iliskin bagimsiz Denetim raporlart
fhraggi’nin  internet  sitesi (www.odasenerji.com.tr) ile Kamuyu Aydimnlatma
Platformunda(KAP)  (www.kap.org.tr)  tasarruf  sahiplerinin  incelemesine  agik
tutulmaktadir:

33. EKLER

1. Bagimsiz Denetcilerin Imzah Sorumluluk Beyanlar
2, I¢ yiinerge
3. Bagimsiz Denetim Beyanlan
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08.11.2019

istanbul

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. {“Sirket”} Yénetim Kurulu tarafindan alinan karar uyarinca,
Sirket 294.742.950 TL {ikiylizdoksanddrtmilyon yediylzkirkikibin dokuzyGzelli Tark Liras)) olan
cikarilmis sermayesinin, nakit olarak olmak (izere 305.257.050 TL (Ugylizbesmilyon ikiylizelliyedibin elli
Tlrk Lirast) arttinfarak 600.000.000 TL {Altiylzmilyon Tlrk Lirasi)'na yikseltilmesine iligkin Sermaye
Piyasasi'na sunulan izahnamenin hir pargast clan ve asagidaki tabloda yer alan bilgilerin sahip
oldugumuz tiim hilgiler gercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu hilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamast igin her tirll makul dzenin gosterilimis oldugunu beyan ederiz.

ilgili Denetim Raporlarini Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve
Yetkilisinin Adi, Soyad: ve Unvan:

Sorumlu Oldugu Kisim

Rasyonel Bagimsiz Denetim ve YMM A S,
Kudret Fikirli
Sorumiu Denetgi

Bagimsiz Denetgi Raporlar
Hesap Donemi
01.01.2019 - 30.06.2019

RASYONEL BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALE MUSAVIRLIK A.S.

EGS Business Park Bloklarn Yesilkdy Mh. Atatiirk Cd. B3 Blok D:148 Bakirkdy - ISTANBUL
Telefon: (0212) 465 22 20 - 465 22 21 Faks: (0212) 465 22 28 Web: www.rasyonelbagimsizdenetim.com



, AS
Nexia

08.11.2019
istanbul

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. (“Sirket”) Yonetim Kurulu tarafindan alinan karar
uyarinca, Sirket 294.742.951 TL (ikiytizdoksanddrtmilyon yediyiizkirkikibin dokuzyizellibir
Tiirk Lirasi) ofan g¢ikarlmis sermayesinin, nakit olarak olmak lzere 305.257.049 TL
(Ugyiizbesmilyon ikiyuzellivedibin  kirkdokuz Tirk Lirass) arttinlarak 600.000.000 TL
(Altiylizmilyon Tiirk Lirasi)’ye ylkseltiimesine iligkin Sermaye Piyasasina sunulan izahnamenin
bir parcasi olan ve asagidaki tabloda yer alan bilgilerin sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamast igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

ilgili Denetim Raporlarini Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvan: ve Sorumiu Oldugu Kisim
Yetkilisinin Adi, Soyadi ve Unvani

Bagimsiz Denetgi Raporlan

As Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. Hesap Dénemi
M. Cem Tezelman 01.01.2018 - 31.12.2018

Sorumlu Denetgi 01.01.2017 - 31.12.2017
01.01.2017 - 30.06.2017

AS Bagimsiz Denetim ve YMM A.5. | NEXIA TURKEY

Biiylikdere Cad. No:23 Kat:7 34281 Sisli/istanbui T+30 212 22563 78 | F +90 212 225 62 52
nexia@nexiaturkey.com.tr | www .nexiaturkey.com.tr



08.11.2019
Istanbul

Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.S. (“$irket”) Yonetim Kuruiu tarafindan alinan karar
uyarinca, Sirket 294.742.951 TL (ikiyizdoksand@rtmilyon yediyiizkirkikibin dokuzytzellibir
Turk Liras)) olan cikarlmig sermayesinin, nakit olarak olmak Uzere 305.257.049 TL
{(Ugyiizbesmilyon ikiyizelliyedibin kirkdokuz Tirk Lirasi) arttiniarak 600.000.000 TL
(Altiylizmilyon Tirk Lirasi)’ ye ylkseltilmesine iligkin Sermaye Piyasasina sunulan izahnamenin
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ODAS Etektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulunun

Galisma Esas ve UsuHeri Hakkinda lg Yonerge

BiRINCI BOLUM

Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag ve kapsam

MADDE 1- (1) Bu g Yénergenin amaci; ODAS Elekirik Uretim Sanayi Ticaret Anonim $irketi genel kurulunun galigma esas ve

usullerinin, Kanun, ilgili mevzuat ve esas sdzlesme hikiimleri cergevesinde belirlenmesidir. Bu ig Yoénerge, ODAS Elektrik
Uretim Sanayi Ticaret Anonim $irketi'nin tim olagan ve olaganiistd genel kurul toplantiiarini kapsar.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu I Yénerge, Anonim Sirketierin Genel Kurul Toplantilaninin Usul Ve Esaslari [le Bu Teplantilarda Bulunacak
Giimrlik Ve Ticaret Bakanhg! Temsilcileri Hakkinda Yénetmelik hdkimlerine uygun olarak yénetim kurulunca hazifanmigtir,

Tammlar

MADDE 3- (1) Bu [ Y6nergede gegen;

a) Birlesim : Genel kurulun bir giinlik toplantisini,

b} Kanun: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayill Turk Ticaret Kanununu,

¢} Oturum: Her birlesi min dinlenme, yemek arasi ve benzeri nedenlerle kesilen bdlimlerinden her birini,
¢) Toplants; Clagan ve olaganiisti genet kurul topfantitarin,

d) Toplanti bagkanhgi: Kanunun 419 uncu maddesinin birinci fikrasina uygun olarak genel kurul tarafindan toplantly yonetmek
iizere segilen toplanh bagkanindan, geredinde genel kurulca segilen ioplanti bagkan yardimcisindan, toplanti bagkaninca
belirlenen tutanak yazmanindan ve foplant: bagkaninin gerekli gérmesi halinde oy toplama memurundan olugan kurulu,

ifade eder.

{KiNcl BOLUM

Genel Kurulun Galisma Usuil ve Esaslan

Uyulacak hiikitmler

MADDE 4 - {1) Toplanti, Kanunun, ilgili mevzuatin ve esas sézlesmenin genel kurula iligkin hiikiimlerine uygun olarak yapiir.
Toplanti yerine girig ve hazirlklar

MADDE 5 - (1) Toplanti yerine, yonetim kurulu tarafindan diizenienen hazir bulunaniar listesine kayitli pay sahipleri veya
bunlarin temsilciler, ydnetim kurulu Uyeleri, var ise denetgi, girevlendiriimis ise Bakanhk temsilcisi ve toplant: bagkanligina
secilecek veya gareviendiritecek kigiler girebifir. $u kadar ki, yonetim kurulunca gerekli goriilmesi halinde girketin muhasebe
miidiri, finans mildiird, yatinme iligkiteri uzmani, aragtirma midird, kurumsal finansman uzmant, sigortali olup olmas:nin bir
Gnemi olmaksizin hukuki danigmanlar ile elektronik genel kurul sistemi kullanifacak ise gerekli olan uzman kigiler toplant yetine
girebilir,

{2) Toplanti yerine girisie, gergek kisi pay sahiplerl lle Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca kurulan elektronik genel kurul
sisteminden tayin edilen temsilcilerin kimlik gdstermeleri, gergek kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin temsil belgeferi ile birtikte
kimtiklerini giistermeler, tiizel kigi pay sahiplerinin temsilciterinin de yetki belgelerini ibraz etmeleri ve bu suretle hazir bulunanlar
listesinde kendileri igin gosteriimig yerleri imzalamalar garttir. S8z konusu konfrol iglemieri, yonetim kurulunca veya ydnetim
kurulunca gdreviendirilen bir veya birden fazla yonefim kurulu dyesince yahut ydnetim kurulunca géreviendirilen kigi veya Kigiler
tarafindan yapihr.

(3) Tim pay sahiplerini alacak gekilde fopianti yerinin hazirlanmasina, toplant: sirasinda ihtiyag duyulgcak kirtasiyenin,
dokimanlarin, arag ve gereglerin toplanti yerinde hazir bulundurulmasina iligkin gorevier yonetim kurulunca yeti
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Toplantimn agiimasi

MADDE 6 - (1} Toplanti girket merkezinin bulundudu veya girket merkezinin bulundugu mlki idare biriminde ydnetim kurulunun
uygun gbrecedi 6nceden ilan edilmis yer ve zamanda (Kanunun 476 nct maddesinde belirtilen gagnsiz toplantt hikiimleri
sakhdir) yénetim kurulu bagkani ya da bagkan yardimetsi veya yonetim kurulu Gyelerinden birisi tarafindan, Kanunun 418 inci ve
421 inci maddelerinde belititen nisaplarin saglandidinin bir futanakia tespiti Uzerine agilir.

Toplanti bagkanliginin olugturuimasi

MADDE 7- (1) Bu lg Yénergenin 6 nci maddesi hilkmii uyarinca foplanttyt agan kiginin yonetiminde &ncelikle énerilen adaylar
arasindan genel kurulun yénetiminden sorumlu olacak pay sahibi olma zorunluludu da bulunmayan bir bagkan ve gerek
gorilirse bagkan yardimeisi segilir,

(2) Bagkan tarafindan en az bir tutanak yazmani ve gerekli gdriillrse yeteri kadar oy toplama memuru gérevienditilir. Elektronik
genel kurul sistemiyle genel kurul yapilacak ise toplanti bagkani tarafindan uzman kisiler géreviendirebilir.

(3) Toplanti bagkanhgs, toplant: tutanagini ve bu tutanaga dayanak olugturan diger evrakl imzalama hususunda yetkilidir.

(4) Toplanti bagkanr genel kurui toplantisini yonetirken Kanuna, esas sozlegmeye ve bu g Ydnerge hikimlerine uygun hareket
eder.

Toplantt bagkanhfinin gorev ve yetkileri
MADDE 8 — {1} Toplant; bagkanhi§i, bagkanin yonetiminde agagida belirtiten gdrevieri yerine getirir:

a) Toplantinin ilanda gdsterilen adreste yapilip yapitmadign: ve esas sdzlesmede belirtiimigse toplant: yerinin buna uygun olup
olmadigin incelemek.

b} Genel kurulun foplanttya, esas sozlegmede gbsterilen sgekilde, internet sitesi agmakla ylkimili ofan
sirketlerin internet sitesinde ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan ilanla ve halka agik ortakhk clunduktan sonra
Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda gadrilgp ¢agrifmadiginig, bu ¢agninen, ilan ve toplanti giinleri harig olmak lzere, toplant:
tarihinden en az (¢ hafta énce yapilip yapiimadidini, pay defterinde yazili pay sahiplerine, énceden girkete pay senedi veya pay
sahipligini ispatlayict befge vererek adreslerini bildiren pay sahiplerine, toplanti giinil ile glindem ve ilamin giktid) veya gikacadi
gazetelerin iadeli taahhiitlii mektupla bitdirilip bildiriimedigini incelemek ve bu durumu toplant) tutanagia gegirmek.

¢) Toplanti yerine girig yetkisi olmayanlar:n, toplantiya girip girmediklerini ve toplantr yerine girigle ilgili ofarak bu I Y6nergenin 5
inci maddesinin ikinci fikrasinda hikim altina alinan gérevierin yénetim kurulunca yetine getirilip getiriimedigini kontrol etmek.

¢) Genel kurulun, Kanunun 416 nci maddesi uyarinca ¢agrisiz toplanmasi halinde pay sahiplerinin veya temsilcilerinin timinin
hazir bulunup bulunmadifiny, toplantirun bu sekilde yapiimasina itiraz olup olmadidini ve nisabin toplanti sonuna kadar korunup
korunmadi§inu incetemek.

d) Dedisiklige gidiimis ise dedisiklikleri de igeren esas sdzlesmenin, pay defterinin, ydnetim kurulu yillik faaliyet raperunun,
denetgi raportarinin, finansal tablolarin, giindemin, gindemde esas sdzlesme degigiklidi varsa yonetim kurulunca hazirlanmig
degigiklik tasarisinin, esas sozlesme degisikligi Gimriik ve Ticaret Bakanliginin iznine fabi olmas! durumunda ise Bakanliktan
alinan izin yazis| ve eki degisiklik tasarisinin, ydnetim kurulu tarafindan diizenlenmis hazir bulunanlar fistesinin, genel kuruf
erteleme (izerine toplantiya gagnlmigsa bir &nceki toplantiya iligkin erteleme tutanadinin ve toplantiya iligkin diger gerekli
belgelerin eksiksiz bir bigimde toplanti yerinde bulunup bulunmadigini tespit etmek ve bu durumu toplanti tutanaginda belirtmek.

&) Hazir bulunanlar listesini imzatamak suretiyle asaleten veya temsilen genel kurula katilanlarin kimlik kontroiini itiraz veya
lizum (izerine yapmak ve temsil belgelerinin dogruludunu kontrol etmek.

f) Murahhas {yeler ile en az bir yonetim kurulu Uyesinin ve denetime fabi sirketlerde denetginin 1oplantida hazir olup olmadigin
tespit etmek ve bu durumu teplanti tutanaginda belirtmek.

g) Gindem gercevesinde genel kurul galigmalarint ydnetmek, Kanunda belirtilen istisnalar haricinde glindem digina gikimasin
dnlemek, toplant! diizenini sadlamak, bunun igin gerekli tedbirleri almak.

§) Birlegimleri ve oturumiars agmak, kapatmak ve toplantiyl kapatmak.

h} Miizakere edilen hususlara iligkin karar, tasar, futanak, rapor, éneri ve benzeri belgeleri genel kurula okumak ya da okutmak
ve bunlaria ilgii konugmak isteyenlere séz vermek.

1} Genel kurulca verilecek karariara ifigkin oylama yaptirmak ve sonuglann bildirmek,

i} Toplant! igin asgari nisabin teplantinin baginda, devaminda ve sonunda muhafaza edilip ediimedigini, kararlarin/Kanun ve
esas stzlesmede dngorillen nisaplara uygun olarak alinip alinmadidim gézetmek.

j) Kanunun 428 inci maddesinde belirtilen temsilciler tarafindan yapilan bildirimiert genel kurula agikiamak.



k} Kanunun 436 ncl maddesi uyarinca, oy hakkindan yoksun olanlarin anilan maddede befirtilen karariarda oy kullanmalarim
énlemek, oy hakkina ve imtivazli oy kullanimina Kanun ve esas sézlesme uyarinca getirilen her tiirli sinifamayi gézetmek.

1) Sermayenin yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi {izerine finansal tablolarin mizakeresi ve buna bagh kenularin
goriigiilmesini, genel kurulun bu konuda karar almasina gerek olmaksizin bir ay sonra yapilacak toplantida gériglimek (zere
ertelemek.

m) Genel kurul galismalarina ait tutanaklarin diizenlenmesini saglamak, itirazian tutanada gecirmek, karasr ve tutanaklari
imzalamak, toplantida alinan kararlara iligkin Iehte ve aleyhte kullanilan ayfar hi¢bir tereddiide yer vermeyecek gekilde toplanti
tutanaginda helirtmek.

n} Toplant! tutanagini, yonetim kurufu yillik faaliyet raporunu, denetime tabi sirketlerde denetgi raporfariny, finansal tablolan,
hazir bulunaniar fistesini, giindemi, &nergeleri, varsa segimlerin oy kaditlarini ve tutanaklarini ve toplantiyla iigiti {im belgeleri
toplant bitiminde bir tutanakla hazir butunan yénetim kurulu Gyelerinden birine teslim etmek.

o}lmtiyazli pay sahipierinin imtiyazlarin kullanmasini saflamak.
Gilindemin gdrigiilmesine gegilmeden dnce yapilacak iglemler

MADDE 9 — (1) Toplanti bagkani, genel kurula toplantl giindemini okur veya okutur. Bagkan tarafindan glindem maddelerinin
goriigiilme sirasina iligkin bir degigiklik dnerisi olup olmadidi sorulur, eer bir 6neri varsa bu durum gene! kurulun onayina
sunulur. Toplantida hazir bulunan aylarin goguniugunun karanyla giindem maddelerinin gérigiime sirast dedigtirilebilir.

Gilindem ve giindem maddelerinin gorlsiilmesi

MADDE 10 - (1) Olagan genel kurul gindeminde agadidaki hususlarin yer aimasi zorunludur:

a) Agilig ve toplanti bagkanhginin olusturulmasi.

b} Yénetim kurulu yilik faafiyet raporunun, denetime tabi sirketlerde denelgi raporlarinin ve finansal tabiolarin gériigilmesi.
c} Yénetim kurulu Gyeleri ife varsa denetgilerin ibralari.

¢} Siiresi dolan yénetim kurulu Giyeleri ile denetime tabi girketlerde denetginin segimi,

d) Yénetim kurulu Gyelerinin Gicretleri ile huzur hakki, kramiye ve prim gibi haklarinin belirlenmesi.

e) Kann kullanim gekiinin, dagstiminin ve kazang paylar oranlarinin belirlenmesi.

f) Varsa esas sGzlegme degisikliklerinin gorlisliimesi,

g) Gerekli gériilen diger konular,

(2) Olaganiistd genel kurul toplantisinin glindsmini, toplanti yapiimasini gerektiren sebepier olugturur.

(3)Asagida belirtilen istisnalar diginda, toplanti glindeminde yer almayan konular gorlglilemez ve karara baglanamaz:
a)Ortaktarin tamaminin hazir bulunmasi halinde, giindeme oybirligi ile konu ilave edilebilir.

b} Kanunun 438 inci maddesi uyarinca, herhangi bir pay sahibinin zel denetim talebi, giindemde yer alip aimadidina
bakilmaksizin genel kurulca karara hagtani.

c)Ydnetim kurulu Uyelerinin gdérevden alinmalan ve yeniferinin segimi hususlan, yil sonu finansal tablolarin mizakeresi
maddesiyle ilgili sayllir ve glindemde konuya iligkin madde bulunup bulunmadidima bakiimaksizin istem halinde dogrudan
gériigllerek karar verilir,

¢) GUndemds madde bulunmasa bile yolsuziuk, yetersizlik, bagllik yikiiminin ihlali, birgok sirkette lyelik sebebiyle gérevin
ifasinda gliglik, gegimsiziik, niifuzun kitiye kulanidmasi gibi hakli sebeplerin varlig: halinde, yénetim kuruiu dyelerinin gérevden
alinmasi ve yerine yenilerinin segiimesi hususlar: genel kurulda hazir buiunanianin oy gokluguyla glindeme alinir.

(4) Genel kurulda miizakere edilerek karara baglanmig giindem maddesi, hazir bulunanlanin oy birligi ile karar veriimedikgg
yeniden gorigillp karara baglanamaz.

(5) Yapilan denctim sonucunda veya herhangi bir sebeple Bakanlikga veya halka agik ortaklik clunduktan sonra Sel
Piyasas| Kurulunca girket genel kurulunda goérliglimest istenen konular giindeme konulur,

(6) Glindem, genel kuruiu toptantiya ¢adiran tarafindan belirlenir,

I
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Toplantida $6z alma

MADDE 11 — (1) Gériigiiimekte olan giindem maddesi Uzerinde séz almak isteyen pay sahipleri veya difer ilgililer durumu
toplanti bagkanhigina bildirirler. Bagkanhk soz alacak kigiteri genel kurula agikiar ve bagvuru sirasina gore bu kigilere sdz hakk
verir. Kendisine s&z siras) gelen Kigi, toplant: yerinde bulunmuyor ise séz hakkim kaybeder. Konugmalar, bunun igin ayrilan
yerden, genel kurula hitaben yapiir. Kisller kendi aratarinda konugma swalarni dedigtirebilider. Konugma slresinin
sinidandirimasi hatinde, sirast gelip konusmasini yapan bir kigi, koenugma siresi doldugu zaman, ancak kendinden sonra
konusacak ilk kisi konugma hakkini verdigi takdirde konugmasini, o kiginin konugma siresi iginde tamamlamak koguluyla
sirdirebilir. Diger bir bigimde konugma slresi uzatilamaz.

(2) Toplant bagkaninca, goriigiilen konutar hakkinda agiklamada bulunmak isteyen yénetim kurulu Uyeleri ite denetgiye siraya
bakiimaksizin séz verilebilir.

{3} Konugmalarin siiresi, baskanin veya pay sahiplerinin dnerisi izerine, glindemin yoduniudu, gériglimesi gerekli konularin
goklugu, onemi ve sbz almak isteyenlerin sayisina gére genel kurulca kararlagtiilir, Bu gibi durumlarda, genel kurul, énce
konugma slresinin sinirlanmasinin gerekip gerekmeyecedini ve senra da slirenin ne olacads konularinda, ayn ayt oylamayla

karar verir,

{4) Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca genel kurula elektronik ortamda katilan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin gris ve
snerllerini iletmelerine iligkin olarak amlan madde ve alt diizenlemelerde belirlenmis usul ve esaslar uygulanir.

Oylama ve oy kullanma usulii

MADDE 12 - (1) Oylamaya baglamadan 6nce, toplants bagkant, oylanacak konuyu genel kurula agiklar. Bir karar tasiaginin
oylamasi yapilacak ise, bu yazili olarak saptanip okunduktan sonra, oylamaya gegilit, Oylamaya gegilecedl agiklandiktan sonra,
ancak usul hakkinda soz istenebilir. Bu strada, talep etmesine ragmen kendisine sdz verilmemis pay sahibi varsa, hatiriatmasi
ve Baskanca dodrulanmasi kosuluyla konugma hakkini kullanir. Oylamaya gegildikten sonra séz verilmez.

(2) Toptantida gérilgiten konulara iligkin oyiar, el kaldirmak veya ayada kalkmak ya da ayri ayn kabul veya ret denimek
suretiyle kulianiiir, Bu oylar toplant: baskanliginca sayilir. Oylarin sayimi sirasinda ana sbzlesmede belitenen oy adedine iligkin
imtiyazil pay sahiplerinin haklan dikkate alinir. Gerektiginde, bagkanlik, oy sayiminda yardimcs olmak (izere yeter sayida Kigiyi
gdreviendirebilir. EI kaldirmayantar, ayagja katkmayanlar veya herhangi bir sekilde beyanda bulunmayanlar ‘ret” oyu vermis
sayilir ve bu oyiar degerlendirmede ilgill kararin aleyhinde verilmis kabul edilir.

(3) Kanunun 1527 nci maddesi uyaninca genel kurula elektronik orlamda katilan pay sahiplerinin veya temsilcilerinin oy
kullanmalarina Rliskin olarak anilan madde ve alt diizenlemelerde belirlenmig usul ve esasiar uygulanir, Toplant tutanaginin

diizenlenmesi

MADDE 13 - (1) Toplanti bagkamnca, pay sahiplerini veya temsilcilerini, buntanin sahip olduklar payiari, gruplar, sayilan ve
itibari dederlerini gdsteren hazir bulunanlar listesi imzalanir, genel kuruida soruan sorulanin ve verilen cevaplanin dzet olarak,
alinan Kararlarin ve her bir karar igin kullanitan olumlu ve olumsuz oylarin sayHarinin tutanakia agik bir sekilde gosterilmesi ile
tutanadin Kanun ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uygun olarak diizenlenmesi saglanir.

(2) Genel kurul tutanag: toplanti yerinde ve toptan{l sirasinda daktiloyla, bilgisayarla veya okunakle gekitde mirekkepli kalem
kullaniimak suretiyle el yazisiyla dilzenlenir. Tutanadin bilgisayarda yazilabilmesi igin toplanti yerinde giktilann alinmasina
imkan saglayacak bir yazicinin olmasi garttir.

{3) Tutanak en az iki niisha halinde diizenienir ve tutanadin her sayfas, toplant| bagkanhg ile katitmis olmas: hafinde Bakaniik
temsilcisi tarafindan imzatanir.

{4) Tutanakta; sirketin ticaret unvani, taplant tarihi ve yeri, girketin paylarimin toplam itibari degeri ve pay adedi, toplantida
asaleten ve temsilen olmak lzere temsil edilen toplam pay adedi, katiimsgsa Bakanlik temsilcisinin adi ve soyad: ile
gorevlendirme yazisinin farih ve sayisi, toplanti flanh yapiiyorsa davetin ne surette yapildidi, ilansiz yapihyorsa bunun
belirtiimesi zoruniudur.

{(5) Toplantida alinan kararlara iligkin oy miktarlari, higbir teredditte yer vermeyecek gekilde rakamla ve yaziyla tutanakia
belirtitir.

{6) Toplantida alinan kararlara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanada gegirimek isteyenlerin adi, soyadi ve muhalefet
gerekceleri tutanaga yazilir.

{7)Toplantida alinan karariar ile imtiyazii pay sahiplerinin haktarini ‘hlal edecek mahiyelte esas sizlesme dedisikligi var ise, bu
dedisik tutanakia ayn bir baglik altinda gosterilir ve gegerli olabilmesi igin imtiyazh pay sahipleri kurulunun onayinin gerektigi
tutanaga yazilir.

{8) Muhalefet gerekgesinin yazili olarak verifmesi halinde, bu yazi tutanaga eklenir. Tutanakta, muhalefetini belirten ortagiin veya
temsilcisinin ads, soyadi yazilir ve muhalefet yazisinin ekte oldugu belirtiir. Tutanada eklenen muhalefet yazisf toplant:
bagkanhdi ve katilmigsa Bakanhk temsilcisi tarafindan imzalanir, j
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Toplanti sonunda yapilacak igtemler
MADDE 14- (1) Toplant bagkan|, toplant: sonunda tutanaginin bir nlishasini ve genel kurulla ilgifi diger tdm evraki topfantida
hazir bulunan yénetim kurulu Gyelerinden birine teslim eder. Taraflar arasinda dizenlenecek ayr bir tutanakfa bu durum tespit

edilir,

{2) Yénetim Kurulu, toplant| tarihinden itibaren en geg on beg gln igerisinde, tutanadin noterce onaylanmss bir surefini ticaret
sicili miduriigine vermek ve bu tutanakta yer alan tescil ve ilana tabi hususlar tescil ve ilan ettirmekie yUklimlidUr.

(3) Tutanak, internet sitesi agmakla ylkimii otan girketlerce genel kurul tarihinden itibaren en geg beg gln igerisinde internet
sitesine de konuiur,

(4) Toplantt bagkan ayrica, hazir bulunanlar listesinin, glindemin ve genel kurul toplanti tutanagirin bir niishasini katimig
almasi halinde Bakanhk temsilcisine teslim eder.

(5) Genel kurul tarafindan imtiyazh pay sahiplerinin haklanni ihlal edilecek mahiyette esas sdzlesme degigikligine karar verilmis
ise, Yénetim Kurulu anilan karar tarihinden itibaren en geg bir ay igerisinde imtiyazl pay sahiplerini zel kurulunu toplantiya
gadirmak zorundadir. Bu siire sonuna kadar imtiyazll pay sahipleri toplanttya gaginimazsa her imtiyazli pay sahibi ygnetim

kurulunun ¢agr sUresinin son gininden bagfamak lizere onbes glin iginde, bu kurulun toplantiya ¢agrilmasini mahkemeden
isteyehilir. Gadriya ragmen siiresi iginde imtiyazi pay sahipleri dzel kurulu foplanamazsa, genel kurul karari onaylanmig sayilir.

Toplantiya elektronik ortamda katilma

MADDE 15- (1} Genel kurul toplantisina Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda katilma imkani tanindigt
durumda yénetim kurulunca ve toplanti bagkanlidinca yerine getirilecek islemler Kanunun 1527 nci maddesi ve ilgili mevzuat
dikkate alinarak ifa edilir,

GGUNCU BOLUM

Gesitli Hokimler

Bakanlik temsilcisinin katiiumi ve genel kurul toplantisina iligkin belgeler

MADDE 16 ~ {1} Bakanlik temsilcisinin katilimi zoruniu clan toplantilar igin temsilcinin istenmesine ve bu temsilcinin gérev ve
yetkilerine iligkin Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslan ile Bu Toplantilarda Bulunacak GUmrlk ve
Ticaret Bakaniigi Temsilcileri Hakkinda Yénetmelik hilklimleri sakiidir.

{2)Genel kurula katilabilecekier ve hazir bulunanlar listesinin hazilanmasinda, genel kurulda kullandacak temsil belgeleri ile
toplant: tutanaginin diizenlenmesinde birinci fikrada belirtilen Yénetmelik hikimierine uyulmasi zoruniudur.

lg Yénergede éngériilmemis durumiar

MADDE 17 — (1) Toplantilarda, bu Ig Yénergede dngériimemis bir durumia kargilagitmasi halinde genel kurulca verilecek karar
dodrultusunda hareket edilir.

i¢ Yonergenin kabulii ve dedigiklikler

MADDE 18 — {1} Bu Ig Yénerge, Odag Elekirik Qretim Sanayi Ticaret Anonim $irketi gene! kurulunun onayi ile yonetim Kurulu
tarafindan yirriige konulur, tescil ve ilan edilir. i¢ Y&nergede yapdacak degisikiikler de ayni usule tabidir, $u kadar ki, $irketin
halka agik ortaklik oimas halinde, is bu lg Yénerge'de Sermaye Piyasasi Mevzuat uyarinca yapilmast gereken degisiklikler
mevzuatta dngdrilen gekilde yapiacakfir,

i¢ Yénergenin yiiriirliigi

MADDE 19 - (1) Bu lg Ybnerge, ODAS Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirkelinin 06/03/2013 tarihi genel kurul
toplaniisinda kabul edilmis olup, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilani tarihinde ylirtrlide girer.

Bakanlik Temsilcisi Toplanti Bagkani

MEHMET YAVUZ BURAK ALTAY




Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu

Bu tasarruf sahiplerine satis dnynrusn, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
v vivsed vrvenns tarihinde onaylanmistir,

Ortaklifimizin ¢tkarilmig sermayesinin 305.257.049 TL nakit karsihg: 294.742.951
TL’den 600.000.000 TL’ye ¢ikaridmasi nedeniyle yeni pay alma haklarim
kullanilmasindan sonra kalan toplam ... TL nominal degerli paylarimn halka
arzina iligkin duyurudur.

Ancak izahnamenin ve isbu duyurunun onaylanmasi sz konusu belgelerde yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye piyasasi
araclarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez, Ayrica halka arz edileeek paylarm
fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakligimizin ¢ikarilmig sermayesinin 305.257.049 TL nakit karsihig: 294,742,951
TL’den 600,000.000 TL’ye artirtlmasina ve nakit karsihgi artirifan topiam 305.257.049 TL
nominal degerli paylarmin halka arzina iliskin izahname, Kurulea .../ .../ .....
tarihinde onaylanmis olup ortakh@imiz ve halka arz edilecek paylar ile ilgili ayrintih
bilgileri i¢eren izahname ortakhgimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Seker Yatirim
Menkul Degerler A.§.nin www.odasenerji.com ve www.sekeryvatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydiniatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) ...../..../ocuiie
tarihinde yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir, Halka

arz edileeek paylara iligkin yatirim kararlari, izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu veriimelidir.

1. PAYLARIN HALKA ARZINA iLiSKiN BIiLGI
a) Halka Arz Siiresi:

Halka arz edileeek olan .....ccovivirvrvsrenees TL nominal dederli paylar ......ccoereesecseess ile
.................... tarihleri arasinda 2 (iki) is giinii siireyle satisa sunulacakar.

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, nominal degerden asafi olmamak iizere
Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da olusan fiyattan satisa sunulacaktir,

b) Basvuru Sekli: izahnamenin 24.1.3.2 nolu Halka Arza Bagvuru Stireci maddesinin a
bendinde agiklanmigtir. '

¢) Basvuru Yerleri: Izahnamenin 24.1.3.2 nolu Halka Arza Bagvuru Siireci maddesinin
¢ bendinde agiklanmustir.

d) Paylarin Teslim Sekli: Izahnamenin 24.1.8 nolu paylarin teslim ydntemi ve
stiresi maddesinde paylarin teslim sekli agiklanmustir.




2. TASARRUF SAHIPLERINE SATIS DUYURUSUNUN SORUMLULUGUNU

YUKLENEN KISILER
Bu tasarruf sahiplerine satis duyurusunda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim

bilgiler cergevesinde, gergege uygun oldudunu ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda bu
bilgilerin anlamiu degistirecek uitelikte bir eksiklik buluumamasi igin her tiirli makui

tzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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