Ak Faktoring Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasas1 araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
veeeeeee/2019 tarihinde onaylanmistir.

Ortakbgmuzin toplam 205.000.000 TL tutarmmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki

bor¢lanma araclarmin halka arz edilecek ............ TL’lik kisminimn halka arzina iliskin
sermaye piyasasi aract notudur. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarma fazla talep
gelmesi durumunda halka arz tutari .......... TL’ye kadar artirilabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasas1 araclarmna iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
araci notu cercevesinde ihrac¢ edilecek bor¢lanma araclarmma iliskin ihraccmn
yatirimcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina abmmamustir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin
fiyatmm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrage bilgi dokiimani ve ozet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracimna iliskin
yatirnm kararlan ibragcr bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi aracit notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraggr bilgi
dokiimani ve dzet, ortakhigimizin www.akfactoring.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
edecek Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.gedik.com adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) ..... /...../12019 tarihinde
yaymmlanmustir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamiltict ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢i sorumludur. Zararmm ihraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikc¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracibik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarmma ve durumun gereklerine giore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan Kisi
ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanhs, yaniltic ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tanim

AS. Anonim Sirket

BDDK Bankacilik Diizenleme Kurumu
BIAS Borsa Istanbul A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymet
SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

Sirket veya Ak Faktoring Ak Faktoring A.S.

Grup Altinhas Grubu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TL Tiirk Lirast

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

YK Yonetim Kurulu

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

19.08.2019 tarih ve 12509071 — 103.01.08 — E9862 sayili Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu gériisii asagidadir;

“ligide kayith yazinizda, yonetim kurulunuzun 05.08.2019 tarihli ve 29 sayili kararr ile
Sirketinizin 205.000.000 Tirk Lirast tutarina kadar bor¢lanma aract ihrag etmesine karar
verildigi belirtilerek, konuya iligkin Kurumumuzun goriisii talep edilmektedir.

Bilindigi iizere, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu ile 24.04.2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelikte faktoring sirketlerinin sermaye piyasasi araclariyla bor¢lanmalarin
diizenleyen veya buna dogrudan simirlama getiren herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. Bu
itibarla, Sirketinizin s6z konusu bagvurusunun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat g¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulunca degerlendirilmesinin yerinde olacag
diistiniilmektedir.”

Gedikyatinm

iy
.,X]j

fin
tenkul @egsd@rﬁk%

!

N

=

e idiyekdy V.D.: 011 0Q3 146




1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmmiz dahilinde ve gorevimiz c¢ercevesinde bu
sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci
notunda bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her
tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. RISK FAKTORLERI

Yetersiz Piyasa Derinligi Riski:

Borglanma araglarinin satig sonrasinda BIAS’in ilgili pazarinda kote olarak islem
gdrmeye baslamas: beklenmektedir; ancak borglanma araglari i¢in aktif bir alim-satim
piyasasi olusmayabilir. Thrag¢i kredi durumundan bagimsiz olarak alici ve saticilarin piyasaya
katilminin diismesi sebebiyle islem hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz
kalmasi durumunda, borglanma araglarimin vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen
yatinmcilar i¢in borglanma araglarini istedikleri an satamamalari ya da degerinden diisiik bir
fiyata satmalarina yol agabilir.

Faaliyetin Kesintiye Ugramasi Riski:

Sirket’in acil veya daha uzun vadeli yiiktimliiliiklerini kargilama kabiliyetini yitirmesine
neden olacak igsel veya digsal etmenler dolayisiyla faaliyetlerinin kesintiye ugramasi ya da bu
faaliyetlerinin geregince yerine getirilememesi durumunda ortaya cikmaktadir. Bu risk,
faaliyetlerin uygun olmayan bir sekilde siirdiiriilmesi, veya 6nceden tahmin edilemeyen dogal,
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ekonomik ve politik felaketler nedeniyle Sirket’in faaliyetlerini siirdiirememesi durumunda
ortaya ¢ikmaktadir.

3. TEMEL BIiLGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Borglanma araci ihracina aracilik iglemleri Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
geceklestirilecektir. Gedik Yatirim ile yapilan s6zlesme geredi, halka arzdan elde edilen tutar
tizerinden binde 5 oraninda aracilik komisyonu ddenecektir. Bunun disinda, ihragtan menfaati
olan bagka bir damigman, kurum veya kurulus bulunmamaktadir.

3.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz suretiyle ihra¢ edilecek olan borglanma araglarindan elde edilecek fon, sirketin
faktoring faaliyetlerinde kaynak olarak kullamilacaktir.

Faktoring islemi talebinde bulunan miisterilerin uygun sartlarda fonlanmasi ve ekonomik
aktivitelerine katki saglanmasi amaciyla sirketin kaynaklarini ¢esitlendirmesi gerekmektedir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA iLISKIN
BILGILER

4.1. Thrac edilecek bor¢lanma araclarmin;
a) Tiirii: Finansman Bonosu

b) ISIN kodu: Thrag edilecek borglanma aracina iliskin ISIN kodu Takasbank kanali ile temin
edilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araclarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi:
Merkezi Kayit Kurulugu A.S. Resitpaga Mahallesi Borsa Caddesi No: 4, Sariyer 34467
ISTANBUL

4.2. Bor¢lanma araclarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Ak Faktoring tarafindan ihra¢ edilecek borglanma araglart Sermaye Piyasasi Mevzuati
kapsaminda olusturulmustur.

Ihrag edilecek Ak Faktoring borglanma araglarma iliskin talep toplama ydntemi, dagitim
ilkeleri ve bedellerin yatirilmasina iliskin esaslar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayili
"Sermaye Piyasast Ara¢larinin Satig1 Tebligi" hiikiimlerine dayamlarak gergeklestirilecektir.

Ak Faktoring tarafindan ihrag edilen borglanma araglar;, BIAS1n 13 Kasim 2015 tarthinde
onaylanan ve 30 Kasim 2015 tarihinde yiiriiliige giren "Kotasyon Yonergesi” ile "BIAS
Bor¢lanma Araglari Piyasasi Yonetmeligi" hiikiimlerine tabi olacaktir.

Halka arz edilecek finansman bonolari ve tahvillerin ikinci el piyasada islem gérebilmesi i¢in
Borsa Istanbul Kotasyon Yonetmeligi hiikiimlerine gore BIAS’a miiracaat edilmistir.
Borglanma araglarinin BIAS’da islem gorebilmesi Borsa Istanbul Genel Miidiirliigii’niin
kararina baglhdir.

Borglanma Araglarimin Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglari Piyasasi, Kesin Alim-Satim
Pazari’nda islem gorme esaslari, iglem saatleri, emir tipleri, emir biiyiiklitkleri Borsa Istanbul
Bor¢lanma Araglar P1yasas1 Yonetmeligi’nde belirlenmistir. Borsa Istanbul Bor¢lanma
Araglan P1y 51, Kesin Ahm-Satim Pazari’nda borg¢lanma araglarl icin minimum emir
tytikligiz kelirlenmistir.

K
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4.3. Bor¢clanma araclariin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

“Ihrag edilecek borglanma araglar1 kaydilestirme esaslarn ¢ergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.”

4.4. Bor¢clanma araclarinin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Borg¢lanma araglar: Tiirk Liras cinsinden satigsa sunulacaktir.

4.5. Thracomn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihrac planlanan
bor¢lanma araclarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracimin ihra¢¢inin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Ihragginin, borglanma araci anapara ve faizlerini 6deyememesi durumunda yatirimecilar,
borcun anapara ve faizlerini yargi yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Bor¢lanma
araglari Icra ve Iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler.
Borg¢lanma araci alacaklari, Icra ve Iflas Kanunu’nun 206 nc1 maddesinin dérdiincii fikrasinda
“‘dordiincii sira’ baghigi altindaki ‘‘imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar’® arasinda yer
almaktadir. Thrag edilen borglanma araglarina iliskin 6deme yiikiimliiliigii, tigtincii bir taraf
tarafindan garanti altina alinmamugtir.

Yiiriirlikteki Icra ve Iflas Mevzuati'na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarm sirasi
agsagidaki gibidir.

Iflas masraflar1 ve iflas masasmnm borclar biitiin alacaklilardan once ve tam
olarak 6denir. (IIK md. 248)

Bir malin aynindan dogan kamu alacaklari (Gilimriik resmi, bina ve arazi
vergileri, veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3. | Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1)

Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya
4. | teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinun satis tutarindan, agagidaki sira ile
verilmek iizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

4.6. Thrac edilecek borglanma araclarimn yatinmceiya sagladigi haklar, bu haklarm
kullanim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:
Bor¢lanma Araci Sahiplerinin Haklar::

Bor¢lanma araci yatinnmcilari, ihraci gergeklestiren Sirketin alacaklisi konumunda olup, Ak
Faktoring aktifleri lizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler.
Yatinmcilar, ibra¢ edilecek borglanma araglari igin belirtilen hesaplama yontemi ile
hesaplanacak anapara ve faizlerini, deme glinii almaya hak kazanacaklardir.

Bunun yanisira TTK uyarinca borglanma araci sahiplerinin haklari agsagida verilmektedir;

- Kurulusta, sermayenin azaltilmasi ve artirilmasi ile birlesme, béliinme, tiir degistirme
ve menkul kiymet ¢ikarma gibi islemlerle ilgili belgelerin, izahnamelerin, beyanlarin
ve garantilerin yanlig, hileli, sahte, ger¢ege aykiri olmasindan, gercegin saklanmis
bulunmasindan ve diger kanuna aykiriliklardan dogan zararlardan,  belgeleri
diizenleyenler veya beyanlari yapanlar ile kusurlariin varligi halinde bunlara

Ticaret Sicit No: 544
Mecidiyekdy V.D.: 011 00

TN




Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin 6deme yeterliliginin bulunmadigmmi bilmesine
ragmen sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, sdz konusu borcun
ddenmemesinden dogan zararlan talep etmek (TTK md. 550/2),

Ayni sermaye veya devralinacak isletme ile ayinlarin degerlemesinde emsaline oranla
yiuksek fiyat bigenlerden, isletme ve aymun niteligini veya durumunu farkl
gosterenlerden ya da bagka bir sekilde yolsuzluk yapanlardan dogan zararlari talep
etmek (TTK md. 551),

Kurucular, yonetim kurulu iiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlarindan kanundan ve
esas sozlesmeden dogan yiikiimlilikklerini kusurlariyla ihlal ettikleri takdirde,
verdikleri zararlar talep etmek (TTK md. 553/1),

Sirketin ve sirketler toplulugunun yil sonu ve konsolide finansal tablolarini,
raporlarini, hesaplarin1 denetleyen denetci ve 6zel denetgilerden kanuni gérevlerinin
yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde, verdikleri zararlar1 talep etmek
(TTK md. 554),

Ortaklik alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 474/1),

Uzun stireden beri girketin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamasi
veya genel kurulun toplanmamas: hallerinde sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden durumun diizeltilmesini istemek(TTK md. 530/1),

Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde, pay sahiplerinin ve alacaklilarin istemlerinin
iflas idaresince ileri stiriilmedigi takdirde, tazminat davasi agmak (TTK md. 556/1),

Sermayenin kaybi ve borca batiklik halinde, yeni nakit sermaye konulmasi dahil
nesnel ve gergek kaynaklari ve onlemleri gdsteren bir iyilestirme projesini mahkemeye
sunarak iflasin ertelenmesini istemek (TTK md. 377),

Pay sahibi olmayan yonetim kurulu iiyeleri ile yonetim kurulu iiyelerinin pay sahibi
olmayan TTK’nun 393 f{incii maddesinde sayilan yakinlarimn sirkete nakit
bor¢lanmast veya bu kisiler icin sirketin kefalet, garanti ve teminat vermesi veya
sorumluluk yiiklenmesi veya bunlarin borglarim devralmas: durumunda, bu Kkisileri,
sirketin  ylkiimlendirildigi tutarda sirket borglar1 icin dogrudan takip etmek
(TTK.md.395/2),

Sirketin iflas1 halinde, yonetim kurulu iiyelerinden son ii¢ yilda sebepsiz zenginlesme
ile elde edilen kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513/1),

Sirketler toplulugu icerisinde hakimiyetin kétiiye kullanilmasi durumunda, Sirket iflas
etmemis olsa bile, sirketin zararinin sirkete 6denmesini istemek (TTK.md.202/1-c),

Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklarimi tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541/1)

Borclanma Araci Sahiplerinin haklarma iliskin simirlamalar;
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Borglanma araci sahibi, finansman bonosu/tahvil satin almakla sadece Ak Faktoring’e
faiz karsilifinda bor¢ vermis olmaktadir. Ak Faktoring’in kar veya zarar riskine
katilamaz.

Bor¢lanma araci sahibinin, anapara ve faiz alacagi disinda higbir hakk: yoktur.
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- Borglanma alacaklari, Icra ve Iflas Kanununun 206 nci maddesinin dérdiincii
fikrasinda “Dérdiincii Sira” baglig: altindaki “imtiyazli olmayan diZer biitiin alacaklar”
arasinda yer almaktadir.

Ihrac edilecek bor¢lanma araclaria iliskin anapara ve faiz haklarmin kullanim siireci

Itfa iglemleri igin Takasbank nezdinde MKK adma hesap acilir. Ak Faktoring tarafindan
6deme yapilacak tutar, 6deme giiniinde Takasbank nezdindeki ilgili hesaba aktarilir.

Itfa 6demesi topluca iiye bazinda, iiyelerin Takasbank nezdinde mevcut olan cari hesaplarina
Takasbank araciligi ile aktarilacaktir. Itfa 6demesinin yatirimer hesaplarina aktarim islemleri
tiye kuruluslar tarafindan yapilacaktir.

Bor¢lanma araglarina ait itfa bedelleri, Ak Faktoring tarafindan MKX hesabina briit olarak
aktarilacaktir. MKK’ya iiye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak 6demeleri, yasal
vergiler i¢in kaynaginda kesinti yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatirimcilara 6deyecektir.

4.7. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

4.8. Thraccmm ya da yatirumeinin talebine bagh olarak erken itfanin s6z konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar: hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra ihracin bagslatilacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullari hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baglatilacadi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

4.10. Bor¢lanma araclarma kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrac
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra ihracin baglatilacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarmm yillik getiri orani ve getiri oraninin nasil
hesaplandig1 hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin bagslatilacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
Yoktur.
4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
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4.14. Borclanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili TTK uyarinca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya bagli olarak sahip
olduklar: temsil haklarma sahip degillerdir. Ak Faktoring’in esas sdzlesmesinde borglanma
arac1 sahiplerinin temsil edilmesine dair her hangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

4.15. Bor¢lanma araci ihracma iliskin yetkili organ kararlan:

Sirket yonetim kurulunun 05.08.2019 tarih ve 29 sayili toplantisinda; Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde ve Sirket’in 29/05/2019 tarihli 2018 yili Olagan Genel
Kurul Toplantisinin 13. maddesi ile verilen yetkiye istinaden;

1)

2)

3)

4)
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Sirketimiz tarafindan; 205.000.000 TL (ikiyiizbesmilyonTiirkLirast) tutari asmayacak
sekilde degisik vadelerde, Tiirk Lirasi ve/veya doviz cinsinden, yurt icinde ve/veya yurt
disinda, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin
tahsisli ve/veya nitelikli yatirimcilara satis seklinde bor¢lanma araci ihrag edilmesine,
bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu'na bor¢lanma araci ihract bagvurusu
yapimasina,

Ihrag olunacak borglanma araglarimin piyasa kosullarina gorve iskontolu ve/veya
kuponlu, kuponli tahvillerin sabit veya degisken kuponlu olarak ihrag edilmesine,
ihrag edilecek bor¢lanma araglarvun, hazine bonosu ve/veya devlet tahvillerinden bir
veya birkagimin (“Referans DIBS”) ve/veya bankalar aras: Tiirk Liras: Referans Faiz
Oram (TRLIBOR) ve/veya TCMB politika faizinin referans olarak almmmasi ve gerekli
goriilmesi halinde soz konusu Referans DIBS faizleri ve/veya TRLIBOR iizerine piyasa
kosullarina bagl: olarak belirlenecek ek getiri orammmn ilave edilmesi suretiyle veya
ilave edilecek ek getiri orammndan ayri olarak veya bununla birlikte sabit bir oran
belirlenmesi suretiyle belirlenmesine,

Bu kapsamda ihrag edilecek bor¢lanma aract ihraglarmin gergeklestirilmesi, bu
ihraglara iliskin tutar, vade, faiz ve satis sekli dahil tiim kosullarin belirlenmesi,
dagiim esaslar: ve tahsisatlarin belirlenmesi, satiglarin tamamlanmas: ve Borsa
Istanbul A.S. de islem gormesi de dahil olmak iizere gerekli biitiin islemlerin yerine
getirilmesini teminen Genel Miidiirliik mamakina yetki verilmesine,

Bor¢lanma aract ¢ikarilmasi ve gereki diger yasal islemlerin gergeklestirilmesi
amaciyla yetkilendirilecek araci kurumun belirlenmesi hususunda Genel Miidiirlitk
makamina yetki verilmesine,

Bu karar kapsaminda yapuacak ihraclar kapsaminda, Bankacilik Diizenleme Kurumu,
Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul Ananoim Sirketi, Merkezi Kayit Kurulusu,
Takas ve Saklama Bankast A.S. ve Kamuyu Aydinlatma Platformu da dahil olmak ve
bununla simirli olmamak iizere her tirlii resmi kurum ve kuruluslar ve diger tiim
merciler nezdinde basvurularin yapilmasi ve her tiirlii is ve islemlerin itfast hususunda
Genel Miidiirliipe yetki verilmesine,

katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.
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4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya bor¢lanma aracim alanlarin haklarmi kullanmasma engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Bor¢lanma araglarimn devrine ve serbestge tedaviil etmesine iliskin herhangi bir Halka arz
edilecek borglanma araglarmin devrine ve serbestce tedaviil etmesine iligkin herhangi bir
kisitlama bulunmamaktadizr.

Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin iizerinde sahibinin haklarinin kullanmasma engel
olacak kayit bulunmamaktadir.
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baglamas1 6ncesinde Kurul haric, bagka kisi veya kuruluslarin onayinn alinmasi
veya benzeri bazi sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir. Diger taraftan, Gedik Yatirim,
halka arzedilecek bor¢lanma araglarmin ikinei el piyasada islem gorebilmesi icin BIAS
Kotasyon Y&nergesi hiikiimlerine gére BIAS’a bagvuru yapmistir. Borglanma araclari
BIAS’ta islem gorebilmesi, BIAS Genel Miidiirliigii’niin kararina baglidir.

Ihrag edilecek borglanma araglaria iliskin ISIN kodu Takasbank tarafindan tiretilecektir.
5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araclarinin tutan:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrac
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baglatilacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Dokiimamin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracn baglatilacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Dokiimanmin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarm iade sekli hakkmda bilgi:

Dokiimamin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baglatilacagns SPA Notu'nda
belirlenecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Dokiimanmn onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrac
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir-,
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5.1.6. Borclanma araci almak icin basvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil borclanma araclarmm
teslimine iliskin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci bedellerinin édenme yeri ve
sekline iliskin bilgi:
Dokiimamn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrac

bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra ihracin baslatilacagt SPA Notu'nda
belirlenecektir.

b) Bor¢lanma araclarinin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek bor¢lanma araglari, satigin tamamlanmasim miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuglarinm ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarimin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

5.1.8. Borclanma araglarmim 6n ahm haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alim
haklarmin kullanilmamas1 durumunda bu haklarm akibeti hakkmmda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrac
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra ihracin baslatilacagt SPA Notu'nda
belirlenecektir.

5.2. Dagitim ve tahsis plani

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aymi anda yapildidx durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

Borglanma araglarinin satig1 sadece Tiirkiye'de yapilacaktir.
5.2.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

3.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklann kesinlesmis borclanma
araci miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan almaya hak kazanilmig boglanma araci miktarlari, dagitim listelerinin GEDIK
YATIRIM tarafindan onaylandigi giin, GEDIK YATIRIM tarafindan yatirimeilara
bildirilecektir.

Bildirimden 6nce s6z konusu bor¢lanma araglar igleme konu edilmeyecektir.
3.3. Bor¢lanma aracinin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya aciklanma siireci:

Dokiimamin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrac
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacagi SPA Notunda
belirlenecekti; 4 \
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5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

5.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik hizmeti Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan yapilacaktir.
5.4.2. Halka arzimm yapilacagy iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarmin
isimleri:

Halka arz Tiirkkiye’de gerceklestirilecek olup, saklama ve 6deme kuruluslari, Merkezi Kayit
Kurulugu A. S. Ile Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Bor¢lanma Araclarmin Borclanma Araclarmin
Yetkili Olusturul- Araciigin Nominal Halka Arz Nominal Halka Arz Edilen
Kurulus mussa Tiirii Degeri Edilen Degeri (TL) Bor¢lanma
Konsorsi- (TL) Bor¢lanma Aracina Orani
yumdaki Aracma Orani (%)
Pozisyonu (%)
Gedik - En lyi - - 205.000.000 100
Yatirm Gayret
Menkul
Degerler
A.S.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi
Aracilik sozlesmesi 01.10.2019 tarihinde taraflarca imzalanmustir.

Sozlesmenin konusu 205.000.000 TL’ye kadar farkli 6zelliklerde Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”™) tebligleri ile ilgili mevzuat gergevesinde tertipler halinde ihrag¢ edilecek bor¢lanma
araglarimin Borsa Istanbul A.S. (Borsa, BIAS veya Borsa Istanbul) nitelikli yatirimer ihrag
pazarinda iglem gorecek sekilde nitelikli yatirimcilara satisinda ve/veya halka arz edilerek
satiginda aracilik hizmeti verilmesinin sekil ve sart1 ile Taraflarin bu hizmete iligkin hak ve
yukiimliiliiklerinin belirlenmesidir.

Bu sdzlesmeye konu bor¢lanma araglarimin; 6362 Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK’nin
Bor¢lanma Araglarina Iliskin diizenlemelerine uygun olarak Gedik Yatiim tarafindan “En Iyi
Gayret Aracilig1” esaslar ¢ergevesinde aracilik edilmesidir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccimin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci bagma maliyet:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baglatilacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

5.6. Talepte bulunan yatirnmcimin édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araglarina iligkin vergilendirme esaslar1 isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun
“‘Borglanma Araglan ile Ilgili Vergilendirme Esaslar1’® baslikl1 9. maddesinde belirtilmistir.

Yat1r1mcﬂardan i bu bor¢lanma araglarinin halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIiN BiLGILER

6.1. Borclanma araclarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gérme
tarihleri:

Halka arz edilen borglanma araclarimin satisi tamamlandiktan sonra, Borsa Istanbul
Borglanma Araclan Piyasast Kesin Alim Satim Pazarinda iglem gdrmesi beklenmekte olup,
bu husus, nihai olarak BIAS Genel Miidiirliigii niin kararma baghdr.

6.2. Borsada islem gorecek olan bor¢lanma araclarinm hangi durumlarda islem
sirasmmn kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatimn ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen
veya BIAS Kotasyon Yonergesi’nin 29°uncu maddesinin (Da,b,c, ¢, d, e, f, bentlerindeki
durumlarin olustugu sirketlerin ihrag ettigi ve Borsa’da islem goren bor¢lanma araglari, BIAS
Genel Midiirltigti'ntin karariyla gegici veya siirekli olarak borsa kotundan ¢ikarilabilir.

BIAS Yonetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, ¢ikarma kararindan 6nce ihragel kurulusu
durumu diizeltmesi i¢in siire vererek uyarabilir.

6.3. Thraccinm daha once ihrac ettigi pay haric sermaye piyasasi araclarmin islem
gordiigii borsalara iliskin bilgi:

Ihraggimn halen tedaviilde bulunan bor¢lanma araglarinin toplam 12.600.000 TL’dir. Soz
konusu bor¢lanma araglarimin tamamu nitelikli yatirnmeilara ibrag edilmistir.

Nominal .
SIRASI Satig Tutar1 | Halka Arz Tarihi | ©2de Baslangie | Vade Bitis
Tarihi Tarihi
(TL)
Vade
Satis 1 168 Giin 12.600.000 11-12.07.2019 16.07.2019 30.12.2019

Sirketin ihrag ettigi finansman bonolari, Borsa Istanbul Bor¢lanma Araclari Piyasas: Kesin
Alim Satim Pazarinda Nitelikli Yatirimcilar arasinda islem gérmektedir.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@n esaslari:

Yoktur.
7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

7.1. Garantinin mahiyeti

Sirketin bor¢lanma araglarinin anapara ve faizlerinin ddenmesi konusunda olusabilecek
temerrlit riskine kars1 tiim anapara, faiz ve sair masraflarin kayitsiz sartsiz ve gayrikabili riicu
kendileri tarafindan Gdenecegine dair sirket ortaklarindan Inan ALTINBAS ve Hiiseyin
ALTINBAS tarafindan diizenlenmis beyanlar Sermaye Piyasasit Kurulu’na sunulmustur.

7.2. Garantinin kapsami

Sirketin bor¢lanma araglariin anapara ve faizlerinin ddenmesi konusunda olusabilecek
temerriit riskine kars1 tim anapara, faiz ve sair masraflarin kayitsiz sartsiz ve gayrikabili riicu
kendileri tarafindan Gdenecegine dair sirket ortaklarindan Inan ALTINBAS ve Hiiseyin
ALTINBAS tarafindan diizenlenmis beyanlar Sermaye Piyasasi Kurulu’na sunulmustur.

7.3. Garantor hakkindaki bilgiler

Garantorler Inan ALTINBAS ve Hiiseyin ALTINBAS ayni zamanda sirketin yonetim kurulu
tiyeleri @1 D~y F Iu uyelen ile ilgili Thrager Bilgi Dokiimanmn 14.3 bolimiinde
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7.4. Incelemeye acik tutulacak belgeler

Inan Altinbas ve Hiiseyin Altmbas tarafindan verilmis olan garanti beyam isbu Sermaye
Piyasast Araci Notu’nun 1 nolu ekinde yer almaktadir.
8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihrac¢ciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Yoktur.
8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kisilerden ahmnan bilgiler:

Gedik Yatirim, Sermaye Piyasasi Araci Notunda iiciincii kisilerden saglanan bilgilere yer
verdigi durumlarda, bilgileri aynen aldigini, bildigi veya ilgili ti¢lincii kisilerin yayinladig:
bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla aciklanan bilgileri yanlis veya yamltici hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Finansal Tablo ve Bagimsiz Denetim Raporlari boliimiinde, HSY Danismanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S.’den alinan bilgilere ve raporlara yer verilmis olup, sz konusu bilgiler
kendilerinden alindig: sekilde aynen kullanilmistir.

Sirketin, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihli finansal raporlart hem www.kap.org.tr hem de
www.akfactoring.com.tr adresinde incelemeye agik bulunmaktadir.

Ihrage1 bilgi dokiimamnda Faaliyet Hakkinda Bilgiler Bsliimii’nde yer alan verilere Finansal
Kurumlar Birligi’nden alinarak aynen yer verilmistir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda, derecelendirme notlari hakkinda yer alan bilgiler
Derecelendirme Kurulusu tarafindan hazirlanan raporlardan faydalanilarak hazirlanmistir. Ak
Faktoring, ilgili tctincti kigilerin yayumladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlis veya yanltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini,
JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini aynen
aldigmm beyan eder. Derecelendirme sirketine agagidaki internet adresinden ulasilabilir:
Www.jcrer.com.tr

Isbu borglanma araglarma iligkin sermaye piyasasi araci notunun hazirlanmasinda, bagimsiz
denetim kuruluslarinca hazirlanmig raporlar ve saglanan verilerden yararlanmilmastir.

Sirketin 31.12.2018 wve 31.12.2017 tarihli finansal tablolarimin bagimsiz denetimini
gerceklestiren kurulusun unvam ve bagimsiz denetim gériisii asagida verilmektedir;

~ BagmsuDenetimKurulusu = | Adress | Sorumlu Ortak,
B = . | Basdenetsi

31.12.2018 [HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.  [Fulya Mh., Mevliit Pehlivan Ozkan Cengiz
Sk., Yilmaz Is Merkezi
No:26 K:5, Gayrettepe, Sisli,
Istanbul

31.12.2017 {HSY Damigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.  [Fulya Mh., Mevliit Pehlivan Ozkan Cengiz
Sk., Yilmaz Is Merkezi
No0:26 K:5, Gayrettepe, Sisli,
[stanbul

HSY Danmismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.nin 31.12.2018 ve 31.12.2017 donemleri
finansal tab19
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31.12.2018 tarihli finansal tablolara iliskin goriisii

Ak Faktoring Anonim Sirketi’nin (Sirket) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangosunu, aym: tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen
gelir gider tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu, nakit akig tablosunu ve 6nemli Muhasebe
politikalar1 ile diger agiklayici notlarin bir dzetini denetlemis bulunuyoruz.

Gortgtimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Ak Faktoring Anonim Sirketi’nin 31
Aralik 2018 tarihi itibartyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
faaliyet sonuglar1 nakit akimlarimi 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayumlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinde Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralamai Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan
aciklamalarn ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar
hitktimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na Uygun olarak
Onemli yonleriyle gercege Uygun bir bigimde sunulmaktadir.

31.12.2017 tarihli finansal tablolara iliskin sériisii

Ak Faktoring Anonim Sirketi’nin (Sirket) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangosunu, ayn: tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z kaynaklarda muhasebelestirilen
gelir gider tablosunu, dzkaynak degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli Muhasebe
politikalar1 ile diger aciklayici notlarin bir dzetini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlistimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Ak Faktoring Anonim Sirketi’nin 31
Aralik 2018 tarihi itibariyla mali durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait
faaliyet sonuglarn nakit akimlarim1 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinde Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralamai Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yénetmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yapilan
agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar
hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na Uygun olarak
onemli yonleriyle gercege Uygun bir bigimde sunulmaktadir.

Ak Faktoring’in son iki yillik finansal tablolar1 hem www.kap.gov.tr hem de
www.akfactoring.com.tr adresinde incelemeye agik bulunmaktadir.

8.3. Varsa ihracc1 veya ihrac edilen borg¢lanma aracina iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:

JCR Eurasia Rating, 15.03.2019 tarihinde, Ak Faktoring A.S.’yi yatirim yapilabilir kategori
icerisinde degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘BBB+ (Trk)’, gdriinimiinii ise
‘Stabil’ olarak belirlemistir. Ayrica Uzun Vadeli Uluslararas1 Yabanci ve Yerel Para Notlarm
tilke tavani olan ‘BBB-*, goriintimiinii ‘Stabil’ olarak teyit etmistir.

9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Miikellef Ger¢ek Kisi

Faiz Kazana

raddesi uyd . dir. Buna gore, tam miikellef gercek kisilerin bu kapsamda elde
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ettikleri faiz gelirleri, isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca %10 oraminda stopaj
yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam
miikellef gergek kisiler tarafindan bu gelirleri i¢in ayrica yillik beyanname verilmez, baska
gelirleri i¢in verilecek beyannameye de dahil edilmez. GVK Gegici 67 nci maddeye gore
tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu
gelirler ticari kazang hiikkiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak
verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK Gegici 67 nci madde hiikmii geregi tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-
satim kazanglart GVK’nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda deger artis kazanci olarak %10
oraninda tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artis kazancina aracilik eden banka ve araci
kurumlarca yapilir ve nihai vergidir. Dolayisiyla tam miikellef gercek kisi yatinmeilarmn bu
kapsamdaki kazanci i¢in ayrica yilik beyanname diizenlenmez, diger gelirleri igin verilecek
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

GVK Gegici 67 nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan alim - satim kazanglarmin ticari
faaliyet kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazan¢ hiikiimlerine gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve
GVK Gegici 67 nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b) Dar Miikellef Gercek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazanclariin vergilendirilmesi, gelire aracilik banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar
miikellef ger¢ek kigilerin bu tiir gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren %10 oraninda
stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden dar miikellef gercek
kisiler bu gelirleri i¢in ayrica beyanname vermezler.

Diger taraftan mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin mukimi olduklar tilke
ile Turkiye Cumbhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanms “Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmasi (CVOA) varsa ve bu anlasmada s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci i¢in istisna
veya daha diiglik bir vergi orami 6ngoriilmiis ise isleme aracilik eden banka ve araci
kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimei tarafindan bu anlasmaya
bakilmalidir.

Alm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ olan 6zel sektdr tahvil ve bonolarmdan elde edilen alim-
satim kazanglart GVK’nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda deger artis kazanci olarak %10
oraminda tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artis kazancma aracilik eden banka ve araci
kurumlarca yapilir ve nihai vergidir. Alim — satim kazanci elde eden dar miikellef gercek
bireysel yatirimeilarin bu gelirleri igin ayrica beyanname diizenlenmez, diger gelirleri icin
verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Diger taraftan mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin mukimi olduklar iilke
ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmada s6z konusu tahvil ve bono alim —
satum kazancl i¢in istisna veya daha diigiik bir vergi oran1 6ngoriilmiis ise isleme aracilik eden
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¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Kurumlar
Faiz Kazanc1

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan 01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektdr
tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67 nci maddesi kapsaminda vergi
tevkifatina tabi olup, vergi oram geliri elde eden tiizel kisiliin veya kurumun hukuki yapisina
gore degisecektir. Buna gore, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda (KVK) sermaye sirketi olarak
belirtilen tiizel kigiler, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasast araci getirileri ve deger artis kazanclar elde etmek ve
bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklari ile benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanligi’'nca belirlenenler igin tevkifat oran1 %0, bunlarin diginda kalanlar i¢in %10
olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamdaki faiz gelirleri icin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bsliinmiis Komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan Menkul Krymet Yatirim Ortakliklarn %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar: %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1 %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %0,

- Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Yukarnida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar %10

oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve yukarida
belirtilen yatirim fonlar1 ve ortakliklari hari¢ %20 oraninda kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu
kapsamdaki kazanglar igin GVK Gegici 67 nci madde hiikmii geregi tevkif suretiyle denmis
olan vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektdr tahvil ve bono faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi (BSMV) mikellefi kurumlarin, bu gelirleri {izerinden %5 oranmnda BSMV
hesaplamalar1 gerekir.

Alm — Satim Kazana

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-

satum kazanglar1 deger artig kazanci olarak GVK Gegici 67 nci maddeye gore tevkifata tabidir.

Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapihr.

Tevkifat oram tiizel kisi veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamdaki

alim— satim kazanglari i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar: %0,

- Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlart %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar %0,

- Konut Finansman Fonlar1 %0,
Varlik F’ nsman Fonlar1 %0,
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Tam miikellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglar1 kurum kazancina dahil edilir ve
yukarida belirtilen yatirim fonlar1 ve ortakliklar: hari¢ %20 oraninda kurumlar vergisine tabi
tutulur. Bu kapsamdaki kazanglar icin GVK Gegici 67 nci madde hiikmii geredi tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektdr tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV
miikellefi kurumlarin, bu gelirleri izerinden %5 oraninda BSMV hesaplamalar1 gerekir.

29.12.2010 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, yurt iginde Tiirk Liras: cinsinden ihrag
edilen 6zel sektor tahvillerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, geri alim ve satim
taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi veya vadesi beklenmeksizin satisi nedeniyle lehe
alian paralar tizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak, BSMV- miikellefi
kurumlarca, vadesi 1 yildan kisa olan 6zel sektér bonolar ve banka bonolari nedeniyle elde
edilen ayni1 kapsamdaki gelirler iizerinden ise %5 oraminda BSMV hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olunan tahvil ve bono faizleri GVK Gegici 67 nci madde
kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki
yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte
yabanc1 kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci
fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyete bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim
ortakliklar ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in tevkifat orani
%0, bunlarin diginda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki faiz kazanglar i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit
Sirketler %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklari ile benzer nitelikte
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatinm Ortakliklann ile benzer nitelikte
Menkul Kiymet Yatirim Fonlart %0,

- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklan ile benzer nitelikte
Emeklilik Yatirim Fonlar: %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklan ile benzer nitelikte
Borsa Yatirim Fonlart %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklari ile benzer nitelikte
Konut Finansman Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklan ile benzer nitelikte
Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artis kazanclari elde etmek ve bunlara baghi haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan sinirl sorumlu ortakliklar, tilke fonlar, kurum ve kurulus fonlar1 ve
yatirim kuruluglari gibi yabanci kurumsal yatirimeilar %0,
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Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve aract kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanclar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin
mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda soz
konusu tahvil ve bono faiz kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi orani 6ngoriilmiis ise
isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmas: gerekeceginden,
yatirimer tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Alm - Satim Kazana

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan $zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-
satim kazanglari, GVK Gegici 67 nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata
tabidir. Tevkifat orami tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna
gore KVK’da belirtilen sermaye girketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin
diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanglan elde etmek ve
bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan yatirnm
fonlar1 ve yatirim ortakliklari ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifi’nca belirlenenler
icin tevkifat oram1 %0, bunlarin diginda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki
alim satim kazanglari i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bolinmiis Komandit
Sirketler %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklari ile benzer nitelikte
Menkul Krymet Yatirim Ortakliklar: %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklari ile benzer nitelikte
Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirirm Ortakliklari ile benzer nitelikte
Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklar1 ile benzer nitelikte
Borsa Yatirim Fonlar %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklan ile benzer nitelikte
Konut Finansman Fonlar1 %0,

- SPK’nmn diizenleme ve denetimine tabi Yatirim Ortakliklan ile benzer nitelikte
Varlik Finansman Fonlar1 %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artis kazanglari elde etmek ve bunlara baglh haklar kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan smurh sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim
kuruluglar gibi yabanci kurumsal yatirimcilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluglar %10 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulur.

- Tevkifat, alum-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve
nihai vergidir.

- Diger taraftan; alim-satim kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum
ve kurulu§1an mukimi oldugu tilke ile T.C. arasmda CVOA varsa ve bu anlagmalarda SOz




Ongoriilmiis ise islem aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi
gerekeceginden, yatirimer tarafindan bu anlasmalara bakilmalidir.

- Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67 nci maddede yer alan oranlar her bir sermaye
piyasasi araci, kazang ve irat tiirii igin bunlar elde eden itibariyle, yatirim fonlarmimn
katilma belgelerinin fona iade edilmesinden elde edilen kazanglar igin fonun portfoy
yapisina gore, ayr1 ayr sifira kadar indirmeye veya %15°e kadar artirmaya yetkilidir.

- GVK Gegici 67. maddenin uygulama stiresi 31.12.2020 yilina kadar uzatilmistir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Biiyiikdere Cd. Ozsezen is Merk. C Blok No:126 Kat:9
Esentepe Sisli Istanbul adresindeki ihracemm merkezi ve basvuru yerleri ile ihraccinin
internet sitesi (www.akfactoring.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP)
tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadar:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayana@ini olugturan her tiirlii
rapor ya da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz
denetim raporlan ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
1) Inan Altinbas ve Hiiseyin Altinbas Garanti Beyanlart
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