Ak Faktoring Anonim Sirketi
Ozet

Bu o6zet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...../...../2019 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakh@mmizin toplam 205.000.000 TL tutarmdaki ihra¢ tavam kapsamimdaki

bor¢lanma araclarimin halka arz edilecek ........... TL’lik kisminin satisina iliskin dzettir.
Halka arz edilecek bor¢lanma araclarma fazla talep gelmesi durumunda halka arz
tutari .......... TL’ye kadar artirilabilecektir.

Ozetin onaylanmasi, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, séz konusu bor¢lanma araclarina iliskin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez. Bu 6zet cercevesinde ihrac edilecek borclanma araclarna iliskin
ihracemin yatinmeilara karst olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herbangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek borc¢lanma
araglarimn fiyatmin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu dzet, ihrace bilgi dokiiman ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihrage1 bilgi dokiimam ve sermaye piyasas1 araci notunda yer
alan bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmah ve halka
arz edilecek bor¢lanma araglarna iliskin yatirnm kararlan thraccr bilgi dokiimani,
sermaye piyasasi aract notu ve ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihrace: bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi
araci notu, ortakhgmmzin ve halka arzda satisa aracihk edecek Gedik Yatirum Menkul
Degerler A.S.’nin www.gedik.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) ..... /..../2019 tarihinde yaymmlannmustir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanls, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracci
sorumludur. Zararm ihragcidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve
ihracemin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger
belgelerle birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi durumu
hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan Kkisi ve kurumlar
da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanlis, yamilticat ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tanim

A.S. Anonim Sirket

BIAS Borsa Istanbul A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymet
SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu
Sirket veya Ak Faktoring Ak Faktoring A.S.

Grup Altinhas Grubu

T.C. Tiirkiye Cumbhuriyeti

TL Tiirk Lirasi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

Ydnetim Kurulu




1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu ozette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kismmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve Gzette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

T. Metin Ayisik Erhan Topag
Genel Miidiir  Yonetim Kurulu Bagkam
01.10.2019

Ihraca
Ak Faktoring A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisym:
K FAKTORIRG AS
£ &€ Cad. Ozsezen %
; Kat:9 Esenteps IBLUL
Ticaret Sicil No
Mecidiyekdy V.D.: 011
A) Bl Osman Yiiriit OZETIN TAMAMI
Genel Md. Yrd.  Genel Midiir
01.10.2019
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisum:
Yetkilileri
Menkul Degerler A.3. V } 75 =
OZETIN TAMAMI

2. THRACCIYA ILISKIN BIiLGILER

2.1. Thracemm ticaret iinvam
Ak Faktoring Anonim Sirketi

2.2. Thracemm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢cinin kuruldugu iilke

ile iletisim bilgileri

Hukuki Statii : | Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : | Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar
Kuruldugu Ulke : | Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi ve Fiili Yonetim : | Biiyiikdere Cd. Ozsezen Is Merk. C Blok No:126

Yeri Kat:9 Esentepe Sisli Istanbul

Telefon ve Faks Numaralar

Telefon: 0212 5273131 Faks: 0212 5273126

Internet Adresi : | www.akfactoring.com.tr
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Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrace bilgi dokiimaninm 5.1.4 no’lu maddesinde
yer almaktadar.

2.3. Ihracciy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

Faktoring sekt6rii faaliyet konusu itibariyle ekonomik dalgalanmalardan en hizl
sekilde etkilenen sektdrlerin basinda gelmektedir. Ekonomik aktivitelerdeki yavaslama ve
islem hacminde daralma, yeterli ve uygun fona erisimin zorlasmasi, borclularm likidite
sorunlari yasamalari nedeniyle alacaklarin tahsil kabiliyetinin diismesi gibi sektorii etkileyen
riskler ve siiregler bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 8.2 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.4. Thraccmm dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi
Sirket Altinhas Grup sirketlerindendir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihracc bilgi dokiimaninin 7.1 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. Ihragc bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagumsiz
denetim raporlarma sart olusturan hususlar hakkimda aciklama:

Yoktur.

2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar

BIN TURK LIRASI (TL)
BILANGO KALEMLERI .
Bagimsiz Denetimden Gegmis | Bagimsiz Denetimden Gegmis
31.Ara.18 31.Ara17

FINANSAL VARLIKLAR 10.759 1.575
KREDILER 151,772 427.273
MADDI DURAN VARLIKLAR 252 362
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 800 473}
DIGER AKTIFLER 2.822 9.880
AKTIF TOPLAM 166.959 439.918
ALINAN KREDILER 97.652 371.975
FAKT ORING BORGLARI 864 975
DIGER YUKUMLOULUKLER 874 2.174
OZKAYNAKLAR 66.216 62.954
PASIF TOPLAM 166.959 439.918

i
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BIN TURK LIRASI (TL)
GELIR VE GIDER KALEMLERI
Ba§imsiz Denetimden Gegmis | Bagimsiz Denetimden Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2018 1 Ocak - 31 Aralik 2017

ESAS FAALIYET GELIRLERI 92.115 92.295
FAKTORING GELIRLERI 92,115 92.295
FINANSMAN GIDERLERI () -61.921 -58.310
BROT KIZ (I+11) 30.194 33.985
ESAS FAALIYET GIDERLERI () -10.716 -9.562
BRUT FAALIYET KIZ (lII+1V) ‘ 19.478 24422
DIGER FAALIYET GELIRLERI 9.025 2.347
KARSILIKLAR -5.475 -11.834|
DIGER FAALIYET GIDERLERI () -9.167 779
NET FAALIYET KIZ (V+...+VIII) 13.861 14.156
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () -3.015 -2.826
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KiZ (XIlI£XIV) 10.846 11.330
NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 10.846 11.330

2.8. Thraccinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin onemli olan, ihracciya
iliskin son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkmda bilgi

JCR Eurasia Rating, 15.03.2019 tarihinde, Ak Faktoring A.S.’yi yatim yapilabilir kategori
igerisinde degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘BBB+ (Trk)’, goriintimiinii ise
‘Stabil” olarak belirlemistir. Ayrica Uzun Vadeli Uluslararas1 Yabanct ve Yerel Para Notlarimi
tlke tavani olan ‘BBB-, goriiniimiinii ‘Stabil® olarak teyit etmistir.

JCR, Tiukiye Cumbhuriyeti’nin iilke notlarinin gézden gecirilmesi siirecinde, 14.08.2018
tarihli raporuyla kisa ve uzun vadeli uluslararasi yerel ve yabanci para iilke not goriintimlerini
‘BBB-/Stabil’den ‘BBB-/Negatif® seviyesine revize etmis, bu kapsamda Sirketin de
Uluslararas1 yabanci ve yerel para notu goriiniimleri giincellenmistir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihra¢er bilgi dokiimanmm 5.1.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.9. Ihraccnin grup icerisindeki diger bir girketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden 6nemli dl¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Sirketin, bagli oldugu Altmhas Holding Grup sirketlerinden ve bu sirketlerin
faaliyetlerinden 6nemli lgiide etkilenme durumu bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrmntih bilgi ihracer bilgi dokiimanmnm 7.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.10. Thraccinin ana faaliyet alanlar hakkinda bilgi

Sirketin kurulus amaci; Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu’na aykirt olmamak kaydiyla faktoring hizmetlerinin gerekli kildigi calisma diizeni
icerisinde, faktoring islemlerinin gergeklestirilmesine ve faktoring islemleri aracﬂlglyla
ekonomik faahyetlerln geh§1m1ne katkida bulunmak tiizere faktoring alammna giren tiim
faaliyetleri 1 icpar

7% Kat9'Esenteps -
Ticaret Sicit No: 544759
Mecidiyekoy V.D.: 01 003

X




Konuya iliskin ayrmtili bilgi ihracer bilgi dokiimaninm 6.1 no’lu béliimiinde yer
almaktadir.

2.11. Thrag¢cimn yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag
Sirketin hakim ortagi, Altinhas Holding A.S. olup, Altinhas Holding A.S.’nin hakim

ortaklar1 ise Inan ALTINBAS ve Hiiseyin ALTINBAS tir. Sirket paylari borsada islem
gormemektedir.

Konuya iligkin ayritili bilgi ihrager bilgi dokiimanimnmm 12.4 no’lu maddesinde
yer almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

JCR Eurasia Rating, 15.03.2019 tarihinde, Ak Faktoring A.S.’yi yatirim yapilabilir
kategorl icerisinde degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notunu ‘BBB+ (Trk)’, goriintimiinii
ise ‘Stabil’ olarak belirlemistir. Ayrica Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para
Notlarim tilke tavani olan ‘BBB-*, goriiniimiinii ‘Stabil® olarak teyit etmistir.

Konuya iliskin ayrmtii bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu
maddesinde yer almaktadar.

2.13. Garanti hiikiimleri

Sirketin borglanma araglarinin anapara ve faizlerinin 6denmesi konusunda olusabilecek
temerriit riskine kars1 tiim anapara, faiz ve sair masraflarin kayitsiz sartsiz ve gayrikabili riicu
kendileri tarafindan 6denecegine dair sirket ortaklarindan Inan ALTINBAS ve Hiiseyin
ALTINBAS tarafindan diizenlenmis beyanlar Sermaye Piyasast Kurulu’na sunulmustur.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi sermaye piyasas1 araci notunun 7.1 ve 7.2 no’lu
maddelerinde yer almaktadir.

2.14. Garantér hakkindaki bilgiler

Garantorler Inan ALTINBAS ve Hiiseyin ALTIN BAS ayni zamanda sirketin y6netim kurulu
tyeleri olup yonetim kurulu iiyeleri ile ilgili Thrager Bilgi Dékiimaninm 14.3 boliimiinde
kendileri hakkinda bilgi verilmistir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 7.3 no’lu
maddesinde yer almaktadar.

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyadi Gorevi
Inan ALTINBAS YK Baskam
Hiiseyin ALTINBAS YK Bagkan Vekili
Ozkan ATILA YK Uyesi

Omer Aykut UNLU YK Uyesi

Aml Osman YORUT YK Uyesi
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2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

hesap Donemi }Baglmsu Denetim Kurulusu Gorilg

30 Haziran 2019 |HSY Damgmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.  Olumlu Gorlis

31 Aralik 2018 HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.  Olumlu Gortlis

31 Aralik 2017 HSY Damsgmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.  Olumlu Goriig

3. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA iLiSKiN BILGILER
3.1. ihrac edilecek bor¢lanma araclari ile ilgili bilgiler

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yoluyla ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra ihracin baglatilacagi SPA Notu'nda
belirlenecektir.

Konuya iliskin ayrimtih bilgi sermaye piyasas1 araci notunun 4. béliimiinde yer
almaktadir. '

3.2. Bor¢lanma araglarmin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkmmda bilgi
Borglanma araglar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

3.3. Halka arz edilecek bor¢lanma araclan iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya borclanma aracim alanlarin haklarini kullanmasma engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Ihrag edilecek borglanma araglarinin devrine ve serbestge tedaviil etmesine iliskin
herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir. Thrag edilecek borglanma araglarmin iizerinde
sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kay1t bulunmamaktadir.

3.4. Ihrac edilecek bor¢lanma araclarmin yatirimeiya sagladim haklar, bu
haklarin kullanim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirm¢ notlar::

Borglanma araci yatirimeilari, ihraci gergeklestiren Sirketin alacaklisi konumunda
olup Ak Faktoring aktifleri iizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip
degildirler. Yatirimeilar, ihrag edilecek borglanma araglan igin belirtilen hesaplama yontemi
ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, 6deme giinii almaya hak kazanacaklardir.

Borglanma araci sahibi finansman bonosu/tahvil satin almakla sadece Ak Faktoring’e
faiz karsihiginda borg vermis olmaktadir. Ak Faktoring’in kar veya zarar riskine katilamaz.

Itfa 6demesi topluca iiye bazinda, tiyelerin Takasbank nezdinde mevcut olan cari
hesaplarina Takasbank araciligi ile aktarilacaktir. itfa ddemesinin yatirimel hesaplarina
aktarim iglemleri Giye kuruluglar tarafindan yapilacaktir. Konuya iliskin ayrmtili bilgi
sermaye piyasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer almaktadir.

3.5. Nominal faiz orani ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Nominal faiz oram: Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi
planlanan ihrag bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baslatilacag
Ozette belirlenecekti

%at:g Esentepe - Sigh
&

i ' so R ) 5 .
Trcaret Sicl No: & #enkul Bederler

)
(]



b)  Bor¢lanma aracinn vadesi ve itfa plam: Dokiimanmn onay tarihi itibariyle
gerceklestirilmesi planlanan ihra¢ bulunmadigimdan, bu madde icerigi daha sonra
ithracin baslatilacag: 6zette belirlenecektir.

¢)  Kupon 6deme tarihleri ile faizin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme
tarihleri: Dokimanin opay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baglatilacag1 oOzette
belirlenecektir.

d) Faizin deSisken olmasi durumunda, dayandig gosterge faiz orann:
Dokiimanmin ~ onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi  planlanan ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracm baglatilacagi Szette
belirlenecektir.

¢)  Faiz 6demesinin tiirev bir kisminm olmasi durumunda, yatiromm degerinin
dayanak aracmn degerinden, dzellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktig
durumlarda nasil etkilendigi hakkinda bilgi: Dokiimanmn onay tarihi itibariyle
gergeklestirilmesi planlanan ihra¢ bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra
thracin baglatilacagi dzette belirlenecektir.

f) Borclanma araci sahipleri temsilcileri hakkinda bilgi

Dokiimanin ~ onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra ihracin baglatilacagi Ozette
belirlenecektir.

g) Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnmmn degerinin
dayanak aracm degerinden, 6zellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktigi
durumlarda nasil etkilendigi hakkinda bilgi

Dokiimanin  onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan  ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daba sonra ihracin baglatilacagi ozette
belirlenecektir.

3.6. Bor¢lanma araglarmmn borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem
gorme tarihleri:

Halka arz edilen bor¢lanma araglarimn satisi tamamlandiktan sonra, BIAS
Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri gergevesinde BIAS Genel Miidiirliigti'nlin verecedi olumlu
kararini takiben BIAS’in Borglanma Araglan Kesin Alim Satim Pazarmda islem gdrmeye
baglamasi beklenmektedir.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no’lu
maddesinde yer almaktadir.

4. RISK FAKTORLERi

4.1. Thraccmm bor¢lanma araglarna iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

4.1.1. Kredi Riski

Faktoring islemine konu ¢ek ve senetlerin kesidecisi veya cirantalar tarafindan kismen
veya tamamen zamaninda ddenmemesi nedeniyle maruz kalinan zarar olasiigidir. Sirket,
6361 Sa ~Finansal Kiraa, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nda belirtilen ve
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faktoring islemi kapsamina giren her tiirlii islem nedeniyle maruz kalinan kredi risklerini, bu
kapsamda degerlendirir. '

Misterilerin degerlendirilmesinde, sirket iginde gelistirilmis olan ve cesitli mali ve
mali olmayan kriterleri igeren “istihbarat ve mali tahlil sistemi” kullanihir. Genel ekonomik
gelismelerin degerlendirilmesi ve miisterilerin mali bilgilerinde ve faaliyetlerinde meydana
gelen degisikliklerin izlenmesi neticesinde daha &nce belirlenen kredi limitleri revize
edilmektedir.

Sirket, kredi riski kaynakli maruz kalman zarar tutarim, 24 Aralik 2013 tarih 28861
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri cercevesinde
hesaplamaktadir.

Sirketin, 30 Haziran 2019, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolarma gore kredi riski nedeniyle hesaplanan karsilik tutari asagidaki gibidir.

Bin TL 30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017

Ozel Karsiiklar 708 5.475 11.834

Sirketin ve tiim faktoring sektriiniin takipteki krediler rasyolarina iligkin bilgiye
agagidaki tabloda yer verilmistir.

Bin TL 30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017
Ak Faktoring A.S. 9,6* 7,6 7,4
Faktoring Sektorii 7,6 6,2 3,5
*#31.08.2019 itibariyle 7,8 olarak gergeklesmistir.
4.1.2. Piyasa Riski

Bilango i¢i ve bilango dist hesaplarda tutulan pozisyonlarda finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve menkul kiymet fiyat degisikliklerine bagli olarak
ortaya ¢ikan kur riski, faiz oran1 ve menkul kiymet pozisyon riski gibi riskler nedeniyle zarar
etme olasiligini ifade eder.

Sirket i¢in esas onemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden olusmaktadir.
4.1.3. Kur Riski

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin yerel para birimine cevriminde
kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini déviz
bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

(Bin TL) 30.06.2019 31.12.2018
Déviz cinsinden varliklar 1.153 --
Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (-) -- (8.649)
Net doviz pozisyonu 1.153 (8.649)

Sirket kur riskinin belirlenmesinde periyodik olarak hazirlanan doviz pozisyonu
tablolarmm kullanmaktadir. Déviz pozisyonu dikkate alinarak, déviz kurlarmdaki asag1 veya

~

yukari yonli fsimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz kalinan kur riski

dir.
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Kur riski, doviz cinsinden yiikiimliilik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol
edilmektedir. Bu kapsamda gelecek ara finansal donemlerde dévize duyarh varlik ve
yikitimliiklerde meydana gelebilecek degisimler g6z 6niinde bulundurularak déviz pozisyonu
tahmin edilmektedir. Yapilan déviz pozisyon tahminleri sonrasinda meveut piyasa kosullar
ve beklentiler dikkate almarak kullanilabilecek tiirev iiriin ve islem hacmi belirlenmektedir.
Sirket d6viz pozisyonunun agik olmasi durumunda net doviz alicisy, kapali olmast durumunda
ise net doviz saticis1 pozisyonuna girerek tiirev islemlere bagvurmaktadir.

Sirket’in kur riskine duyarl finansal varliklart déviz cinsinden nakit degerler (kasa,
bankadaki mevduat), d6viz cinsinden faktoring alacaklari ile déviz cinsinden diger alacaklar
ve donen varliklardir. Kur riskine duyarli finansal borglar ise déviz cinsinden ticari borg¢lar,
doévize endeksli banka kredilerdir. ‘

Asagidaki tabloda, TL’nin diger déviz tiirleri karsisinda %10 oraminda deger
kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin aym kalmas: varsayim: altinda, sirketin sahip oldugu
doviz pozisyonunun dzsermaye ve vergi dncesi donem kari tizerindeki etkisi sunulmustur.

(Bin TL) 30.06.2019 31.12.2018
Amerikan Dolari 115 --
Ingiliz Sterlini - (865)
Net doviz pozisyonu 115 (865)

4.1.4. Faiz Oram Riski

Varliklarin, yiikiimliiliklerin ve bilanco dis1t kalemlerin faize duyarlihi@i, sirket
tarafindan dl¢tilmekte haftalik olarak Yénetim Kurulu toplantilarinda degerlendirilmektedir.

Pazarlama faiz orami yetki limitleri, Genel miidiirlik tarafindan belitlenmekte ve
konuyla ilgili sirket i¢i sirkiilerler yayimlanmaktadir.

Sirket’in faize duyarli finansal varliklarn faktoring alacaklari, faize duyarli finansal
borglar ise banka kredileri, ¢ikarilan tahvil ve iliskili taraflara olan borglaridir.

Sirket’in faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017
% TL USD AVRO GBP| TL USD AVRO Gl',B TL USD AXR GBP
Varliklar
Faktoring 31,85 - - —- | 348 -~ 1350 - [22,65 1035 7,75  --
alacaklar
- - | 2622 - 450 8 |17,00 5,73 460 5,10
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Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Bin TL 30.06.2019 | 31.12.2018{ 31.12.2017
Sabit faizli finansal araclar 53.190 79.077 66.488
Faktoring alacaklan 134.675 144,742 414.595
Alnan krediler (-) (80.645) (64.801) (347.132)
Faktoring borg¢lar: (-) (840) (864) (975)
Degisken faizli finansal (11.825) (32.851) (24.843)
araclar

Alm satim amagch finansal _ _ _
varliklar

Alman krediler (-) (11.825) (32.851) (24.843)
Thrag edilen menkul y N B
kiymetler (-)

Faiz oranlarinda meydana gelebilecek 1 puanlik artis sirketin dénem net kar1 iizerinde
118 TL (31 Aralik 2018: 329 TL. 31 Aralik 2017: 248 TL) artig’a neden olacaktir.

4.1.5. Likidite Riski

Sirketin potansiyel likidite riski nedenleri; vade uyumsuzlugu, bor¢ verilen tarafin
yuktumliliklerini karsilayamamasi, aktif kalitesinin bozulmasi olarak sayilabilir.

Piyasalardaki olaganiistii dalgalanmalar nedeniyle, sirketin yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek icin gerekli finansmana erigememesi, aktif ve pasifin vade dengelerini uygun bir
sekilde takip edememesi likidite riski yaratacak durumlardir.

Ayrica piyasada derinligin kaybolmasi, piyasa fiyatlarnin tistinde bir maliyetle
borglanilmasi, borglanma maliyetlerini artiracak dolayisiyla sirket karlilig1 iizerinde olumsuz
yonde baski yaratabilecek durumlardir.

4.2.  Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Yetersiz Piyasa Derinligi Riski:

Borglanma araglarinin satis sonrasinda BIAS’1n ilgili pazarinda kote olarak islem gérmeye
baglamasi beklenmektedir; ancak borglanma araglar1 i¢in aktif bir alim-satim piyasasi
olusmayabilir. Ihragg1 kredi durumundan bagimsiz olarak alici ve saticilarn piyasaya
katiliminin diismesi sebebiyle islem hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz
kalmasi durumunda, borglanma araglarinin vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen
yatinmeilar i¢in borglanma araglarim istedikleri an satamamalart ya da degerinden diisiik bir
fiyata satmalarina yol agabilir.

4.3. Ihrag edilecek bor¢lanma araclarma iliskin riskler hakkidaki temel bilgiler

h

ya iliskin intili bilgi ihrager bilgi dokiimaninin 4., sermaye piyasasi aract
: indeyer almaktadir. }

ok Kat:9 Esentepe - Sish
Ticaret Sicil No: 5447




I Cinigh K

5. HALKA ARZA ILISKIN BiLGILER
5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Halka arz suretiyle ihrag edilecek olan borglanma araclarindan elde edilecek fon,
sirketin faktoring faaliyetlerinde kaynak olarak kullanilacaktir.

Faktoring islemi talebinde bulunan miisterilerin uygun sartlarda fonlanmasi ve
ekonomik aktivitelerine katki saglanmasi amaciyla sirketin kaynaklarin1 ¢esitlendirmesi
gerekmektedir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notanun 3.2 no’lu
maddesinde yer almaktadir.

5.2. Halka arza iligkin temel bilgiler
Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Ak Faktoring, halka arz edilecek borglanma aracinin ikinci el piyasada islem gérebilmesi igin BIAS
Kotasyon Yo6netmeligi hitkiimlerine gére BIAS’a bagvuruda bulunmustur. Borglanma Araglariin
BIAS’ta islem gérebilmesi BIAS Yénetim Kurulunun kararina baghidir.

Halka arz edilen bor¢lanma araclarinmn tutari:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan ihra¢ bulunmadigindan, bu madde
icerigi daha sonra belirlenecektir.

Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan ihra¢ bulunmadigindan, bu madde
icerigi daha sonra belirlenecektir.

Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan thra¢ bulunmadigindan, bu madde
icerigi daha sonra belirlenecektir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 5.1 no’lu
maddesinde yer almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkmda bilgi

Bor¢lanma araci ihracina aracilik islemleri Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
gegeklestirilecektir. Gedik Yatirim ile yapilan sézlesme geregl, halka arzdan elde edilen tutar
tizerinden binde 5 oraninda aracilik komisyonu ddenecektir. Bunun disinda, ibragtan menfaati
olan bagka bir danisman, kurum veya kurulus bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.1 no’lu
maddesinde yer almaktadar.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarm katlanacag maliyetler
hakkinda bilgi

Borglanma aracina iliskin vergilendirme esaslari Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun
“Borglanma Araglarina ile Ilgili Vergilendirme FEsaslan’’ baghkli 9. maddesinde
belirtilmistir. Yatirimcilardan isbu borglanma araci ihraci ile ilgili olarak komisyon veya
masraf talep edilmeyecektir.
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