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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Bilanco Referanslarn 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Donen Varhiklar 7.239.998 5.607.057
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.333.345 1.705.158
Finansal Yatirimlar 4 2.825.472 1.801.591
Ticari Alacaklar 5 2.664.261 1.832.523
liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 1.700.026 1.673.032
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 964.235 159.491
Diger Donen Varliklar 8 75.354 51.143
Diger Alacaklar 6 143.036 128.612
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 143.036 128.612
Pesin Odenmis Giderler 7 198.530 88.030
Duran Varliklar 120.339 87.237
Maddi Duran Varliklar 9 26.155 29.392
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6.083 10.555
Ertelenmis Vergi Varligt 18 88.101 47.291
Toplam Varhiklar 7.360.337 5.694.295
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 986.146 523.661
Ticari Borglar 5 192.710 144.852
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 192.710 144.852
Kisa Vadeli Diger Borglar - 11.152
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar - 11.152
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 227.536 233.644
Kisa Vadeli Karsiliklar 206.131 119.261
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 206.131 119.261
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 359.769 14.752
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 206.711 132.235
Uzun vadeli karsiliklar 11 206.711 132.235
Calsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 206.711 132.235
Ozkaynaklar 6.167.480 5.038.399
Odenmis Sermaye 12 7.884.000 7.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak (3.274) (3.274)
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Tammlanmis fayda planlar: yeniden élgtim kayp/kazanglart (3.274) (3.274)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1.507 1.507
Gegmis Yillar Karlari/Zararlart (1.959.834) (673.716)
Net Donem Kary/Zarari 245.081 (1.286.118)
Toplam Kaynaklar 7.360.337 5.694.295

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA

ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Ttim tutarlar Turk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
smirh smirh simrh simrh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmemis gegmis gegmemis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslar1 2019 2019 2018 2018
Kar veya Zarar Kisom
Hasilat 13 4.651.227 1.812.170 2.249.763 820.274
Briit Kar/Zarar 4.651.227 1.812.170 2.249.763 820.274
Pazarlama Giderleri (-) 14 (1.268.918) (571.291) (327.918) (98.790)
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (3.582.686) (1.319.516) (3.449.959) (1.238.037)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 15 (210.233) (69.895) (81.689) (25.527)
Esas Faaliyet Kar Veya Zarari (410.610) (148.532) (1.609.803) (542.080)
Finansman Gelirleri 16 616.804 239.848 370.539 149.759
Finansman Giderleri 17 (1.924) (1.072) (4.554) (2.550)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/Zarar 204.270 90.244 (1.243.818) (394.871)
Vergi (Gideri)/Geliri 40.811 17.731 33.528 18.516
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 18 40.811 17.731 33.528 18.516
Donem Kar1/Zarari 245.081 107.975 (1.210.290) (376.355)
Diger Kapsaml Gelir Kisnm
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilmayacaklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin
Aktiieryal Kazang/Kayiplar - - - -
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri - - - -
Diger Kapsamh Gelir/(Gider) - - - -
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) 245.081 107.975 (1.210.290) (376.355)

Ekteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden

simflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml
gelirler veyagiderler Birikmis karlar
Kardan
Tammlanmus fayda planlar: ayrilan
Dipnot Odenmis yeniden dl¢iim  kisitlanms Gec¢mis y1l Net donem
Referanslar: sermaye kazanglar/kayiplari yedekler kar/(zararlar1) kary/(zarari) Ozkaynaklar
Onceki Donem
1 Ocak 2018 12 6.000.000 (3.274) 1.507 (55.588) (618.128) 5.324.517
Sermaye arttirmu 1.000.000
Transferler - - - (618.128) 618.128 -
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - - - (833.935) (833.935)
30 Eyliil 2018 7.000.000 (3.274) 1.507 (673.716) (833.935) 4.490.582
Cari Dénem
1 Ocak 2019 12 7.000.000 (3.274) 1507 (673.716) (1.286.118) 5.038.399
Sermaye arttirmu 884.000 884.000
Transferler - - - (1.286.118) 1.286.118 -
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - - - 245.081 245.081
30 Eyliil 2019 7.884.000 (3.274) 1.507 (1.959.834) 245.081 6.167.480




ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
smrh smmrh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2019 2018
isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari (372.245) 884577
Doénem kari/zarari 245,081 (1.210.290)
Donem net kari/zarar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler 312.340 (1.845)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9 15.131 9.512
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 161.346 164.061
Calsanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmele 11 161.346 164.061
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - -
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (192.492) (49.908)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (192.492) (49.908)
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili dizeltmeler 18 (40.810) (33.529)
Nakit dis1 kalemlere iligkin diger diizeltmeler 369.166 (91.981)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (1.923.382) 1.131.641
Finansal yatirmmlardaki azahs/(artis) ile ilgili diizeltmeler (1.023.881) 908.441
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler (804.744) 365.844
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis(azals) ile ilgili diizeltmeler (124.924) (197.774)
Ticari borglardaki azalis/(artis) ile ilgili diizeltmeler 47.858 144.143
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler (17.691) (89.013)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (1.365.961) (80.494)
Vergi 6demeleri (75.354) (34.929)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar: (7.422) -
Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (7.422) -
Finans man Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 1.076.492 1.000.000
Alman faiz 192.492
Sermaye artig1 884.000 1.000.000
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (372.245) 884.577
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.704.143 1.785.095
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.331.898 2.669.672

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA FiINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Actus Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 25 Mayis 2010 tarihinde Polsan Portfoy Yonetim A.S. unvani
ile kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasit Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’'ndan 4 Kasim 2010 tarihinde
“Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikiimler c¢ergevesinde sermaye piyasast araglarindan
olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifatryla yonetmek
ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve
yabanci yatirim fonlari, emeklilik fonlari, serbest fonlar, yatirim ortakliklar ile yerli ve yabanci 6zel
ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri
gergevesinde yonetmektedir.

2015 yilinda, Sirket’in T.C. Emniyet Genel Midiirliigii Polis Bakim ve Yardim Sandigi’na ait olan
%390, 1’ine tekabiil eden nominal hisseleri, Global Yatirim Holding A.S. tarafindan satin alinmustir.

Sirket, 18 Haziran 2015 tarihi itibartyla unvan degisikligine giderek Actus Portfoy Yonetimi A.S.
unvanini almistir. Ayni tarihte sermayesi 1.200.000 TL’den 5.000.000 TL’sina nakit olarak satin alim
islemlerine paralel artirilmigtir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihinde adresi; Barbaros Mahallesi Oren Sokak No: 5 Deluxia Palace Bati
Atagehir Istanbul’dur. Sirket 26 Ocak 2016 tarihinde Karakoy, Rihtim Cad. No:51 Beyoglu — Istanbul
adresine taginmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 20 (31 Aralik 2018: 19)’dir.

Finansal tablolarin onayvlanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmig ve 30 Ekim 2019 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Mevzuat ger¢evesinde Sirket’in yetkili kurumlarinin ve diizenleyici kurumlarin
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Finansal Tablolarin Hazirlams Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ara donem Ozet finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirast (TL)’dir ve muhasebe kayitlarii Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir.



ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA FiINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)
2.1.1. Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari(devami)

Mlisikteki finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarma dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup,
KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz
edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar, TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmistir. Ara donem Ozet finansal tablolar, yillik
finansal tablolara nazaran tiim bilgi ve dipnotlari igermediginden 31 Aralik 2018 tarihi yillik finansal
tablolarla beraber degerlendirilmelidir.

Finansal tablolar, bazi finansal varliklarin gercege uygun degerinden gosterilmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin
Odenen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.4 Islevsel ve sunum para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye
doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.



ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA FiINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler
TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar
TMS 19 (degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarindaki degisiklikler
TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standard: ve ilgili
yorumlarinin yerine gegmistir.

Kiraci muhasebesinin aksine, TFRS 16 o6nemli oOl¢iide TMS 17°nin kiraya veren igin gegerli
hiikiimlerinin devami niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastirict uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden 6nce
imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sézlesmesi olarak degerlendirilen
sozlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamistir.

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavramu ile iliskilidir. TFRS 16, tanimlanmis
varligin kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sézlesmenin kiralama mi
hizmet s6zlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip olmasi
durumunda var oldugu kabul edilir:

- Tamimlanan varligin kullamimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini
elde etme hakki; ve

- Tanimlanan varligin kullanimini1 yénetme hakki

Kirac1 Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalart

TFRS 16, Sirket’in dnceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak siniflandirilan ve bilango
disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklart TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardina
uygun olarak deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik acidan dezavantajli
sozlesmeler i¢in finansal tablolarda karsilik ayirmaya iligkin 6nceki uygulamanin yerine gegmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama donemi 12 ay veya daha az olan) ve diisiik degerli varliklarin
kiralamalarinda Sirket, kiralama giderlerini TFRS 16’nin izin verdigi sekilde kiralama siiresi boyunca
dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.



ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA FiINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(devami)

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligkin olarak TFRS 16 ve TMS 17
arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene ddenecek kalinti deger taahhiitlerinin 6l¢timiine
iliskindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira ylkiimliiliigiinii 6lcerken kiraci tarafindan 6denmesi
beklenen kalint1 deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum TMS 17’ye
gore 6denmesi beklenen azami tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca kiraya veren, kiralamalar1 finansal ya da faaliyet kiralamasi seklinde
siniflandirmaya ve bunlar1 birbirinden farkli sekillerde muhasebelestirmeye devam etmistir. Ancak
TFRS 16 standard, kiraya verenin kiralanan varliklar tizerindeki kalinti degerden kaynaklanan riskleri
nasil yonetmesi gerektigi konusu basta olmak iizere gerekli agiklamalar1 degistirmis ve genisletmistir.

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca alt kiralama kapsaminda kiraya veren, ana kiralamay1 ve alt kiralamay1
iki ayr s6zlesme olarak muhasebelestirmektedir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in mevcut kiralama sézlesmeleri bulunmamaktadir.
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iligkin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12°de yer
alan finansal tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve is Ortakhklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakligmin net yatirmminin bir parcasini
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli
paylara uyguladigin agiklar.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tanimlanmig fayda planlart ve tanimlanmis katki planlari olarak ikiye ayrilmaktadir)
tanimlanmig fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlarinin
muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmistir.

2015-2017 Dénemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlasmalar’da, misterek faaliyette Onceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir
Vergileri’nde, 6zkaynak araci olarak siniflandirilan finansal araglara iliskin yapilan édemelerin gelir
vergisi sonuclari konusunda ve TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma
maliyetleri konusunda degisiklikler yapmustir.

S6z konusu standartlarin, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.4.  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(devami)

b)Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde olgiilmesini gerektirir ve tiim
sigorta sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini almigtir.

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir igletme grubu
mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi i¢in “isletme” tanimi 6nemlidir.
TFRS 3 Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tamimi degistirilmistir. S6z konusu
degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve
sireg ve girdilerin birlikte c¢iktilarin olusturulmasina onemli katkida bulunmasi gerektigi
hususlarina agiklik getirilmistir.

e Misterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak i¢in istege bagl bir test eklenmistir.

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu ve TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar — Onemlilik Tanimi

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimini
netlestirir ve Kavramsal Cer¢eve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Bankalar
Vadeli mevduat 391.447 1.700.015
Vadesiz mevduat 941.898 5.143
1.333.345 1.705.158
Nakit ve nakit benzeri lizerindeki faiz tahakkuku (-) 1.447 1.015
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.331.898 1.704.143

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Vadeli mevduata iliskin faiz oran1 %12, vadesi ise 2 Ekim 2019°dur. (31 Aralik 2018: %21.50, 2 Ocak
2019).

4. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Y atirmm fonlari 2.825.472 1.801.591
2.825.472 1.801.591

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sermaye Piyasasi islemleri igin Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S.’ye teminat olarak verilen menkul kiymeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:

Bulunmamaktadir).

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 18) 1.700.026 1.673.032
Portfoy yonetimi komisyon alacaklar 1.700.026 1.673.032
Iliskili olmayan taraflardan alacaklar 964.235 159.491
2.664.261 1.832.523

Ticari Borg¢lar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Saticilar 192.710 144.852
192.710 144.852
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6. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Verilen Depozito ve Teminatlar(*) 89.095 79.112
Diger 53.941 49.501
143.036 128.612
Kisa Vadeli Diger Borglar 30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018
Odenecek vergi, resim ve harglar - 11.152
- 11.152

(*)Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sermaye Piyasasi islemleri igin Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S.’ye teminat olarak verilen nakdi tutardir (31 Aralik 2018: 79.112 TL).

7. PESIN ODENMIS GIDERLER
30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018

Sigorta giderleri 144.508 55.317

Vergi, resim ve harglar (*) 19.413 -

Diger 34.609 32.713
198.530 88.030

(*)Sermaye Piyasasi Kurulu Yetki Belgesi Harci ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi yillik aidatindan
olugmaktadir.

8. DIGER DONEN VARLIKLAR

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Pesin 6denen vergiler 75.354 51.143
75.354 51.143

9. MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla maddi duran varliklar net defter degeri 26.155 TL’dir (31 Aralik 2018:
29.392 TL) ve maddi olmayan duran varliklar net defter degeri 6.083 TL dir (31 Aralik 2018: 10.555
TL). 30 Eyliil 2019 itibariyla 7.451 TL tutarinda maddi duran varlik alimi olmustur (30 Eyliil 2018:
Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla maddi duran varlik amortisman gideri 10.659 TL (30 Eyliil 2018: 6.531
TL) dir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varlik itfa gideri 4.472 TL (30 Eyliil 2018: 2.981
TL) dir.

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklar bilgisayar
yazilimlarindan olusmaktadir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek
bulunmamaktadir.
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10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Eyliil 2019 itibariyla Sermaye Piyasas1 islemleri igin nakit teminat tutart 89.095 TL dir (31
Aralik 2018: 79.112 TL). Sirket’in 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla verilen ve
alman teminat mektubu ile kosullu varlik veya yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

Kisa Vadeli Karsiliklar 30 Eylul 2019 31 Arahk 2018
Kullaniimamis izin karsilig 206.131 119.261
206.131 119.261

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
caligsanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait {icreti, sdzlesmenin sona erdigi
tarihteki ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yilikiimliidiir. Kullanilmayan izin
kargiligi bilango tarihi itibariyla tiim c¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Uzun Vadeli Karsihklar 30 Eylul 2019 31 Arahk 2018
Kidem tazminati karsihgi 206.711 132.235
206.711 132.235

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢calisma hayat1 ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in
cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.379,86 (31 Aralik 2018: 5.001,76
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
kargiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Caliganlara Saglanan
Faydalar, sirketin ylkiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak  gelistirilmesini  Ongoriir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir. Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.017,60 TL tavan tutar
dikkate alinmstir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal
tablolarda  karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
ylikiimliligiinin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar,
yillik %10,5 enflasyon ve %4,98 iskonto orani varsayimlarina gére hesaplanmustir. Istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirkete kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmustir.
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR(devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar(devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 30 Eylul 2019 31 Aralik 2018

Odenecek ucretler 110.631 94.017
Odenecek vergiler 66.053 89.845
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 50.852 40.624
Odenecek KDV - 9.158

227.536 233.644

Diger kisa vadeli karsiliklar

30 Eylul 2019 31 Arahk 2018

Gider karsiliklar: 338.388 -
Diger karsiliklar 21.381 14.752
359.769 14.752

12. 0ZKAYNAKLAR

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde c¢ikarilmis ve O6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Hissedarlar Pay(%0) TL Pay(%0) TL
Global Yatirim Holding A.S. 80,0 6.307.000 90,1 6.406.000
T.C. Emniyet Genel Miidiirkigii
Polis Bakim ve Yardim Sandig 20,0 1.577.000 99 594.000
Toplam Odenmis Sermaye 100 7.884.000 100 7.000.000

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermaye tavani 25.000.000 TL’dir. Sirket’in baslangic
sermayesi ise 7.884.000 TL (31 Aralik 2018: 7.000.000 TL) olup her biri 1 TL nominal degerde
7.884.000 adet hisseden olugsmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, yillik karin %51 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine ylizde bes
oraninda kar pay1 odendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u
oraninda ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni yedek ak¢e sermayenin veya ¢ikarilmisg
sermayenin yarisint agmadigl takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine ge¢gmeye ve sonuglarini hafifletmeye
elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.
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13. HASILAT
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eyll 30 Eyll 30 Eylil
Hasilat 2019 2019 2018 2018
Portféy yonetim komisyonlari 244.093 86.184 408.239 129.664
Basar1 primi gelirleri 2.273.505 955.957 145.884 (3.037)
Fon yo6netim komisyonlar1 1.878.093 707.048 1.449.821 570.541
Bireysel emeklilik fonlar1 yonetim komisyonu 120.348 38.107 131.767 52.428
Diger gelirler 135.188 24.875 114.052 70.778
4.651.227 1.812.171 2.249.763 820.374
14. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Pazarlama Giderleri 2019 2019 2018 2018
Pazarlama giderleri 1.260.608 568.521 325.304 98.790
Saklama komisyonu giderleri 8.310 2.770 2.614 -
1.268.918 571.291 327.918 98.790
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Genel Yonetim Giderleri
Personel giderleri 2.285.362 780.641 2.359.960 816.598
Denetim ve danigmanhk giderleri 153.229 7.911 195.510 55.310
Bilgi islem giderleri 280.857 90.091 255.101 98.899
Kanunen kabul edilmeyen giderler 129.287 41.084 15.498 (30.503)
Ulasm giderleri 140.924 46.965 114.294 42.135
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 15.131 5.293 13.491 3.979
Vergi, resim ve harclar 104.933 59.094 53.351 17.080
Noter giderleri 10.361 2.309 13.669 1.965
Haberlesme giderleri 26.335 8.570 26.935 26.935
Kira giderleri 26.095 8.700 27.470 8.396
Diger 410.173 268.859 340.023 183.201
3.582.686 1.319.516  3.449.959  1.238.037
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15 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Esas faaliyetlerden diger giderler 2019 2018
Yatirim fonu giderleri 140.179 76.856
Diger 70.054 4.833
210.233 76.856
16. FINANSMAN GELIRLERi
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Finansman Gelirleri 2019 2019 2018 2018
Banka mevduatlar faiz geliri 192.492 77.852 237.232 83.778
Yatrm fonu geliri 423.880 161.997 91.559 35.197
Vadeli mevduat gelir reeskontlar 432 0) 41.748 30.784
616.804 239.848 370.539 149.759
17. FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Finansman Giderleri 2019 2019 2018 2018
Banka komisyon giderleri 81.690 25.526
Yatrm fonu giderleri
Diger 1.924 1.072 4.553 2.551
1.924 1.072 86.243 28.077
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18. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGiI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

30 Eylil 2019 tarihinde sona eren doneme iligkin kar veya zarar tablosundaki vergiler asagidaki
gibidir:

10cak-30 1 Temmuz-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30
Eyliil 2019 Eyliil 2019  Eyliil 2018 Eyliil 2018

Cari vergi gideri - - -
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (40.811) (17.731) (33.528) (18.516)

Vergi geliri/(gideri) (40.811) (17.731) (33.528) (18.516)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla donem kar1 vergi yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Dénem kart vergi yiikvimliiliigii
Eksi: Pesin 6denen vergiler (Not 8) (*) 75.354 51.143

75.354 51.143

(*) Varliklar igerisinde diger donen varlik olarak gosterilmektedir.

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2018: %20).

Tirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2018 yili kurum kazanglariin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 iizerinden hesaplanmas1 gereken gecici vergi oram1 %20°dir. Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere azami 5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Ocak tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Sirket’in kurulusundan bu yana vergi matrahi olusmadigindan ve vergi ylikiimliliigii bulunmadigindan
ekli finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamaistir.
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18. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGiI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)
(devam)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki

subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 {iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji1 24 Ocak 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli doénemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %22°dir.

30 Eyliill 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yikiimliiliiklerini
olusturan kalemler agagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergi(devami)

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Gegici Farklar Ertelenmis Vergi Gegici Farklar Ertelenmis Vergi

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 412.842 90.577 251.496 50.299

Ertelenmis vergi varliklar: 412.842 90.577 251.496 50.299

Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarmin vergi kanunlari ile yontem

farklart 12.381 2476 15.043 3.009
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (-) 12.381 2476 15.043 3.009
Ertelenmis vergi varliklari, net 400.461 88.101 236.453 47.291

Ertelenmis vergi varliklary/(yiikiimliiliikleri) hareketi
1 Ocak-30 Eyliill 1 Ocak-30 Eyliil

2019 2018
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 47.291 22.687
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
gideri/(geliri) 40.811 33.528
Kapams bakiyesi, 30 Eyliil 88.101 56.215
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30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA FiINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler, asagidaki gibidir:

30 Eylul 31 Aralik
iliskili Taraflardan Alacaklar 2019 2018
Global Yatirmm Holding A.S. 564.513 658.931
Actus Portfy Yonetimi A.S. Gaziantep Entegre
Saglik Kampiisii PPP Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 367.136 694.516
Actus Portfoy Yonetimi A.S. Logo Ventures
Girigim Sermayesi Yatrmm Fonu 8.873 8.873
Actus Portfoy 2017 Yatrim Dénemli Degisken Fon 15.862 17.670
Actus Portfdy Hitit Serbest Fon 15.283 11.730
Actus Portfoy Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi Yogun Fon) 16.554 8.988
Actus Portféy Borglanma Araglari Fonu 1.875 2.614
Actus Portfdy Lidya Serbest Fon 26.812 10.886
Actus Portfoy Yonetimi A.S. Greenone Yenilebilir Enerji Girisim Sermayesi Y atirmm Fonu 76.856 -
Actus Portfoy Yénetimi Urartu Serbest (Doviz) Y atirm Fonu 27.776
T.C. Emniyet Genel Miidiirliigii PolisBakim ve Yardim Sandigi 578.486 202.613
Ankara Anonim Tiirk Sigorta Sirketi - 56.213

1.700.026 1.673.033

b) 30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan hizmet gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Ocak-30

Eylul Eylul

Hizmet gelirleri (Basan primi gelirleri) 2019 2018
T.C. Emniyet Genel Midiirliigii Polis

Bakim ve Yardim Sandigi - 144.543

Ankara Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 255.827 -

Global Liman Isletmeleri 247.047 -

502.874 144.543
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA FiINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Hizmet gelirleri(Yone tim komisyonlari)

Actus Portféy Borglanma Araglar1 Fonu

Actus Portfoy 2017 Yatirmm Donemli Degisken Fon

Actus Portfoy Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi Yogun Fon)

Actus Portfoy Yonetimi A.S. Logo VenturesGirisim Sermayesi Yatirim Fonu

Actus Portfoy Yonetimi A.S. Gaziantep Entegre

Saglik Kampiisii PPP Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Actus Portfoy Yonetimi A.S. Greenone Yenilebilir Enerji Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
Actus Portfoy Hitit Serbest Fon

Actus Portfoy Lidya Serbest Fon

Actus Portfoy Yonetimi Urartu Serbest (D6viz) Yatrmm Fonu

Vakif Emeklilik A.S.Grup Esnek Alternatif Emeklilik Yatirim Fonu

Vakif Emeklilik A.S.Grup Esnek Beyaz Emeklilik Fonu

Vakif Emeklilik A.S.Gelir Amagh Grup Kamu Borglanma Araglart Mavi Emeklilik Yatwrmm Fonu
Vakif Emek. ve Hayat A.S Birinci Degisken EYF (VEG)

¢) Yonetim Kurulu’na ve iist diizey yoneticilere verilen ticretler:

1 Ocak-30 1 Ocak-30
Eylul Eylll
2019 2018

15.618 37.438
129.857 110.031
113.204 67.143

76.050 84.747

1.037.371 24.000
205.473 -
118.049 46.872
138.308 -

44.164

25.184 23.167

44.425 20.397

37.226 18.871

13.512 -

1.998.441 432.666

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan menfaatler (maas,
huzur hakki, prim ve SGK 6demeleri) 509.936 TL (31 Aralik 2018: 511.191 TL)dir.
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30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA FiINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye Riski Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanmimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismimi ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ye bildirmekle yiikiimlidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34°1in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger
diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile misteri sifatt ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye,

yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis
diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarmin indirilmesi suretiyle bulunan
tutar ifade eder.

Sirket sadece portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulundugundan toplam asgari 6z sermaye tutar
3.600.000 TL’dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya
diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek
dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarim1 gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan
piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket
Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfdyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu c¢ergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamis alacaklardan olugmaktadir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi gegen alacagi bulunmamaktadir.
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ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Finansal Risk Faktorleri(devami)
Faiz orani riski

Sirket’in faize duyarli varlik ve yiikiimliliigii ve dolayisiyla faiz orani riski 6nemli sevide degildir.
Faiz oram riski, faiz oram1 duyarliligi olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetilmektedir. Sirket’in degisken faizli finansal varlik veya finansal yiikiimliiliigii
bulunmamaktadir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin
edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmustir:

Finansal varliklar: Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek olciide
olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler: Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayn1 zamanda, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin
yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Bu risk 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri
kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar1 6zsermaye ile finanse
ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 30 Eylil 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla dovize dayali varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmadigindan kur
riskine maruz kalmamuistir.
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21. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal araclar kategorileri

30 Eyliil 2019

Gercege Uygun Degeri Kayith Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 1.333.345 1.331.898
Finansal yatirmlar 2.825.472 2.825.472
Ticari alacaklar 2.664.261 2.664.261
Ticari borglar 192.710 192.710

31 Aralk 2018

Gercege Uygun Degeri Kayith Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 1.705.158 1.704.143
Finansal yatirmlar 1.801.591 1.801.591
Ticari alacaklar 1.832.523 1.832.523
Ticari borglar 144.852 144.852

Sirket yoOnetimi finansal araglarin gergege uygun degerlerinin defter degerine yaklastigim
diisiinmektedir.

Gercege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, {i¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siiflandirmaktadir.

Seviye 1:  Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2:  Dolayli veya dolaysiz gbzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3:  Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in gercege uygun deger ile takip ettigi
varliklarin listesi ve sira diizeni asagidaki gibidir:

30 Eylil 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varhklar 2.825.472 - -
Toplam varhklar 2.825.472 - -

31 Arahk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen varhklar 1.801.591 - -
Toplam varliklar 1.801.591 - -
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21. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI(devami)
Finansal araclar kategorileri(devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yilikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar
kullaniimustir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 6ngoriillmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

22. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
30 Mayis 2019 tarihinde imzalanan 6n protokole istinaden Sirket’in Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. ile

birlesmesine karar verilmistir. S6z konusu birlesme Sermaye Piyasasi Kurulu ve Rekabet Kurumu
onayindan sonra gergeklesecektir.
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