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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 VE
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smarh Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslan M Evliil 2019 3 Arahk 2018
YVarhklar
Dinen varhklar:
Makit ve nakit benzerleri 4 38.206 59155
Ticari alacallar 217.924 71794
- Ttigkili taraflardan ticari alacaklar 23 14.704 17.540
- Iigkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 203220 60254
Dhger alacalklar 628 1.817
- Itigkili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 628 1.817
Stoklar 10 160.696 158.379
Pegin ddenmis piderler 15 2933 1.127
Cari dénem vergisiyle ilgili varhiclar 13 - 16.343
Dhger donen varhiklar 15 14.627 26472
Toplam dinen varhiklar 435.064 MI1.287
Duran varhilklar:
Finanzal yatinmlar 5 234 234
Ozkaynak vontemivle degerlensn vatinmlar ] 137 -
Maddi duran varhiklar 11 107.753 111.082
Fullanm hakda varlildlan 1.110 -
Maddi olmayan duran varhklar 12 6.662 6.960
Pegin ddenmis piderler 15 1.517 2427
Ertelenmis vergi varlii 21 3.561 4133
Diger duran varhklar 15 10 7
Toplam duran varhiklar 132.664 124.745
Toplam varhiklar 567.728 466,032

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap donemine ait finansal tablolar 30 Ekim 2019 tarihli Yénetim Kurulu
toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir Evrim Hizaler Aydin ve Mali Isler
Direktérii Irfan Cetin tarafindan imzalanmustir.

Ilisikteki dipnotlar dzet finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 VE
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2018 TARIHLI

OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smrh Bagimsiz
denetimden denetimden
Diipmot gecmenis gecmis
referanslan 30 Evlial 2019 31 Aralik 2018
Kavnaklar
Kisa vadeli vilkiimlilikler:
Kiza vadeli borglanmalar 7 305.386 205390
Uzun vadel borglanmalarm knsa vadeli knsimlan 0315 10.083
- Tiskili olmayan taraflardan ks vadeli borglanmalar 7 9315 10.083
- Kiralama iglemlerinden borglar 7 9315 10.083
Ticari borglar 21.952 24115
- Mlighili taraflara ticari borglar 23 2.880 744
- Tiskili olmayvan taraflara ticari borglar 3 19.072 23371
Cahzanlara zaflanan faydalar kapsaminda borglar g 3202 6215
Diger borglar o 7127 3419
- Migkili taraflara diger borglar o 4726 -
- Mlighili olmavan taraflara difer borglar o 2401 3419
Tiirev araglar 231 247 11.205
Dénem Kan Vergi Yikamlalign 21 3.440 -
Eisa vadeli karsihlelar 3.752 3.304
- Calizanlara saglanan favdalara iligkin
ki=a vadeli kargiliklar 14 3436 1.071
- Diger kusa vadeli karsihldar 13 2316 2323
Diger kuza vadeli vilkiimliiliikler 13 1.383 2393
Toplam kisa vadeli viikiimliiliikler 357.896 166.216
Uzun vadeli viikiimliiliikler:
Uzun vadeli borglanmalar 21.527 4.668
- Migkili olmavan taraflardan uzun vadeli borglanmalar 7 21.527 4.668
- Banka Kredileri 7 16.387 -
- Kiralama iglemlerinden borglar 7 3.140 4668
Uzun vadeli karsiliklar 7301 6.367
- Cabizanlara saflanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsihklar 14 7301 6.367
Toplam uzun vadeli viikiimliliikler 13.913 11.035
f}z.k:l:rnn Elar:
Odenmis sermavs 16 23.625 23.625
Sermaye diizelime farklarn 16 1.334 1.384
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacak
birtlernis diger kapsamh gelirler veya giderler (1.334) (370)
- Teniden degerleme ve Glgiim kazanglar [ (kaviplart) (1.354) (3700
Kar veva zararda veniden ssmflandinlacale
biritemnis difer kapsamh gelirler veva giderler (1.332) (93210
- Yabanet para gevrim farklan (1.160) (581)
- Rizskten korunma kazanglan/(kaviplan) (192) (3.7400
Kardan ayrilan kisitlannug vedebler 16 68.203 86.410
Gepmis villar karlan 16 33.460 03.523
Met donem kan / (zararr) 4638 13.830
Toplam dzkaynaklar 180.914 138.731
Toplam kayvnaklar 567.718 466.032

Ilisikteki dipnotlar dzet finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 VE 2018
TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEMLERE AiT

OZET KAR VE ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smrh denetimden gecmemis Siirh denetimden gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

Kar veva zarar lnsm referanslar 30 Evlil 2019 J0 Evlul 2018 30 Eylil 2019 J0 Evlul 2018
Hazilat 17 206311 333.004 101497 103417
Satiglann maliveti (-) 17 (135.641) (190.514) (35.646) (37.684)
Briit kar 140.670 163.300 45,851 45.733
Genel yinetim giderleri (-) 18 (25.439) (22.51%) (7.696) (7.792)
Pazarlama giderleri (-) 18 (49.713) (33.978) (18.138) (17.950)
Es=as faalivetlerden difer gelirler 19 2514 9.390 (854) 6.978
Esas faalivetlerden difer giderler () 19 (3.932) (13.490) 6.373 2733
Esas faalivet kan 62.098 80.793 15,511 19.724
Vatirm faaliyetlerinden gelirler 19 3.173 420 19 161
Vatwm faalivetlerinden giderler (-) 19 (3 (31 - (31)
Ozkaynak vintemivle degerlenen - " \
yatimiarn kartanndan/(zarartanndan) paylar 19 (5.283) (643) (986) (218)
Finansman gelirlerif{giderleri}

dncesi faalivet kar 50077 80.519 14.554 10.616
Finansman gelirleri 0 3.7 6.408 833 317
Finansman giderleri (-) 20 (36.028) (36.794) (19.477) (20.378)
Siirdiiriilen faalivetler vergi dncesi kan 1.716 50.133 598 12.955
Siirdiiriilen faalivetler vergi gideri (3.068) {14.000) (1.308) (5.503)

- Dinem verg gideri 21 (9.769) (23.2352) (3.533) (7.531)

- Ertelenmiz vergi gelini 21 6.701 11252 22 2028
Diénem kan / (zaran) 4.658 36,133 4.612 TA52
Pay basina kazanc/{(kayip) (tam TL} 22 01972 1.5294 0,1956 03154

Mlisikteki dipnotlar &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 VE 2018
TARIHLERINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEMLERE AIT

OZET DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smuirh denetimden gecmemis

Smurh denetimden gecmemis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
referanslar 30 Eyliil 2019 JOEvlil 2018 30 Eylidl 2019 30 Evliil 2018
Net Dinem kar1/ (zarar) 4,658 36133 4,622 1452
Diger kapsamh pelirler/'miderler
Kar veya zararda yeniden sflandmimayacaldar (484) (167) (139 41
- Temnmiamimsg fayda planlar:
veniden alpiim kazanglary(Fayiplari) 14 (620) (933) (176) (611)
‘-.Laj' veya _:wlf?,}ldf? :.wrra‘fn simflandirilmayacak diger 136 216 3 134
Fapsemh gelive iligkin vergiler
-Ertelenmiiy vergi (gideril geliri 136 216 38 134
Kar veya zararda veniden smiflandmilacaklar 7.960 (3 266 (21)
- Yabane: para gevrim farklar 6 (379 (3) 223 (21)
- Riskten korunma kacemglary feayplary) 10.939 33
-Kar veya zararda yeniden simflandirilacak diger
. e : - (2411 (12)
Fapseamh gelive iliskin vergiler
-erfelenmis vergi (gideri)/geliri (2.411) (12)
Diger kapsamh gelir/{gider) 1485 (T70) 128 (498)
Toplam kapsamh gelir/{gider) 11143 35363 4780 6.954

Mlisikteki dipnotlar &zet finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN

DOKUZ AYLIK ARA DONEMLERE AiT OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya zararda
veniden veniden
siiflandinlacak siniflandirlmayacak
birikmis birikmig
diger diger
kapsamh gelirler ve giderler  kapsambh gelirler ve giderler Birikmis karlar
Yabane Riskten Tamimlanmis fayda Kardan
Sermaye para  Korunma planlan veniden ayrilan Net

diizeltme cevrim kazanclamn ilciim kazanclary/ lnsitlanmisz Gecmis  donem kam/ Ozkaynak
Sermaye farklan farklarn (kayiplari) (kayiplari) vedekler  willar karlan (zarary) toplam
1 Ocak 2018 tarihi itibarivle 11625 1584 (667) - (1.076) 85.013 69.150 16.8T0 205.399
Transferler 2.082 24733 (26.870) -
Kar paylan - - - - (22.000) - (22.000)
Toplam kapsamh gelir / (gider) (3) - (767) - 36.133 35.363
30 Evliil 2018 tarihi itibarivle 11625 1.584 (670) - (1.843) §7.095 71.938 36133 118.762
1 Ocak 2019 tarihi itibariyle 13.625 1584 (581) (8.740) (870) 66,410 93.523 13.830 188.731
Transferler - - - - - 1.383 11.947 (13.830) -
Kar paylan - - - - (20.010) - (20.010)
Toplam kapsamh gelir / (gider) (379 8.54% (454) - 4658 12.143
30 Evliil 2019 tarihi itibarivle 11625 1.584 (1.160) (192) (1.354) 68.203 85.460 4.658 180.914

Ilisikteki dipnotlar &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 VE 2018 TARIHLERINDE

SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEMLERE AIT OZET NAKIT AKIS

TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
referanslar 019 1018
ISLETME FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARI (51.638) (167.661)
Dinem karv(zarary) 4.658 36.133
Diénem net karv(zararl) mutabakat: ile ilgili diizeltmeler: T7.223 T3.684
Amortisman ve itfa gider ile ilgih diizeltmeler 11,122 3a 10.927 0.673
Deger digilkliagiliptali) ile ilgili dizeltmeler 1.807 4375
-Alacaklarda deger digiiiigifiptali) ile ilgili diizeltmeler 8 326 1.956
-Stok deger diiziikhigrifipiali) ile ilgili diceltmeler 10 1481 2419
Karzmliklar ile ilgili diizeltmeler 3.446 4.582
-Cahganlara saghanan faydalara iligkin kargihiflar/iptali)
ife ilgili diizeltmeler 34353 4339
- Darva veveva ceca kargiliidar: (iptali) ife ilgili dizeltmeler (7) 43
Kar Pavi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler (283) -
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dii=eltmeler 35.854 40.780
-Faiz gelirleri ile ilgili dicelfmeler 20 (2130) (37)
-Faiz giderleri ife ilgili diizeltmeler 20 33278 32679
-Vadeli Almmlardan Eaynailanan Ertelenmis Finansman Gideri 19 2,706 8.5320
-Fadeli Satizlardan Kaynaklanan Fazamilmanmg Finansman Geliri 19 - (362}
Ozlkavnak vontemivle degerlenen vatimmilann
dapitilmanuz =ararlan ile ilgili dii=eltmeler 19 5.293 643
Vergi (geliri) gideri ile ilgili dizeltmeler 21 3.068 14.000
Duran varhklann elden cikanlmasimndan
kaynaklanan (ka=anglar)kaviplar ile ilgili dil=eltmeler 19 (2.889% (369)
Isletme sermavesinde gerceklesen degisimler (143.332) (266.231)
Ticari alacaldardala azabig (artig) ile ilgil dii=eltmeler (143.163)» (237.726)
Faalivetlerle ilgili difer alacaklardalki azahiz (art13)
ile Tgili dizeltmeler 1.190 (379
Stoklardalki azahslar (artiglar) ile ilgili dizeltmeler (3.798) (24.7435)
Pezin ddenmis giderlerdeki a=ahs (art1s) (943) (353)
Ticari borglardalki artiz (a=zahs) ile ilpili dizeltmeler (6.888) 3.749
Cahizanlara saflanan faydalar kapsanunda
borglardalki artis (azahs) (2.922) 350
Faalivetler ile ilgili difer borglardali art1z (a=alsz)
ile ilgili did=eltmeler 2.425 (64)
Isletme sermayesinde gergeklesen difer artiz (a=zahs)
ile ilgili diizeltmeler 10769 (6.663)
-Faaliyetferle ilgili diger varhiklardaki azalg (arfig) 5342 (16.019)
-Faalyeiferle igili diger yiikdinliliklerdeii artiy (azalig) 2427 2336
Faalivetlerden elde edilen/{kullanilan) nakit akislary (61.451) (156.414)
Abnan temettidler 283 -
Cahsanlara saflanan faydalara iliskin kargihiclar
kapsamnda vapilan ddemeler 14 (634) (1.492)
Vergi iadeleri{demeleri) 10214 (9.753)
YATIRIAM FAALIVETLERINDEN KAYVNAKLANAN NAKIT AKISLARI (8.719) (8.466)
Miaddi ve maddi olmayan duran varhildarnm
satizmdan kavnaklanan nakdit girizleri 2043 508
hiaddi wve maddi olmasran duran varhidarm
abmundan kaynaklanan nalkit giloslan 11,12 (7.163) (9.121)
Ozlkaynak yontemivle deferlenen vatinmilann sermaye artromna katthm & (6.629) -
Abnan fai= 2.130 37
FINANSMAN FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARI 39.408  188.483
Borglanmadan kavnaklanan nakit girigleri 325.083 367.106
Borg ddemelerine iliskin nalit ¢ilaslan (234.162) (636.792)
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine Iligkin Nakit Ciaslan (345) -
Odenmis temettiler 16 (14.002) (220000
Odenen faiz (37.168) (19.331)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKT NET ARTIS/AZALIS) (20.949) 12.356
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER 4 59.155 20327
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 38.206 31683

Mlisikteki dipnotlar &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu aga¢ cidarli kursun, boya
kalemleri, oyuncak tirtinleri ve diger kirtasiye tiriinleri tiretimi, tesislerde imal edilen mamullerin satigin
ve ihracatim yapmak, bununla ilgili her tiirli iptidai, yar1 mamul ve mamul maddeler ithal etmek, satin
almak ve satmaktir.

Sirket, 17 Temmuz 1967 tarihinde kurulmus, aym tarihte de Istanbul Sanayi Odas1 ve Istanbul Ticaret
Odasi’na 96078 sicil numarasi ile kaydolmustur.

Sirket’in genel merkezinin adresi asagidaki gibidir:

Fatih Sultan Mehmet Mah. Balkan Cad. No:58 Buyaka E Blok
34771 Tepeiistii - Umraniye/istanbul

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir ve hisseleri 1996 yilindan itibaren Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in BIST e kayith %27,71
oraninda hissesi mevcuttur. Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse
oranlar1 asagidaki gibidir:

(%)

AG Anadolu Grubu Holding A.S. 56,89
Faber-Castell Aktiengesellschaft 15,40
Halka agik 27,71
100,00

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla ortalama personel sayis1 345 kisidir (31 Aralik 2018: 438).

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirilen miisterek yonetime
tabi ortaklig1 ve buna ait hisse pay1 oranlar1 asagidaki gibidir:

Sirket ismi Faaliyet alam Ulke (%)

Her nevi kirtasiye
LLC Faber-Castell Anadolu malzemeleri alim satimi Rusya 50,00

13 Eyliil 2011 tarihinde Rusya Federasyonu’nda tescil edilen Moskova merkezli miisterek yonetime tabi
ortaklik seklindeki LLC Faber-Castell Anadolu; her nevi kirtasiye ve ofis malzemeleri, resim, sanat ve
hobi malzemeleri, gesitli oyuncaklari ithal ve ihra¢ etmek, alim satim ve dagitimini yapmak iizere
kurulmustur.



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 TMS’ye uygunluk beyam

Mlisikteki ara dénem ozet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yliriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar1 esas alinmistir.

Ara donem Ozet finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Ara donem Ozet finansal tablolar, yatirim amagli gayrimenkuller ve finansal araglarin gercege uygun
degerleriyle tasinmasi haricinde tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren doneme iliskin ara dénem 6zet finansal tablolarin1 Tiirkiye
Muhasebe Standardi No: 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” ya uygun olarak hazirlamigtir. TMS 34
“Ara Donem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara donem finansal tablolarin sunumunda 6zet
sunumun uygulanabilmesine izin vermistir. Buna bagh olarak Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla
hazirlanan ara donem finansal tablolarini 6zet sunum tercih ederek hazirlamistir ve TFRS’ye uygun
olarak hazirlanan finansal tablolarin igermesi gerekli agiklama ve dipnotlar TMS 34 uyarinca 6zetlenmis
veya yer verilmemistir. Bu sebeple Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 31 Aralik 2018 tarihli
bagimsiz denetimden ge¢cmis finansal tablolar ve ekli notlari ile birlikte okunmalidir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis ara donem 6zet finansal tablolari, Sirket Yo6netim
Kurulu tarafindan 30 EKim 2019 tarihinde onaylanmustir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirmeye
yetkisi vardir.

2.1.2 Kullamlan para birimi

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK?”), vergi mevzuat1 ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Planin1 esas almaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirim, kanuni finansal tablolarimi faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanun ve
yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve yiikiimliliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 olarak
hazirlanmigtir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

2.1.3 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarin1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

2.1.4 Istirakler ve is ortakhklarindaki paylar

Is ortakligi, bir diizenlemede miisterek kontrolii olan taraflarin, ortak diizenlemedeki net varliklara
iligkin haklarinin oldugu ortak bir girisimdir. Miisterek kontrol, bir ekonomik faaliyet iizerindeki
kontroliin sdzlesmeye dayali olarak paylasilmasidir. Bu kontroliin, ilgili faaliyetlere iligkin kararlarin,
kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatin1 gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Ekteki finansal tablolarda istiraklerin veya is ortakliklarinin faaliyet sonuglari ile varlik ve
yiikiimlilikleri, TFRS 5 standardi uyarinca satilmak {izere elde tutulan varlik olarak
muhasebelestirilenler disinda, 6zkaynak yéntemi kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak
yontemine gore bilangoda istirakler veya is ortakliklari, maliyet bedelinin istirakin veya is ortakliginin
net varliklarindaki alim sonrasi donemde olusan degisimdeki Sirket’in pay1 kadar diizeltilmesi sonucu
bulunan tutardan, istirakte veya is ortakliginda olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi
neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin veya is ortakligmin, Sirket’in istirakteki veya
is ortakligindaki paym (6ziinde Sirket’in istirakteki veya is ortakligindaki net yatiriminin bir pargasini
olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz. lave zarar
ayrilmasi ancak Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmis olmasi ya da
istirak veya is ortakligi adina 6demeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur.
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OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalar

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki
gibidir:

2.2.1 Gelirlerin kaydedilmesi

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim ylikiimliiliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur.

Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilat:1 finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Misteriler ile sdzlesmeleri belirlenmesi

(b) Sozlesmedeki performans yilikiimliiliikklerini belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatini saptanmasi

(d) Islem fiyatim sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi

(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri iizerinden oSlgiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diigiilmektedir. Hasilat, islem
bedeli iizerinden finansal tablolara yansitilir. islem bedeli, isletmenin {i¢iincii sahislar adina tahsil edilen
tutarlar harig, taahhiit ettigi agac cidarli kursun kalemler, boya ve kopya kalemleri, tiilkenmez kalemler,
mekanik kursun kalemler ve minleri, sivi miirekkepli kalemler, keceli kalemler, pastel boyalar,
suluboyalar, silgiler, parmak boyasi, oyun hamuru, guaj boya, oyuncak ve diger kirtasiye iiriinlerinin
miigteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek

tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen orjinal etkin faiz oram
nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.2 Stoklar

Sirket’in stoklart hammadde, isletme malzemesi, ambalaj malzemesi ile yar1 mamul ve mamul
niteligindeki kalem, kirtasiye malzemesi ve oyuncak stoklarindan olugmaktadir.

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti;
tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direkt iscilik
giderleri gibi, iliretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi (aylik) uygulanmaktadir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satist gergeklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde,
stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden
olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir
degerde artis oldugu kamitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig iptal edilir. Iptal edilen
tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile sinirhidir.

2.2.3 Krediler ve bor¢lanma maliyeti

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir (Dipnot 7). Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugu donemde gelir tablosuna kaydedilir.

Yatirimla ilgili kredinin heniliz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden
mahsup edilir. Diger tim borg¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Sirket’in 6zellikli varliklarla ilgili olarak cari ve onceki donemde aktiflestirdigi
bor¢lanma maliyeti yoktur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devam)
2.2.3 Krediler ve bor¢clanma maliyeti (Devami)

Sirket, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yil igerisinde ilk kez satis ve geri kiralama islemi yapmustir.
Buna iliskin olarak muhasebe politikas1 asagidaki gibidir:

Satis ve geri kiralama sozlesmesi

Sirket, 29 Haziran 2016 tarihinde bir finansal kiralama kurulusuyla maddi duran varliklar igerisinde yer
alan tesis, makine ve cihazlarin bir kisminin konu oldugu bir satis ve geri kiralama sézlesmesi yapmustir.
Sirket, bu sdzlesmeyi TMS Yorum 27 “ Yasal Acidan Kiralama Goriiniimiindeki Islemlerin Oziiniin
Degerlendirilmesi” kapsaminda yorumlamis ve muhasebe kaydinin yapilan anlasmanin 6ziini
yansitmasi prensibi dogrultusunda sézlesmeyi;

- anlagma konusu varliklarin miilkiyetinden kaynaklanan risk ve yararlarin tamamini elinde
bulundurmasi ve anlagma 6ncesinde varliga iliskin sahip oldugu kullanim haklarinin tamamina
sahip bulunmasi,

- anlagmanin 6ncelikli amacinin, ilgili varligin kullanim hakkinin devrinden ziyade Sirket’e uzun
vadeli finansman imkan1 saglanmast,

- anlagmanin, kullanilmasi neredeyse kesin bir opsiyon igermesi, sdzlesme siiresi boyunca
herhangi bir zamanda Sirket’e erken kapama hakki tanimasi,

gercekleri dogrultusunda yorumlayip, “TFRS 16 Kiralamalar” kapsami disinda degerlendirmistir. Bu
baglamda, sozlesmeye konu olan tesis, makine ve cihazlari makul degerine tekabiil eden ve finansal
kiralama kurulusundan tahsil edilen bedel, finansal tablolarda “bor¢lanmalar” hesap grubunda
muhasebelestirilmistir. S6z konusu islemden, 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik déneme ait
gelir tablosuna, kiralama s6zlesmesinin gecerli oldugu tarih ile bilango tarihi arasindaki siire igin
tahakkuk eden faiz gideri disinda bir maddi duran varlik satis kar1 veya zarar1 yansimamustir.

2.2.4 Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali omiir esasina uygun bir sekilde amortismana
tabi tutulmustur.

Amortisman, dogrusal amortisman metodu ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek lizere
ekonomik omiirler esas alinarak asagidaki oranlara (%) gore hesaplanmaktadir.

Yeriistii diizenleri 3,33-50
Binalar 2-5
Makine ve techizatlar 8,33-10
Tasitlar 20
Demirbaglar 20

Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz dmiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir. Sabit kiymetlerin
satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda
belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir. Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir.
Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktife genisleme veya gozle goriinlir bir gelisme sagliyorsa
aktiflestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devam)
2.2.5 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalic1 deger
kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan bilgisayar yazilimlari,
satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede olusan maliyetler
tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler faydali omiirlerine gére amortismana tabi tutulur.

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satigindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist
birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) digina
alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

2.2.6 Varhklarda deger diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum
veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarin1 agsmasi durumunda deger diisiikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir. 30 Eyliil 2019
yilina ait finansal tablolarinda cari yilda kar zarar ile iligkilendirilmis deger diistikliigli yoktur.

2.2.7 Arastirma gelistirme giderleri

Aragtirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni dirlinlerin gelistirilmesi veya
gelistirilen iiriinlerin testi ve dizaym ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan
basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider
olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki dénemde
aktiflestirilemez.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.8 Finansal araclar

Finansal varliklar

Sirket, 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerleri disindaki kalan finansal varliklari ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden
Olger. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarinca 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmamas1 (veya
Sirket’in kolaylastirici uygulamay1 se¢mesi) durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara
almmmasi sirasinda islem bedeli tizerinden (TFRS 15°te tanimlandig1 sekliyle) dlciiliir.

Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk
Ol¢limiinde, bunlarm edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilir veya gercege uygun degerden diisiiliir. Normal yoldan alinip satilan
finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinmaktadir.

Sirket finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in igletmenin kullandigi is modeli, (b)
Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin  6zelliklerini  esas alarak sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti izerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak Olgililen olarak
siniflandirilir. Isletme sadece finansal varliklarin yonetimi igin kullandig1 is modelini degistirdiginde,
bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden
siiflandirilmasi, yeniden simiflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir
durumlarda, daha 6nce finansal tablolara alinmig olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya da
kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Itfa edilmis maliveti iizerinden gédsterilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden
Olciliir:

(a) Finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akiglarin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varhiklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz
orani uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikliigli bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in Sirket, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranin1 uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar i¢in Sirket, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz
oranini uygular.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.8 Finansal araclar (Devami)

Itfa edilmis maliveti iizerinden gésterilen finansal varliklar (Devami)

Bir finansal varligin sézlesmeye baglh nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden
yapilandirilmis olmas1 ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo dis1
birakilmasina yol agmadigi durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak
yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamasi durumunda Sirket, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiirerek finansal tablo

disinda birakir.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire vansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda ger¢ege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iiliir:

(a) Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olglilen bir finansal varliktan
kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya
kayiplar1 disinda kalanlar, finansal varlik finansal tablo dis1 birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya
kadar diger kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha 6nce diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden smiflandirma tarihinde yeniden
simiflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen finansal varligin yeniden siniflandirilmasi durumunda,
isletme daha once diger kapsamli gelire yansittigi toplam kazang ya da kaybi finansal tablolara alir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

[k defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan
yatinnmin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi

konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna vansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Olciilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir.

Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergcege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
stmiflandirilir. [lgili finansal varliklar, gergege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

15



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.8 Finansal araclar (Devami)

Deger Diisiikltigii

Sirket itfa edilmis maliyeti izerinden gosterilen finansal varliklar ve gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarina iligkin beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsilig1 ayirir.

Sirket gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar icin
zarar karsilig1 tutarini finansal tablolara alirken ve Olgerken deger diisiikliigii hiikiimlerini uygular.
Bununla birlikte, zarar karsihigi diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varligin finansal durum
tablosundaki defter degerini azaltmaz

Bir finansal aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6l¢iide artmis
olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsiligini
omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Olger.

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal
varliklar haricinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana
onemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda Sirket s6z konusu finansal araca iligkin
zarar karsiligini 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lcer. Raporlama tarihinde isletme,
satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in yalnizca
ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana omiir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam
degisiklikleri zarar karsiligi olarak finansal tablolara alir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, s6zlesme varliklar1 ve kira alacaklar1 i¢in

basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak zarar karsiliklarini, her zaman omiir boyu beklenen kredi
zararina esit tutarda hesaplamaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)

2.2.8 Finansal araclar (Devami)

Finansal viikiimliiliikler

Sirket, finansal yiikiimliiliigi ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden dlger.
Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliiklerin ilk
6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen igslem maliyetleri de gercege
uygun degere ilave edilir.

Sirket, asagidakiler diginda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden Glgiilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu yiikiimliiliikler,
tiirev tirtinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden olgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo disi birakma sartlarin1 tagimamasi veya
devam eden iliski yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal ylikiimliilikler: Sirket,
bir varlig1 devam eden iliskisi Ol¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal
tabloya buna bagli bir ylikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliiliik, isletmenin
elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde 6l¢iiliir. Devredilen varliga bagl
yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde 6l¢iiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandig bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan
sarta bagl bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki gercege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir.

Sirket, herhangi bir finansal ylikiimliiliigli yeniden siniflandirmaz.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece finansal araglarin s6zlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iligkin s6zlesmeden dogan haklarinin
stiresinin dolmas1 veya ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve
kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varligi bilango dig1 birakir. Varligin
miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin
kontroliiniin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu
varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikkleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in
devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda,
finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal
varlik karsisinda teminata baglanan bir borg¢ tutar1 da muhasebelestirilir. Sirket, finansal ylikiimlilagi
sadece sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise
bilango dis1 birakir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)

2.2.9 Yabana para cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan, yabanci para
cinsinden olan parasal varliklar ve yiikiimliiliikler ise bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi alis kurundan TL’ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler ilgili donemin gelir tablosunda finansal gelirler ve finansal giderler hesap
kalemlerine dahil edilmistir.

2.2.10 Pay basina kazang

Pay bagina kazang, net karm ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi
ile tespit edilir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar
“bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

2.2.11 Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, sirket soz
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.2.12 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 durumunda ilgili
yiikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yilikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin
gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagl ytlikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin
tutart hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliligli dipnotlarda
gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli
varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek
bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.
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Karsilik tutarmin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ii¢lincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin
kesin olmast ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
mubhasebelestirilir.

2.2.13  Tliskili taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilir. S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
ilyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir ii¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {i¢iincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin sz konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin,
hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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2.2.14 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigi bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya
da 6nemli dlgilide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi Kanunlaria gore
degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla yasalagmis vergi oranlari
kullanilir.

Ertelenen vergi ylkimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi1 sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklarimin cari vergi yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklart ve ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilir.

2.2.15 Emeklilik ve kidem tazminati karsihigi

Tiirkiye’de gegerli is kanunlar geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar ilisikteki finansal
tablolarda gergeklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Glincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara
Saglanan Faydalar” standardi uyarmca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir. Ekli finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliligi, gelecek yillarda
Odenecek emeklilik tazminatinin bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon
oranindan aridirilmis uygun faiz oramn ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara
yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri
olarak gosterilmektedir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
mubhasebelestirilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)

2.2.16 Nakit akis tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akis tablosu
icin dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek
yatinnmlar1 icermektedir. Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde smniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarin1 gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik
yatinmlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.2.17 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.2.18 Netlestirme/mahsup

Icerik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibarryla toplanarak gosterilir. Islem ve olaylarin dziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem
ve olaylarin net tutarlar {izerinden gosterilmesi veya varliklarin deger diistikliigii indirildikten sonraki
tutarlar1 tizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

2.2.19 Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklar

Sirket tarafindan bir aliciya iirlin saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin g¢ok biiyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri
tizerinden gosterilmistir. Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde
ilgili ticari alacaklar i¢in slipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir.

S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili
miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tim
nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasmi takiben, tutarmin tamaminin veya bir kisminin tahsil

edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar, ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger faaliyet
gelirleri altinda muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli muhasebe politikalar1 (Devami)
2.2.20 TFRS 16 Kiralamalar

Sirket cesitli ofisleri, depolari, ekipmanlar1 ve araglari kiralamaktadir. Kiralama s6zlesmeleri genellikle
sabit siireler igin yapilmakta ancak asagida agiklandigi gibi uzatma se¢eneklerine sahip olabilmektedir.
Kira sartlar1 bireysel olarak miizakere edilip ¢ok ¢esitli farkli sartlar ve kosullari i¢erebilmektedir. Kira
sozlesmeleri herhangi bir s6zlesmeye tabi degildir, ancak kiralanan varliklar bor¢lanma amaciyla garanti
olarak kullanilamaz.

Kira 6demeleri kiraya uygulanan faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Bu oran belirlenemezse, kiracinin
benzer bir ekonomik ortamda benzer sart ve kosullarla benzer degerde bir varlik elde etmek i¢in gereken
fonlar1 6diing almak zorunda kalacagi oran olarak, kiracinin alternatif bor¢lanma orani kullanilir.

Kullanim hakki varliklar1 asagidakiler kullanilarak maliyetten ol¢iiliir:

e kiralama yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutar

e Dbaslangi¢ tarihinde veya bu tarihten 6nce yapilan kira 6demeleri, eksi alinan kira tegviklerinden
o ilk direk maliyetler

e restorasyon maliyetleri

Kisa vadeli finansal kiralama s6zlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralanmasiyla ilgili 6demeler,
dogrusal bir sekilde kar veya zarara yansitilan bir gider olarak muhasebelestirilir. Kisa vadeli
kiralamalar, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kiralamalardr.

2.2.21 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem diizeltilmesine iliskin finansal tablolar

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflandirilmigtir. Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan
vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30
Eyliil 2019 tarihi itibariyla ara donem finansal durum tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
hazirlanmis finansal durum tablosu ile; 1 Ocak — 30 Eyliil 2019 donemine ait ara donem kar veya zarar
tablosunu 1 Ocak — 30 Eyliil 2018 hesap dénemine ait ara donem Kkar veya zarar tablosu ile, 1 Ocak —
30 Eyliil 2019 hesap donemine ait ara donem nakit akis tablosu ve ara dénem O6zkaynak degisim
tablolarin1 ise 1 Ocak — 30 Eyliil 2018 hesap donemine ait ilgili ara donem finansal tablolar ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir.

22



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

2019 yiiindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar:

TFRS 16 Kiralamalar

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara  Saglanan  Faydalar’a  lliskin
Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler  TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
Standartlarindaki degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar icin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gecerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standard: ve
ilgili yorumlarinin yerine ge¢mistir. Sirket, TFRS 16 standardini 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren
finansal tablolara uygulamaya baslamistir.

Kiraci muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli 6lgiide TMS 17’nin kiraya veren igin gegerli
hiikiimlerinin devami niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastiric1 uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden
once imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama s6zlesmesi olarak degerlendirilen
sozlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamaistir.

Kiralamanm tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavramu ile iliskilidir. TFRS 16,
tanimlanmig varligin kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak s6zlesmenin
kiralama m1 hizmet s6zlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip
olmasi durumunda var oldugu kabul edilir:

— Tammlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakki; ve

— Tamimlanan varligin kullanimimi yénetme hakka.

Sirket, TFRS 16’da belirlenmis kiralama tanimini ve ilgili agiklamalar1 1 Ocak 2019’dan itibaren
yapilan ya da degistirilen tiim kiralama s6zlesmelerinde (kiralama sézlesmesindeki, kiraya veren
ya da kiraci1 olsa da) uygulamustir.

23



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalart

TFRS 16, Sirket’in dnceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak siniflandirilan ve
bilango disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

Kiraci Muhasebesine Etki (devami)

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar i¢in (asagida belirtilenler haricinde) Sirket
asagidakileri yerine getirmistir:

a) Ilk muhasebelestirmede, gelecekteki kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Sl¢iilen
kullanim hakki wvarligmi ve kira yiikiimliliklerini finansal durum tablolarinda
muhasebelestirir;

b) Kullanim hakki varligina iligkin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliiliikklerinden
kaynaklanan faiz giderlerini kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;

¢) Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz
kismini (isletme faaliyetleri icerisinde sunulan) ayristirarak nakit akisi tablosuna yansitir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama doénemi 12 ay veya daha az olan) ve diisiik degerli varliklarin
kiralamalarinda Sirket, kiralama giderlerini TFRS 16’nin izin verdigi sekilde kiralama siiresi
boyunca dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

1 Ocak 2019 itibartyla TFRS 16’nin Sirket’in finansal tablolari iizerindeki etkisi “Degisen
Muhasebe Politikalarinin Etkileri” notunda agiklanmaktadir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iliskin olarak TFRS 16 ve TMS
17 arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene Odenecek kalinti deger taahhiitlerinin
Olciimiine iligskindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yilkiimliiligini Olgerken kiraci
tarafindan 6denmesi beklenen kalint1 deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken
bu durum TMS 17°ye gore 6denmesi beklenen azami tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.
Standardin ilk uygulamasinda Sirket, maddi duran varliklarda takip edilen kiralama islemine konu
ekipmanlar1 ve finansal borglarda gosterilen kiralama yiikiimliiliikklerinin gdsteriminde bir
degisiklik yapmamistir. Standardin ilk uygulamasinda Sriket, 6nceden maddi duran varliklarda
gosterilen kiralama islemine konu ekipmanlari ve finansal borglarda gosterilen kiralama
yikimliliklerini ayr1 bir hesap kaleminde sunmustur.

TMS 28 (Degisiklikler) “Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar”
Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatirimimin bir pargasini

olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya i ortakligindaki uzun vadeli
paylara uyguladigini agiklar.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12°de yer alan
finansal tablolara alma ve 6l¢tim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tanimlanmis fayda planlar1 ve tanimlanmis katki planlari olarak ikiye ayrilmaktadir)
tanimlanmig fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmig fayda planlariin
muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmuistir.

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlasmalar’da, miisterek faaliyette Onceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir
Vergileri’nde, 6zkaynak araci olarak siniflandirilan finansal araglara iligskin yapilan 6demelerin gelir
vergisi sonuglari konusunda ve TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma
maliyetleri konusunda degisiklikler yapmistir.

TFRS 16 disinda s6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve
performanst tizerinde etkisi bulunmamaktadir.

Degisen Muhasebe Politikalarinin Etkileri

Bu notta, TFRS 16 Kiralamalar standardinin uygulamasinin Sirket’in finansal tablolari tizerinde etkileri
ile Sirket’in 6nceki donemlerden farkli olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren uygulamaya basladig
yeni muhasebe politikalar1 agiklanmustir.

a) Degisen Muhasebe Politikalarinin Sirket’in Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

TFRS 16’nmin uygulanmaya baslamasi sonucunda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren muhasebe
politikalarinda bazi degisiklikler meydana gelmis olup, finansal tablolara bazi diizeltmeler yapilmustir.
TFRS 16’nin gegis hiikiimleri ile uyumlu olarak, ge¢mis y1l finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir.
S6z konusu degisikliklerin 1 Ocak ve 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla etkileri asagidaki gibidir: Kullanim
hakki varliklari ¢ikislar1 s6zlesme siirelerinin degisikliginin etkisini icermektedir.

Kullanim hakki varhklari Tutar

Girisler 7.401
Cikiglar -
Do6nem amortisman gideri (291)
30 Eyliil itibariyle kapams bakiyesi 7.110
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

a) Degisen Muhasebe Politikalarimin Sirket’in Finansal Tablolar1 Uzerindeki Etkileri
(Devami)

TFRS 16'nin uygulanmasinda, Sirket, daha 6nce TMS 17 Kiralamalar standardi kapsaminda
“faaliyet kiralamalar1” olarak siniflandirilmis olan kiralamalara iliskin finansal kiralama borg¢larini
kaydetmistir. Bu borg¢lar, geri kalan kira 6demelerinin bugiinkii degerinde 6l¢iilmiis ve kiracinin 1

Ocak 2019 tarihinden itibaren alternatif bor¢clanma orani kullanilarak indirgenmistir.

Sirket, finansal tablolarinda finansal kiralama olarak siniflandirilan kiralamalarini ge¢is dncesinde
kiralama varlig1 ve yiikiimliliigiiniin defter degerinde kullanim hakki varligi ve kiralama
yukimliligini defter degerinde kaydetmistir. TFRS 16’nin 6lgtim kriterleri ancak bu tarihten
sonra uygulanir.

2.4  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
¢ikmasi sonucunda tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir
doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iligskinse, hem degisikligin
yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararinin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin
etkinin tahmininin miimkiin olmadig1 haller diginda agiklanir. 30 Eyliil 2019 hesap dénemine ait finansal
tablolarin muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamustir.

2.5 Yabana iilkede faaliyet gosteren miisterek yonetime tabi ortakhigin finansal tablolar

Yabanci iilkede faaliyet gosteren miisterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolari, faaliyet gosterdigi
iilkede gecerli olan mevzuata gore hazirlanmis olup “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi”ne uygunluk agisindan gerekli tashih ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
Yabanci iilkede faaliyet gosteren miisterek yonetime tabi ortakligin aktif ve pasifleri bilango tarihindeki
doviz kurundan TL’ye gevrilerek ifade edilmistir. Gelir ve giderler, ortalama doviz kuru kullanilarak
TL’ye gevrilerek ifade edilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar
Ozkaynaklar icerisindeki “yabanci para ¢evrim farklar1” kalemi altinda takip edilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Tiirev finansal araclar

Riskten Korunma Muhasebesi kapsaminda Sirket’in  taraf oldugu korunma islemleri,
muhasebelestirilmis bir varlik veya borca ya da gerceklesme ihtimali yiiksek tahmini bir isleme iligkin
belirli bir riskle iliskilendirilebilen ve net kar veya zarar etkileyebilen nitelikteki nakis akisi
degisikliklerinden korunmak icin gerceklestirilen bir finansal riskten korunma islemi olan nakit akis
riskinden korunma islemleri olarak siniflandirilir.

Sirket, finansal riskten korunma igleminin baslangicinda, finansal riskten korunma islemine neden olan
risk yonetimi hedef ve stratejisine uygun olarak finansal riskten korunma iligkisini tayin eder ve
belgelendirir. S6z konusu belgelendirme, riskten korunma aracini, riskten korunma konusu kalemi ve
islemi, korunulan riskin niteligi ve riskten korunma aracinin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen
degisikliklerin, riskten koruma konusu kalem ve islemin ger¢ege uygun degerinde ve nakit akislarinda
meydana gelen degisiklikleri dengelemesinin etkinliginin nasil belirlenecegini kapsamaktadir. S6z
konusu riskten korunma islemlerinin baslangicinda gergcege uygun deger ve nakit akiglarindaki
degisikliklerin karsilanmasinda etkin olacagi beklenmekte olup raporlama donemleri boyunca periyodik
olarak riskten korunma isleminin etkinligi degerlendirilmektedir.

Nakit akis riskinden korunma muhasebesinde, riskten koruma aracina ait kazang ve kayiplarin etkin
kismi, diger kapsamli gelir icerisinde nakit akig riski korunma fonuna intikal ettirilir, etkin olmayan
kisim ise finansal gelir/gider kalemi igerisinde kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Nakit akis riskinden
korunma islemlerinde, dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan tutarlar, finansal riskten
korunma konusu tahmini islemin kir veya zarar1 etkiledigi donem veya donemlerde (6rnegin finansal
gelirin veya giderin veya tahmin edilen bir satisin gergeklesmesi halinde) kar ya da zarara dahil edilir.

Riskten korunma konusu kalemin finansal olmayan bir varlik veya bor¢ oldugu durumlarda, daha
onceden 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan kazang veya kayiplari iptal ederek varlik veya
borcun ilk maliyetine veya defter degerine dahil edilir.

2.7 Faaliyetlerin mevsimselligi

Sirket, yilin basinda belirli tiriinlere yonelik satis kampanyasi ile baslayip, daha sonra Subat ayinda
iirettigi ve ithal ettigi markalarin satisina yonelik diizenledigi “bayi fuarlar™ gergeklestirmektedir. Bu
satis kampanyasi ve bayi fuarlarinda miisterilerin siparis tutarlar1 karsilig1 ¢ek alinmakta olup, alinan
siparislerin sevkiyatinin bilyiik kismi yilin ilk yarisinda gergeklestirilmektedir.

2.8 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Tirev araclarin ve diger finansal araclarin gercege uygun degerleri

Sirket, aktif bir piyasasi olmayan finansal araglarin ger¢ege uygun degerlerini piyasa verilerinden
yararlanarak muvazaasiz benzer islemlerin kullanilmasi, benzer enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin referans alimmasi ve indirgenmis nakit akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir.

Sipheli Ticari Alacak

Stipheli alacak karsiligt TFRS 9 standardinda tamimlanan beklenen kredi zararlar1i kullanilarak
mubhasebelestirilmektedir. Beklenen kredi zararlar1 gegmis yillara ait deneyimlere ek olarak Grup'un
gelecege yonelik tahminleri dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan Sirket’in faaliyet konusu agag¢ cidarli kursun, boya kalemleri, oyuncak
iiriinleri ve diger kirtasiye {iriinleri iiretimi, tesislerde imal edilen mamullerin satisini ve ihracatini
yapmak, bununla ilgili her tiirli iptidai, yar1 mamul ve mamul maddeler ithal etmek, satin almak ve
satmaktir. Sirket’in faaliyet alani, {irlinlerin niteligi ve ekonomik ozellikleri, iiretim siirecleri,
miisterilerin risklerine gore siniflandirilmasi ve {iriinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir.
Ayrica, Sirket’in organizasyon yapisi, Sirket’in farkli faaliyetleri iceren ayri boliimler halinde
yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi,
Sirket’in operasyonlari tek bir faaliyet boliimii olarak kabul edilmekte ve Sirket’in faaliyet sonuglart, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu
cercevede degerlendirilmektedir.

DIiPNOT 4 — NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

30 Eyliil 2019 31 Arahlk 2018

Vadesiz mevduat 2.814 06
Vadeli mevduat 7.343 42728
Abnan gekler 27.945 153.621
Diger Hazu Degerler 104 300

38.206 59.155

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibari ile bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Evliil 2019 31 Arahk 2018

By TL By TL

Ulksia Kirtasiye Ticarst ve Sanayi A5, 1.67 234 1.67 234
23 1M

DIiPNOT 6 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in miisterek yonetime tabi ortaklig1 asagidaki
gibidir:

30 Exliil 2019 Pay (%) 31 Arahk 2018 Pay (%)
LLC Faber-Castell Anadelu 137 30,00 - 30,00
757 -

Miisterek yonetime tabi ortakligin yil icindeki hareketi asagidaki gibidir:

1019 2018
Dinem bas - 667
hiigterek vionetime tabi ortaklik sermazye artiz 6.620 -
Ozkaynak yintemivle deferlenen vatirmmlanm R -
5 y ] e JE (3.203) (643)
Karlarmdaki/{zararlarmdaki) payvlar (Dipnot 19)
Yabanci para gevrim farkinn ethisi (379 (3
Dimem sonu 757 21
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETiMDEN__ GECMEMiS"SO EYLUL 2019 TARIiHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 - 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR(Devami)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakliklarinin varlik,
yiikiimliiliik, net satis ve zararlar1 asagidaki gibidir:

30 Exliil 2019 Varhklar Yiikiimliiliikler Net satizlar  Kar/(zarar)
Faber-Castell Anadolu LLC 2268 733 3422 (10.387)
31 Aralik 2018 Varhklar Yiikiimliiliikler Net satizlar  Kar/(zarar)
Faber-Castell Anadolu LLC 16.874 17,950 24814 (2.6200)

DIPNOT 7 - BORCLANMALAR

30 Evliil 2019 Faiz oram % Tutar

EKasza vadeli borclanmalar

TL krediler 13,75-31,50 305386
305.386

(*) Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, kisa vadeli kredileri i¢in hesaplanan faiz tahakkuku ilgili kisa vadeli
banka kredileri igerisinde siniflandirilmugtir.

30 Exliil 2019 Faiz oram % Tutar
Uzun vadeli borclanmalarim kiza vadeli knsimlarm
Uzun vadsli finanzal kiralama borglanmn

2 7
lusa vadeli knsimlan 12,60 7189
Uzun vadeli ullamm hakdn varlidarmmn ksa vadeli
19.00 2126
kasimlan
8.315

(*) Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari i¢in hesaplanan faiz
tahakkuku ilgili uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari igerisinde siniflandirilmistir.

30 Eyliil 2019 Faizoram %  Tutar

Uzun vadeli borclanmalar

EUR. krediler 3,73 16.387

Uzun vadeli finanzal kiralama borglan 12.60 g

Uzun vadeli kullamm hakda varlidan 19.00 3.081

21.527

31 Aralik 2018 Faizorama %  Tutar

EKaza vadeli borclanmalar

TL kradiler 15.00-3100 205390
205.390

(*) Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, TL kredileri ig¢in hesaplanan faiz tahakkuku kisa vadeli banka
kredileri icerisinde siniflandirilmustir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - BORCLANMALAR (Devami)

31 Arahik 2018 Faiz oram1 % Tutar
Uzun vadeli borclanmalarin kiza vadeli kisamlarn
Uzun vadsh finanzal kiralama borglarnmn

T ™
lusa vadeli lnsimlan(*) 12,60  10.083

10.083

(*) Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari i¢in hesaplanan faiz
tahakkuku ilgili uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar igerisinde siniflandirilmistir.

31 Aralik 2018 Faiz oram1 % Tutar

Uzun vadeli banka kredileri

TL Erediler 12,60 4.668
4.668

Finansal kiralama borglari, Sirket’in 29 Haziran 2016 tarihinde, 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” kapsaminda Is Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu kiralama sdzlesmesi
kapsamindaki borglardan ve 21 Kasim 2018 tarihinde yapilan yazici kiralama sozlesmesi borglarmdan
olugmaktadir.

30 Evliil 2019 Minimum finansal Toplam
kiralama Sdemesi  Faiz viikiimliiliik
Bir vildan kisa vadeli knsim
2019-2020 0.6355 (340) 0315
Bir vildan uzun vadeli kisim
2020-2021 3.134 ] 3.140
14.739 (334) 14.455
31 Aralik 2018 Minimum finansal Toplam
kiralama Sdemesi  Faiz viikiimliiliik
Bir vildan kisa vadeli knsim
2018 11.363 (12800 10.083
Bir vildan uzun vadeli kisim
2018 - 2019 4814 (146) 4.668
16.177 (1.426) 14.751
30 Exlil 2019
1 Owcak 2019 Finansman Faiz 30 Evliil 2019
nakit alkaglarn Tahakkuku
Banka kredileri 205390 08 424 17.950 321.773
Finansal kiralama s . .
islemlerinden borglar 14731 (7-503) - 1248
Kullamm Halda 7207 7307
Varkl - 7.207 - 7.207
220.141 98.118 17.959 336,218
1 Oeak 2018 Finansman Faiz 31 Arahk 2018
nakit alazlan Tahakkulku
Banlka keredileri 17030 121212 6.239 205300
Finanzal kiralama 23787 (0.036) - 14.751
izlemlerindsn borglar
101.726 112176 6.239 120.141
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar 30 Evxliil 2019 31 Arahk 2018
Alacak gek ve senstleri 123.648 26.970
Ticari alacaldar 80268 40397
Elkszi: Reeskont (3.424) 2.723)
Elkzi: Jiipheli ticari alacaklar karsiliin (4272 (4.338)

203220 60.254

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla stipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki

gibidir:
2019 018
1 Ocak 4.388 243
Diénem iginde ayrilan karsihk 326 1.956
Iptal edilen deper disiikliEn karsihin (442) -
30 Exliil 4.272 4.388
Ticari borclar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Satictlar 19.009 23.760
Difer ticari borglar 382 56
Elesi: Reeskont (31 (443)
19.072 13371
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 30 Evliil 2019 3 Arahk 2018
Verilen depozite ve teminatlar 347 1.3%6
Personelden alacaklar 105 179
Difer gezith alacaklar 176 242
618 1.517

Calizanlara saglanan favdalar kapsaminda borglar 30 Evliil 2019 3 Arahk 2018
Perzonelz borglar 13352 2178
Odenecek SGK Primleri 1.034 1276
Odenecel vergi, harg ve kesintiler 07 2.761
3.292 6.215

iliskili olmayan taraflara diger borclar 30 Eyliil 2019 3 Arahk 2018
Odenecek vergi, harg ve kezintiler 1.973 3.330
Digier 426 69
1401 3.419

iliskili taraflara diger borclar

Ortaklara kar pay1 borglar1 (*)

30 Eyliil 2019

4.726

31 Aralik 2018

4.726

(*) Sirket’ in 8 Nisan 2019 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirketimizin 2018
yili net karindan 12.680.007,27 tam TL ve dagitilmas1 ongoriilen diger kaynak olarak ge¢mis yil
karlarindan 7.330.367,73 tam TL olmak tiizere toplamda 20.010.375,00 TL briit kir paymn
dagitilmasina karar vermis olup 30.09.2019 tarihinden itibaren 6demeye baglamistir.

DIPNOT 10 - STOKLAR

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2013

1llc madde ve malzeme 45018 36.008
Tar mamuller 8773 8.240
Miamuller 42 656 34.379
Ticari mallar 63.990 62.039
Diger stoklar 1221 o34
Elksi: Stok deger diustkliogi karsthi (4.362) (3.380)
160.696 158.379

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla stok deger diistikligi karsiligi hareket tablosu asagidaki
gibidir:

009 1018
1 Ocak L) | 545
Dinem iginds ayrilan karsild: () 1.431 2419
30 Evliil 4.362 1.064
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARTHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yeralt ve Yapilmalkta

Arsalar ve veriistil Makine ve olan
araziler diizenleri Binalar techizat(**) Tasitlar(**) Demirbaslar(**) vaturimlar Toplam

1 Ocak 2019 tarihi itibarivle

Malivet 1.900 2414 63.978 68.212 1.352 30.027 2111 171.904
Birikmiz amortizman - (1.000) (8.171) (31.864) (1.087) (18.790) - (60.912)
Net kayith deger 1.900 1.414 57.807 36348 165 11.237 2111 111.082
Dinem has1 1.900 1.414 57.807 J6.348 165 11237 2111 111.082
Girizler - - 10 2022 - 060 1.633 3.523
Ciluslarm malivet bedeli (44) (233) (3.083) (327) (15) (377 - (4.095)
Cinzlann birikmiz amortismam - 233 3.083 326 13 368 - 4045
Tranzferler - - - 1.334 - - (2.086) (332)
Amortizman (*) - (130 (1.040) (4.440) (139 (2.468) - (8.268)
Diénem sonu 1.856 1.234 56.777 36.383 126 9.720 1.658 107.753
30 Exlil 2019 tarihi itibariyvle )
Mialivet 1.856 2161 62903 712361 1.337 30.610 1.638 172.843
Birikmis amortizman - (927 (6.128) (33.978) (1211} 20.890) - (65.133)
Net kayith deger 1.856 1.234 56.777 36.383 126 9.720 1.658 107.753

(*) Amortisman giderlerinin 5.216 TL’lik kismu satilan malin maliyetine, 528 TL’lik kism1 genel yonetim giderlerine ve 2.524 TL’lik kism1 pazarlama, satig ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.
(**) Sirket 29 Haziran 2016 tarihinde bir finansal kiralama s6zlesmesi imzalamig olup, ilgili sabit kiymet gruplar1 igerisinde yer alan baz1 sabit kiymetler bu kapsama dahil edilmistir, s6z konusu sabit
kiymetlerin net kayitli degeri 15.578 TL (Dipnot 7).
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARTHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeralt1 ve Yapilmakta
Arsalar ve yeriistii Makine ve olan
araziler (*) diizenleri(*) Binalar(*) techizat Tasitlar Demirbaslar yatirnmlar Toplam
1 Ocak 2018 tarihi itibariyle
Maliyet 1.900 2.150 65.510 73.358 1.548 26.332 2.992 173.790
Birikmis amortisman - (775) (6.801) (39.995) (1.015) (15.629) - (64.215)
Net kayith deger 1.900 1.375 58.709 33.363 533 10.703 2.992 109.575
Doénem basi 1.900 1.375 58.709 33.363 533 10.703 2.992 109.575
Girisler - 5 - 3.071 - 3.189 739 7.004
Cikislarin maliyet bedeli - - - (13.252) (196) (738) - (14.186)
Cikislarin birikmis amortismant - - - 13.227 196 534 - 13.957
Transferler - - - 28 - - 717) (689)
Amortisman (*) - (167) (1.030) (3.736) (201) (2.827) - (7.961)
Dénem sonu 1.900 1.213 57.679 32.701 332 10.861 3.014 107.700
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle
Maliyet 1.900 2.155 65.510 63.205 1.352 28.783 3.014 165.919
Birikmis amortisman - (942) (7.831) (30.504) (1.020) (17.922) - (58.219)
Net kayith deger 1.900 1.213 57.679 32.701 332 10.861 3.014 107.700

((*) Amortisman giderlerinin 4.723 TL’lik kismu satilan malin maliyetine, 538 TL’lik kism1 genel yonetim giderlerine ve 2.700 TL’lik kismu pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.
(**) Sirket 29 Haziran 2016 tarihinde bir finansal kiralama s6zlesmesi imzalamis olup, ilgili sabit kiymet gruplari igerisinde yer alan bazi sabit kiymetler bu kapsama dahil edilmistir, s6z konusu sabit

kiymetlerin net kayithi degeri 25.811 TL (Dipnot 7).

34



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2019 018
1 Ocak tarihi itibarivle
Mfalivet 15082 8385
Birilemis itfa paylan (0.122 (6.473)
Net kavith deger 6.360 L1122
Dinem basi net kayith deger 6.860 3122
Girigler 1.638 2117
Tranzferler 332 630
Cikaglar - -
Itfa paylan (*) (2.368) (1.712)
Dinem sonu net kavith deger 6.662 4.216
30 Eyliil tarihi itibariyle
Dlaliyet 18.152 12.401
Birikmis itfa paylan (11.490) (8.183)
Net kayith deger 6.662 4.116

(*) itfa paylarinim, cari donem igin, 590 TL’lik kismm satilan malin maliyetine, 384 TL’lik kismu genel yonetim giderlerine ve
1394 TL’lik kismu  pazarlama, satiy ve dagitim  giderlerine  dahil  edilmistir (30 Eylil 2018:
420 TL’lik kism satilan malin maliyetine, 203 TL’lik kismi1 genel yonetim giderlerine ve 1.089 TL’lik kism1 pazarlama, satis
ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.)

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

30 Eyliil 2019 3 Arahk 2018

-

Laa

P | laa

Dava Earsilildan 2316
1316

b | b2
L

-

Sirket’in 35 personeli, Sirket aleyhine is akdinin feshinin iptali ile ise iade ve diger tazminat talepleri ile
33 ayr1 dava agmus olup, ilgili davalara istinaden avukatlarin degerlendirmeleri sonucu hesaplanmis olan
2.316 TL dava karsilig1 ayrilmistir.

Sarta bagh varlik ve borclar

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin miisterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan 60
TL’lik alacagim tahsil edememesi iizerine, Istanbul 18. Icra Miidiirliigii 2012/20785E ve 2012/18797E
numarasi ile Kartal 1. Icra Miidiirliigii 2012/6142E dosya numarasi ile icra takibi yapilmis olup,
7 Ekim 2013 tarihinde haczedilen gayrimenkullerin satis1 istenmistir.

Sirket’in aktifine kayith Giresun ili Merkez ilgesi Ulper kdyii 640B14C3C pafta 134 ada 1 parselde
bulunan taginmazinin kamulastirma bedelinin tespitine iliskin Karayollar1 Genel Miidiirliigii ile devam
eden davalar1 bulunmaktadir. Bu davalar i¢in 720 TL kamulastirma bedeli depo edilmis olup s6z konusu
davalar devam etmektedir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin miisterisiyle olan cari hesap iligkisinden kaynaklanan 594
TL’lik alacagim tahsil edememesi iizerine, izmir 2, 8, 10 ve 14. Icra Miidiirliigii biinyesinde agilan
2014/14137E, 2014/15246E, 2014/16896E ve 2015/574E dosya numaralar1 ile icra takibi baslatilmig ve
bor¢lu sirket hakkinda kambiyo senetlerine 6zgii haciz yolu ile esas takibe gecilerek 6deme emri tebligi
¢ikarilmistir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Sarta bagl varlik ve borclar (Devami)

Sirket’in sdzlesmelerini 31 Agustos 2013 tarihi itibariyla feshettigi iki alt igverenin, ¢alisanlarina karst
yasal yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi sebebiyle, miiteselsil sorumluluk ilkeleri ¢ercevesinde, s6z
konusu sirketlerin ¢alisanlari tarafindan Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.” ye acilan 29 adet dava
bulunmakta olup, bu davalar nedeniyle 6denen toplam tutar 879 TL’dir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla
belirtilen tutarin tamamu icin karsilik ayrilmistir. Sirket tarafindan s6z konusu davalara itiraz edilmis
olup, davalar devam etmektedir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin miisterisiyle olan cari hesap iligkisinden kaynaklanan 79
TL’lik alacagini tahsil edememesi iizerine Istanbul Anadolu 17. icra Miidiirliigii biinyesinde agilan
2016/12354 E dosya numarasi ile dava acilmis olup, s6z konusu tutarin tamami i¢in karsilik ayrilmistir.
30 Eyliil 2019 itibariyla dava devam etmektedir.

Adel Kalemcilik Ticaret ve Sanayi A.S.’nin misterisiyle olan cari hesap iliskisinden kaynaklanan 361
TL’lik alacagini tahsil edememesi iizerine, Istanbul Anadolu 3. Iflas Midiirligii’'ne 2017/32 dosya
numarasi ile iflas masasina alacak kaydi yapilmistir. S6z konusu tutarin tamami i¢in karsilik ayrilmstir.

Verilen teminaf ve taalkhiitder 30 Eylil 2019 31 Arahk 2018
Alreditif taahhiitlen 1.487 15 668
Teminat mektuplan 12518 1.483
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OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

Verilen teminat ve taahhiitler (Devami)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna

iliskin tablolar1 agagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler

TL karsihiklan

ABD Daolan

Avro

M Exlial 2012
TL

A, Kendi Tiizel Kisilii Adina Vermis Oldugu
TRI'lerin toplam tutan
B. Tam Kenselidasyon Kapsamina Dihil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan

C. Olagan Ticari Faalivetlerin Yiritiilmesi Amacivla
Diger 3. Kizilerin Boreunu Temin Amactyla
Vermis Oldugu TRI lerin Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRT lerin Toplam Tutan

i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugn
TRI'lerin Toplam Tutan

. B ve C MMaddeleri Kapsanuna Girmeyen Difer
Grup Jirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutan

iii. C Maddesi Kapsamna Girmevyen 3. Eisiler
Lehine Vermis Olduiu TRI"lerin Toplam Tutan

19518

19518

19.513

19.518

Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler

TL karsihklarn

ABD Dalan

3 Arahk 2018

Avro

TL

A Kendi Tozel Kisiligi Adna Vermiz Olduiu
TRI'lerin toplam tutan
E. Tam Koensolidasyon Kapsamina Déhil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan

C. Olagan Ticari Faslivetlerin Yiriitilmesi Amacivla
Diger 3. Kisilerin Bercunu Temin Amaciyla
Vermiz Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan

D. Diger Verilen TRT lerin Toplam Tutan

t. Ana Ortaklil: Lehine Vermiz Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutan

. B ve C Maddeleri Kapsamma Girmeyen Difer
Grup Sirketleri Lehine Vermiz Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutan

tii. € Maddesi Kapsanuna Girmeyen 3. Kigiler
Lehine Vermis Olduiu TRI"lerin Toplam Tutan

1.483

1.433

1.48%

1.485

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket’in 6zkaynaklarma oran1 30 Eyliil 2019 tarihi itibarryla

%0,00°d1r (31 Aralik 2018: %0,00).

37



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calizanlara saglanan kisa vadeli faydalar 30 Evliil 2019 3 Arahk 2018
Prim tahakkuklan 3.024 699
Kullamlmamg izin karsthi 412 372

J.436 1.071
Cahsanlara saglanan uzun vadeli faydalar 30 Eyliil 2019 3 Arahk 2018
Kidem tazminatt karpli 1391 6.367

1391 6.367

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla kullanilmamis izin tahakkuklar1 hareket tablosu asagidaki
gibidir:

019 2018
1 Ocak n 563
Dinem igerisinde avrilan karsibil 40 12
30 Evliil 412 635

Kidem tazminati karsiliklar:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakk:
kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 1 Temmuz 2019 tarihi
itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6,380 TL (1 Temmuz 2018: 5,434 TL) tavanina tabidir.
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
yiikiimliiligii, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine goére hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin
yiikiimliiliiklerini tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini Oongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 30 Eylil 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir.

1019 2018
1 Ocak 6.367 6.705
Hizmet maliveti 892 019
Faiz maliveti 196 191
Odenen kndem tazminaty (684) (1.492)
Yeniden dlgiim farklan 620 083
30 Evliil 7301 7.306

30 Evliil 2019 3 Aralik 2018

Reel Iskonto Oram (%) 4,13 4,13
Emeklilik Olasihina Iliskin Sirkiilasyon Oram (%) 05,16 03,55
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kiza vadeli pesin ddenmis giderler 30 Evliil 2019 3 Arahk 2018
Gelecek aylara ait giderler 2083 1.127
1.983 1127

Diger dinen varhklar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Devrzden katma defer vergisi 8.712 19.724
Verilen siparis avanslan 3.063 5017
I avanszlan 3 i}
Difer ¢esith donen varhklar 2.849 323
14.627 16.472

Cari dinem vergisivle ilgili varliklar 30 Evliil 2019 31 Arahk 2018
Pezzin ddanen vermi ve fonlar 16.543
- 16.543

Diger duran varhklar 30 Evliil 2019 31 Arahk 2018
Diger duran varlildar 10 7
70 7

Uzun vadeli pesin ddenmis giderler 30 Evliil 2019 3 Arahk 2018
Gelecek yillara ait giderler 1.517 2427
1.517 1417

Easa vadeli diger viikiimliilikler 30 Evliil 2019 31 Arahk 2018
Alman avanslar 1.383 n
Gelecek avylara ait gelirler 2318
1.385 1305
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sermaye
Sirket’in ortaklari ve sermaye icerisindeki paylari asagida belirtilmistir.

30 Evlial 2019 31 Aralik 2018

& Oran Tutar %% Oran Tutar
AG Anadelu Grubu Holding A5 36,89 13439 36,89 13,439
Faber - Castell Aktiengezellzchaft 154 3638 154 3.638
Halka Agtk 2171 6.548 2171 6.548
ﬁdenmig sermaye 100,00 23625 100,00 23625
Sermave dilzeltme farklan 1.384 1.384
Toplam sermave 15.200 15200

Sermaye diizeltme farklari, 6denmis sermayeye yapilan nakit ilavelerin sene sonu satin alma giiciiyle
yeniden diizeltilmesi etkisini ifade eder.

Hisse adedi ve hisse gruplari ve imtiyazlar:

Sirket, hisse senetlerinin 3.638 TL tutarindaki 3.637.941 adedi Yabanci Sermaye Mevzuati uyarinca
nama yazil ve 19.987 TL tutarindaki 19.987.059 adedi hamiline yazilidir. Yonetim kurulu se¢iminde
pay sahiplerine taninan herhangi bir imtiyaz hakki bulunmamaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %>5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir. Sirketin 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu Madde 5/e kapsaminda degerlendirilen tasinmaz ve istirak hisselerinin satigi neticesinde, satis
karinin %75’lik kismi1 “Gayrimenkul ve istirak hisseleri satis kar1” olarak siniflandirilmistir.

30 Exliil 2019 31 Arahlk 2018

Yazal yedekler 22225 20342
Gayrimenloul ve istirak hizseleni =atiz kan 46.063 46.063
68.293 66.410
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DiPNOT 16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Gecmis yillar karlar

Gegmis yillar karlari, olaganiistii yedekler ve diger gegmis yillar karlarindan olusmaktadir. Sirket’in
SPK diizenlemelerine gore bulunan ge¢mis yillar karlarinin detay1 asagidaki gibidir.

30 Evliil 2019 31 Arahlk 2013

Olaganiistii yedelder 23.060 02.032
Dier gegpmiy villar karlan 14981 14981
85.460 91513

Kar payr dagitinu

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
kargilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamam dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylar1 borsada islem goren halka acik anonim
ortakliklar icin yapilacak temettii dagittmi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltmesi farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Sirket yonetimi kar dagitim kararin1 genel kurul toplantisinda almistir. Bu karlarin dagitimi s6z konusu
olmasi halinde kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanacaktir.

Sirket’ in 8 Nisan 2019 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurul toplantisinda, 7. Y6netim Kurulunun
15.03.2019 tarihli toplantisinda; ‘Sirketimizin SPK Seri:II,No:14.1 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” cercevesinde Tiirkiye Muhasebe / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (TMS / TFRS) ve Konsolide Olmayan esasina gore tespit edilen 2018 yil1 net karindan
12.680.007,27 tam TL ve dagitilmas1 ongoriillen diger kaynak olarak ge¢mis yil karlarindan
7.330.367,73 tam TL olmak tizere toplamda 20.010.375,00 tam TL briit kar paymin tam miikellef
kurumlara 1 tam TL nominal degerli beher hisseye karsilik 0,847 tam TL tutarinda briit %84,70 oraninda
ve 1 tam TL nominal degerli beher hisseye karsilik 0,71995 tam TL tutarinda net %72,00 oraninda nakit
temettli dagitilmasina karar verilmis olup , 30.09.2019’den itibaren dagitilmaya baslanmugtir.
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DIiPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Oeal - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Exliil 30 Eyliil
019 018 19 2018
Yurtigi satiglar 360.366 425716 127364 127236
Yurtdiza satislar 16.160 2273 4340 0.601
Satig indirimleri (-) (80.724) (04.543) (30.416) (33.510)
Net satislar 196311 353004 101.497 103.417
Satiglarin maliveti (-} (155.641) (190.514) (55.646) (57.684)
Briit sanig kan 140.670 163.390 45.851 45.733
Satiglarin maliyetinin donemler itibar1 ile kirllim1 asagidaki gibidir:
1 Oeal - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Exliil 30 Eyliil
019 018 19 018
1l madde ve malzeme giderleri 45006 63.746 13.768 20.732
Dirakt iz¢ilik miderleri 10.021 11.560 3.397 3.751
Genel iirztim giderleri 15204 13.457 4.608 4020
Amortisman giderlen 3.806 3.143 1.083 1.760
Stok degier diigiildiigi karsilis 1.481 ; 557 ,
Yan mamul stoldanndald defisim (1.533 (1.270% 1.496 1.004
Mlamul stollanmdali defisim 10.242 4414 10.834 2274
Sanlan mamullerin maliyeti 81.307 101.050 J6.843 3560
Satilan ticari mallarm maliveti 63.334 39464 13.503 23.124
Satizlarin maliveti 155.641 190.514 55.646 57.684
DiPNOT 18 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER
Sirket’in faaliyet giderleri asagidaki gibidir.
1 Ocalk - 1 Ocak -1 Temmuz -1 Temmuz -
30 Eyliil 30Evlil  30FEylil 30 Eyliil
019 018 2019 018
Pazarlama, zatis ve dafitum giderleri 48713 33078 18.138 17.950
Genel vinetim piderleri 25439 223519 1.606 1792
75.154 76.497 15854 25.742
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DIiPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER VE YATIRIM FAALIYETLERINDEN

GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocalz - 1 Ocalk - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Evliil 30 Exliil 30 Exliil 30 Exliil
2019 2018 1019 1018
Eszas faalivetlerden diger gelirler
Kur farla gelin 411 8.114 226) 6334
Sigorta tazminat gelirlert 3 3 - 2
Reeskont faiz gelin 449 362 (611) 143
Iptal edilen karsihik geliri 541 - 108 -
Vade farla gelirlent 263 47 2 -
Digier 842 864 (127) 400
1514 9.300 (854) 6.978
1 Ocal: - 1 Ocalk - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Evliil 30 Exliil 30 Exliil 30 Exliil
2019 2018 1019 1018
Eszas faalivetlerden diger giderler
Reeskont faiz giderleri 2706 8.520 (3.0400 (3.922
Kuor farka giderler 111 2.843 216) -
Bafs giderleri 100 1.368 - 50
Dava karsilik giderleri 534 1.956 409 (42)
Sipheli ticari alacak karsilii 326 - - 2517
Sayum noksanlan 400 1 - 642
Digier 1.746 802 1.469 -
5.932 15.490 (6.378) (2.755)

Sirket’in yatirim faaliyetlerinden elde etmis oldugu diger gelirler ise asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Yaturim faalivetlerinden
eelirler/giderler.net 2019 1018 2019 018
Gayrimenlol satis kan(*) 2.840 - (2)
Istiraklerden temettii geliri 283 - - -
NIaddi duran varhlk satis kan 49 369 21 110
3172 369 19 110
(*) Sirket Giresun’da yer alan lata fabrikasi satis1 dolayisiyla 2.840 TL kar elde etmistir.
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Evliil 30 Exlial M0 Exliil 30 Exliil
) 1019 2013 1019 1018
Ozkaynak vintemivle degerlenen
vatirmlarin karlarmdan
(zararlarmdan) paylar
LLC Faber-Castell Anadolu (Dipnot ) (3.283) (643) (236) 218)
(5.293) (643) (986) (218)
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DiPNOT 20 - FINANSMAN GELIR VE GiDERLERI

Finansman gelirleri 1 Ocak - 1 Ocal - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Exliil 30 Exlial 30 Exliil 30 Evliil
1019 2018 1019 1018
Kur farla gelirleri / (piderler) 1.647 6.351 202 3.6035
Faiz pelirleri 2130 37 361 22
ATTT 6.408 853 AT17
Finansman giderleri 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
1019 2018 1019 1018
Faiz giderleri 55278 32.679 19.693 17939
Kour farky giderleri 354 3.924 (234) 2.338
Eidem tazminat faiz maliyeti 196 191 66 31
56.028 36.794 19477 10378
DIPNOT 21- GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)
1 Oeak - 1 Oeak - 1 Temmuz - 1Temmuz-
30 Exliil 30 Exliil 30 Exliil 30 Exliil
019 2018 1019 2018
Cari dinem vasal vergi karslf (-) (8.769) (23.252) (3.333) (7.331)
Ertelenmiz vergi gelirvmden 6.701 11252 2227 2.028
Toplam vergi gideri (net) (3.068) (14.000) (1.308) (5.503)
30 Exlil 2019 31 Aralik 2018
Dinem kan vergl vizkimliligi (9.769) (3.747)
Elks=i: Pezin ddenen kurumlar verpisi 6328 23290
Dinem kar TerEi [}'ﬁkﬁmlﬁlﬁgﬁ}imlncugl, net (3.440) 16.543
Toplam gecici farklar Ertelenen vergi

30 Evliil 2019 31 Arahk 2018

30 Evliil 2019 31 Arahk 2018

Ciro ve bayi primi karsihkdan 31.178 - 6.859 -
Kidem tazminatt karsif 1391 6.367 1.626 1.401
Promosyon malzemeleri 1.961 1.810 432 308
Stok defer ditsiikligi karsthi 4861 3.380 1.070 744
Kullamlmamsg izin kargthi 412 mn o1 22
Tople tiketim satis tade karsiii 1.634 - Jod -
Fullandmanus adel kulip puanlan 1.455 1.560 320 343
Dava karsiii 2316 2323 310 il
Cek reeskontu (671) 403 (148) a0
Sopheli alacak karsbf 1.841 1936 403 430
Tsci ikramive tahakdmlklan 746 187 164 41
Kiralama Islemleri 47 - 21 -
Miaddi ve maddi olmayan duran varlilar (16.192) (13.376) (3.362) (2.987)
Diger 1.964 14.003 400 3.081
Ertelenmis TerEi va rllEu‘(}'iiIil'imll'.iliiEl'.i}-net 38913 18.7% 8.561 4.135
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21- GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

DAHIL) (Devami)

019
1 Ocak 4.135
Ertelenmis verpi geliri 6.701
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen kudem taz 136
Tiirev finan=al araclar ethisi (2411)
30 Exliil 8.561

2018
508
112352
216

11.976

DIPNOT 22 - PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

Pay basina kazan¢ miktari, donem karinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in pay basina kazang hesaplamasi asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Evliil 30 Evlil 30 Exlidl 30 Evliil
2019 2018 019 018
Dénem kan / (zarar) 4.638 36.133 4622 7.432
Ortalama hizze adedi
(beheri 1-TL nominal degerhi
hizzelerin afurlikh ortalama adeti) 23.625.000 23.625.000 23.625.000 23.623.000
Pav basma diisen kazanc / (kavip) (Tam TL) 0,1972 1.5204 0,1956 03154

DIiPNOT 23 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraf bakiyeleri

I'ligliili Taraflardan Alacaklar

30 Exliil 2019 31 Arahk 2018

MMipros Ticarst A8 (3) 13.638 14.408
LLC Faber-Castell Anadolu (2) 220 1.918
A W Faber-Castell Vertrieh GmbH (3) - T30
Difer 1.390 1.041
15.268 18.007

Ek=i: Alacak'borg resskontu (-) (364) (337
14.704 17.540

I'ligliili Taraflara Borclar

30 Exliil 2019 31 Aralik 2018
AG Anadolu Grubu Helding A 5. (1) 1 464
Celik Motor Tic A5 (3) 138 162
Efestur Turizm Isletmeleri A 5. (3) 167 105
Anadolu Sigorta Acentalin A5, (3) 81 3
AW Faber-Castell Vertrieb GmbH (3) 1.777
Anadelu Restoran Isletmeleri Ltd. 56 (%) T00 -
Diger 127 28
301l T62
Elk=i: Alacakoborg reszkontu (-) (131) (18)
2.880 T44

1) Ortaklar
2) Is ortakliklar
3) Ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  iliskili taraflarla yapilan islemler

1 Ocak - 1 Ocak-1 Temmuz -1 Temmuz -

30 Eyliil J0Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil

Mal alimlan 019 018 019 018

AW Faber-Castell Vertrieh GmbH (3) 10.102 24885 364 jele

AW, Faber-Castell (Guang=hou) Stationery Co. Ltd. (3) 13.123 17.387 4133 43510

A W Faber Castell (A) Sdn Bhd. (3) 8631 18419 a2 1.210

Diger 183 3956 - 620

33.061 64.647 5109 9,950

1 Ocak - 1 Ocak -1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30D Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil

Mal Satiglan 019 018 019 018

MMigros Ticarst A 5. (3) ¢.051 18.387 1.763 12.637

A W Faber-Castell Vertrieh GmbH (3) 2702 1.839 731 -

Diger 74 2132 434 i

12.627 11,378 8.948 12.643

1 Oeak - 1 Ocak -1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30D Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil

Almnan hizmetler 019 018 019 1018

Efestur Turizm Izletmeleri A 5. (3) 2673 3.167 247 34

Anadolu Bilisim Hizmetleri 4. 5. (3) 384 333 243 143

AG Anadolu Grubu Holding A 5. (1) 3287 2.862 1.078 046

Celik Motor Tic A 5. (3) 2271 1973 264 731

MMigros Ticarst A 5. (3) 2715 2509 1.542 2.509

Diger 71 39 - 2

11.401 12.910 3074 4.405

1 Oeak - 1 Ocak -1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30D Eyliil 30 Eylil 30 Eyliil

Verilen hizmetler 019 018 019 018

A W Faber-Castell Vertrieh GmbH (3) 733 2586 111 1314

Anadoly Restoran Teletmeleri Ltd. St (3 in 634 144 201

LLC Faber-Castell Anadolu (2) 200 123 64 -

Diger 7 137 n 4
1.596 3,552 391 1.58

1 Ocak - 1 Ocak -1 Temmuz -1 Temmuz -

30 Exliil J0Evlal M Evlil 30D Eylil

Diger Islemler 2019 013 2019 018

Bagiz ve vardimlar (*) 100 1.330 - 30

100 1.330 - 30

(*)  Anadolu Egitim ve Sosyal Yardimlasma Vakfi’na yapilan bagiglardan olugmaktadir.

1) Ortaklar
2) Is Ortakliklari

3) Ortak tarafindan yonetilen diger sirketler



ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

C) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler

Ust diizey yoneticiler, Tarim, Enerji ve Sanayi Grubu Bagkani, Genel Miidiir ve Genel Miidiir’e direkt
raporlayan yoneticilerden olusmaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan ya da saglanacak olan faydalar
asagidaki gibidir:

1019 2018
Miaaglar ve difer kisa vadeli galizanlara saglanan favdalar 3.767 6.248
Eadem tazminats 263 312
9.035 6.560

DIiPNOT 24 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci
yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar1 igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Sirket’in spekiilatif amagh finansal araci (tiirev iirlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla net borg/(6zkaynaklar+net borg) orani asagidaki
gibidir:

30 Evliil 2019 31 Aralik 2018
Toplam borglanmalan(®) 317.215 244 256
Elkz=i: Hazw deferler (18.609) (39.133)
MNet borg 208 606 185.101
Ozkaynaklar 176.163 188.781
Ozkavnaklar+net borc 474.769 373.882
MNet hDI\L_‘.l'I:ﬁ'I.l'E[l}'Il[l klartnet borc) oram %63 k50

(*) Eyliil 2019 toplam borglanmalar igerisine TFRS 16 kiralamalar kapsamindaki borglar dahil edilmemistir.

(b)  Sirketin maruz kaldigi riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve diger risklere maruz kalmaktadir. Sirket ayrica finansal
araclar1 elinde bulundurma nedeniyle kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢iilmektedir. Cari yilda
Sirketin maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamuistir.

(¢)  Kur riski ve yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda
alman aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Exliil 2019 31 Aralik 2018
Varlildlar 11.533 13.149
Yiikiimliflikler (21.438) (3.731)
Net hilanco vabanc para pozisvonu (9.903) 9.418

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
Yahane1 paranin Yahane1 paranin
deger deger
Kar/(zarar) 30 Evliil 2019 kazanmasi kavbetmesi
ABD Dolan'mn TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolan net varhlevitkiimlilagi 47 (74N
2- ABD Deolan riskinden kerunan kusim (-) (*) - -
3- ABD Dolan net etki (1+2) 747 (T4T)
Avro'nun TL karsisinda %10 +- degismesi halinde:
4. Avro net varlie vilkimliligs (1.742) 1.742
3- Avro riskinden korunan ksim (=) - -
- Avro net ethi (4+5) (1.742) 1.742
Diger diviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 +- degismesi haline:
7- Differ diviz net varlil'yikimliligh 3 (3)
8- Differ doviz kuru riskinden korunan ksum (-) -
0- Diger diviz varhklar: net ethki (7+8) =3 (5)
(990) 990
Yahane1 paranin Yahane1 paranin
deger deger
Karf(zarar) 31 Aralhik 2018 kazanmasi kavbetmesi
ABD Dolan'mn TL karsisinda %10 +/- degismesi halinde:
1- ABD Dolan net varhlevitkiimlilagi 123 (7125
2- ABD Deolan riskinden kerunan kusim (-) (*) - -
3- ABD Dolar: net etki (1+2) 723 (725
Avro'nun TL karsisinda %10 +- degismesi halinde:
4. Avro net varlie vilkimliligs 206 (20:6)
3- Avro riskinden korunan ksim (=) - -
- Avro net ethi (4+5) 206 (204)
Diger diviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 +- degismesi haline:
7- Differ diviz net varlil'yikimliligh 13 (13)
8- Differ doviz kuru riskinden korunan ksum (-) - -
0- Diger diviz varhklar: net ethki (7+8) 13 (13
941 (942)

(*) Riskten korunma amagli tiirev enstriimanlarinin etkisi dikkate alinmamustir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AIT OZET FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIiN OZET DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

DIiPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yiikiimliiliikklerin kayith tutarlar: yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018

TL Karzilign UsDh Avro GBP Diger TL Karzilign UsDh Avro GBP Diger

1. Ticari Alacalklar 4.13% 447 260 - - 6.197 593 510 - -
2a. Parasal Finansal Varlildlar 3528 660 3l - - 1.470 243 30 1 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhildar - - - - - - - - - -
3. Difer 3 468 512 34 6 - 5482 821 172 17 -
4, Dinen Varliklar Toplama (1+2+3) 11.535 1.619 375 & - 13,149 1.659 712 18 -
3. Ticari Alacaldar - - - - - - - - _ _
fa. Parazal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parazal Olmayan Finansal Varlikdlar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varhklar Toplam (5+6+T) - - - - - - - - - -
9., Toplam Varhklar (4+8) 11.535 1.619 375 & - 13,149 1.6589 712 18 -
10. Ticari Borglar 4.870 281 522 - 8 3.237 151 370 - 8
11. Finansal Yikiimlilikler 16.387 - 2.630 - - - - - - -
2a. Parazal Olan Diger Vikimlilékler 181 g 21 - - 454 54 - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - - - - - - - -
13, Kiza Vadeli Yiik. Toplamn (10+11+12) 11.438 300 3.193 - 8 3.731 185 370 - B

14, Ticari Borglar - - - - - - - - - -
13, Finansal Vikimlilikler - - - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Digar Vil - - - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Dhger Yiik. - - - - - - - - - -
17, Uzun Vadeli Yiik Toplama (14+15<16) - - - - - - - - - -
18, Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 21.438 300 3.193 - 8 3.731 185 370 - B
19, Bilanco diz Tirey Araclarnin Net Varhlk' (YVilkiiolilik)

* s * )+
Pozisyonu (19a-195) 2830 s00 - - - 106.270 20.200 - - -
1%a. Hadzz Edilen Toplam Varlil: Tutan - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiilk. Tutan 2.330 500 - - - 106.270 20.200 - - -
20, Net Yabanc: Para Varhik / (YViilkiimlilik) Pozizyonu (9- " - a1 = "

18-19) (7.073%) 1.81% (2.818) & (8) 115.688 11.574 M2 18 (8)
21. Parazal Kalemler Net Yabanci Para Varhik / (viikdimliilik) . .

pozisyonu (1-2a-3-5-6a-10-11-12a-14-15-163) ¢-503) 1319 @.818) § ® 9.418 137 2 18 ®
11, Diviz Hedge'i igin Kullanilan Finamszal Araclarin Toplam

Gercege Uygun Degeri B B B B B B B B B -
23, Diviz Varhklarin Hedge Edilen Kizminin Tutar - - - - - - - - - -
13, Diviz Yikiimliliikleirn Hedge Edilen Kisminin Tutarm - - - - - - - - - -
23, ihracat 16.169 1.335 9218 - - 30.872 3.373 2,287 - -
24, fthalat T76.420 11118 2.093 31 18.515 141.573 15.140 6.512 9 17.667
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN OZET DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

(d)  Faiz oram riski ve yonetimi

Sirket’in 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla, degisken faizli bor¢lanmasi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018: Yoktur).

() Kredi riski yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.

Sirket’in satiglarinin biiylik bir kismi yurti¢i piyasasina yonelik olup, agirlikli olarak bayi ve toptanci
kanali ile gergeklestirmektedir. Satiglarin yaklasik %50 kadari iiretilen mamullerin satiglarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in sattig1 ticari mallar yurtdisi kaynaklidir. Bu nedenle sirketin ticari mal
maliyetleri doviz kuruna duyarlidir. Hammaddelerinin maliyeti ise, iilkedeki genel fiyat egilimine
baglidir. Sirket’in net satiglarinin yaklagik %95’ yurt igine yoneliktir ve fiyat seviyeleri belirlenirken
kurlarda olusacak dalgalanmalar g6z 6niinde bulundurulmaktadir.

Sirket, alacaklariin tahsilatlarin1 bayilerinden almis oldugu g¢ekler araciligi ile yapmaktadir. Genel
olarak alinan ¢eklerin kesidecileri bayi miisterileri oldugundan, risk dagilimi saglanmaktadir. Sirket’in
bu sistemde ¢aligmasi nedeniyle alacaklarindan kaynaklanan énemli bir risk olugsmamustir.

(f)  Likidite riski ve yonetimi
Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolar

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in tlirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade dagilimini
asagida gosterilmektedir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 25 - FINANSAL ARACLAR

25.1 Gerg¢ege Uygun Deger

Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.
Gercege uygun deger olciimleri

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goéren (diizeltilmemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl1 veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

30 Evliil 2019 Sevive 1 Sevive 2 Seviye 3

Tiirev finanzal borglar 47 - 47
3 Arahk 2018 Sevive 1 Sevive 2 Sevive 3

Tiirev finanzal borglar 11.205 - 11.205

25.2 Tiirev Finansal Enstriimanlar ve Riskten Korunma Islemleri
Sirket 1 Ekim 2018 tarihinden itibaren nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaya baslamustir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in nominal degeri 2.830 TL olan 500.000 ABD Dolar1 tutarinda
katiliml forward islemi bulunmaktadir (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in nominal degeri 106.270
TL olan 20.200.000 ABD Dolart tutarinda katilimli forward islemi bulunmaktadir).

Sirket, riskten korunma islemi baglangicinda riskten korunma araci ve riskten korunan kalem arasindaki
iligkinin yanisira risk yonetim hedefleri ve cesitli riskten korunma islemleri gerceklestirmeye iliskin
stratejisini dokiimante eder. Sirket, hem riskten korunma islemi baglangicinda hem de diizenli araliklarla
riskten korunma islemlerinde kullanilanriskten korunma araglarinin riskten korunan kalemlerin
degerlerindeki degisiklikleri dengeleme agisindan yiiksek diizeyde etkili olup olmadiklarina iliskin
degerlendirmesini de belgeler.

Sirket, doviz kurundaki dalgalanmalarin yonetimine bagl olarak cesitli vadeli doviz sézlesmelerinin ve
opsiyonlarin tarafidir. Satin alinan tiirev araclar esas olarak Sirket’in stok alimi, dovize bagli makine ve
techizat alimlar ile dovize bagh diger hizmet sdzlesmeleri igin faaliyette bulundugu piyasadaki doviz
cinslerindendir .
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

25.2 Tiirev Finansal Enstriimanlar ve Riskten Korunma Islemleri (Devami)

Rayic degerler

1018

Rayic degerler

Siozlesme tutann  Varhk Yilkiimliiliik Siozlesme tutarn  Varhk  Yiikimlilik
Rizkten korunma amacl:
Eatilimh forward izlamleri 2.830 247 106270 11.205
1.830 247 106.270 - 11.205
Kaza vadeli 2.830 247 106,270 11.205
1.830 247 106.270 - 11.205

Finansal risk yOnetimindeki hedefler:

Sirket’in finansman boliimil finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur.
S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, ger¢ege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir),

kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket’in spekiilatif amaclh finansal araci (tiirev {irlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tiir araglarin alim-satim ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
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ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS 30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN

DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiIT OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

OZET DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

J0 Eyliil 2019

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerlen
Ticari alacaklar

Tliskiki taraflardan alacaklar
Diger finansal varliklar
Finansal viikiimliiliikler
Finanzal borglar

Kiralama [slemletinden Borglar
Ticari borglar

Tliskili taraflara borglar

Diger finansal yiikimllikler

31 Aralik 2018

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerlen
Ticari alacaklar

Tliskiki taraflardan alacaklar
Diger finansal varliklar
Finansal viiliimliilikler
Finanzal borglar

Ticari borglar

Mlishaili taraflara borglar
Diger finansal yiikimllikler

DIPNOT 26 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

54

tfa edilmis tfa edilmis
Dipnot  Gercege uygun deger farks  degerinden gisterilen  degerinden gisterilen Gercege uygun
Referansi  kar veya zarara yansitilan finansal varhklar finansal viikiimliilikler Defter degeri degeri
4 38.206 - 38206 38206
§ 203220 203220 203220
23 14.704 14.704 14.704
5,0 862 862 862
] 336228 336228 336228
0 0
8 19.072 19.072 19.072
23 2880 2330 2330
9 1127 1127 1127
itfa edilmis itfa edilmis
Dipnot  Gercege uygun deger farlkn  degerinden gisterilen  degerinden gisterilen Gergege uygun
Referansi  kar veva zarara vansitilan finansal varhklar finansal viikiimliilikler Defter degeri degeri
4 59.153 - 39.153 39.153
8 60234 60234 60234
23 17.340 17.340 17.340
5,9 2031 2081 2081
] 220141 220141 20141
8 2330 PEE)I PEE)I
23 744 44 44
9 3419 3419 3419



