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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHI iTiBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Doénen Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 5 594.989 619.899
Finansal yatirimlar
- Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
siiflandirilan finansal varliklar 6 1.204 1.146
Ticari alacaklar
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 8 2.564 468
- liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 9 209.382 185.667
Diger alacaklar
- liskili taraflardan diger alacaklar 8 399 370
- 1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 153 120
Stoklar 10 89.912 87.536
Pesin 6denmis giderler 4.488 2.522
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 24 993 13.810
Diger donen varliklar 1.099 845
Toplam Dénen Varhklar 905.183 912.383
Duran Varhklar:
Diger alacaklar
- liskili taraflardan diger alacaklar 8 406 331
- liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 12 12
Finansal yatirimlar
- Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan olarak
smiflandirilan finansal varliklar 6 3.560 3.392
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 6 3.019.650 3.019.743
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 3 69.286 123.873
Yatirim amagh gayrimenkuller 12 352.761 357.183
Maddi duran varliklar 13 5.404 6.048
Kullanim hakki varliklari 221 17.327 -
Maddi olmayan duran varliklar 14 14.468 14.396
Pesin 6denmis giderler 2.341 1.136
Ertelenmis vergi varligi 24 15.306 5.777
Diger duran varliklar 10.324 12.198
Toplam Duran Varhklar 3.510.845 3.544.089
TOPLAM VARLIKLAR 4.416.028 4.456.472

Takip eden notlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHI iTiBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar
- liskili taraflardan kiralama islemlerinden bor¢lar 7,8 2.560 -
- liskili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden bor¢lar 7 6.792 32
- liskili olmayan taraflardan kisa vadeli banka kredileri 7 85.896 35.870
Ticari borglar
- liskili taraflara ticari borglar 8 7.342 7.065
- liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 9 195.073 186.616
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 1.232 1.060
Diger borglar
- liskili olmayan taraflara diger borglar 6.628 6.123
Tiirev araglar 11 31.286 -
Ertelenmis gelirler 651 450
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 16 3.290 2.956
- Diger kisa vadeli karsiliklar 15 1.422 1.453
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 129 112
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 342.301 241.737
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli bor¢glanmalar
- liskili taraflardan kiralama islemlerinden bor¢lar 7,8 3.960 -
- liskili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden borglar 7 5.506 -
- 1liskili olmayan taraflardan uzun vadeli banka kredileri 7 - 48.076
Ertelenmis gelirler 8 19.498 19.498
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 16 4411 4.079
Ertelenmis vergi yiikiimliligii 24 144.399 145.238
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 177.774 216.891
TOPLAM YUKUMLULUKLER 520.075 458.628

Takip eden notlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHI iTiBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar: 3.895.921 3.997.807
Odenmis sermaye 17 685.260 685.260
Sermaye diizeltme farklari 17 105.777 105.777
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Tammlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari (4.058) (4.058)
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar ¢ 2.746.286 2.746.184
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Yabanci1 para ¢evrim farklari 10.010 10.010
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 17 231.153 199.697
Gecgmis yillar karlart 19.103 14.818
Net donem kari 102.390 240.119
Kontrol giicii olmayan paylar 32 37
TOPLAM OZKAYNAKLAR 3.895.953 3.997.844
TOPLAM KAYNAKLAR 4.416.028 4.456.472
™ “Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kazanglar” hesap kalemi KAP

sablonlarinda “Diger yeniden degerleme ve 6l¢lim kazanglari” satirinda gosterilmistir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, 30 Ekim 2019 tarihinde Yonetim Kurulu

tarafindan onaylanmustir.

Takip eden notlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Notlar 2019 2019 2018 2018

Hasilat 18 610.711 208.968 510.386 150.571

Satiglarin maliyeti (-) 18 (395.377) (131.378) (331.592) (107.189)

BRUT KAR 215.334 77.590 178.794 43.382

Genel yonetim giderleri (-) 19 (45.327) (14.453) (46.571) (12.823)

Pazarlama giderleri (-) 19 (87.954) (28.158) (93.310) (29.249)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 144.406 40.752 338.163 224.899

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (80.089) (46.780) (120.580) (81.800)

ESAS FAALIYET KARI 146.370 28.951 256.496 144.409

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 22 113.027 3 73.370 1.218

Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (124) (118) 1) (1)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin

(zararlarindan)/karlarindan paylar 3 (73.357) 347 19.511 3.554
FINANSMAN GELIRI/(GIDERI)

ONCESi FAALIYET KARI 185.916 29.183 349.376 149.180
Finansman gelirleri 23 3.807 823 16.788 11.960
Finansman giderleri (-) 23 (74.109) (28.635) (11.614) (6.961)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI 115.614 1.371 354.550 154.179

Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri)
Donem vergi gideri (-) 24 (23.597) (158) (63.494) (38.662)
Ertelenmig vergi geliri/(gideri) 24 10.368 (163) (24) 1.856
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 102.385 1.050 291.032 117.373
DONEM KARI 102.385 1.050 291.032 117.373
Doénem karimin dagilim

- Kontrol giicii olmayan paylar (5) - (20) (18)

- Ana ortaklik paylari 102.390 1.050 291.052 117.391
DONEM KARI 102.385 1.050 291.032 117.373
Beheri 1 Kr nominal degerindeki hisselerin

agirlikli ortalama adedi 68.526.000.000 - 68.526.000.000 -
Basit pay basina kazanc¢ (TL)

Siirdiiriilen faaliyetlerden
pay basina kazang 25 0,1494 0,0015 0,4247 0,1713

Takip eden notlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

4



EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Notlar 2019 2019 2018 2018
Dénem kari 102.385 1.050 291.032 117.373
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar 102 - 57 -
- Ozkaynaga dayali finansal araglara yatirimlardan
_kaynaklanan kazanglar/(kayiplar) - - 2 -
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin diger kapsamli gelirinden
kar/zararda smiflandirilmayacak paylar 3 13 - 59 -
- Gergege uygun deger farki kapsaml: gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar ) 89 - - -
Diger kapsamh gelirler (vergi sonrasi) 102 - 57 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 102.487 1.050 291.089 117.373
Toplam kapsamh gelirin dagilim
- Kontrol giicii olmayan paylar (5) - (20) (18)
- Ana ortaklik paylari 102.492 1.050 291.109 117.391
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 102.487 1.050 291.089 117.373
*) “Gergege uygun deger farki kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan kazanglar” hesap kalemi KAP

sablonlarinda “Diger kar veya zarar olarak yeniden siiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlar” satirinda

gosterilmistir.

Takip eden notlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Kar veya Zararda
Yeniden Yeniden
Smmiflandirilacak Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamh Kapsamh
Gelirler ve Giderler Gelirler ve Giderler
Gercege uygun Gercege uygun
deger artis farki deger artis farki
diger kapsaml diger kapsamh
gelire Tanimlanmis gelire Birikmis Karlar
yansitilan Yabanci fayda yansitilan Kardan Kontrol
Sermaye finansal para planlari finansal ayrilan Geg¢mis Net Ana giicii
Odenmis  diizeltme varhklardan  cevrim yeniden 6l¢iim varhklardan  kisitlanms yillar donem ortakhiga ait  olmayan
sermaye farklar: kazanglar farklar kayip/kazanci kazanglar yedekler karlari kar1  ozkaynaklar paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
onceden raporlanan 685.260 105.777 2.332.744  10.010 (3.874) - 168.095 36.481 146.095 3.480.588 67 3.480.655
TFRS 9 politika degisikligi
gecis etkisi - - (2.332.744) - - 2.332.744 - - - - - -
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
yeniden diizenlenmis 685.260 105.777 - 10.010 (3.874) 2.332.744 168.095 36.481 146.095 3.480.588 67 3.480.655
Transferler - - - - - - 30.602 115.493 (146.095) - - -
Temettii 6demesi - - - - - - - (137.052) - (137.052) - (137.052)
Bagli ortaklik ¢ikis etkisi - - - - - - - (104) - (104) - (104)
Toplam kapsaml1 gelir/(gider) - - - - - 57 - - 291.052 291.109 (20) 291.089
Diger @ - - - - - - 1.000 - - 1.000 - 1.000
30 Eyliil 2018
(yeniden diizenlenmis) 685.260 105.777 - 10.010 (3.874) 2.332.801 199.697 14.818 291.052 3.635.541 47 3.635.588
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 685.260 105.777 - 10.010 (4.058) 2.746.184 199.697 14.818 240.119 3.997.807 37 3.997.844
Transferler - - - - - - 30.256 209.863 (240.119) - - -
Temettii 6demesi - - - - - - - (205.578) - (205.578) - (205.578)
Toplam kapsamlt gelir/(gider) - - - - - 102 - - 102.390 102.492 5) 102.487
Diger - - - - - - 1.200 - - 1.200 - 1.200
30 Eyliil 2019 685.260 105.777 - 10.010 (4.058) 2.746.286 231.153 19.103 102.390 3.895.921 32 3.895.953

(@) Grup, 2019 yili igerisinde 1.200 TL kurumlar vergisi indiriminden yararlanmustir (31 Aralik 2018: 1.000 TL).

Takip eden notlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 135.663 297.686
Doénem kari 102.385 291.032
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 2.2.1,12,13,14 16.099 7.844
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

ile ilgili diizeltmeler 16 1.952 3.089
Dava velveya ceza karsiliklar: (iptali) ile ilgili dizeltmeler 15 (31) 88
Diger deger dusiikliigi ile ilgili diizeltmeler 3 75.000 -
Alacaklarda deger diisiklugii ile ilgili diizeltmeler 9 @) 1.105
Stok deger diigiikliigii ile ilgili diizeltmeler 10 383 1.364
Is ortakligmin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan

kazanglara iligkin diizeltmeler 22 (33.126) -
Bagl ortaklik satis kari ile ilgili diizeltmeler 22 - (19)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan

kazanglari/(kayiplari) ile ilgili diizeltmeler 37 (32)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

dagitilmamis karlari ile ilgili diizeltmeler 3 (1.643) (19.511)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 21 (45.845) (38.504)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 21,23 22.500 13.323
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 24 13.229 63.518
Finansal varliklarin gergege uygun deger kazanglari

ile ilgili diizeltmeler (44) (1.769)
Kar pay: geliri ile ilgili diizeltmeler 22 (79.511) (71.569)
Tiirev finansal araglarin gergege uygun deger kazanglari

ile ilgili diizeltmeler 51.474 (16.788)
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 1.626 36.050
Nakit dis1 kalemlere iligkin diger diizeltmeler - 2.686

124.478 271.907
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artigla ilgili diizeltmeler (24.147) (9.284)
Stoklardaki artigla ilgili diizeltmeler (3.772) (5.237)
Ticari borglardaki artisla ilgili diizeltmeler 8.147 39.978
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azaliglar ilgili diizeltmeler 16.389 (29.629)
Pesin 6denmis giderlerdeki artigla ilgili diizeltmeler (3.152) (3.456)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis ilgili diizeltmeler 952 5.807
Ertelenmis gelirlerdeki artisla ilgili diizeltmeler 201 22.772
(5.382) 20.951

Faaliyetlerden kaynaklanan nakit cikislar
Alinan faiz 42.339 41,012
Vergi 6demeleri (24.486) (35.054)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

kapsaminda yapilan 6demeler 16 (1.286) (921)
Diger nakit girigleri/(¢ikiglar) - (209)

16.567 4.828

Takip eden notlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar 91.960 2.577
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ahmindan

kaynaklanan nakit ¢ikiglary 13,14 (2.901) (7.527)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satimindan

kaynaklanan nakit girigleri 37 43
Yatirnm amagh gayrimenkul satimindan kaynaklanan nakit girisleri 12 2.746 7.564
Yatirim amagh gayrimenkul alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 12 (1.802) (3.153)
Istirakler ve/veya is ortakliklar: sermaye avansi

6demelerinden nakit gikislar (75.000) (68.825)
Alinan temettiiler 3,22 82.992 74.352
Mali duran varliklarin satislarina iligkin nakit girisleri 3 85.888 -
Bagli ortaklik satiglarina iliskin nakit girisleri - 123
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (254.381) (77.786)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 48.388 60.175
Borglanmadan kaynaklanan nakit ¢ikiglart (53.749) -
Tiirev araglardan nakit girisleri - 13.073
Tiirev araglardan nakit ¢ikislar (20.188) -
Odenen temettiiler (205.578) (137.052)
Odenen faiz (23.254) (13.982)
Nakit ve nakit benzerlerinde net (azahs)/artis (A+B+C) (26.758) 222.477
D. Nakit ve nakit benzerlerinin donem bas1 bakiyesi 5 619.899 505.251
Nakit ve nakit benzerlerinin donem sonu bakiyesi

(A+B+C+D) 5 593.141 727.728

Takip eden notlar, 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

EIS Eczacibasi lag, Smai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. (“EIS” veya “Sirket”), 24 Ekim 1951
tarihinde kurulmustur. Sirket’in fiilen iiretim faaliyeti olmayip, mevcut Bagl Ortakliklari, Is Ortakliklar1 ve
Istirakleri ile bir holding yapisindadir. Bu yapi icinde, direkt olarak gayrimenkul gelistirme faaliyetlerinde
bulunmakta, ortakliklar1 vasitasiyla saglik iriinleri sektorlerinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in tescil edilmis adresi agsagidaki gibidir:
Biiyiikdere Caddesi, Ali Kaya Sokak No: 5 Levent 34394, Istanbul.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'na (“SPK”) kayith olup, 1990 yilindan itibaren hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) (eski adiyla Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (“IMKB™) islem gormektedir.
30 Eylil 2019 tarihi itibariyla Sirket sermayesinin %19,68’i (31 Aralik 2018: %19,70) halka agiktir.
Sirket’in  %50,62 (31 Aralik 2018: %50,62) oraninda hissesine sahip olan Eczacibagi Holding A.S.
(“Eczacibasi Holding”) Sirket’in ana ortagi konumundadir (Not 17). Ana ortagin kontrolii ise Eczacibasi ailesine
aittir.

Sirket ve bagli ortakliklarimin 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 383’tiir (31 Aralik 2018: 397).

Bu rapor kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen Bagl Ortakliklari, Is Ortakliklar1 ve Istirakleri hep
birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil edilen Baglh Ortakliklarin, Is Ortakliklarinim ve
[stiraklerin faaliyet alanlar1 asagida agiklannustir:

Bagh Ortakhiklar

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarinin (“Bagli Ortakliklar”) temel faaliyet konulari, faaliyet
gosterdikleri boliimler ve bu raporda anildiklari kisa unvanlart agagidaki tabloda gosterilmistir:

Tam konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirilen girketler:

Bagh ortakliklar Faaliyet konusu Boliim
EIP Eczacibagi [lag Pazarlama A.S. (“EIP”) lag satis ve pazarlamast Saglik
Eczacibasi Ilag Ticaret A.S. (“EIT”) Ilag satis ve pazarlamasi Saglik
Eczacibagi Gayrimenkul Gelistirme ve Yatirim A.S.

(“Eczacibas1 Gayrimenkul”) Gayrimenkul gelistirme Gayrimenkul

is Ortakhklar

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen Is Ortakliklar1 asagida belirtilmistir. Tiim Is Ortakliklar1 Tiirkiye’de tescil
edilmistir. Is Ortakliklari’nin temel faaliyet konular1 ve konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ait
olduklar faaliyet boliimleri agagidaki gibidir:

is ortakhklan Faaliyet konusu Miitesebbis ortak Boliim
Ta§fiye Halinde Eczacibasi - Baxter Hastane Serum

Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“EBX”) iretimi ve satigi Baxter S.A. Saglik
Eczacibasi-Monrol Niikleer Uriinler Sanayi Tani iirtinleri Ugur Bozluolgay ve

ve Ticaret A.S. (“Eczacibasi - Monrol™) iretimi ve satigi Stikrii Bozluolgay Saglik



EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
istirakler

Sirket’in konsolidasyona dahil edilen istirakleri (“Istirakler”’) ve temel faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

istirakler Faaliyet konusu
Ekom Eczacibasi Dis Ticaret A.S. (“Ekom™) Dis ticaret hizmetleri
Vitra Karo Sanayi ve Ticaret A.S. (“Vitra Karo”) Karo seramik iiretimi
Eczacibagi Saglik Hizmetleri A.S. (“ESH”) Ozel bakim ve saglik hizmetleri
Eczacibasi Shire Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Eczacibasi Shire”) ) Ilag satis ve pazarlamasi

*) Sirket’in yonetim kurulu 1 Subat 2019 tarihli toplantisinda; sermayesinin %50°’sine sahip oldugu Eczacibasi Shire'in
%50 payina sahip olan diger ortagt Baxalta GmbH'in ana hissedari Shire Plc'nin 8 Ocak 2019 tarihinde
Takeda Pharmaceutical Company Limited tarafindan satin alinmast {izerine yaptig1 degerlendirmede; Baxalta GmbH'da
kontrol degisikligi olmas: sebebiyle 25 Ocak 2016 tarihli Hissedarlar Anlasmasi uyarinca sozlesmesel hakki olan
Eczacibagi Shire'daki %50 payinin Baxalta GmbH'a devri konusunda gerekli hukuki siirecin baglatiimasina ve
bu kapsamda goriismelerde bulunulmasina karar vermistir. Sirket’in y6netim kurulu 22 Mart 2019 tarihli toplantisinda;
Eczacibag1 Shire'da sahibi oldugu paylarin tamaminin 85.888 TL satis bedeli iizerinden Baxalta GmbH'a satilmasina
karar vermis olup, 29 Mart 2019 tarihinde pay devir iglemleri tamamlanmig ve 10 Nisan 2019 tarihinde pay devir
bedeli tahsil edilmistir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygunluk beyani

Grup’un ara donem Ozet konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Seri 11, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’'nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla
giincellenmektedir.

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yaymmlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmistir. Grup’un ara déneme ait 6zet konsolide finansal tablolari, bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmstir.

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, baz: duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlemesi
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin
Odenen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Isletmeler, TMS 34 standardma uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya Ozet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu g¢ercevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay tercih
etmistir. Grup’un ara donem 06zet konsolide finansal tablolar1 yil sonu konsolide finansal tablolariin igermesi
gerekli olan agiklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2018 tarihli
finansal tablolari ile beraber okunmalidir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

2.1.2 lsletmenin siirekliligi

Grup ara donem 06zet konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.1.3 Kaullanilan para birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari,
Grup’un gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.4 Karsilastirmah bilgiler

Grup, 30 Haziran 2019 tarihli konsolide kar/zarar tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” hesap kalemi
icerisinde gosterdigi 842 TL’lik TFRS 16 kapsamindaki kira sdzlesmeleriyle ilgili faiz giderini 30 Eyliil 2019
tarihli konsolide kar/zarar tablosunda “Finansman Giderleri” hesabina siniflamistir. Yapilan bu smiflamanin kar
veya zarar tablosuna etkisi bulunmamaktadir.

2.2 Mubhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem
konsolide finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Grup’un 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren 6zet konsolide
finansal tablolar1 hazirlarken kullandig1 6nemli muhasebe politikalari, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolari igerisinde detayli olarak agiklanan muhasebe politikalari ile tutarlidir. Grup,
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS 16 Kiralamalar”
standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisikliklerini, ilgili standardin gecis
hiikiimlerine uygun olarak uygulamustir.

2.2.1 TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi
Grup - kiract olarak

Grup, bir sézlesmenin baglangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama islemi
icerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel kargiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol
etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sdzlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir
kiralama islemi igermektedir. Grup, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimint kontrol etme hakkini
belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 gz 6niinde bulundurur:

a) Soézlesmenin tanimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle sézlesmede agik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanir.
b) Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini

temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik
fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir.

c) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmast,
d) Tanimlanan varligin kullanimini yonetme hakkinin olmasi. Grup, varlifin nasil ve ne amagla

kullanilacagina iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis olmast durumunda varligin kullanim hakkina sahip
oldugunu degerlendirmektedir. Grup varligin kullanimin1 yonetme hakkina asagidaki durumlarda sahip
olmaktadir:

i Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri igin bagkalarin1 yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme
talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini 6nceden belirleyecek
sekilde varlig1 (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliligi
yansitir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devani)

2.2 Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)
2.2.1 TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi (Devami)
Kullanim hakki varligi

Kullanim hakki varlig1 ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kira ylikiimliligiiniin ilk 6l¢lim tutari,

b) Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigii zararlar1 diistilmiis ve
b) Kira ylikiimliiliigliniin yeniden dl¢limiine gore diizeltilmis maliyeti tizerinden Slger.

Grup, kullanim hakk: varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan
amortisman hiitkiimlerini uygular. Tedarikg¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin miilkiyetini Grup’a
devretmesi durumunda veya kullanim hakk: varligi maliyetinin Grup’un bir satin alma opsiyonunu kullanacagini
gostermesi durumunda, Grup kullanim hakki varligini kiralamanin fiilen bagladig: tarihten dayanak varligin
faydali omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger durumlarda, Grup kullanim hakki varligini,
kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten baslamak tlizere s6z konusu varligin faydali 6mrii veya kiralama siiresinden
kisa olanina gdre amortismana tabi tutar.

Grup kullanim hakk: varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi
bir deger diistikliigili zararin1t muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardini uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, Grup kira yiikiimliligiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri tizerinden Slger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki
zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiligiiniin 6l¢imiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,
b) Bir endeks ya da orana baglh olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

C) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve
d) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamayr sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi

durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra Grup, kira ylikiimliiliiglinii asagidaki sekilde 6lger:

a) Defter degerini, kira yiikiimliiliiglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
b) Defter degerini, yapilmis olan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir ve
c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da revize

edilmis 6z itibariyla sabit olan kira ddemelerini yansitacak sekilde yeniden 6lger.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.2 Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)
2.2.1 TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi (Devami)
Kira yiikiimliiliigii (Devamu)

Kiralama stiresindeki her bir doneme ait kira ylikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliiliigiiniin kalan bakiyesine
sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Donemsel faiz orani, kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zzimni faiz oranidir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un
alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, Grup, kira yiikiimliiliigiinii,
kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak sekilde yeniden dlger. Grup, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢iim
tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Grup, asagidaki durumlardan birinin gergeklesmesi halinde, kira yiikiimliiligiini, revize edilmis kira 6demelerini
revize edilmis bir iskonto orani lizerinden indirgeyerek yeniden 6lger:

a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis kiralama
stiresine dayali olarak belirler.
b) Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi. Grup,

revize edilmis kira O6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda ddenecek tutarlardaki degisikligi
yansitacak sekilde belirler.

Grup, kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirler.

Grup, asagidaki durumlardan birinin ger¢eklesmesi halinde kira yiikiimliiligiinii, revize edilmis kira 6demelerini
indirgeyerek yeniden dlger:

a) Bir kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Grup, revize
edilmis kira 6demelerini, kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlardaki degisikligi
yansitacak sekilde belirler.

b) Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir
degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Grup, kira yiikiimliligiini s6z konusu
revize edilmis kira ddemelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akislarinda bir degisiklik oldugunda yeniden
Olcer.

Grup, kalan kiralama siiresine iligskin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis s6zlesmeye bagli 6demelere
gore belirler. Grup, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

Grup, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda ayr1 bir
kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkimi ilave ederek,
kiralamanin kapsamini genisletmesi ve
b) Kiralama bedelinin, kapsamdaki artigin tek basina fiyati ve ilgili sdézlesmenin kosullarin1 yansitmak i¢in

s0z konusu tek basina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.

Grup - kiralayan olarak

Grup’un kiralayan olarak kiralamalarinin tamami operasyonel kiralamadir. Operasyonel kiralamalarda, kiralanan
varliklar, konsolide bilangoda yatirim amagli gayrimenkuller, maddi duran varliklar veya diger donen varliklar
altinda simiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda konsolide gelir
tablosuna yansitilir. Kira gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)

2.2.1 TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi (Devami)

Grup - kiralayan olarak (Devamu)

Grup, bir kiralama bileseniyle birlikte bir ya da daha fazla ilave kiralama niteligi tasiyan veya tasimayan bilesen
iceren bir sozlesme igin, sézlesmede yer alan bedeli, TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
hasilat” standardini uygulayarak dagitir.

TFRS 16 “Kiralamalar” standardina ilk gecis

Grup, TMS 17 “Kiralama Islemleri’nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk uygulama tarihi olan
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulamistir. Grup, basitlestirilmis gecis uygulamasini kullanarak 6nceki yil igin
karsilagtirilabilir tutarlari yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim kullanim hakki varliklari, uygulamaya
gecisteki kiralama borglari (pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis)
tutarindan Sl¢lilmiistiir.

Ik uygulama sirasinda, Grup daha énce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak siniflandirilan
kiralamalarina iliskin kiralama yiikiimliliigii kaydetmistir. Bu yiikiimliilikler kalan kira 6demelerinin
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla alternatif bor¢lanma faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degerinden
Ol¢iilmiistlir. Grup’un 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla kullandig1 alternatif bor¢lanma oranlarinin agirlikli ortalamast
Tiirk Lirast i¢in %21,12, Avro i¢in %3,87, ABD Dolar1 i¢in %9,29°dur.

Daha once finansal kiralama olarak siniflandirilan kiralamalara ait varlik kullanim hakki ve ylkimliligi s6z
konusu varliklarin gegis 6ncesindeki taginan degerinden 6l¢iilmiistiir.

[k uygulama tarihinden énce TMS 17 kapsaminda takip edilen faaliyet kiralamasi taahhiitleri ile 1 Ocak 2019
itibartyla TFRS 16 kapsaminda konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen kira yikiimliiliiklerinin
mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak 2019
TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi taahhiitleri 28.901
- Kisa vadeli kiralamalar (-) -
- Diisiik degerli kiralamalar (-) -
- Hizmet kapsaminda degerlendirilen s6zlesmeler (-) -
- Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarina iliskin diizeltmeler -
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliiliigii
(iskonto edilmemis) 28.901
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliiliigii
(alternatif borclanma orani ile iskonto edilmis) 25.554
- Kisa vadeli kiralama yiikiimliiligi 9.401
- Uzun vadeli kiralama yikimliliga 16.153
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)

2.2.1  TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi (Devami)

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi cari donem etkisi

Kullanim hakki varliklarinin detaylari ve 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla hareket tablosu asagidaki gibidir:

Makine ve
techizat Araglar Ofis Diger Toplam
1 Ocak itibariyla 24 17.235 8.127 168 25.554
Donem igi girisler - 62 - 15 77
Dénem igi ¢ikislar, net (-) - (159) - - (159)
Donem i¢i amortisman giderleri (-) (24) (6.028) (2.024) (69) (8.145)
30 Eyliil itibariyla - 11.110 6.103 114 17.327

Aktiflesen kullanim hakk1 varliginin 68 TL tutarindaki kismi TFRS 16 uygulamasi 6ncesi pesin 6denmis giderler
altinda muhasebelestirilen 6n O6demesi yapilmig kira giderlerinin kullanim hakki  varliklaria
smiflandirilmasindan kaynaklanmaktadir.

Grup, 30 Eylil 2019 itibaniyla 17.327 TL kullanim hakki ve 18.818 TL kiralama yiikiimliliga
muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsamindaki kira sozlesmeleriyle ilgili olarak Grup, 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik
donemde, 9.621 TL tutarindaki faaliyet kiralamasi1 gideri yerine 8.145 TL amortisman gideri, 1.459 TL faiz
gideri ve 1.508 TL kur farki gideri muhasebelestirmistir.

Uzatma ve sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliiligi, sézlesmelerdeki uzatma ve sonlandirma opsiyonlari1 dikkate alinarak belirlenmektedir.
Kontratlarda yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi Banka ve kiralayan tarafindan
miigtereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Banka, kiralama siiresini s6z konusu uzatma ve erken
sonlandirma opsiyonlart kontrata gére Banka’nin inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede
kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir.

15



EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)
2.2.1 TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi (Devami)

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi cari donem etkisi (Devami)

TFRS 16
30 Eyliil 2019 TFRS 16 etkisi etkileri haric
Donen Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 594.989 - 594.989
Finansal yatirimlar 1.204 - 1.204
Ticari alacaklar
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 2.564 - 2.564
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 209.382 - 209.382
Diger alacaklar
- Iligkili taraflardan diger alacaklar 399 - 399
- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 153 - 153
Stoklar 89.912 - 89.912
Pesin 6denmis giderler 4.488 - 4.488
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 993 - 993
Diger donen varliklar 1.099 - 1.099
Toplam Dénen Varhklar 905.183 - 905.183
Duran Varhklar:
Finansal yatirimlar 3.023.210 - 3.023.210
Diger alacaklar
- Iligkili taraflardan diger alacaklar 406 - 406
- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 12 - 12
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 69.286 - 69.286
Yatirim amagh gayrimenkuller 352.761 - 352.761
Maddi duran varliklar 5.404 - 5.404
Maddi olmayan duran varliklar 14.468 - 14.468
Kullanim hakki varliklari 17.327 17.327 -
Pesin 6denmis giderler 2.341 - 2.341
Ertelenmis vergi varliklar 15.306 328 14.978
Diger duran varliklar 10.324 - 10.324
Toplam Duran Varhklar 3.510.845 17.655 3.493.190
Toplam Varhklar 4.416.028 17.655 4.398.373
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)
2.2.1 TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi (Devami)

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi cari donem etkisi (Devami)

TFRS 16

30 Eyliil 2019 TFRS 16 etkisi etkileri haric
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar
- Iliskili taraflardan kiralama islemlerinden bor¢lar 2.560 2.560 -
- Iliskili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden bor¢lar 6.792 6.792 -
- Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli banka kredileri 85.896 - 85.896
Ticari borglar
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 7.342 - 7.342
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 195.073 - 195.073
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.232 - 1.232
Diger borglar
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 6.628 - 6.628
Ertelenmis gelirler 651 - 651
Tiirev araglar 31.286 - 31.286
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 3.290 - 3.290
- Diger kisa vadeli karsiliklar 1.422 - 1.422
Donem kar1 vergi yiikiimliiligii - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 129 - 129
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 342.301 9.352 332.949
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli bor¢lanmalar
- [liskili taraflardan kiralama islemlerinden bor¢lar 3.960 3.960 -
- [liskili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden bor¢lar 5.506 5.506 -
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 4.411 - 4411
Ertelenmis vergi yikimliligi 144.399 - 144.399
Ertelenmis gelirler 19.498 - 19.498
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 177.774 9.466 168.308
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 685.260 - 685.260
Sermaye diizeltme farklari 105.777 - 105.777
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak

birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler
- Tamimlannus fayda planlart yeniden olgiim kayplart (4.058) - (4.058)
- Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan
finansal varliklardan kazanglar 2.746.286 - 2.746.286
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler

- Yabanci para ¢evrim farklar 10.010 - 10.010
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 231.153 - 231.153
Gegmis yillar karlari 19.103 - 19.103
Net donem kar1 102.390 (1.163) 103.553
Kontrol giicii olmayan paylar 32 - 32
Toplam Ozkaynaklar 3.895.953 (1.163) 3.897.116
Toplam Kaynaklar 4.416.028 17.655 4.398.373

17



EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)

2.2.1  TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi (Devami)

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi cari donem etkisi (Devami)

1 Ocak -

30 Eyliil 2019

1 Ocak - TFRS 16

30 Eyliil 2019 TFRS 16 etkisi etkileri hari¢

Hasilat 610.711 - 610.711
Satiglarin maliyeti (-) (395.377) - (395.377)
BRUT KAR 215.334 - 215.334
Pazarlama giderleri (-) (87.954) (968) (88.922)
Genel yonetim giderleri (-) (45.327) (508) (45.835)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 144.406 - 144.406
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (80.089) - (80.089)
ESAS FAALIYET KARI 146.370 (1.476) 144.894
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 113.027 - 113.027
Yatirim faaliyetlerinden giderler (124) - (124)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin zararlarindan paylar (-) (73.357) - (73.357)
FINANSMAN GELIRI/(GIDERI)

ONCESIi FAALIYET KARI 185.916 (1.476) 184.440
Finansman gelirleri 3.807 - 3.807
Finansman giderleri (-) (74.109) 2.967 (71.142)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI 115.614 1.491 117.105

Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri)
- Dénem vergi gideri (-) (23.597) - (23.597)
- Ertelenmis vergi geliri 10.368 (328) 10.040
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 102.385 1.163 103.548
DONEM KARI 102.385 1.163 103.548
Doénem karimin dagilim

- Kontrol giicii olmayan paylar (5) - (5)

- Ana ortaklik paylari 102.390 1.163 103.553
DONEM KARI 102.385 1.163 103.548
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari yil i¢erisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamuigtir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem konsolide finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

2.3.1 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarinin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
smiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Grup sunulan dénemlere iliskin 6zet konsolide finansal tablolarinda birbiriyle tutarli muhasebe politikalar
uygulamis olup, cari dénem igerisinde muhasebe politika ve tahminlerinde gergeklesen onemli degisiklikleri
bulunmamaktadir.

24 Yenive revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir.

a) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal arac¢lar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: bir finansal varligin
sadece anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken 6denen bedelin
hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir
yikimliliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya
kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis
degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak
enstriimanin kalan omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina
gelmektedir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklaridaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak metodunu
uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatinmlarimi, TFRS 9 kullanarak
muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat® standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve ozellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya
da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrim1 yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

24

a)

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar icin bir istisna dngormiistiir, fakat bu
istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden 6tiirii (sdzlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar
arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sézlesme belirli
bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini1 ve o varlig1 kontrol etme hakkini
igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama iglemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37, ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu.
TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin
nasil dlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi,
bir girket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da
iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda
belirsiz olmast gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da ylikiimliiliiglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve
vergi oranlart da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

2015 - 2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

TFRS 3, ‘Isletme Birlesmeleri’; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha dnce edindigi pay1
yeniden Olger.

TFRS 11, ‘Misterek Anlagmalar’; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha Once
edindigi pay1 yeniden dlgmez.

TMS 12, ‘Gelir Vergileri’; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.
TMS 23, ‘Borglanma Maliyetleri; bir o6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

TMS 19, ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme
ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrast donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;

Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi
bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmas.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

24

b)

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari1 (Devami)

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
basglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanima,
i) (:)nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1’deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanmimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK
tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu
distiniilmektedir ve bu igletme birlesmeleri tanimimin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle
sonug¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki degisiklikler - gosterge faiz orami reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gdsterge faiz
oran1 reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma
muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona
ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir
tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli s6zlesmelerde korunma muhasebesinin
yaygin olmasi g6z Oniine alindiginda bu kolaylagtirict uygulamalar sektordeki tiim sirketleri
etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’tin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

NOT 3 - DIGER iSLETMEDEKI PAYLAR

istirakler ve is ortakliklarindaki paylar

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
istirakler
Vitra Karo - -
Ekom 30.329 30.432
ESH - -
Eczacibagi Shire - 54.913
Is Ortakhiklar
Eczacibagi-Monrol - -
EBX 38.957 38.528
69.286 123.873
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - DIGER iSLETMEDEKI PAYLAR (Devami)

istirakler ve is ortakhklarindaki paylar (Devam)

Istirakler ve is ortakliklarindaki paylarin dénem icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak itibariyla 123.873 101.820
Sermaye ddemeleri ) 75.000 16.326
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
donem karlarinda Grup’un pay1 1.643 19.511
Satilmaya hazir finansal varliklardaki makul deger degisiklikleri 13 59
Temettii 6demeleri (-) (3.481) (2.783)
Istirak ¢ikis1 ) (52.762) -
Deger diisiikliigiine ugrams istiraklere yapilan sermaye ddemeleri ) (75.000) -
30 Eyliil itibariyla, net 69.286 134.933

*) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Vitra Karo’daki toplam 75.000 TL’lik sermaye artirima iligkin tutarin tamami dénem

i¢inde ddenmis olup, s6z konusu toplam tutar konsolide gelir tablosuna yansitilmstir.

(**)  Sirket’in Eczacibagi Shire’daki paylarimin tamammin 85.888 TL satis bedeli iizerinden Baxalta GmbH’a devir
islemleri 29 Mart 2019 tarihi itibariyla tamamlanmg olup, 33.126 TL (Not 22) istirak satis kari ile 2.149 TL

tutarindaki dénem zarar1 konsolide gelir tablosuna yansitilmgtir.

Grup’un 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet konsolide finansal tablolarinda yer alan istirakler ve is ortakliklarinin
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla varlik ve yiikiimliiliikleri ile 30 Eylil 2019 ve 2018

tarihlerinde sona eren dénemlere ait net satiglar1 asagida belirtilmistir:

30 Eyliil 2019

Grup’un
Ana payina diisen Etkin
ortakhga ait net donem ortakhk
Varhklar Yiikiimliiliikler serefiye Net satislar kari/(zarar) oranlar (%)
Ekom 3.332.867 3.217.818 - 16.335 3.366 26,36
EBX 79.896 1.976 - - 426 50,00
Eczacibasi Shire ) - - - 113.126 (2.149) 50,00

1.643

@) Sirket’in Eczacibagst Shire’daki paylarinin Baxalta GmbH'a devir islemleri 29 Mart 2019 tarihi itibartyla tamamlanmas

olup, 2.149 TL tutarindaki donem zarar1 konsolide gelir tablosuna yansitiimastir.

31 Arahk 2018 30 Eyliil 2018

Grup’un
Ana paymna diisen Etkin
ortakhga ait net donem ortakhik
Varhklar Yiikiimliiliikler serefiye Net satislar kar1  oranlari (%)
Ekom 2.736.053 2.620.616 - 14.554 3.331 26,36
EBX 79.469 2.406 - - 9.809 50,00
Eczacibagi Shire 218.162 108.337 - 291.361 11.565 50,00
ESH 4.769 4.605 - 16.735 (5.194) 45,35

19.511
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, faaliyet boliimlerini Yonetim Kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlarin alinmasinda etkili olan
raporlara dayanarak belirlemistir.

Grup, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yiiriirliige giren TFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” standardinin gerekleri i¢in
yaptig1 degerlendirmede, Grup’un mevcut faaliyetlerine iligkin Karar Almaya Yetkili Merci’e sundugu faaliyet
raporu ile SPK’ya gore hazirladig asagidaki dipnotta yer alan faaliyet boliimlerinin uyumlu olduguna ve yeni bir
raporlanabilir faaliyet boliimii olmadigina karar vermistir.

Grup, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yurt ¢apinda baslica iki raporlanabilir boliimde faaliyetlerini siirdiirmektedir
(2018: ki béliim).

1. Saghk:
Insan saghigyla ilgili ilaclarin ve veteriner ilaglarmin iiretim, pazarlama ve satis1.

2. Gayrimenkul gelistirme:

Kanyon

Istanbul ili, Sisli ilesi, Biiyiikdere Caddesi Mevkii’nde Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. (“ISGYO”) ile
%50 - %50 ortak olarak inga edilmis olan Kanyon aligveris merkezinin yarisi ile ofis blogunun tamamina iligkin
kiralama faaliyeti.

Ormanada

Istanbul ili, Sarryer ilgesi, Uskumru Mahallesi, Yorganci Ciftligi Mevkii’nde bulunan toplam alani
196.409,74 m? olan 22 adet arsanin %50’si Sirket, %50’si Eczacibasi Holding A.S. tarafindan satin almmustir.
Ormanada’daki konutlarin biiyiikliikleri 170 ile 700 m? arasinda olup, birim konut satis fiyatlar1 yaklagik
7,2 milyon TL ile 10,4 milyon TL arasinda degismektedir.

Ayazaga tesisleri

Istanbul ili, Sariyer ilcesi, Ayazaga mevkiinde yer alan serum tesislerine iliskin kiralama faaliyeti.

Araziler

Grup 2015 yili igerisinde yukarida bahsi gecen Ayazaga tesislerinin arazisine komsu olan ve Ayazaga, Cendere
Vadisi, Kentsel Doniisiim Alani igerisinde arazisi bulunan Yeni Tekstil Sanayi A.S.’yi satin almis ve bu sirketi

7 Aralik 2015°te kolaylastirilmis usulde birlestirmistir.

Grup’un gayrimenkul gelistirme alaninda yaptig1 diger yatirimlarin 6zeti asagidaki tabloda yer almaktadir:

Satin alma tarihi MevKkii Parsel Yiizol¢iimii (m?) Satin alma bedeli
29 Haziran 2015 Silivri 21 adet tarla 265.930 16.425
1 Aralik 2015 Silivri No. 308 8.500 765
1 Mart 2016 Silivri No. 1985 5.250 484
7 Haziran 2016 Silivri No. 2007 685.026 67.995

964.706 85.669

Eczacibast Gayrimenkul

Gayrimenkul gelistirme sektoriinde faaliyet gosteren Eczacibast Toplulugu kuruluslarina arazi gelistirme ve
proje yonetme konularinda danismanlik hizmeti verilmesi.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

Dagitilmams

Boliimlerin varliklar1 nakit ve nakit benzerleri (ana ortakligin nakit ve nakit benzerleri harig), ticari ve diger
alacaklar, stoklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile diger donen ve duran varliklardan olusmaktadir.
Finansal yatirimlar ve ertelenmis vergi varliklari, boliim varliklar1 disinda tutulmustur.

Boliim yiikiimliliikleri faaliyet ile ilgili yiikiimliiliikleri icermektedir. Cari ve ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri ile
finansal borglar ve iliskili sirketler tarafindan saglanan finansal borclar bolim yiikiimliiliikleri disinda

birakilmustir.

Yatirim harcamalari, maddi ve maddi olmayan varliklar, yatirim amagli gayrimenkul alimlari ve yil i¢inde
gerceklesen sirket satin alimlarindan kaynaklanan serefiyelerden olugsmaktadir.

Grup’un temel alis ve satiglarinin Tirkiye’de yapilmasi ve varliklarinin bilyiikk bir kisminin Tirkiye’de
bulunmasindan dolay1 finansal bilgiler cografi bolgelere gore raporlanmamustir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla boliim varliklar ve yiikiimliliikleri:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Varhk Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliiliik
Saglik 360.084 (337.141) 308.961 (278.011)
Gayrimenkul gelistirme 388.104 (30.340) 390.008 (29.203)
Dagitilmamis 3.667.840 (152.594) 3.757.503 (151.414)
Toplam 4.416.028 (520.075) 4.456.472 (458.628)

30 Eyliil tarihleri itibariyla sona eren ara hesap donemlerine ait yatirrm harcamalar1 ve nakit ¢ikist gerektirmeyen
boliim giderleri:

Gayrimenkul

1 Ocak 2019 - 30 Eyliil 2019 Saghk gelistirme Dagiilmanus  Toplam
Yatirim harcamalar1 (Not 12, 13, 14 ve 2.2.1) 25.912 4.422 - 30.334
Nakit cikisi gerektirmeyen giderler:
- Amortisman ve itfa paylar1

(Not 12, 13, 14, 20 ve 2.2.1) 10.620 5.479 - 16.099
- Kidem tazminat: karsiliklar: ve

aktiieryal kayip (Not 16) 1.320 33 23 1.376
- Birikmis izin karsilig1 (Not 16) 523 4 49 576
- Stok deger diistikliigii karsihiklar: (Not 10) 472 - - 472
- Gider tahakkuklar1 (Not 9) 84 - - 84
- Hukuki dava tazminatlar: karsiliklari (Not 15) 65 - - 65

13.084 5.516 72 18.672

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yatirim harcamalarinin 1.025 TL’si maddi duran varliklardan, 1.876 TL’si maddi
olmayan duran varliklardan, 1.802 TL’si yatinm amagli gayrimenkullerden ve 25.631 TL’si TFRS 16
kapsaminda muhasebelestirilen kullanim haklarindan olugmaktadir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla amortisman ve itfa paylariimn 1.659 TL’si maddi duran varliklardan, 1.804 TL’si

maddi olmayan duran varliklardan, 4.491 TL’si yatirim amagl gayrimenkullerden ve 8.145 TL’si TFRS 16
kapsaminda muhasebelestirilen kullanim haklarindan olugmaktadir.
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devani)

Gayrimenkul

1 Ocak 2018 - 30 Eyliil 2018 Saghk gelistirme Toplam
Yatirim harcamalar: (Not 12, 13 ve 14) 7.362 3.318 10.680
Nakit cikis1 gerektirmeyen giderler:
- Amortisman ve itfa paylar1 (Not 12, 13, 14 ve 20) 3.163 4.681 7.844
- Gider tahakkuklar 2.686 - 2.686
- Kidem tazminat: karsiliklar

ve aktiieryal kayip (Not 16) 2.373 253 2.626
- Stok deger diigiikliigii karsiliklar: (Not 10) 1.364 - 1.364
- Siipheli alacak karsiliklar1 (Not 9) 1.133 - 1.133
- Birikmis izin karsiligi (Not 16) 367 96 463
- Hukuki dava tazminatlar: karsiliklar: (Not 15) 88 - 88

11.174 5.030 16.204
30 Eyliil tarihleri itibariyla sona eren ara donemlere ait boliim sonuglari:
Gayrimenkul
1 Ocak 2019 - 30 Eyliil 2019 Saghk gelistirme Dagitilmams Toplam
Toplam satis gelirleri 528.043 84.863 - 612.906
Grup i¢i satig gelirlerinin eliminasyonu (-) @) (2.191) - (2.195)
Grup dis1 satig gelirleri 528.039 82.672 - 610.711
Satiglarin maliyeti (-) (386.982) (8.395) - (395.377)
Briit kar 141.057 74.277 - 215.334
Genel yonetim giderleri (-) (29.603) (9.705) (6.019) (45.327)
Pazarlama giderleri (-) (78.067) (9.887) - (87.954)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 32.957 198 111.251 144.406
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (18.993) (298) (60.798) (80.089)
Faaliyet kari 47.351 54.585 44.434 146.370
Gayrimenkul

1 Ocak 2018 - 30 Eyliil 2018 Saghk gelistirme Dagitilmams Toplam
Toplam satis gelirleri 415.065 97.141 - 512.206
Grup i¢i satig gelirlerinin eliminasyonu (-) - (1.820) - (1.820)
Grup dis1 satis gelirleri 415.065 95.321 - 510.386
Satiglarin maliyeti (-) (313.274) (18.318) - (331.592)
Briit kar 101.791 77.003 - 178.794
Genel yonetim giderleri (-) (33.485) (8.710) (4.376) (46.571)
Pazarlama giderleri (-) (83.448) (9.862) - (93.310)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 29.161 373 308.629 338.163
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (53.533) (308) (66.739) (120.580)
Faaliyet kari/(zarary) (39.514) 58.496 237.514 256.496
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

Faaliyet boliimlerine gore raporlanan faaliyet karinin vergi oncesi kar ile mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2019 2019 2018 2018

Faaliyet boliimlerine ait

faaliyet kari/(zarari) 101.936 45.420 18.982 (12.580)
Dagitilmamis gelirler 44.434 (16.469) 237.514 156.989
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 113.027 3 73.370 1.218
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (124) (118) (8] @
Istirak kar/(zarar)larindan paylar (73.357) 347 19.511 3.554
Finansman gelirleri 3.807 823 16.788 11.960
Finansman giderleri (-) (74.109) (28.635) (11.614) (6.961)
Vergi oncesi kar 115.614 1.371 354.550 154.179

NOT 5- NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Kasa 9 14
Bankalar 594.980 619.885
- Vadesiz mevduat 18.117 3.101
- Vadeli mevduat 576.863 616.784
594.989 619.899

Tiirk Lirasi vadeli mevduatlara uygulanan yillik faiz oram %14 (31 Aralik 2018: %23,9 ile %24), vade tarihi
1 Ekim 2019’dur. Yabanci para vadeli mevduatlar icin bu oranlar %0,45 ile %3,80 arasinda degisirken
(31 Aralik 2018: %2,05 ile %5,50) vade tarihleri 1 Ekim 2019 ile 31 Ekim 2019 tarihleri arasindadir.
Tiirk Lirasi, ABD Dolart ve Avro cinsinden vadeli mevduatlarin agirliklandirilnug yillik faiz oranlart sirastyla
%14, %3,28 ve %1,05°dir (31 Aralik 2018: %23,92, %5,20 ve %2,31).

Grup’un vadeli mevduatlarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

ABD Dolari cinsinden vadeli mevduatin TL karsiligt 308.993 190.984
Avro cinsinden vadeli mevduatin TL karsilig 226.902 363.100
TL cinsinden vadeli mevduat 40.968 62.700
576.863 616.784

30 Eyliil 2019, 31 Aralik 2018, 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide
nakit akis tablolarina esas teskil eden nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk

2019 2018 2018 2017

Nakit ve nakit benzerleri 594.989 619.899 729.358 506.419
Faiz tahakkuklari (-) (1.848) (1.328) (1.630) (1.168)
593.141 618.571 727.728 505.251
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un finansal yatirimlarinin detay: agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Gergege uygun degeriyle 6lgiilen ve gelir tablosuyla
iligkilendirilen finansal varliklar 1.204 1.146
Kisa vadeli finansal yatirimlar 1.204 1.146
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 3.019.650 3.019.743
Gergege uygun degeriyle olgiilen ve gelir tablosuyla
iliskilendirilen finansal varliklar 3.560 3.392
Uzun vadeli finansal yatirimlar 3.023.210 3.023.135

“TFRS 13, “Finansal Araglar: Aciklama” standard: finansal tablolarda gercege uygun degerleme tekniklerinin
smiflandirmasini belirlemektedir.

Gergege uygun degere iliskin s6z konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktadir:

1. Swra:  Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2. Sira: 1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

3. Swra: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler.

Gergege uygun deger hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullanilan verilerin gdzlemlenebilir olup
olmadiklarina gére Grup’un gercege uygun degerden tagimakta oldugu finansal yatirimlarin gergege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar siralamasi asagidaki tabloda verilmektedir:

30 Eyliil 2019 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Gergege uygun degeriyle 6l¢iilen ve gelir tablosuyla

iliskilendirilen finansal varliklar - 1.204 - 1.204
Kisa vadeli finansal yatirinmlar - 1.204 - 1.204
Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar 30.781 1.199.933 1.788.936 3.019.650
Gergege uygun degeriyle dlgiilen ve gelir tablosuyla

iligkilendirilen finansal varliklar - 3.560 - 3.560
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 30.781 1.203.493 1.788.936 3.023.210
31 Arahk 2018 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam
Gergege uygun degeriyle dlgiilen ve gelir tablosuyla

iliskilendirilen finansal varliklar - 1.146 - 1.146
Kisa vadeli finansal yatirinmlar - 1.146 - 1.146
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar 30.874 1.199.933 1.788.936 3.019.743
Gergege uygun degeriyle dlciilen ve gelir tablosuyla

iligskilendirilen finansal varliklar - 3.392 - 3.392
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 30.874 1.203.325 1.788.936 3.023.135
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Gercege uygun degeriyle olciilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varhklar

Gergege uygun degeriyle Olciilen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen finansal varliklarin igerisinde iki ayri
uluslararasi yatirim bankasinda degerlendirilen fonlar ile yurt i¢inde degerlendirilen likit fonlar yer almaktadir.

Sirket Yonetimi, 2008 yilinin ikinci yarisinda yurtdist fonlarda degerlendirilen portféy hesaplarmnin vade ve
likidite yapilarina uygun olarak Tiirkiye’deki mevduat hesaplarina aktarilmasina karar vermistir. 31 Aralik 2009
tarihi itibariyla fonlarin biyiik bir kismi Tiirkiye’deki mevduat hesaplarina aktarilmig olup, kalan bakiyenin de
aktarilmasi devam etmektedir. Yurtdisinda degerlendirilen fonlarin 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla toplam gercege
uygun degeri 4.764 TL’dir (31 Aralik 2018: 4.538 TL). Grup yurtdisinda degerlendirilen bu fonlardan
1.204 TL’lik (31 Aralik 2018: 1.146 TL) kisminin finansal durum tablosu tarihinden itibaren bir yil igerisinde,
geri kalan 3.560 TL’lik (31 Aralik 2018: 3.392 TL) tutarin ise sonraki donemlerde Tiirkiye’deki mevduat
hesaplarina aktarilmasini 6ngérmektedir. S6z konusu fonlarin 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla 4.764 TL’lik
(31 Aralik 2018: 4.538 TL) kism1 Kuzey Amerika’daki fonlarda degerlendirilmistir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar
Uzun vadeli gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibarryla uzun vadeli ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklarin detay: agagidaki gibidir:

30 Eylil 2019 (%) 31 Aralik 2018 (%)
Halka acik
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ¢ - - 93 <1
Ak Enerji Elektrik Uretim A.S. - - - <1
- 93
Halka acik olmayan
Eczacibasi Holding A.S. ¢ 3.017.850 15 3.017.850 15
Eczacibas: Bilisim Sanayi ve Ticaret A.S. () 1.774 14 1.774 14
Diger ) 26 <1 26 <1
3.019.650 3.019.650
Toplam Finansal Yatirimlar 3.019.650 3.019.743

*) Halka a¢ik sirketlerdeki finansal varliklarin makul degeri borsa rayici tizerinden hesaplanmaktadir. Grup,
30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Ak Enerji Elektrik Uretim A.S.’deki paylarimin tamamim
BIST’te satmstir (31 Aralik 2018 itibartyla Ak Enerji Elektrik Uretim A.S nin borsa degeri: 63 TL’dir).

(**)  Grup, aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklari i¢in ara donemde yapmis oldugu degerlendirmede deger
kaybinin olduguna dair her hangi bir gdstergenin olmadig1 kanaatine varmustir. Bu ger¢evede séz konusu varliklara
iliskin makul deger tespit ¢aligmalar1 31 Aralik 2018 tarihinde yapilmis ve ara donemde giincelleme yapilmamistir.

(***) Bu ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal yatirimlar borsaya kayitli herhangi bir makul
degerleri olmadigindan ve makul degerleri giivenilir bir sekilde o6lgiilemediginden kayitli degerleri ile
muhasebelestirilmislerdir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR

30 Evliil 2019 31 Arahk 2018

Yilhk Yilhk

etkin faiz oran etkin faiz oran
arahg (%) @ TL arahg (%) @ TL
TL cinsinden banka kredileri 14,95 - 24,20 85.896 14,95 - 15,40 35.870
Kiralama islemlerinden borglar 9.352 32
Kisa vadeli finansal borg¢lar 95.248 35.902
TL cinsinden banka kredileri - 21,05 - 24,20 48.076
Kiralama islemlerinden borglar 9.466 -
Uzun vadeli finansal borglar 9.466 48.076
Toplam finansal bor¢lar 104.714 83.978

*) TL cinsinden kisa vadeli banka kredilerinin agirliklandirilmig yillik faiz oran1 %21,08°dir (31 Aralik 2018: %15,18).

Grup’un, finansal bor¢larimna iligkin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
1 yil igerisinde 6denecek 95.248 35.902
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 9.466 48.076
Toplam 104.714 83.978

NOT 8 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflarin bakiyeleri:
iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Ortaklardan alacaklar
Eczacibast Holding A.S. 1.948 446

1.948 446

Istirakler’den alacaklar

Eczacibasi Saglik Hizmetleri A.S. 6
Ekom Eczacibasi Dis Tic. A.S. 3 1
Vitra Karo San. ve Tic. A.S. 1

10 6

Diger iliskili taraflardan alacaklar
Kanyon Y6netim ve Isletim Pazarlama A.S. 441 -
Intema Yasam Ev ve Mutfak Urtinleri Pazarlama ve Tic. A.S. 109 1
Eczacibagi Tiiketim Uriinleri Sanayi ve Tic. A.§. 23 -
Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri Yatirim ve Pazarlama A.S. 18 7
Diger 15 8
606 16
iliskili taraflardan toplam kisa vadeli ticari alacaklar 2.564 468

Grup’un iligkili taraflardan alacaklarinin ortalama vadesi 30 giindiir (31 Aralik 2018: 30 giin) ve yillik
%20,75 (31 Aralik 2018: %21,51) etkin faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

a) 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflarin bakiyeleri (Devamu):

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
Eczacibast Holding A.S. 211 370
Eczacibagi Bilisim San. ve Tic. A.S. 188 -
Mligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 399 370
iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar
Eczacibasi Holding A.S. 272 331
Eczacibasi Bilisim San. ve Tic. A.S. 134 -
Mligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar 406 331
Mliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar
Ortaklara borclar
Eczacibasi Holding A.S. 4.115 4.161
4.115 4.161
is Ortakliklari’na borg¢lar
Eczacibasi-Monrol Niikleer Uriinler San. ve Tic. A.S. 2 19
2 19
istirakler’e bor¢lar
Eczacibas1 Saglik Hizmetleri A.S. - 3
- 3
Diger iliskili taraflara bor¢lar
Eczacibast Spor Kuliibii Dernegi 1.970 600
ESI Eczacibagi Sigorta Acenteligi A.S. 860 31
Eczacibasi Bilisim San. ve Tic. A.S. 247 366
Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama A.S. 118 1.532
Diger 30 356
3.225 2.885
7.342 7.068
Ertelenmis finansman giderleri (-) - (3)
iliskili taraflara toplam kisa vadeli ticari bor¢lar 7.342 7.065

Grup’un iligkili taraflara borglarinin ortalama vadesi 30 giindiir (31 Aralik 2018: 30 giin) ve yillik %20,66

(31 Aralik 2018: %21,11) etkin faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.
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NOT 8 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

a) 30 Eyliil 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflarin bakiyeleri (Devami):

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Iliskili taraflardan kisa vadeli kiralama islemlerinden borclar
Eczacibagi Holding A.S. 2.560 -
iligkili taraflardan kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar 2.560 -
Iliskili taraflardan uzun vadeli kiralama islemlerinden borclar
Eczacibagi Holding A.S. 3.960 -
iliskili taraflardan uzun vadeli kiralama islemlerinden bor¢lar 3.960 -
iligkili taraflardan ertelenmis gelirler
Tasfiye Halinde Eczacibasi-Baxter Hastane Uriinleri San. ve Tic. A.S. ©) 19.498 19.498
iligkili taraflardan ertelenmis gelirler 19.498 19.498

*) EBX'in 18 Haziran 2018 tarihli Olaganiisti Genel Kurul Toplantisi’nda 8 Mayis 2018 tarihli mahkeme kararina
istinaden pay sahiplerine tasfiye payr avansi dagitilmasina karar verilmistir. EBX'in tasfiye siireci heniiz
tamamlanmadigindan, dagitilan tasfiye pay: avansi ertelenmis gelirler hesap kaleminde muhasebelestirilmistir.

b) 30 Eyliil tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflarla yapilan islemler:
10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Mal satislar
Eczacibast Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 81 20 85 10
Diger 53 20 20 10
134 40 105 20
Hizmet satislar:
Eczacibasi Holding A.S. 2.825 1.050 2.138 713
2.825 1.050 2.138 713
Mal alimlar
Intema Insaat ve Tesisat Malz. Yatirim ve Paz. A.S. 14 8 4 2
Diger - - 1 1
14 8 5 3
Hizmet alimlar
Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama A.S. 6.830 2.334 4,774 1.796
Eczacibasi Spor Kuliibii Dernegi 2.271 964 1.793 542
Eczacibagi Biligim San. ve Tic. A.S. 712 141 864 269
Eczacibasi Saglik Hizmetleri A.S. 18 - 69 32
Diger 107 27 34 29
9.938 3.466 7.534 2.668
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b) 30 Eyliil tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemler (Devami):

Grup, Intema Insaat ve Tesisat Malzemeleri ve Pazarlama A.S.’den vitrifiye ve sarf malzemesi alimi
yapmaktadir.

Grup, Kanyon Y®énetim Isletim ve Pazarlama A.S.’den Kanyon kompleksinin ydnetim hizmetlerini; Eczacibasi
Spor Kuliibii’nden reklam hizmetleri; Eczacibasi Saglik Hizmetleri A.S.’den saglik hizmeti; diger grup ici
firmalardan ise ¢esitli hizmetlerle ilgili alimlar yapmaktadir.

Grup, gayrimenkul faaliyetleri kapsaminda ortak yiiriitiilen Ormanada projesi kapsaminda Eczacibast Holding
A.S.’ye ingaat siirecine iligkin denetim, takip, tageron yonetimi hizmetleri vermektedir.

Grup’un 30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla iliskili sirketleriyle olan islemlerinden dogan sarta bagl varlik
ya da yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Mliskili taraflardan temettii gelirleri )

Eczacibasi Holding A.S. 79.409 - 71.469 -
Eczacibasi Biligim San. ve Tic. A.S. 100 - 100 -
Diger 2 - - -
79.511 - 71.569 -

*) Temettii gelirleri, yatirnm faaliyetlerinden gelirler i¢erisinde yer almaktadir.

iligkili taraflara 6denen telif ve yonetim iicretleri
Eczacibasi Holding A.S. ) 5.773 1.952 6.420 2.253

5.773 1.952 6.420 2.253

*) Eczacibas1 Holding A.S.’ye 6denen yonetim iicreti, Grup’un Eczacibasi Holding A.S.’den aldigi hukuki, mali, kurum
kimligi, biitce planlama, denetim ve insan kaynaklar1 hizmetlerini igermektedir. Bu giderler, ilgili hizmetin verilmesi
icin Eczacibasi Holding A.S. nin ilgili boliimiiniin harcadig1 siire nispetinde kuruluglara fatura edilmektedir.

iligkili taraflardan alinan kira geliri

Eczacibasi Holding A.S. 4.843 1.614 3.713 1.241

Intema Yasam Ev ve Mutfak Uriinleri
Paz. San. ve Tic. A.S. 308 79 378 133
ESI Eczacibasi Sigorta Acenteligi A.S. 251 84 193 64
Diger 60 21 51 17
5.462 1.798 4.335 1.455

iligkili taraflara 6denen kira gideri

Eczacibasi Bilisim San. ve Tic. A.S. 195 12 169 61
Eczacibasi Holding A.S. 55 17 2.554 698
250 29 2.723 759
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NOT 8 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 30 Eyliil tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemler (Devam):

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
iliskili taraflara 6denen diger giderler

Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama A.S. 490 163 666 217
Eczacibast Holding A.S. 255 160 246 84
Eczacibagi Bilisim San. ve Tic. A.S. 27 (16) 28 14
Diger 2 1 80 -
774 308 1.020 315

Mliskili taraflardan sabit kiymet alimlar:
Eczacibagi Biligim San. ve Tic. A.S. 476 92 938 525
Eczacibasi - Monrol Niikleer Uriinler San. ve Tic. A.S. 3 - - -
Intema Insaat ve Tesisat Malz. Yatinm ve Paz. A.S. - - 176 135
Diger - - 3 -
479 92 1.117 660

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Grup, ist diizey yonetim kadrosunu Yonetim Kurulu iiyeleri, grup baskan ile bagskan yardimcilari ve genel
miidir ve {istii olarak belirlemistir.

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar tutari iicret, prim, SGK igveren primi ve issizlik igveren primi, saglik
sigortas, izin, kidem tesvik odiiliinii icermektedir. Ust diizey yoneticilere saglanan uzun vadeli faydalar,
emeklilik ve/veya transfer sebebiyle isten ¢ikarilan {ist diizey yoneticilere ddenen kidem tazminati ve/veya
hizmet 6diilii 6demelerini igermektedir.

Sirket ve bagl ortakliklarinin 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait iist
diizey yoneticilerine sagladig: faydalarin kirilimi asagidaki gibidir:

2019 2018
Yonetim kurulu iiyelerine ve tist diizey yonetime saglanan faydalar 5.546 6.670
5.546 6.670
NOT 9 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
a) iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ticari alacaklar 170.779 128.558
Alacak senetleri 45.096 45.150
Gelir tahakkuklari 595 17.396
216.470 191.104
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (3.628) (1.970)
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (3.460) (3.467)
Kisa vadeli ticari alacaklar, net 209.382 185.667
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NOT 9 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR (Devami)
a) iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar (Devami)

Grup’un ticari alacaklarmin ortalama vadesi 53 gilindiir (31 Aralik 2018: 41 giin) ve TL cinsinden alacaklar yillik
%13,76 (31 Aralik 2018: %21,11) etkin faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.

Siipheli ticari alacaklara ayrilan karsiliklarin dénem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak itibariyla 3.467 2.358
Donem icinde ayrilan karsiliklar - 1.133
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (7) (28)
30 Eyliil itibariyla 3.460 3.463

Ticari alacaklarla ilgili azami kredi riski ve yaslandirma analizleri Not 26’da detayl olarak agiklanmusgtir.

b) iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

Kisa vadeli ticari borg¢lar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ticari borglar 196.074 186.352
Gider tahakkuklart 84 1.660
Ertelenmis finansman giderleri (-) (1.085) (1.396)
Kisa vadeli ticari borg¢lar, net 195.073 186.616

Grup’un ticari borglarinin ortalama vadesi 76 giindiir (31 Aralik 2018: 64 giin) ve TL i¢in yillik %13,90
(31 Aralik 2018: %21,02), Avro igin yillik %0 (31 Aralik 2018: %0), ABD Dolan i¢in yillik %1,41
(31 Aralik 2018: %2,12) etkin faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.

NOT 10 - STOKLAR

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

[lk madde ve malzeme 12.090 11.895
Yar1 mamuller 28.135 30.192
Mamuller 14.028 14.947
Ticari mallar 23.368 18.319
Diger stoklar 4.106 2.603
Avrsalar ve konutlar - 12.064 13.076
93.791 91.032

Stok deger diistikligi karsihigi (-) (3.879) (3.496)
89.912 87.536

@) Arsalar, tamamlanmis ve yapimi devam eden konutlar, Grup’un gayrimenkul gelistirme faaliyetleri kapsaminda

Zekeriyakdy’de satin almig oldugu arsanin {izerinde gergeklestirdigi Ormanada Projesi kapsaminda insa edilen ve
heniiz satilmamis konutlara isabet eden iktisap bedelini ve gelistirme maliyetlerini igermektedir.
(**)  1.013 TL tutarindaki kiraya verilen stoklar, yatirim amagl gayrimenkullere siniflanmistir.

Stok deger diisiikliigii karsiliginin donem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak itibariyla 3.496 2.037
Doénem iginde ayrilan karsiliklar 472 1.364
Konusu kalmayan Kkarsiliklar (-) (89) -
30 Eyliil itibariyla 3.879 3.401
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - TUREV ARACLAR

Grup’un kur riskini yonetmek adina yaptig1 tiirev islemlerin degerlemesi, degerleme tarihinde heniiz vadesi
gelmemis olan islemler icin piyasa rayigleri baz alinarak yapilmakta ve gercege uygun degerleri finansal durum
tablosunda varlik veya yiikiimliiliik olarak gosterilmektedir. 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla

tiirev araglarin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Varhk Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliiliik
Alim satim amagcli tiirev araglar - 31.286 - -
- 31.286 - -
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Kontrat Rayic Degerler Kontrat Rayic Degerler

tutarlar1?)  Varhk Yiikiimliiliik

tutarlar1 )

Varhk Yiikiimliiliik

Alim-satim amacgl:

Vadeli doviz islemleri 162.177 - 31.286 - - -
162.177 - 31.286 - - -
*) Ilgili tiirev araglarin alm/satim kontratlar iizerinde yazili nominal tutarlarimin toplamim ifade etmektedir.

Alim-satim amach:

Tiirev araglar, Grup i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte risk muhasebesi yoniinden gerekli
kosullar1 tasimadiklari durumlarda konsolide finansal tablolarda alim-satim amagli tiirev araglar olarak

muhasebelestirilmektedir.

NOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak 2019 ilaveler  Transferler Cikislar 30 Eyliil 2019
Maliyet
Kanyon 237.568 1.160 - - 238.728
Binalar 54.853 92 1.013 (2.875) 53.083
Arsalar, yeralt1 ve yertistii diizenleri 153.094 550 - - 153.644
445,515 1.802 1.013 (2.875) 445.455
Birikmis amortisman
Kanyon 66.160 4.007 - - 70.167
Binalar 21.732 484 - (129) 22.087
Arsalar, yeralt1 ve yerlistii diizenleri 440 - - - 440
88.332 4.491 - (129) 92.694
Net defter degeri 357.183 352.761
(@) 1.013 TL tutarindaki kiraya verilen konutlar, stoklardan yatirim amagl gayrimenkule siniflanmstir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

1 Ocak 2018 ilaveler  Transferler Cikislar 30 Eyliil 2018

Maliyet
Kanyon 230.475 1.848 - - 232.323
Binalar ® 61.690 755 4.936 (7.968) 59.413
Arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 152.544 550 - - 153.094
444709 3.153 4.936 (7.968) 444 .830
Birikmis amortisman
Kanyon 60.988 3.869 - - 64.857
Binalar 21.492 643 - (404) 21.731
Avrsalar, yeralt: ve yertistii diizenleri 440 - - - 440
82.920 4512 - (404) 87.028
Net defter degeri 361.789 357.802
*) 4.936 TL tutarindaki kiraya verilen konutlar, stoklardan yatirim amagh gayrimenkule siniflanmistir.

30 Eyliil tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerinde Kanyon’un Cars1 ve Ofis komplekslerinden
elde edilen kira gelirlerinin toplam tutar1 68.819 TL (30 Eyliil 2018: 61.310 TL) ve ilgili donemlere ait bakim
giderlerinin toplam tutar1 ise 45 TL’dir (30 Eyliil 2018: 145 TL).

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap déneminde diger yatirim amagh gayrimenkullerden elde
edilen kira gelirlerinin toplam tutar1 4.607 TL dir (30 Eyliil 2018: 5.104 TL).

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un yatirim amach gayrimenkulleri {izerinde herhangi
bir ipotek ya da rehin bulunmamaktadir.

Makul Deger
Kanyon

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Kanyon’un makul degeri; 350 milyon TL’si Kanyon AVM, 497 milyon TL’si
Kanyon Ofis olmak tizere yaklasik toplam 847 milyon TL olup, s6z konusu makul deger Kanyon’un Carsi ve
Ofis komplekslerinden elde edilecegi Ongoriilen kira gelirlerinin net bugiinkii degerleri {lizerinden Sirket
Yonetimi tarafindan hesaplanmstir.

Diger

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla diger yatirim amacgli gayrimenkullerin makul degerleri 579.908 TL’dir. So6z
konusu makul degerler, kira geliri elde edilen varliklar i¢in elde edilecegi 6ngoriilen kira gelirlerinin net bugiinki
degerleri iizerinden Sirket Yonetimi tarafindan, ilgili donemde satin alinan araziler ise bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan belirlenmistir. Degerleme sirketi, SPK tarafindan yetkilendirilmis olup, sermaye piyasasi
mevzuatl uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermekte ve ilgili bolgelerdeki emlagin makul deger
6l¢timlemesinde yeterli tecriibeye ve nitelige sahiptir. S6z konusu degerleme raporunda; sahip olunan arsalarin
makul degeri, benzer emlak i¢in olan mevcut islem fiyatlarii yansitan piyasa emsal karsilastirmali yaklasima
gore belirlenmisgtir.

36



EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2019
Maliyet
Makine, tesis ve cihazlar 9.920 18 - 9.938
Tasitlar 612 - (52) 560
Doseme ve demirbaglar 4.922 835 (27) 5.730
Kiralanan maddi varliklar: gelistirme maliyetleri 2.060 - - 2.060
Yapilmakta olan yatirimlar 90 - - 90
Diger maddi varliklar 12.826 172 (6) 12.992
30.430 1.025 (85) 31.370
Birikmis amortisman
Makine, tesis ve cihazlar 9.732 24 - 9.756
Tagitlar 187 18 (51) 154
Doseme ve demirbaslar 3.160 680 (19) 3.821
Kiralanan maddi varliklar1 gelistirme maliyetleri 1.888 166 - 2.054
Diger maddi varliklar 9.415 771 (5) 10.181
24.382 1.659 (75) 25.966
Net defter degeri 6.048 5.404

30 Eylil 2019 itibartyla maddi ve maddi olmayan duran varliklar, yatirim amacgli gayrimenkuller ve
TFRS 16 kapsaminda muhasebelestirilen kullanim haklarina iligkin amortisman ve itfa payir giderlerinin
4.545 TL’si satiglarin maliyetine, 4.046 TL’si genel yonetim giderlerine, 7.508 TL’si pazarlama giderlerine dahil
edilmistir.

1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2018
Maliyet
Makine, tesis ve cihazlar 9.791 131 - 9.922
Tagitlar 485 2 - 487
Déseme ve demirbaglar 4.605 348 (12) 4.941
Kiralanan maddi varliklar: gelistirme maliyetleri 1.971 86 - 2.057
Diger maddi varliklar 11.549 1.223 3) 12.769
28.401 1.790 (15) 30.176
Birikmis amortisman
Makine, tesis ve cihazlar 9.702 23 - 9.725
Tasitlar 184 1 - 185
Déseme ve demirbaglar 2.403 578 3) 2.978
Kiralanan maddi varliklar: gelistirme maliyetleri 1.595 219 - 1.814
Diger maddi varliklar 8.451 715 (D) 9.165
22.335 1.536 4 23.867
Net defter degeri 6.066 6.309

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile yatirirm amaglhi gayrimenkullere iliskin dokuz aylik ara déneme ait
amortisman ve itfa paylar: giderlerinin 4.628 TL’si satislarin maliyetine, 1.053 TL’si genel yonetim giderlerine
ve 2.163 TL’si pazarlama giderlerine dahil edilmistir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar  Transferler 30 Eyliil 2019
Maliyet

Haklar 8.232 143 - 506 8.881
Bilgisayar yazilim programlar1 7.175 738 - 44 7.957
Yapilmakta olan yatirimlar 9.487 845 - (550) 9.782
Diger maddi olmayan varliklar 282 150 - - 432
25.176 1.876 - - 27.052

Birikmis itfa paylar
Haklar 4.594 1.044 - - 5.638
Bilgisayar yazilim programlari 5.955 718 - - 6.673
Diger maddi olmayan varliklar 231 42 - - 273
10.780 1.804 - - 12.584
Net defter degeri 14.396 14.468
1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 30 Eyliil 2018

Maliyet

Haklar 7.037 604 - 7.641
Bilgisayar yazilim programlari 6.414 486 - 6.900
Yapilmakta olan yatirimlar 5.299 4591 - 9.890
Diger maddi olmayan varliklar 226 56 - 282
18.976 5.737 - 24.713

Birikmis itfa paylar
Haklar 3.092 1.109 - 4.201
Bilgisayar yazilim programlar1 5.074 656 - 5.730
Diger maddi olmayan varliklar 190 31 - 221
8.356 1.796 - 10.152
Net defter degeri 10.620 14.561

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR VE TAAHHUTLER

a) Karsihiklar:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Dava karsiligi 1.422 1.453
1.422 1.453
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NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR VE TAAHHUTLER (Devami)
Dava tazminat karsiliklari:

Grup, aleyhine ag¢ilmis hukuk, is, ticari ve idari davalar ile ilgili almis oldugu hukuki goriisler ve ge¢miste
sonu¢lanan benzer nitelikteki davalarin degerlendirilmesi neticesinde konsolide finansal tablolarda toplam
1.422 TL (31 Aralik 2018: 1.453 TL) tutarinda karsilik ayirmistir. Dava karsiliklarinin 30 Eylil tarihleri
itibartyla donem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak itibariyla 1.453 894
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar (Not 21) 65 88
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (96) -
30 Eyliil itibariyla 1.422 982

b) Kosullu varhklar
Odenmis olan cezaya iliskin iade bagvurusu:

Rekabet Kurumu tarafindan EiP’in de aralarinda bulundugu 8 firma hakkinda Egitim Hastaneleri ihalesi
sorusturmast yapilmasi karari verilmig ve yapilan sorusturma neticesinde 19 Ocak 2007 tarihinde Rekabet
Kurulu’nda alinan karar taraflara tethim edilmistir. Bu karar ile EIP’e 2001 y1l1 net satislarinin takdiren binde 7,5u;
oraninda olmak {izere 1.211 TL idari para cezasi kesilmistir. S6z konusu cezaya iligkin 2008 yili i¢erisinde erken
6deme indiriminden faydalanarak 908 TL 6deme yapilmustir. Ceza ile ilgili 6denmesi gereken ek bir yiikiimliilitk
bulunmamaktadir. Ote yandan Grup, cezanin iadesine iliskin Danistay’a bagvurmustur.

Rekabet Kurumu tarafindan EIP’in de aralarinda bulundugu 2 firmaya bir ihalede birlikte hareket ettikleri ve
rekabeti ihlal ettigi gerekcesiyle Rekabet Kurulu’nun 20 Agustos 2014 tarihli karar1 kapsaminda, 930 TL idari para
cezast kesilmis, s6z konusu cezaya iligkin 2015 yilinda erken 6deme indiriminden yararlanilarak 698 TL &deme
yapilmigtir.

Ceza ile ilgili 6denmesi gereken ek bir yiikiimliiliik bulunmamaktadir. Ote yandan Sirket, cezanm iptal edilerek
iadesine iliskin Idare Mahkemesine basvurmustur.

c) Kosullu yiikiimliiliikler

I- Sirket’e teblig edilen vergi ve vergi ziyai cezalari

7 Nisan 2011 tarihinde teblig edilen vergi ve vergi ziyai cezasi

29 Aralik 2011 tarihinde Maliye Bakanligi Vergi Miifettisleri tarafindan Sirket lehine sonuglanan s6z konusu
2006 yil1 ile raporlari ile baglantili olarak diizenlenen KDV raporlari esas alinarak Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi
tarafindan teblig edilen toplam 3.113 TL vergi ve 3.113 TL vergi ziya1 cezasi igeren vergi/ceza ihbarnameleri i¢in
dava agilmig olup, s6z konusu davalarin tamamui Sirket’in lehine sonuglanmugtir.

Vergi mahkemesinde davayir kaybeden Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi’nce bu konuda Danistay’a temyiz
talebinde bulunulmustur. Sirket’e teblig edilen davali idarenin dilekgesine cevap yazilarak, Danistay’a gonderilmis

olup, Danistay’in verdigi karar Sirket lehine sonuglanmustir. Vergi Dairesi karar diizeltme talebinde bulunmus ve
hukuki siirecin son asamasina gelinmistir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR VE TAAHHUTLER (Devamu)

C) Kosullu yiikiimliiliikler (Devamu)
II-  Sirket’in bagh ortakliklar: arasinda yer alan EiP’le ilgili dava ve vergi cezalari
Rayi¢ bedel fiyat farki davasi

T.C. Saglik Bakanligi’na bagli devlet hastaneleri, Grup’un bu hastanelere satmis oldugu tibbi malzemelerin satis
fiyatlar ile SGK Baskanlig1 Saglik Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan kurulan Rayi¢ Bedel Tespit Komisyonu’nun
belirledigi rayi¢ fiyatlar arasindaki farklarm 1998 yilinda imzalanan taahhiitname geregi geri ddenmesi talebinde
bulunmuglardir. Toplam talep edilen tutar yaklagik 1.749 TL olup, bu tutarin 403 TL’lik kismi i¢in dava agilmustir.
Acilan dava sonucunda; fiyat farkindan kaynaklanan alacagin tahsili davasinin reddine karar verilmis, Davaci
tarafindan ret karar1 temyiz edilmis ve Yargitay karar ile Davacinin talebi reddedilerek karar kesinlesmistir. Konu
ile ilgili hukuki siire¢ ve nihai sonug tizerindeki belirsizlige istinaden herhangi bir karsilik ayrilmadigindan cari
donem konsolide finansal tablolarda herhangi bir etkisi olmamustir.

d) Verilen/alinan garantiler ve kefaletler

30 Evliil 2019

ABD Dolar1 TL Toplam

Verilen garanti ve kefaletler
Teminat mektuplari - 1.629 1.629
- 1.629 1.629

Alinan garantiler

Teminat mektuplart 9.298 48.061 57.359
Teminat senetleri 832 319 1.151
10.130 48.380 58.510

31 Arahk 2018

ABD Dolar TL Toplam

Verilen garanti ve kefaletler
Teminat mektuplari - 1.639 1.639
- 1.639 1.639

Alinan garantiler

Teminat mektuplar1 9.671 45.301 54.972
Teminat senetleri 773 290 1.063
10.444 45.591 56.035

Verilen teminat mektuplar1 ve teminat senetleri tedarikcilere ve resmi kuruluslara verilmistir. Alinan ipotekler,
teminat ¢ekleri ve teminat senetleri Grup’un ticari alacaklar i¢in miisterilerinden aldig1 garantilerdir.
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NOT 15 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR VE TAAHHUTLER (Devami)

d) Verilen/alinan garantiler ve kefaletler (Devamu)

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla teminat/ipotek/rehin (“TRI”) pozisyonu asagidaki
gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

A.  Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 188 189
- Teminat (Tamami TL dir.) 188 189

- Rehin - -

- Ipotek - -

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar - -
- Teminat - -

- Rehin - -

- Ipotek - -

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin - -
borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -

- Teminat - -

- Rehin - -

- Ipotek - -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisilerin lehine - -
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

188 189

30 Eyliil 2019 tarihi itibarryla Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani %0’dur.
(31 Aralik 2018: %0).

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Odenecek sosyal giivenlik primleri 1.232 941
Personele 6denecek ticretler - 119
1.232 1.060
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar
Birikmis izin karsiliklar: 3.290 2.956
3.290 2.956
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NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Birikmis izin karsihiklar:

30 Eyliil tarihleri itibartyla birikmis izin karsiliklarina iliskin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2019 2018

1 Ocak itibariyla 2.956 2.751

Donem igerisindeki artis 576 463

Donem igerisindeki 6demeler (-) (242) (155)

30 Eyliil itibariyla 3.290 3.059
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Kidem tazminati karsilig 4.411 4.079

4411 4.079

Kidem tazminati karsihigi:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan,
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasinda), askere c¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati &demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis stireci
maddeleri gikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla
6.379,86 tam TL (31 Aralik 2018: 6.017,60 tam TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve yasal olarak herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Kidem tazminatt karsiligi, Sirket’in, Tiirkiye’de kayitli Bagli Ortakliklarinin ¢alisanlarinin
emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi ylikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanmis 19 No’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“TMS 19”), Sirket’in kidem
tazminat1 kargiligin1 tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir.

Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasinda agagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmustir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Iskonto orant (%) 4,78 4,78
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hiz1 orani (%) ) 93-98 93-98
*) Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani1 15 yila kadar hizmeti bulunan ¢alisanlar i¢in kullanilmis, 16 ve

tizeri y1l hizmeti bulunan ¢alisanlar igin ise %100 olarak dikkate alinmigtir.

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet igin belirlenen tavan yiikiimliiliigliniin artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.

30 Eyliil tarihleri itibartyla kidem tazminati karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak itibariyla 4.079 2.953
Do6nem igerisindeki artis 1.376 2.626
Donem igerisindeki 6demeler (-) (1.044) (766)
30 Eyliil itibartyla 4411 4.813

42



EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI]

EIS Eczacibasi Ilag, Sinai ve Finansal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S., kayith sermaye sistemini benimsemis ve
nominal degeri 1 Kr olan hamiline yazih hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi igin bir limit tespit etmistir. imtiyazl
hisse senedi bulunmamaktadir. EiS’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla taahhiit edilmis, tarihi ve
c¢ikarilmig sermayesi asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Kayitl sermaye tavani (tarihi degeri ile) 1.920.000 1.920.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve ¢ikarilmis sermaye 685.260 685.260

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla EiS’in hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi degerleri
iizerinden asagida belirtilmistir:

Hissedarlar (%) 30 Eyliil 2019 (%) 31 Arahk 2018
Eczacibasi Holding A.S. 50,62 346.845 50,62 346.845
Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S. 29,67 203.295 29,67 203.295
Diger (halka acik kistm) ) 19,72 135.120 19,72 135.120
Toplam 100,00 685.260 100,00 685.260
Sermaye diizeltme farklari 105.777 105.777
Cikarilmis sermaye toplami 791.037 791.037

*) BIST’de islem goren sirketlerin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili karar
cercevesinde fiili dolasimda bulunan pay oranlart Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (“MKK”) tarafindan 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren 30 Eyliil 2010 doneminden baslamak {izere haftalik olarak kamuoyuna duyurulmaktadir. MKK
tarafindan 30 Eyliil 2019 tarihinde yayinlanan rapora gore Sirket sermayesinin %19,68’i (31 Aralik 2018: %19,70)
fiili dolagimdaki pay oranini gostermekte olup, diger grubu igerisinde sunulmugtur.

Sermaye diizeltme farklari, ddenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore diizeltilmis
toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis/cikarilms sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karm %3’i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise ddenmis/cikarilmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis/gikarilmig sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullaniabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir. Grup’un yasal finansal tablolarinda tasidigi yasal yedeklerin toplam tutart
180.110 TL’dir (31 Aralik 2018: 149.854 TL).

Yukarida bahsi gecen yasal yedekler ile 6zel fonlara ayrilan tutarlarin KGK Finansal Raporlama Standartlar
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Grup’un,
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin dagilimi agagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Yasal yedekler 180.110 149.854
Istirak hisseleri satis kazanclari 48.843 48.843
Kurumlar vergisi indirimi 2.200 1.000
231.153 199.697
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NOT 18 - HASILAT

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Yurt ici satilar 746.583 253.398 614.552 178.235
Yurt disi satiglar 971 141 504 163
Briit satiglar 747.554 253.539 615.056 178.398
Satistan iadeler (-) (4.809) (2.077) (3.476) (969)
Satig iskontolari (-) (132.034) (42.494) (101.194) (26.858)
Satis gelirleri, net 610.711 208.968 510.386 150.571
Satiglarin maliyeti (-) (395.377) (131.378) (331.592) (107.189)
Briit kar 215.334 77.590 178.794 43.382
NOT 19 - GENEL YONETIM GIDERLERi VE PAZARLAMA GIDERLERI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 18.870 6.561 19.010 6.439
Danigmanlik giderleri 8.312 2.916 8.999 2.860
Amortisman ve itfa pay1
giderleri (Not 12, 13, 14 ve 2.2.1) 4.046 1.502 1.053 364
Vergi, resim ve harglar 3.305 591 2.558 102
Reklam, tanitim giderleri 2.409 877 2.233 -
Kira giderleri 1.201 443 4.062 1.411
Bakim onarim giderleri 886 311 761 243
Birikmis izin karsilik gideri (Not 16) 334 (996) 463 (809)
Kidem tazminati karsilik gideri (Not 16) 332 322 2.626 184
Diger 5.632 1.926 4.806 2.029
45.327 14.453 46.571 12.823
Pazarlama giderleri
Personel giderleri 40.629 13.537 43.771 14.930
Reklam, tanitim, promosyon giderleri 23.452 6.395 26.260 6.588
Nakliye, dagitim, depolama giderleri 7.558 2.765 6.323 2.325
Amortisman ve itfa pay1
giderleri (Not 12, 13, 14 ve 2.2.1) 7.508 2.378 2.163 757
Yakat, enerji, su giderleri 2.349 743 2.804 967
Yol, ulasim ve seyahat giderleri 1.777 568 1.850 485
Teknik destek, lisans ve know-how giderleri 1.176 491 530 73
Egitim hizmet gideri 614 240 1.942 150
Kira giderleri 395 108 5.395 2.083
Fason hizmet gideri 339 110 - -
Danismanlik giderleri 247 100 226 72
Diger 1.910 723 2.046 819
87.954 28.158 93.310 29.249
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NOT 20 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDRILMIS GELiRLER/GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Hammadde ve ticari mal alimlar 382.213 121.596 294.598 101.093
Personel giderleri 59.499 20.098 62.781 21.369
Reklam, tanitim, promosyon giderleri 25.861 7.272 28.493 6.588
Amortisman ve itfa pay1 giderleri
(Not 12, 13, 14 ve 2.2.1) 16.099 5.356 7.844 2.667
Danigmanlik giderleri 8.559 3.016 9.225 2.932
Nakliye, dagitim, depolama giderleri 7.558 2.765 6.323 2.325
Ticari stoklardaki degisimler 5.521 7.118 18.086 842
Kira giderleri 1.596 551 9.457 3.494
Fason hizmet gideri 339 110 528 219
Kidem tazminati kargiligt (Not 16) 332 322 2.626 184
Diger 21.081 5.785 31.512 7.548
528.658 173.989 471.473 149.261
NOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Banka mevduati kur farki geliri 90.849 21.983 287.085 195.938
Kredili satiglardan dogan vade farki geliri 25.644 8.376 15.256 3.001
Banka mevduati faiz geliri 20.201 5.739 23.248 14.504
Ticari borg ve alacaklarin kur farki geliri 6.624 4.070 11.702 11.135
Diger 1.088 584 872 321
144.406 40.752 338.163 224.899
Esas faaliyetlerden diger giderler
Banka mevduati kur fark: gideri 59.154 42.340 65.597 48.091
Ticari borg ve alacaklarm kur fark: gideri 12.332 995 47.752 30.965
Kredili alimlardan dogan vade farki gideri 7.582 3.311 5.368 2.624
Bagis giderleri 559 131 219 91
Dava gider karsiligi (Not 15) 65 1 88 26
Diger 397 2 1.556 3
80.089 46.780 120.580 81.800
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NOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Istiraklerden temettii geliri 79.511 - 71.569 -
Mali duran varlik satis kar1 (Not 3) 33.126 - 19 -
Maddi duran varhk satis kari 47 1 11 5
Diger 343 2 1.771 1.213
113.027 3 73.370 1.218
NOT 23 - FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018

Finansman gelirleri
Banka kur fark: gelirleri 2.269 245 - -
Tiirev islem gelirleri 1.538 578 16.788 11.960
3.807 823 16.788 11.960

Finansman giderleri
Tiirev islem giderleri 53.012 22.334 - -
Banka kredileri faiz giderleri 14.918 5.355 7.955 4.347
Kur farki giderleri 3.893 205 3.088 2.329
Teminat mektubu komisyonlari 315 89 451 235
Diger 1.971 652 120 50
74.109 28.635 11.614 6.961

NOT 24 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

a) Donem kar vergi yiikiimliiliigii
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Hesaplanan kurumlar vergisi (Sirket) 23.493 53.075
Pesin 6denen vergiler (Sirket) (24.410) (64.949)
(917) (11.874)
Hesaplanan kurumlar vergisi (Bagl ortaklik) 104 -
Pesin d6denen vergiler (Bagl ortaklik) (180) (1.936)
(76) (1.936)
Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar (993) (13.810)
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NOT 24 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
(Devami)

a) Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii (Devami)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin Bagl Ortakliklari, Is Ortakliklar1 ve Istirakleri konsolide ettigi
finansal tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayili yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir.
Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram 2019 yili igin %22°dir (2018: %22). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasit vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge
indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
6denmemektedir (GVK Gegici 61’inci Madde kapsaminda yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan
istisna tutar1 tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Ayrica, Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilign ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler licer aylik mali karlar {izerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayn
14’{incii gliniine kadar beyan edip 17’nci giinli aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait
olup, izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karst
olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarini bilango
esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinin finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden
baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngérmektedir. Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi
yapilabilmesi igin son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (TUIK TEFE artis oranmin) %100’{i ve son 12 aylik
enflasyon oraminin (TUIK TEFE artis oranmin) %10’u agmasi gerekmektedir. 2019 ve 2018 yillar igin s6z konusu
sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren uygulanacak olan 5520 sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu, “Tasinmaz ve Istirak
Hissesi Satis Kazanglarinin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu
uygulamasina degisiklikler getirmistir. Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin
(gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satisindan dogan
kazanglarinin ancak %75’lik kismi vergiden istisnadir.

Yeni Kurumlar Vergisi 5838 sayili Kanun’un 9’uncu maddesiyle eklenen 32/A 4’iincii maddesine gore, tevsi
yatirimlarda, elde edilen kazancin isletme biitiinliigli gercevesinde ayri hesaplarda izlenmek suretiyle tespit
edilebilmesi halinde, indirimli oran bu kazanca uygulanir. Kazancin ayr bir gekilde tespit edilememesi halinde ise
indirimli oran uygulanacak kazang, yapilan tevsi yatirim tutarinin, dénem sonunda kurumun aktifine kayith bulunan
toplam sabit kiymet tutarina (devam eden yatirimlara ait tutarlar da dahil) oranlanmasi suretiyle belirlenir. Bu
hesaplama sirasinda isletme aktifinde yer alan sabit kiymetlerin kayitli degeri, yeniden degerlenmis tutarlar ile
dikkate almir. Indirimli oran uygulamasma yatirimin kismen veya tamamen faaliyete gectigi gecici vergi
doneminde baslanir.
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NOT 24 - GELIiR VERGILERi (ERTELENMIiS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
(Devami)

a) Doénem kar1 vergi yiikiimliiliigii (Devami)

30 Eyliil 2019 ve 30 Eylul 2018 tarihlerinde sona eren ara dénemlere ait konsolide kar veya zarar tablolarina
yansitilmis vergiler asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2019 2019 2018 2018

Cari donem vergi gideri (-) (23.597) (158) (63.494) (38.662)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 10.368 (163) (24) 1.856
Toplam vergi gideri (-) (13.229) (321) (63.518) (36.806)

30 Eylil tarihleri itibariyla konsolide kar veya zarar tablolarindaki cari donem vergi gideri ile vergi oncesi kar
lizerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanacak vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Vergi oncesi kar 115.614 354.550
Cari vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi tutar1 (%22) (25.435) (78.001)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (194) (58)
Istisna edilen gelirlerin vergi etkisi (temettii) 17.492 16.389
Istirak satis kazanci 4.429 -
Ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmeyen ge¢mis yil zararlari 1.326 -
Ozkaynaktan pay alma muhasebesi (16.138) 4.292
Konusu kalmayan mali zararlar (120) (1.625)
Ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmeyen mali zararlar - (5.967)
Diger 5411 1.452
Toplam vergi gideri (-) (13.229) (63.518)
b) Ertelenmis vergi

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TMS/TFRS’ler uyarinca
hazirlanmis finansal tablolarda ve yasal finansal tablolarda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin,
TMS/TFRS’ler ve Vergi Kanunlari’na gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden ortaya
cikmaktadir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri hesaplamasinda kullanilan vergi oran1 %22’dir
(31 Aralik 2018: %22).

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayih “Bazi Vergi Kanunlar: ile Diger
Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin kurumlar vergisi
orant %20°den %22’ye cikarilmistir. S6z konusu kanun kapsamindaki, 30 Eylil 2019 tarihli konsolide finansal
tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, gegici farklarin 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi
olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile, gecici farklarin 2021 ve sonraki dénemlerde vergi etkisi olusturacak
kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmus, fakat vergi oram degisikliginin konsolide finansal tablolardaki etkisinin
Onemsiz olmasi sebebiyle, vergi oran degisikligi etkisi muhasebelestirilmemistir.
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NOT 24 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
(Devami)

b) Ertelenmis vergi (Devami)

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla toplam gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

varhklary
Toplam gecici farklar (viikiimliiliikleri)
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralhk
2019 2018 2019 2018
Tiirev araglar gider tahakkuklari (31.286) - 6.883 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ve
yatirim amagli gayrimenkullerin kayitlt
degerleri ile vergi matrahinda kullanilan
degerleri arasindaki farklar (16.536) (10.701) 3.638 2.356
Kidem tazminati karsiliklari (4.411) (4.079) 885 897
Stoklarin kayitli degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan degerleri arasindaki farklar (3.879) (3.496) 851 769
Vadeli satiglarin tahakkuk etmemis finansman geliri (3.628) (1.970) 798 433
Birikmis izin karsiliklar (3.290) (2.956) 664 650
Stipheli alacak karsiligi (2.890) (2.873) 631 632
Kiralama igslemlerine iliskin diizeltmeler (1.491) - 328 -
Dava gider karsiligi (1.371) (1.453) 302 320
Gegmis donem mali zararlari - (7.379) - 1.623
Diger (93) - 21 -
Ertelenmis vergi varhklar: ¢ 15.001 7.680
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar makul deger farklar1 () 2.863.679 2.863.679 (143.184)  (143.184)
Hasilat erteleme diizeltmeleri 3.050 - (671) -
Vadeli alimlarin tahakkuk etmemis finansman gideri 1.085 17.986 (239) (3.957)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) ) (144.094)  (147.141)
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net (129.093)  (139.461)

*) Gergege uygun deger ile kayith deger arasindaki fark 2.863.679 TL (31 Aralik 2018: 2.863.679 TL) olup, toplam
gecici fark 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5(e) Maddesi’nin %75°lik istirak satis kazanci istinasi uyarinca
%S5 vergi oranina konu edilmistir.

(**)  Yukaridaki tabloda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikkleri bu ertelenmis vergiye konu olan gegici farklarin
niteliklerine gore 6zetlendiginden konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr1 ayr1 hesaplanan ve finansal
tablolara alian 144.094 TL (31 Aralik 2018: 147.141 TL) tutarindaki ertelenmis vergi yikimliiligi ile 15.001 TL
(31 Aralik 2018: 7.680 TL) tutarindaki ertelenmis vergi varligiin netini ifade etmektedir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - GELIiR VERGILERi (ERTELENMIiS VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
(Devami)

b) Ertelenmis vergi (Devami)

Yapilan degerlendirme neticesinde, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla mevcut 5.382 TL (31 Aralik 2018: 4.931 TL)
tutarindaki indirilebilir gegici farklardan, Grup’un &ngoriilebilir bir siire igerisinde yararlanamayabilecegi
sonucuna varilmasi nedeniyle, s6z konusu indirilebilir gegici farklar {izerinden hesaplanan 1.184 TL tutarindaki
(31 Aralik 2018: 986 TL) ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmemistir.

Ertelenmis vergi aktifi ayrilmayan devreden gegmis yil zararlarmin kullanim hakkinin sona erecekleri yillar
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

2020 yilinda sona erecek 1.183 1.183
2021 yilinda sona erecek 1.634 1.634
2022 yilinda sona erecek 2.114 2114
2023 yilinda sona erecek 451 -
5.382 4931

Bagli Ortakliklarin her biri ayr1 birer vergi miikellefi olduklarindan, her bir vergi miikellefi i¢in net ertelenmis vergi
varligr veya yikiimliligii hesaplanmis, ancak bu tutarlar konsolide finansal durum tablosunda birbirleri ile
netlestirilmemistir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin dénem i¢i hareketi agagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak itibartyla (139.461) (115.845)
Cari donem ertelenmis vergi geliri/(gideri) 10.368 (24)
30 Eyliil itibariyla (129.093) (115.869)
NOT 25 - PAY BASINA KAZANC
10Ocak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Ana ortakhk paylarina atfedilen net donem kar 102.390 1.050 291.052 117.391
Siirdiirtilen faaliyetlerden net donem kari 102.390 1.050 291.052 117.391
Beheri 1 Kurus nominal degerindeki
hisselerin agirlikli ortalama adedi 68.526.000.000 - 68.526.000.000 -
Pay basina kazang (TL) 0,1494 0,0015 0,4247 0,1713
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 0,1494 0,0015 0,4247 0,1713

30 Eyliil 2019 tarihinde sonra eren ara hesap déoneminde TFRS 16’nin uygulanmasi sebebiyle konsolide net donem
kar1 1.163 TL, pay basina kazang 0,000017 TL tutarinda azalmustir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolay ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un genel risk yonetimi programi,
finansal piyasalarin degiskenli§ine ve muhtemel olumsuz etkilerin Grup’un finansal performansi iizerindeki
etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlasmaktadir. Risk ydnetimi, Bagl Ortakliklar’in, Is Ortakliklar’in ve
Istirakler’in Yonetim Kurullar: tarafindan onaylanmis politikalar cercevesinde yiiriitiilmektedir.

a) Kredi riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, kars1 tarafin, szlesmelerin sartlarin1 yerine getirmemesi riskini tasir. Bu riskler,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin siirlandirilmasi ile kontrol edilir. Kredi riski,
miigteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu ve bunlarin farkli is alanlarina yayginligi dolayisiyla
dagitilmaktadir. Grup, ihtiyag duymasi halinde faktoring uygulamalarinda, alacagin maliyeti karsiliginda erken
tahsili islemlerini de gerceklestirmektedir. Bu durum gayrikabili riicu seklindeki risk yonetimi uygulamasina
paralel bir uygulamadir.
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
a) Kredi riski (Devami)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde finansal arag tiirleri itibartyla Grup’un maruz kaldig: kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Niskili Diger Miskili Diger Bankalardaki

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri taraf taraf taraf taraf mevduat Diger )
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D) ™ 2.564 209.382 805 165 594.980 4.764
- Azami riskin teminat ile giivence altina almmus kismi (-) - 126.034 - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 2.564 201.518 805 165 594.980 4.764
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri ™" - 7.864 - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 3.460 - - - -

- Deger distkligi (-) - (3.460) - - - -

- Net degerin teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger distkligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Finansal durum tablosu disinda kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
™ Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklardan olugsmaktadir.
(**)  Bu alan tabloda yer alan A, B, C ve D satirlarmin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamistir.

(***) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin yaglandirmasina iliskin agiklamalar “Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamus ticari
alacaklar yaslandirma analizi tablosunda belirtilmistir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
a) Kredi riski (Devami)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde finansal arag tiirleri itibariyla Grup’un maruz kaldig: kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Niskili Diger Miskili Diger Bankalardaki

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri taraf taraf taraf taraf mevduat Diger )
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D) ™ 468 185.667 701 132 619.885 4.538
- Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - 64.870 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 468 180.988 701 132 619.885 4.538
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri ™" - 4.679 - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 3.467 - - - -

- Deger diisiikligii (-) - (3.467) - - - -

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger dusiikligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
™ Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklardan olugsmaktadir.
(**)  Bualan tabloda yer alan A, B, C ve D satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamistir.

(***) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamus varliklarin yaslandirmasina iliskin agiklamalar “Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamus ticari
alacaklar yaslandirma analizi tablosunda belirtilmistir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
a) Kredi riski (Devami)

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2019 iligkili Taraf Diger Diger
Vadesi tizerinden 1 - 30 giin ge¢cmis - 1.785 -
Vadesi tizerinden 1 - 3 ay gegmis - 1.730 -
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay ge¢mis - 2.585 -
Vadesi {izerinden 1 - 5 y1l gecmis ) - 1.764 -

- 7.864 -

Ticari Alacaklar

31 Arahk 2018 Mliskili Taraf Diger Diger
Vadesi tizerinden 1 - 30 giin gegmis - 2.169 -
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gegmis - 576 -
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay ge¢mis - 80 -
Vadesi iizerinden 1 - 5 y1l gegmis - 1.854 -

- 4.679 -

*) Vadesini 1 - 5 yil ge¢mis olan ticari alacaklarin biiyiik kismi resmi kurumlardan alacaklar olup, Grup bu alacaklarda
tahsilat riski gérmemektedir.

b) Likidite riski
Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlar1 yoluyla
fonlamay1 miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olusmaktadir. Grup, is ortaminin dinamik

iceriginden dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaglamustir.

Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019

Sozlesme

uyarinca
nakit ¢ikislarnt 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  5yildan
Tiirev olmayan finansal Defter toplanm kisa arasi arasi uzun
yiikiimliiliikler degeri (1+1+1H+1V) U ) (n (1v)
Kiralama islemlerinden borglar 18.818 20.006 2.547 8.742 8.717 -
Finansal borglar 85.896 98.503 22.467 76.036 - -
[liskili taraflara ticari borglar 7.342 7.342 7.342 - - -
Diger ticari borglar 195.073 196.157  183.245 6.449 6.463 -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler 7.989 7.989 1.232 6.757 - -

Toplam tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler 315.118 329.997  216.833 97.984 15.180 -
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
b) Likidite riski (Devami)

31 Arahk 2018

Sozlesme

uyarinca
nakit ¢ikislart 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Tiirev olmayan finansal Defter toplam kisa arasi arasi uzun
yiikiimliiliikler degeri (1+1+1H+1V) U ) an) (1v)
Diger finansal borglar 83.978 108.565 23.679 21.218 63.668 -
Iligkili taraflara ticari borglar 7.065 7.068 7.068 - - -
Diger ticari borglar 186.616 188.012 188.012 - - -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler 7.293 7.293 - 7.293 - -

Toplam tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler 284.952 310.938  218.759 28.511 63.668 -

c) Piyasa riski

i) Nakit akim ve gercege uygun deger faiz riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan
faiz orani riskine agiktir. Grup bu riski faiz oranina duyarli olan varlik ve yilikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle

olusan dogal tedbirlerle yonetmektedir.

Degisken faiz oranli alinan krediler Grup’u nakit akim faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Sabit oranl alinan
krediler Grup’u makul deger faiz orani riskine maruz birakmaktadir.

Sabit faizli finansal araclar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 594,989 619.899

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 104.714 83.978

Yukarida belirtildigi tizere Grup’un finansal araglar1 sabit faizlidir. Not 5 ve Not 7°de belirtildigi iizere, nakit ve
nakit benzerlerinin vadeleri 1 ay veya daha kisa iken, finansal borglarin vadeleri 2 yil veya kisadir. Faizlerdeki
100 bazlik degisimin kar veya zarar tablosu tizerindeki etkisi asagida detaylandirilmigtir:

30 Eylil 2019 tarihinde TL para birimi cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz oran1 100 baz puan (%1)

yiiksek/distik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi kar 49 TL
(31 Aralik 2018: 54 TL) daha yiiksek/diisiik olacakti.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
c) Piyasa riski (Devami)

i) Kur riski

Grup, doviz cinsinden borglu bulunulan tutarlarin fonksiyonel para birimine c¢evrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan doviz riskine sahiptir. Bu riskler, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte

ve smirlandirilmaktadir.

Grup cogunlukla Avro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Bu kapsamda baglica yabanci
para birimleri ile iligkilendirilen kur riski analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 _
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %20 degismesi halinde:
ABD Dolari net varlik/(yiikiimliiliigii) 45.603 (45.603) 45.603 (45.603)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 net etki 45.603 (45.603) 45.603 (45.603)
Avro’nun TL karsisinda %20 degismesi halinde:
Avro net varlik/(ytikiimliiliigii) 34.834 (34.834) 34.834 (34.834)
Auvro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki 34.834 (34.834) 34.834 (34.834)
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda%20 degismesi halinde:
Diger doviz net varlik/(ylikiimliiligii) (2) 2 (2) 2
Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - - -
Diger doviz varhiklar net etki (2) 2 (2) 2
Toplam 80.435 (80.435) 80.435 (80.435)
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TiCARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
c) Piyasa riski (Devami)

ii) Kur riski (Devami)

30 Eyliil 2018
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabana Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %20 degismesi halinde:

ABD Dolar1 net varlik/(yiikimliiligi) 28.984 (28.984) 28.984 (28.984)
ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - -

ABD Dolar1 net etki 28.984 (28.984) 28.984 (28.984)

Avro’nun TL karsisinda %20 degismesi halinde:

Avro net varlik/(ytikiimliiliigii) 74.081 (74.081) 74.081 (74.081)
Avro riskinden korunan kisim (-) - - -

Avro net etki 74.081 (74.081) 74.081 (74.081)

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda %20 degismesi halinde:

Diger doviz net varlik/(yikimliligi) (245) 245 (245) 245
Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - -

Diger doviz varliklari net etki (245) 245 (245) 245

102.820 (102.820) 102.820 (102.820)

30 Eylill tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliiliklerin TL karsiliklarinin hesaplanmasinda
kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
ABD Dolar1 5,6591 5,9902
Avro 6,1836 6,9505
GBP 6,9487 7,8079
CHF 5,6857 6,1211
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

c) Piyasa riski (Devami)

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliik kalemleri asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2019
Orijinal bakiyeler
Toplam TL ABD
Karsih@ Dolari Avro CHF
Ticari alacaklar 266 - 43 -
Parasal finansal varliklar 551.449 55.867 38.051 -
Doénen Varhklar 551.715 55.867 38.094 -
Parasal finansal varliklar 3.560 629 - -
Duran Varhklar 3.560 629 - -
Toplam Varhklar 555.275 56.496 38.094 -
Ticari borglar 91.223 11.500 4.226 2
Parasal olan diger yiikiimlilikler 3.712 656 -
Finansal borglar 33.165 3.414 2.239 -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 128.100 15.570 6.465 2
Finansal borg¢lar 5.497 - 889 -
Parasal olan diger yiikiimliilikler 19.498 634 2.573 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 24.995 634 3.462 -
Toplam Yiikiimliiliikler 153.095 16.204 9.927 2
Finansal durum tablosu dis1 tiirev araglarin net
varlik/(ylikiimliiliik) pozisyonu (A-B) (162.177) (13.250) (8.400) (6.200)
A. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1
doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutari - - - -
B. Pasif karakterli finansal durum tablosu
doviz cinsinden tiirev irlinlerin tutari (162.177) (13.250) (8.400) (6.200)
Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu 240.003 27.042 19.767 (6.202)
Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu 402.180 40.292 28.167 (2
fhracat - - - -
Ithalat 208.017 20.881 14.530 -
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

c) Piyasa riski (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliililk kalemleri asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2018
Orijinal bakiyeler
Toplam TL ABD
Karsih@ Dolari Avro CHF
Ticari alacaklar 142 - 24 -
Parasal finansal varliklar 555.603 36.581 60.244 -
Diger - - - -
Donen Varhklar 555.745 36.581 60.268 -
Parasal finansal varliklar 3.392 645 - -
Duran Varhklar 3.392 645 - -
Toplam Varhklar 559.137 37.226 60.268 -
Ticari borglar 99.413 14.187 3.241 983
Parasal olan diger yiikiimliiliikler 3.449 656 - -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 102.862 14.843 3.241 983
Finansal borg¢lar - - - -
Parasal olan diger yiikiimliiliikkler 19.498 682 2.640 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 19.498 682 2.640 -
Toplam Yiikiimliiliikler 122.360 15.525 5.881 983
Finansal durum tablosu dis1 tiirev araglarin net
varlik/(ylikiimliiliik) pozisyonu (A-B) - - - -
A. Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1
doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutari - - - -
B. Pasif karakterli finansal durum tablosu
doviz cinsinden tiirev Uiriinlerin tutari - - - -
Net yabanci para
varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu 436.777 21.701 54.387 (983)
Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu 436.777 21.701 54.387 (983)
Thracat 18 - 3 -
Ithalat 248.739 28.864 16.073 -
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

d) Finansal araclarin siniflan1 ve gercege uygun degerleri
Gercege uygun Gercege uygun
deger farki deger farki
kar zarara diger kapsamh
yansitilan itfa gelire yansitilan
30 Eyliil 2019 finansal varhklar edilmis maliyet finansal varhklar Defter degeri Not
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri - 594.989 - 594.989 5
Ticari alacaklar - 209.382 - 209.382 9
Iliskili taraflardan alacaklar - 2.564 - 2.564 8
Finansal yatirimlar 4.764 - 3.019.650 3.024.414 6
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 85.896 - 85.896 7
Kiralama islemlerinden borglar - 18.818 - 18.818 7
Tirev araglar - 31.286 - 31.286 11
Ticari borglar - 195.073 - 195.073 9
Iliskili taraflara borglar - 7.342 - 7.342 8

Grup Yonetimi, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
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EiS ECZACIBASI iLAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

d) Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri (Devam)
Gercege uygun Gercege uygun
deger farki deger farki
kar zarara diger kapsamh
yansitilan itfa gelire yansitilan
31 Arahk 2018 finansal varhklar edilmis maliyet finansal varhiklar Defter degeri Not
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri - 619.899 - 619.899 5
Ticari alacaklar - 185.667 - 185.667 9
[liskili taraflardan alacaklar - 468 - 468 8
Finansal yatirimlar 4.538 - 3.019.743 3.024.281 6
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 83.978 - 83.978 7
Ticari borglar - 186.616 - 186.616 9
Iliskili taraflara borglar - 7.065 - 7.065 8

Grup Yonetimi, finansal araclarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.
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EiS ECZACIBASI ILAC, SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2019 TARIHIi iTIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
e) Sermaye riski yonetimi

Sirket’in, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya g¢alisirken, diger yandan da
borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi, Not 7, 8 ve 9’da agiklanan borglar, Not 5°de agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve
sirastyla Not 17’°de agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarini da
iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye siniftyla iligkilendirilen riskler Sirket Yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihract yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam 6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi finansal borglar ve yiikiimliilikleri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir)
diistilmesiyle hesaplanir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla net bor¢/toplam dzkaynak orani asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralhik 2018
Finansal borglar 104.714 83.978
Nakit ve nakit benzerleri ve
kisa vadeli finansal yatirimlar (594.989) (619.899)
Net borg (490.275) (535.921)
Toplam 6zkaynaklar 3.895.953 3.997.844
Toplam sermaye 3.405.678 3.461.923
Net bor¢/Toplam sermaye (%14) (%15)

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.

NOT 27 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKiI OLAYLAR

Yoktur.
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