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Bolim 1

Genel Bilgiler

a) Raporun Ait Oldugu Dénem

01.01.2019-30.09.2019 tarihleri arasinda gerceklesen faaliyetler ve sirket ile ilgili diger bilgileri

kapsamaktadir.

b) Sirket Hakkinda Genel Bilgiler

Unvani

Kurulus Tarihi

Ticaret Sicil Numarasi

Vergi Dairesi

Vergi Numarasi

Cikarilmis Sermayesi

Kayith Sermaye Tavani
islem Gérdiigii Borsa/ Pazar

islem Kodu

Adres

Telefon

Fax

E-Mail
internet Sitesi

Faaliyet Konusu

VERUSATURK GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

2012-iISTANBUL

iSTANBUL-803377

Maslak

883 030 7726

52.000.000-TL (Elliikimilyon Turk Lirasi)

75.000.000-TL (Yetmisbegsmilyon Tiirk Lirasi)

Borsa istanbul (BIST) / Kolektif Yatirim Uriinleri Ve Yapilandirilmis Uriinler Pazan
VERTU - VERTU.IS

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. No:9 iz Plaza Giz K:14 D:49-50 Sariyer
istanbul

02122907478
0212 290 74 93

info@verusaturk.com

www.verusaturk.com

Girigim Sermayesi Yatirimlari
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c) Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhdi A.$.'nin (Verusaturk; Sirket) ¢ikariimis sermayesi her
biri 1 TL nominal bedeldeki 52.000.000 adet paydan olusmaktadir. Sirket'in hakim ortagi %68,22 pay

orani ile Verusa Holding A.$.’dir. Sirket kayitl sermaye sistemine tabi olup kayitlh sermaye tavani
75.000.000 TL’dir.

30 Eylil 2019 tarihi itibariyle Verusaturk’in gikariimis sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimi
asagidaki gibidir.

Pay Sahipleri Sermaye Tutari (TL) Sermaye Orani
Verusa Holding A.S. 35.474.739 %68,22
Halka Agik Kisim 16.525.261 %31,78
Toplam 52.000.000 %100,00

d) imtiyazl Paylar ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Bilgiler

Sirket’in Esas S6zlesmesinin (*) 8. maddesinde yer aldigi Gzere; 52.000.000-TL tutarindaki gikariimis
sermaye, 1 TL nominal dederde 52.000.000 adet paya bdlinmus olup bu paylardan;

e 4.066.072 TL tutarinda nominal sermayeyi temsil eden 4.066.072 adetlik kismi A Grubu
Nama,

e 47.933.928 TL tutarinda nominal sermayeyi temsil eden 47.933.928 adetlik kismi B Grubu
Nama yazihdir.

A Grubu paylarin Yénetim Kurulu Uyelerinin gte ikisinin segiminde aday gésterme imtiyazi mevcut

olup (B) grubu paylarin normal pay senedinden kaynaklanan hukuki haklari haricinde herhangi bir
imtiyazi bulunmamaktadir.

(*) Sirket Esas S6zlesmesinin tiim metnine http://www.verusaturk.com/media/2455/esas-sozlesme.pdf
adresinden ulasmak mimkind(ir.
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Organizasyon Yapisi, Yénetim Kurulu, Ust Diizey Yonetim, Personel ve
Komitelere iliskin Bilgiler

a) Organizasyon Yapisi

VR

Yonetim Kurulu

N
/-\

Genel Mudur
Serdar Nuri ESER

N

7~ N\

Komiteler

N

S

Portfdy Yonetimi
Mesut CILINGIR

N

=N

Yatirimel iligkileri
Mustafa ARSLAN

N—

VR

is Gelistirme ve Yatirimlar
Barkan BAYBOGAN

N
b) Yénetim Kurulu

Sirket Yonetim Kurulu 5 U(yeden olusmaktadir. Yonetim Kurulu'nda 2 adet bagimsiz lye

bulunmaktadir. Yonetim Kurulu toplantilarinda Sirket'in mevcut idari ve mali durumu gézden
gegcirilmekte, gerekli gorilmesi halinde yeni hedefler ve stratejiler belirlenmektedir. Yonetim Kurulu
Uyeleri agagida belirtiimistir.

Adi Soyadi Gorevi/Unvani Gorev Siiresi
Mustafa Unal Yoénetim Kurulu Bagkani 2l Olag}?;]dgrenel AT
Reha Cirak Yonetim Kurulu Bagkan Yard. 20t Olag}?;d(;;anel AU
Dr. Mustafa Necip Uludag [Yénetim Kurulu Uyesi AU Olagsgd(;:enel L0
Prof. Dr. M. Ege Yazgan |Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi AVIIVL omg;;dc;?na AT
Mithat Kilig Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi AV Olagsgdg:anel U
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c) Yoénetim Kurulu Uyelerine iligkin Bilgiler

Mustafa Unal

Yonetim Kurulu Bagkani

Bogazici Universitesi Elektrik-Elektronik Miihendisliinden mezun olan Mustafa Unal Bilkent
Universitesinde MBA vyaptiktan sonra, Garanti Bankasi ve Ak Yatinm’da ist diizey yoneticilik
yapmistir. Mustafa Unal, ayni zamanda, Investco Holding A.S., Verusa Holding A.S., Ata Elektrik
Enerjisi Toptan Satis A.S., Innoted Teknoloji A.S., Aldem Celik Endistri Sanayi ve Ticaret A.S.,
Standard Boksit isletmeleri A.S., Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi A.S, Pamukova Elektrik Uretim
A.S., Enda Enerji Holding A.S.’nin yonetim kurullarinda gérev yapmaktadir.

Reha Cirak

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

izmir Amerikan Lisesi ve Bilkent isletme Fakiiltesinden mezun olan Reha Cirak calisma hayatina New
York'ta bir finans sirketinde basladiktan sonra istanbul'da finans sektdriinde cesitli cok uluslu
sirketlerde yedi yil calismistir. Yiiksek Lisansini Marmara Universitesinde Muhasebe & Finans
boéliminde tamamlamis olan Reha Cirak'in yurt i¢i ve yurt disinda finans alaninda yayinlanmis
makaleleri bulunmaktadir. Reha Cirak, ayni zamanda, Investco Holding A.S., Verusa Holding A.S.,
Aciselsan Acipayam Seliilloz Sanayi A.S., Pamukova Elektrik Uretim A.S., Enda Enerji Holding
A.S.’nin yonetim kurullarinda gérev yapmaktadir.

Dr. Mustafa Necip Uludag

Yonetim Kurulu Uyesi

iITU Makine Miihendisligi mezunu olan Necip Uludag yiiksek lisans derecesini Harvard ve istanbul
Universitesi Uluslararasi Iisletme ortak programindan, doktorasini ise ayni alanda Milan ve istanbul
Universiteleri ortak programindan almistir. Kariyerine Boyner Grubu’nda baslayan Necip Uludag 2001
yilinda Benetton Ayakkabilar’nin Grup Koordinatdrligu ve ardindan 2003’de Nafnaf ve Chevignon’un
Genel Madarlagu gorevlerini yaritmustir. Necip Uludag, ayni zamanda Azerbaycan’daki Alfa Yatirim
ile Texas’daki IPF Uluslarasi & Canam Yatirim fonlarinin Yonetim Kurulu Gyeligini yapmigtir. 2004-
2007 yillar arasi GYIAD’da 2 dénem (st lste Bagkan Yardimcili§i ve TEDMER’de 2006 ve 2007
yillarinda Ydnetim Kurulu Uyelidi yapan Necip Uludad halihazirda Verusa Holding A.S., Aciselsan
Acipayam Seliilloz Sanayi A.S., Innoted Teknoloji A.S., Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin  yénetim
kurullarinda gérev yapmaktadir.

Prof. Dr. M. Ege Yazgan

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Halen Bilgi Universitesinde rektér olan Prof. Dr. M. Ege Yazgan, 1991 yilinda Istanbul Universitesi
iktisat bélimiinden mezun olmustur. Akademik hayatina 1992 yilinda istanbul Universitesi Iktisat
Bdliminde Arastirma Gorevlisi olarak baglayan Ege Yazgan, ayni bdlimden yuksek lisans derecesini
almistir. Doktora &grenimini, bir yili Cambridge Universitesinde misafir dgrenci olmak (izere,
ingiltere'de Sussex Universitesinde tamamlamistir. Sussex Universitesinde egitmen olarak da galisan
Ege Yazgan, 2001-2014 yillari arasinda istanbul Bilgi Universitesinde ¢gretim lyesi olarak gorev
yapmistir. Ayni Universitede program direktorlUkleri, dekan yardimcihdi ve dekanlik gibi idari gérevler
de Ustelenen, Ege Yazgan, 2008-2009 yillari arasinda, Cambridge Universitesinde misafir 6gretim
Uyesi olarak bulunmustur. Yurt icinde ve yurt diginda yayinlanan birgok makalesi bulunmaktadir.

Mithat Kilig

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Marmara Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Ekonomi Béliimiinden mezun olan Mithat Kilig,
Tarkiye Sermaye Piyasalari ve Araci Kurumlarinin teftis ve yonetim bdlimlerinde 25 yil gérev
yapmistir. Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakh@i A.S.’nin Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeligini
yapmaktadir.
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d) Ust Diizey Yonetim ve Personel

Genel Miidir

Serdar Nuri Eser

1987 yilinda SPK’da uzman yardimcisi olarak gdreve baslayan Serdar Nuri ESER, SPK’nin gesitli
Dairelerinde (OFD, KYD, DEDA) uzman ve basuzman olarak gérev yapmis, 2010 yilinda Denetleme
Dairesi Bagsuzmani olarak gorevinden ayrilarak Borsada islem goéren Metemteks A.S. ve Metemtur
A.S.’ye Genel Midir ve Yénetim Kurulu Uyesi olmustur. 2011 yilinda sirket birlesmeleri sonucunda
ortaya gikan yapida Isiklar Enerji ve Yapi Holding A.S.’nin Genel Miidiirii ve Yénetim Kurulu Uyesi
olarak goéreve baslamis bununla beraber Isiklar Grubu istiraklerinden Global Elektrik A.S., BND
Elektrik Uretim A.S., BBS Elektrik Uretim A.S’nin de Yénetim Kurulu Uyeliklerinde bulunmustur. 2014
yili sonunda Isiklar Grubundaki tim gorevlerinden ayrilan Serdar Nuri ESER, 2015 Yilinda Verusaturk
GSYO A.$.'nin Genel Mudiru olmustur. Serdar Nuri ESER, SPK lisans belgeleri ile SMMM belgesine
sahip olup ayni zamanda Borsaya Kote Sirket Yoneticileri Dernegdi (KOTEDER) Yoénetim Kurulu
Uyeligini de siirdiirmekte ve yari zamanli olarak Universitelerde ders ve seminerler vermektedir.

Personel
Sirket'in 30.09.2019 tarihi itibariyla ortalama personel sayisi 6 kisidir.

e) Komiteler

Adi Soyadi Gorevi/Unvani
Mithat Kilig Baskan
Prof. Dr. M. Ege Yazgan Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Adi Soyadi Gorevi/Unvani
Mithat Kilig Baskan
Prof. Dr. M. Ege Yazgan Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi

Adi Soyadi Gorevi/Unvani
Prof. Dr. M. Ege Yazgan Baskan
Mithat Kilig Uye
Mustafa Arslan Uye

f) Yonetim Kurulu'na Saglanan Hak ve Odenekler

Yoénetim Kuruluna verilen 6denek, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar,
sigorta ve benzeri teminatlar bulunmamaktadir. 30.09.2019 tarihinde sona eren doneme iliskin yonetim
kurulu baskan ve lyeleri ile Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, genel midir maasi ve huzur
hakki toplam tutari 751.463- TL’dir. (30.09.2018 déneminde 597.951 -TL)
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Faaliyetlere iliskin Genel Bilgiler

a) Finansal Yatirmlar
Sirket’in 30.09.2019 dénemi itibariyle direk ve dolayli yatirimlarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Dogrudan Yatirimlar

‘-
Sirket Bulundugu Mevcut Istirak Edilen

Unvani Sektor Sermayesi Sermayedeki Pay
(TL) Orani

Pamukova Elektrik Uretim A.S. Yenilenebilir Enerji Uretimi  92.500.000 %51,00

Dolayh Yatirimlar

‘-
Sirket Bulundugu Mevcut Istirak Edilen
Unvani Sektor Sermayesi  Sermayedeki Pay
(TL) Orani
. e . - e Pamukova
Iklimya Elektrik Uretim A.S. Yenilenebilir Enerji Uretimi 41.500.000 Uzerinden %94,41
. . . . T Pamukova

Enda Enerji Holding A.S. Yenilenebilir Enerji Uretimi 300.000.000 Uzerinden %19,50

b) Dogrudan Yatirimlarin Faaliyetlerine iligkin Bilgiler

Pamukova Elektrik Uretim A.S.
° °

Enda, Eglence I HES iklimya, Havva HES

Yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gostermek ve benzeri alanlarda yatirimlarda bulunmak
amaciyla kurulmustur. Faaliyet konusu yenilenebilir enerji kaynaklarini kullanan enerji santrali
yatirimlari ile elektrik enerjisi Gretmek ve bu Uretilen elektrigi elektrik sebekesine, dagitici firmalara
veya tuketicilere satmaktir.

Odenmis sermayesi 92.500.000-TL olan Pamukova Elektrik Uretim A.S., Verusaturk GSYO
A.S.’nin %51 oraninda ortak oldudu girisim sirketi konumundadir. Sermayenin geri kalan %49u
Verusa Holding'e aittir.

Pamukova Elektrik Uretim A.S. ilk biyik kapsaml yatirim, Enda Enerji Holding A.S.'ye sermaye
artinm yoéntemiyle %19,50 oraninda ortak olmasidir. Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin ayrica elektrik
piyasasinda, lisansa konu olan Uretim tesislerinin kurulmasi, isletmeye alinmasi ve elektrik enerijisi
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Uretimi alanlarinda faaliyet gdsteren iklimya Elektrik Uretim A.S.’ye %94,41 oraninda ortakhg
bulunmaktadir.

c) Dolayli Yatirnimlarin Faaliyetlerine Iliskin Bilgiler

Enda Enerji Holding A.S.
[ °

CAYGOREN HES

ALACATI RES

YAYLAKOY RES

MORDOGAN RES

Riizgar

£\

Jeotermal

0 B

448
(=

Hidroelektrik
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Enda Biinyesindeki Hidroelektrik, Riizgar ve Jeotermal Enerji Santralleri

EGLENCE-1HES

Tesis Yeri: Adana ili,
Karaisali, Eglence nehri
Kurulu Giig: 42,65MWe

Kapasite: 127GWh/yil

EGLENCE-1HES

-
=
- 7

Tesis Yeri: Adana ili,
Karaisali, Eglence nehri
Kurulu Giig: 26MWe
Kapasite: 78GWh/yil

AKCAY-HES

S22

Aydin

Tesis Yeri:
Nazilli

Kurulu Giig: 28,8MWe
Kapasite: 94,8GWh/yil

GCAYGOREN-HES

ili,

Tesis Yeri: Balikesir ili,
Sindirgi, Simav Cayi
Kurulu Gig: 4,6MWe
Kapasite: 20,6GWh/yIl

GERMiYAN-RES

et

4-41__1,‘

s

Tesis Yeri:
Cesme
Kurulu Giig: 12MWe
Kapasite: 34,6GWh/yil

izmir ili,

Tesis Yeri: izmir ili,
Urla

Kurulu Giig: 15MWe
Kapasite: 40,6GWh/yil

th o

Tesis Yeri: izmir ili,
Cesme
Kurulu Gig: 16MWe

Kapasite: 48GWh/yil
MORDOGAN-RES

Tesis Yeri: izmir ili,
Karaburun
Kurulu Giig: 15MWe

Kapasite: 43,8GWh/yil
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YAYLAKOY-RES
]

Tesis Yeri:
Karaburun
Kurulu Giig: 15MWe
Kapasite: 38,6GWh/yil

izmir ili,

Tesis Yeri: Canakkale ili,
Ayvacik

Kurulu Giig: 7,5MWe
Kapasite: 54GWh/yil
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Enda Enerji Holding A.S. gerek bagh kuruluslari gerekse istirakleri vasitasiyla sadece yenilenebilir
enerji sektérinde faaliyet géstermektedir. Faaliyet konulari ve ilgi alanlari, basta yenilenebilir eneriji
kaynaklari olmak Uzere yatirimci sifati ile her tirli Gretim teknolojileriyle; enerji yatirmi projeleri
gelistirmek, yatirimlari gerceklestirmek, kendi Gretim santrallarini isletmek ve eneriji ticareti yapmanin
yani sira, devam eden enerji 6zellestirmelerinde (lretim ve dagitim) yer almaktir.

Enda Enerji Holding A.$. Marmara Bodlgesi, Ege Bodlgesi ve Akdeniz Boélgesi'nde faaliyet
gOstermektedir. Enda tarafindan yapilmakta olan ve yapilacak yatirimlar, bélge ekonomisine canhlik
kazandirma iglevinin yani sira Ulke ve boélgenin elektrik enerjisi ihtiyacinin karsilanmasina da olumlu
katki saglamaktadir.

Blnyesindeki hidroelektrik, jeotermal ve rlzgar santralleri ile riskini dagitmak amaciyla yatirimlarinda
kaynak gesitlemesine 6nem vermektedir. Bdylece, kesintisiz elektrik enerijisi Uretebilmekte, kullanilan
kaynak riskini en aza indirmektedir.

Enda Enerji Holding 73 MW kurulu glice sahip 5 adet RES (Germiyan, Urla, Alagati, Mordogan,
Yaylakdy), 102,5 MW kurulu glice sahip 4 adet HES (Caygéren, Akgay, Eglence-1 ve Eglence-2) ve
7,5 MW kurulu glce sahip 1 adet JES (Tuzla) olmak uzere toplam 182,55 MW’lik yenilenebilir kurulu
glice sahiptir. Tumu yenilenebilir kaynaklardan Urettigi elektrigin satisini Yekdem kapsaminda
gerceklestirmektedir.

Enda, tesislerinde gevresel 6nlemlerin alinmasina 6zen gostermekte ve bu dogrultuda agaclandirma
calismalari yapmaktadir. Atik yonetimi konusundaki hassasiyetiyle, ¢evre kirliliginin 6ntine gegebilmeyi
ve dog@al kaynaklari korumayl amacglamaktadir. Cevre ve Sehircilik Bakanhgdi tarafindan yayimlanan
yonetmelik kapsaminda yetkili kurumlar tarafindan atik yonetimini yapmakta olup, atiklarin geri
doénlisim ve bertarafi saglanmaktadir.

Enda, tim faaliyetlerinin ¢evresel ve toplumsal etkilerini gz 6niinde bulundurmakta ve olasi risklerin
en aza indiriimesi konusundaki calismalarini titizlikle yuritmektedir. Ayrica, karbon saliniminin
azaltilmasi konusunda tiim yenilenebilir enerji santrallerinde ve projelerinde Gonulli Karbon Piyasasi
sertifika muracaatlari yapilmis olup, Turkiye'de ilk Gold Standart Sertifikasini alan Tuzla Jeotermal
Santrali, 2010 yilindan bugiine kadar toplam 79.735 ton Gonulli Karbon Emisyonu Azaltimi sertifika
miktarini saglamigtir.

Kalite ydnetimi, is saghgdi ve guvenligi konularindaki etkin politika ve uygulamalari hayata geciren

ENDA, bu sistemleri belgelendirme ydninde de gerekli 6zeni gbstermekte ve duzenli olarak
raporlamaktadir. Enda ISO 9001, ISO 14001, ISO 50001, ISO 45001 belgelerine sahiptir.

Enda Enerji Holding Biinyesindeki Sirketler

Tuzla

Jeotermal Enerji A.S.

egenda
fa AKCAY HES “J{ZYAVLAKOY RES

ELEKTRII( / p\(o ELEKTRIK URETIM A.S.
l'JRETlM A.S. // o,

SU E,\/ERdi
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iklimya Elektrik Uretim A.S.
o °

Tortum Cay!i

Verusaturk GSYO A.$.'nin girisim sirketi konumundaki Pamukova Elektrik Uretim A.S., 41.500.000-TL
sermayesi olan Iklimya Elektrik Uretim A.S.'ve %94,41 oraninda istirak etmektedir. Bu kapsamda
Iklimya, Verusaturk’'iin %48,15 oraninda dolayli istiraki konumundadir.

iklimya elektrik piyasasinda, lisansa konu olan (retim tesislerinin kurulmasi, isletmeye alinmasi ve
elektrik enerjisi Uretimi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Bu faaliyetler gergevesinde Erzurum, Tortum ilgesi, Senyurt mevkii, Tortum akarsuyu Uzerinde,
regulator tipi, "Havva" isimli hidroelektrik santrali (HES) kurulmus ve isletiimektedir. Elektrik Gretim
lisans no: EU/1447-1/1042) HES; santral binasi, kuyruk suyu kanali, salt sahasi, cebri boru, yiikleme
havuzu, iletim tineli, iletim kanali, yatay tip Francis Turbin, regulator ve enerji nakil hatti birimlerinden
olusmaktadir.

Subat 2014’den beri elektrik tretimi devam etmekte olup Uretilen elektrigin satisini 2024 yilina kadar
Yekdem kapsaminda gerceklestirmektedir.

7,49 MWe kurulu gucu ile Turkiye'nin 871. Erzurum'un ise 19. buyik enerji santralidir. Tesis ayrica
Tarkiye'nin 416. blyUk Hidroelektrik Santrali‘dir.

Havva HES ortalama 22.925.000 kilovatsaat elektrik Gretimi ile 6.926 kisinin gunlik hayatinda ihtiyag
duydugu (konut, sanayi, metro ulasimi, resmi daire, gevre aydinlatmasi gibi) tim elektrik enerijisi
ihtiyacini karsilayabilir. Havva HES sadece konut elektrik tiketimi dikkate alindiginda ise 7.278
konutun elektrik enerjisi ihtiyacini karsilayabilecek elektrik Gretimi yapmaktadir.
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Bolum 4

Sirket Faaliyetlerine iliskin Diger Bilgiler

a) Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhdi A.S.’nin faaliyet konusu, girisim sermayesi sirketlerine
yatinm ve portfdy yonetimi oldugundan, Sirket blinyesinde arastirma ve gelistirme faaliyeti
yuratilmemektedir.

b) ic Kontrol ve Denetim Faaliyetleri
Sirket'in Ig Kontrol ve Ig Denetime iligkin faaliyetleri, ilgili komiteler tarafindan yiritilmekte olup, bu
kapsamda gerekli galismalar ve raporlamalar yapiimaktadir.

c) iktisap Edilen Kendi Paylarina iliskin Bilgiler
Sirket'in iktisap ettigi kendi payl bulunmamaktadir.

d) Ozel ve Kamu Denetimine lligskin Bilgiler

29.03.2019 tarihinde Yonetim Kurulumuz, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili diger mevzuat
hikimleri esaslarina uygun olarak ve Denetimden Sorumlu Komitenin goérist dogrultusunda 2019
yilina iliskin finansal tablolarinin denetlenmesi icin PwC Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Muasavirlik Anonim Sirketi'nin (a member of PricewaterhouseCoopers) secilmesine ve bu segimin
Genel Kurul'un onayina sunulmasina karar vermis olup, Sirketimizin 08.05.2019 tarihinde yapilan
Genel Kurul toplantisinda oybirligi ile kabul edilmistir.

e) Hukuki Bilgiler

Verusaturk’ln taraf oldugu dava veya hukuki takibat bulunmamaktadir.

f) Bagis ve Yardimlar
01.01.2019 - 30.09.2019 déneminde yapilan bagis ve yardim bulunmamaktadir.

g) Sirketler Toplulugu ile ligili Bilgiler

Verusaturk’in hakim ortagi Verusa Holding A.S.’dir. Verusaturk’dn hakim sirketle, hakim sirkete bagl
bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagli bir sirketin yararina yaptigi hukuki
islemler ve gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagl bir sirketin yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan énlemler bulunmamaktadir.

h) Hedefler

Verusaturk, o6zellikle basta enerji, yazilim, teknoloji ve kimya olmak Uzere girisim sermayesi
niteligindeki faaliyetlerini devam ettirme amacinda olup, bu amagla gelismeye acik cesitli is kollarinda
bidyime odakh yeni yatinmlarin planlama ¢alismalari devam etmektedir.

i) Risklerle ilgili Bilgiler
Verusaturk ve finansal yatirimlarini etkileyebilecek riskler asagidaki sekilde belirlenmistir.

Sektérden Kaynaklanan Riskler

Verusaturk sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda girisim sermayesi yatirrm ortakhdi sektérinde
faaliyet gostermektedir. SPK’nin 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi (Teblig) uyarinca faaliyet alanlarinda belirli sinilamalara uyma zorunlulugu bulunmaktadir.
Sirketimiz, Tebli§’in 22. Maddesi’nin 1. Fikrasinin (b) bendi uyarinca portféyinin en az yizde %51’ini
girigim sermayesi yatirimlarina ayirmak zorundadir. (Aktif toplaminin % 5’inden fazlasi KOBI sartlarini
tasiyan sirketlere yatinm yaptig takdirde bu oran % 35 olarak uygulanir.) ikinci el piyasalarda islem
goren ve nakit portfoylu degerlendirmek i¢in kullanilacak yatirrm araglarinin tutari ise portféyin % 49'u
ile sinifandinimistir. Sirket tabi oldugu bu mevzuat ve/veya yasal sinirlamalar nedeniyle, ekonomik
belirsizliklere kisa zamanda tepki vermeyebilir, bu durumda faaliyetlerin olumsuz etkilenmesi s6z
konusu olabilecektir.
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Faaliyetlerden Kaynaklanan Riskler

Verusaturk’dn girisim sermayesi yatirimi yaptigi sirketlerin ekonomik belirsizlik durumlarindan olumsuz
etkilenmesi, belli Olgllerde Sirket'e de yansiyabilecektir. Ayrica girisim sermayesi yatirimlarindan
¢ikmanin planlandidi dénemlerde var olan ekonomik kosullar, kimi zaman bu yatirrmlarin degerinin
dismesine neden olacak bu da Sirket karlihdi Gzerinde olumsuz yonde etki yaratabilecektir. Sirket’in
yatirnm yaptigi girisim sermayesi sirketlerin sayisinin artmasinin getirdigi idari ve mali zorluklar ile yeni
kurulan sirketlere yapilan yatirimlarin geri dénls sirelerinin uzun olmasi da, Sirket’in karliligi icin ayr
bir risk faktérii olarak degerlendirilebilinir. Ozellikle vergi mevzuatindaki (tesviklerin ve istisnalarin
kaldiriimasi) degisiklikler de Sirket'in ve portféydeki girisim sermayesi yatirnmlari agisindan risk
olusturabilecektir.

Diger Riskler
Sirket faaliyetlerinden dolayl yukarida agiklananlar disinda cesitli finansal nitelikte risklere maruz
kalabilmektedir. Bu riskler; kredi riski, likidite riski, faiz orani riski ve fiyat riskidir.

- Kredi Riski: Kargl tarafin anlasma gereklerinden dogan yukUmldldklerini yerine getirememesidir.
Sirket, iglemlerini yalnizca kredi guvenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve mumkin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.

Sirket'in 30.09.2019 tarihi itibariyle vadesi ge¢gmis ve/veya supheli nitelikte alacagi bulunmamaktadir.

- Likidite Riski: ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve siiratli sekilde nakde gevrilebilen
finansal yatirrm saglamak, yeterli kredi imkanlari yoluyla fonlamayr mimkin kilmak ve agik pozisyonu
kapatabilme yetenedinden olusmaktadir. Sirket'in faaliyet gosterdigi sektoriin 6zelliginin  dinamik
yapisindan dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaclamistir.

Sirket'in mevcut durumda 23.338 TL tutarinda yukidmlaliga bulunmaktadir.

- Kur Riski: Sirket'in, déviz kurlarinda meydana gelen degismelerden etkilenmesidir.
30.09.2019 tarihi itibariyle ofis kiralama depozitosu olarak verdigi 17.000 ABD dolari alacagdi
oldugundan ciddi anlamda bir kur riski s6z konusu degildir.

- Faiz Orani Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara
yol agmasi, faiz orani riskiyle karsilagiimasi anlamina gelmektedir. Faiz orani riskine duyarhlik, buyuk
olcude aktif ve pasif hesaplarin vadelerinin uyumsuzluguyla ilgilidir. Sirket bu riski faiz oranina duyarl
olan varlk ve yukimluluklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbir ile yonetmektedir. Sirket'te
30.09.2019 tarihi itibariyle faiz riskine konu olabilen 15.102.940 TL tutarinda nakit ve nakit benzerleri
bulunmaktadir.
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Finansal Gostergeler

Ozet Gelir Tablosu

Satislar | 31.606.665 32.447.228
Briit Kar 1.748.265 531.683
Esas Faaliyet Kar 16.651.719 15.037.702
Net Donem Kari/Zarari 16.445.690 14.275.506
Ozet Bilango
Nakit ve Nakit Benzerleri 15.160.791 28.860
Toplam Aktifler 167.153.840 162.866.294
Dénen Varliklar 167.139.743 162.837.336
Duran Varliklar 14.097 28.958
Toplam Yukiimliiliikler 244.610 182.754
K.V. Yikimldlkler 154.732 121.803
U.V. Yukamlulikler 89.878 60.951
Ozkaynaklar 166.909.230 162.683.540

Dénem igindeki ve Dénem Sonrasindaki Onemli Geligsmeler

a) Dénem icindeki Onemli Gelismeler

Sirket ve bagl ortakliklar ile istiraklerde dénem icinde meydana gelen gelismeler kronolojik sira ile
asagida sunulmaktadir.
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2018 Y1l Olagan Genel Kurulu

08.04.2019 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda alinan karara uyarinca, Sirketimizin 01.01.2018 -
31.12.2018 faaliyet doénemine iliskin Olagan Genel Kurul Toplantisi, 08 Mayis 2019 Carsamba gun,
saat 11:00'de Eski Biiyilkdere Cad. Ayazada Yolu, iz Plaza Giz No:9 Kat:14 D:51 34398 Maslak-
istanbul adresindeki Sirket merkezinde yapilmistir.

2018 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda 6zetle;

- Sirket Yénetim Kurulu'nca hazirlanan 2018 Yili Faaliyet Raporunun onaylanmasina,

- 2018 Yili hesap dénemine iliskin Bagimsiz Denetim Raporunun onaylanmasina,

- 2018 Y1l hesap dénemine iliskin Finansal Tablolarin onaylanmasina,

- Yonetim Kurulu Gyelerinin Sirket'in 2018 yili faaliyetlerinden dolayi ayri ayri ibra edilmesine,

- Kar dagitimi konusundaki Yonetim Kurulu'nun énerisinin aynen onaylanmasina,

- Yénetim Kurulu Gyelerinin segilmesine ve aylik Ucretlerinin belirlenmesine,

- PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (a2 member of
PricewaterhouseCoopers) Bagimsiz Denetleme Kurulusu olarak segilmesine,

- Yonetim Kurulu Uyelerine Tirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddeleri gergevesinde izin
verilmesine oybirlidi ile karar verilmistir.

Alinan kararlarin tam metnini igeren genel kurul toplanti tutanagr www.kap.org.tr adresinde
yatirimcilarin bilgisine sunulmustur.

Bagdimsiz Denetim Sirketinin Belirlenmesi.

29.03.2019 tarihinde Yonetim Kurulumuz, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve ilgili diger mevzuat
hikimleri esaslarina uygun olarak ve Denetimden Sorumlu Komitenin gorisi dogrultusunda 2019
yilina iliskin finansal tablolarinin denetlenmesi icin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik Anonim Sirketi'nin (a member of PricewaterhouseCoopers) secilmesine karar vermis
olup, bu sec¢im Sirketimizin 08.05.2019 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda onaya sunularak
oybirligi ile kabul edilmistir. lliskin karar istanbul Ticaret Sicil Miidirliigi  tarafindan
14.05.2019 tarihinde tescil edilmigtir.

Yonetim Kurulu Uyeleri Aralarinda Yeni Gérev Boliimii

08 Mayis 2019 tarihli Olagan Genel Kurul'da secilen Yonetim Kurulu Uyeleri aralarinda gérev bolimu
yapilarak, Yoénetim Kurulu Baskanhgina Mustafa Unal'in, Bagskan Vekilligine Reha Cirak'in
secilmelerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénetim Tebligi'nde yer alan hukdmler
cercevesinde olusturulan komitelerin asagidaki sekilde belirlenmesine oybirligi ile karar verilmistir.

Denetim Komitesi
Mithat KILIC - Bagkan
Prof. Dr. M. Ege YAZGAN - Uye

Kurumsal Yonetim Komitesi

Prof. Dr. M. Ege YAZGAN - Baskan
Mithat KILIC - Uye

Mustafa ARSLAN — Uye

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
Mithat KILIC - Bagkan
Prof. Dr. M. Ege YAZGAN - Uye
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Smartiks Yazilim A.S.

Smartiks Yazilim A.S.’nin 1 TL nominal degerdeki 12.450.000 adet payi 2,42 TL'den Borsada Satis
(Sabit Fiyat Yontemi) Yontemiyle 9 Mayis tarihinde halka arz edilmistir.

Kafein Yazilim Hizmetleri ve Ticaret A.S.

Sirketimizin %21,72 oraninda istirak ettigi ve 16 Mayis 2018 tarihinde borsada islem gérmeye baslayan
Kafein Yazilim Hizmetleri A.S.‘nin 4.106.667 adet payinin satis islemi 20 Haziran 2019 — 2 Temmuz
2019 tarihlerinde 7,25 fiyattan gergeklestirilmistir.

27 Haziran 2019 tarihinde toplam 183.333 adet B grubu nama yazili (imtiyazl) borsada islem
gbérmeyen payin tamami, beher pay basina 10 TL olmak Uzere toplam 1.833.330 TL pesin bedelle
satilmistir.

Pamukova Elektrik Uretim A.S.

24.07.2019 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirketimizin %51 oraninda pay sahibi oldugu
girisim sirketi Pamukova Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin mevcut 85.000.000 TL olan sermayesinin
7.500.000 TL nakit artinmla 92.500.000-TL'ye ¢ikariimasina; nakit artirrma konu 7.500.000 TL'nin %51
sermaye pay! orani dogrultusunda 3.825.000 TL'sinin sirketimiz tarafindan édenmistir.

iklimya Elektrik Uretim A.S.

iklimya Elektrik Uretim Anonim Sirketi'nin mevcut 38.300.000 TL olan sermayesinin 3.200.000 TL nakit
artirmla 41.500.000-TL'ye c¢ikariimasina iligkin sermaye artirnm tescil islemi 07.08.2019 tarihinde
gerceklestiriimistir.

Kar Payi Dagitim islemleri

Sirketimiz Genel Kurulu'nun 08.05.2019 tarihli toplantisinda, kar dagitim politikamiz kapsaminda,
31.12.2018 tarihi itibariyla olusan 14.787.769,58 TL net dénem karindan, toplam 12.220.000,00TL
(brit=net) nakit kar payl dagitilmasi konusundaki yonetim kurulu énerisinin aynen kabuliine istinaden,
nakit kar payl dagitimina 16.09.2019 tarihinde baglanmasina karar verilmis ve ayni tarihte pay basina
0,235 TL temetti 6demesi gergeklestiriimistir.

d) Dénem Sonrasindaki Onemli Gelismeler

Doénem sonrasinda meydana gelen énemli bir gelisme yoktur.
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