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FOKUS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 EYLUL 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref. 30.09.2019 31.12.2018
Smirh Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 1.851.831 1.570.182
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 1.432.471 922.106
Ticari Alacaklar 7 196.512 585.328
Liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 30 29.752 27.215
Liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 166.760 558.113
Diger Alacaklar 8 40.774 23.532
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 40.774 23.532
Tiirev Araglar 9 101.519
Pesin Odenmis Giderler 10 47.128 18.555
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 28 27.989 17.243
Diger Donen Varliklar 11 5.438 3.418
Duran Varhklar 405.758 491.060
Finansal Yatirimlar 6 309.288 309.288
e
Maddi Duran Varliklar 15 88.799 168.792
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 7.671 12.980
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 7.671 12.980
TOPLAM VARLIKLAR 2.257.589 2.061.242
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 75.486 77.562
Ticari Borglar 7 7.019 21.432
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 7.019 21.432
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 15.477 13.167
Diger Borglar 8 8
Kisa Vadeli Karsiliklar 19 14.651 10.915
Cahgsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 19 14.651
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19 10.915
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 11 38.339 32.040
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 50.357 26.110
Uzun Vadeli Karsiliklar 19 50.357 26.110
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 19 50.357 26.110
OZKAYNAKLAR 2.131.746 1.957.570
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 2.131.746 1.957.570
Odenmis Sermaye 21 4.600.000 4.600.000
Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlar 21 (2.642.430) (1.555.643)
Net Donem Kari/Zarar1 21 174.176 (1.086.787)
TOPLAM KAYNAKLAR 2.257.589 2.061.242




FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

01.01 01.01 01.04 01.04
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Dipnot Baglmsu Baglmsm Baglmsu Baglmsu
Ref. Denetlmde.n Denetlmde.n Denetlmde.n Denetlmde.n
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 22 555.373 617.654 277.125 289.780
Satiglarin Maliyeti (-) 22
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 555.373 617.654 277.125 289.780
BRUT KAR/ZARAR 555.373 617.654 277.125 289.780
Genel Yo6netim Giderleri (-) 23 (888.492) (840.823) (262.188) (274.651)
Pazarlama Giderleri (-) 23 - (59.628) - (23.037)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25 73.284 61.080 (33.765) 45,782
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 25 (2.439) (76.857) 1.031 (184.301)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (262.274) (298.574) (17.797) (146.427)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 26 265.080 - 265.080 -
FApoaAN FIDERT ONCEST FAALIVET 2806  (298574)  247.283  (146.427)
Finansman Gelirleri 27 181.981 1.185.861 58.344 631.965
Finansman Giderleri (-) 27 (10.611) (496.196) (8.243) (162.850)
) FAALIVETLER VERGLONCEST 174176 301001  207.384  322.688
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 28
SURDURDLEN FAALIYETLER DONEM arrs s oo7ass 322688
DONEM KARI/ZARARI 174.176 391.091 297.384 322.688
Doénem Kary/Zararmin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar 174.176 391.091 297.384 322.688
Pay Basina Kazancg
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 29 0,04 0,11 0,06 0,09
DiGER KAPSAMLI GELIiR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 174.176 391.091 297.384 322.688
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar 174.176 391.091 297.384 322.688

EKkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



FOKUS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AIT OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

gdenmls Geemis Yillar Kar / Net Donem Kar1 Zarari Ozkaynaklar
ermaye Zararlan

01.01.2018 Bakiyesi 3.700.000 (1.491.076) (64.567) 2.144.357
Transferler (64.567) 64.567

Toplam Kapsamh Gelir (Not 21) 391.091 391.091
30.09.2018 itibariyle Ozkaynak Toplamlari 3.700.000 (1.555.643) 391.001 2.535.448
01.01.2019 Bakiyesi 4.600.000 (1.555.643) (1.086.787) 1.957.570
Transferler (Not 21) (1.086.787) 1.086.787

Toplam Kapsamli Gelir (Not 21) 174.176 174.176
30.09.2019 ftibariyle Ozkaynak Toplamlar 4.600.000 (2.642.430) 174.176 2.131.746

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AiT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz

Smirh Bagimsiz

Ref. Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis
01.01- 30.09.2019 01.01- 30.09.2018
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 561.321 1.048.954
Donem Net Kar1/ Zarari 174.176 391.091
Dgnem Net Kary/Zarar1 Mutabakati ile Ilgili 58.988 67.007
Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 15-16 34.741 69.558
Deger Diisiikliigii/Iptali ile ilgili Diizeltmeler 19 (12.735)
Karsiliklar ile {lgili Diizeltmeler 19 24.247 10.184
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 328.157 590.856
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7 388.816 (18.697)
Fa}'ahyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili 8,10,11,12 (58.581) (47.617)
Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 7 (14.413) (16.147)
Fe&allyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili 8,10.11,12 12335 673.317
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: 561.321 1.048.954
Vergi Odemeleri/ladeleri
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (50.956) 421.076
Tirev Araglardan Nakit Cikislar 9 (101.519) 102.500
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya
Borglanma Araglarimin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit 324.576
Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri 15,16 50.563
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 510.365 1.476.030
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERi UZERINDEKI
ETKISi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS 510.365 1.476.030
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 922.106 812.381
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 1.432.471 2.288.411

EKkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Fokus Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 22 Nisan 2011 tarihinde kurulmus olup
ayni tarihte faaliyet gostermeye baslamistir.

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Ayyildiz Is Merkezi Nispetiye Cad. No:2 Kat:5 Levent — Besiktas

Sirket, 28 Nisan 2011 tarih ve 7804 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi
tizere, 22 Nisan 2011 tarihinde tescil olarak kurulmustur. Sirketin amaci, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle ve vekil sifati ile
yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi
faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik yatirim fonlari, serbest
fonlar, yatinnm ortakliklar1 ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilere yatirim sirketleri ve
benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri dairesinde yonetebilir. Sirket portfoy
yonetimi faaliyetlerinin yani sira Sermaye Piyasast Kurulu’ndan gerekli iznin alinmasi
halinde yatirnrm danigsmanligi faaliyetlerinde de bulunabilir, bireysel ve kurumsal
miisterilerine yatirim danismanligi hizmeti verebilir. Yabanci kurumlardan danigmanlik
hizmeti alabilir.

30.09.2019 31.12.2018
Unvan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
(%) (TL) (%) (TL)
Fokus Yatirim Holding A.S. 11,68 537.498 11,68 537.498
Kubilay CINEMRE 88,32 4.062.502 88,32 4.062.502
Sermaye 100 4.600.000 100 4.600.000

Sirket’in 2019 yili ilk dokuz ay igerisinde calistirmis oldugu is¢i sayisi aylik ortalama 3
kigidir. (31.12.2018: 5 Kkisi)

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulundan 03 Temmuz 2015 tarihli ve PYS/PY.30-YD.13/688
no’lu Portfoy Yoneticiligi Ve Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi almistir.

Fokus Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu fonlar asagidaki gibidir;
e Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon
Fon’un kurulus tarihi 05.08.1993°diir. Fon, Fokus Portfdy Yonetimi A.S$.’nin kurucusu

oldugu Fokus Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’na baghdir. Portfoy saklayicisi
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’dir.



FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 25.04.2016 tarih ve 12233903-305.01.02-E.4839 sayil1 yazisi
ile Kurucusu Fokus Portfoy Y&netimi A.S. olan Fokus Portfdy Ikinci Degisken Fon’un,
Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon biinyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

e Fokus Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Fon’un kurulus tarihi 18.05.2001’dir. Fokus Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu
Fokus Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na baglidir. Portfoy saklayicisi
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’dir.

e Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Fokus Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Fokus Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fonu’na baghidir. Portfoy saklayicis1 istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’dir.25.10.2016 tarih ve 12233903-305.01.03-E.11192 sayili SPK karari1 ile Fokus
Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon’un, Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Serbest Fon’a (Hisse Senedi Yogun Fon) doniisiimiine izin verilmistir.

e 23.01.2018 tarihinde Fokus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu 'nun 52. Ve 53. maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine
gore yonetilmek tizere tasarruf sahiplerinden katilma paylar1 karsiliginda toplanan
paralarla, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina goére, sermaye
piyasast mevzuatinda belirlenen varlik ve/veya islemlerden olusan portfoyleri
isletmek amaciyla Fokus Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon kurulmustur.

Semsiye Fon, bu igtiiziilk kapsaminda katilma paylari ihrag¢ edilen fonlardan olusmaktadir.
Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Semsiye Fon’un unvani; Fokus Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’dur.

Portfoy Saklayicist Kurulusun; istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’dir.

01.01.2019- 30.09.2019 hesap donemine ait finansal tablolar 30.10.2019 tarihli yonetim
kurulu karari ile onaylanmustir.



FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket ara doneme iliskin 6zet finansal tablolar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 No:34 “ Ara
Donem Finansal Raporlama” (“TMS 34”) standardina uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarin1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani
gereklerine gore Tiirk Lirast (TL) olarak tutmaktadir. Finansal tablolar Sirket’in yasal
kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale
getirilmesi i¢in diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
ne istinaden, isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar
TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi zorunlu kiliman formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
ne istinaden, isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu G6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar

TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmas1 zorunlu kiliman formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin
yerine getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda
net degerleri ile gosterilirler.



FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karart uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan
ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamastir.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Asagida yapilan agiklamalar disinda, bu ara déonem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
aliman muhasebe politikalar;, en son yillik finansal tablolarda esas alinan muhasebe
politikalar1 ile aynidir. Sirket 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren (“TFRS 16”) Kiralamalar
standardin1 uygulamaya baglamigtir. Bunun yani sira, 1 Ocak 2019’dan itibaren diger bazi
standart degisiklikleri de yiiriirlige girmistir. Ancak bu degisikliklerin, Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug¢ olarak,
Sirket, bir kirac1 olarak, dayanak varligi1 kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varlig
ve kira 6demekle yiikiimliigli oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal
tablolarina almistir. Kiraya veren agisindan muhasebelestirme, dnceki muhasebe politikalarina
benzer sekildedir.

Sirket, TFRS 16 kapsaminda Sirket Kira bitis siiresi 31.07.2020 oldugu i¢in Kisa vadeli
kiralamalar (12 ay veya daha kisa siireli) (TFRS16: Ek A) olarak degerlendirilmistir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliliik
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Sirket’in muhasebe tahminlerinde cari donem
icerisinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

10



FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

Yaymmlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmams
degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz ylrirliige girmemis ve erken
uygulanmasina izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yliriirliige girmesinden sonra finansal tablolarmmi ve dipnotlarmi etkileyecek
gerekli degisiklikleri yapacaktir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen kavramsal ¢er¢eve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir.
Kavramsal Cergeve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistiritken finansal raporlamalarina
rehberlik saglayacak olan temel c¢ergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve;
standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayn1 sekilde ele alinmasini
saglamaya yardimci olmakta ve boOylece yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger
taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem icin
herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar
gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarma ve
yorumlamalarina yardimcit olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise Onceki
versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim
araclarin  saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal
raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin
tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem i¢in herhangi
bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢in
Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli
olacaktir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “6nemlilik tanim1” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8°de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik” taniminin netlestirilmesinde, ©nemlilik
esiginin belirlenmesinde ve Onemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda
tutarliligin arttirtlmasina yardimer olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki
Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi1 beklenmemektedir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)
UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

Bir islemin bir varlik edinimi mi1 yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin
belirlenmesinde giigliiklerle karsilasilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi
konusu olmustur. UMSK, bu konuyu netlestirmek iizere UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde
degisiklik yapmistir. Degisiklikler bir konsantrasyon testi kullanilmasina yonelik bir se¢imlik
hak icermektedir. Bu uygulama, varliklarin ger¢ege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek
bir tanimlanabilir varliga veya benzer tamimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmasi
durumunda bir varlik edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal
tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini uygulamayi se¢mezse veya test basarisiz olursa, o
zaman degerlendirme onemli bir siirecin varligina odaklanir. UFRS 3'deki degisikliklerin 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama doénemlerinde elde edilen isletmeler
icin gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’lin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar {izerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2.6 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek fiizere, Sirket’in finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkhiliklar agiklanir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, vadeli ve vadesiz mevduattan olusmaktadir. Nakit ve nakit
benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi li¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski
bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde
etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir. Cari donemde bloke
mevduat bulunmamaktadir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Tliskili Taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi
veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan
isletmeyle iliskili sayilir: S6z konusu kisinin,

(1) raporlayan isletme {iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giliciine sahip olmasi
durumunda,

(i1) raporlayan isletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmin kilit yOnetici
personelinin bir {iyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme
ile iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagli ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(111) Her iki isletmenin de ayn1 bir ti¢lincii tarafin 1§ ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin soz
konusu {igiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin boyle bir planimin olmasi halinde, sponsor olan isverenler
de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde dnemli etkisinin
bulunmas: veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir liyesi olmasi halinde.
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda maddi duran varliklarin maliyet tutarlari,
beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
cikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama
stiresinden kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni1 sekilde amortismana tabi
tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazan¢ veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark

olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri agsagida belirtilmistir:

Doseme ve Demirbaslar 5-10 Yil
Tesis Makine Cihazlar 4-15 Y1l
Tagitlar 8 Yil

Bir finansal varliktaki deger diisiikliigii her bilango doneminde deger diisiikliigii olduguna
kanaat getirilen nesnel kanitlarla degerlendirilir. Eger nesnel kanitlar ilgili finansal varligin
ilerideki nakit akimlarin1 olumsuz yonde etkiledigine dair bir veya birden fazla olaya isaret
ediyorsa, ilgili finansal varlikta deger diistikliigii oldugu dikkate alinir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Maddi olmayan duran varliklar haklardan olusan varliklar olup ilk maliyeti alis fiyatindan
belirlenmektedir. Normal amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik émrii

lizerinden itfa edilmektedir (3-4 yil). IQtfa payr tutarlar1 genel yonetim giderlerine
yansitilmaktadir.
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Varhklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklart deger lizerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger
diisiikliigii olup olmadigina bakilir. Varliklarin tasidiklar1 deger, paraya gevrilebilecek tutari
astiginda deger dustikliigi karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya ¢evrilebilecek tutar,
varligin net satis fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir.

Kullanim degeri, bir varligin kullanimindan ve ekonomik 6mrii sonunda satilmasindan elde
edilmesi ongoriilen gelecekteki nakit akimlarinin simdiki degerini, net satis fiyati ise satis
hasilatindan satis maliyetleri diisiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya
cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet icin, belirlenemiyorsa kiymetin dahil
oldugu nakit akimi saglayan grup icin tahmin edilir. Ge¢mis yillarda ayrilan deger diistikligi
karsilig1 artik gecerli degilse ya da daha diisiik degerde bir karsilik ayrilmasi gerekiyorsa ilgili
tutar kadar geri cekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir. Sirket, maddi ve maddi olmayan
duran varliklar1 igin, her bilango tarihinde s6z konusu varliga iligkin deger distkligi
olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur. Cari y1l
vergi yikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir
tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiligi bilango
tarthi itibariyle yasallasmis ya da Onemli Olclide yasallasmis vergi oranmi kullanilarak
hesaplanmugtir. 2019 yili i¢in vergi oran1 %22°dir. (2018: %22)

Ertelenmig vergi:

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilanco ydntemine gore vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlar1 dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiiktimliiliikler, ticari ya da finansal kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye
veya diger varlik ve yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Ertelenmis vergi (Devami):

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligmin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir.
Ertelenmis vergi varligimin kayithi degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagmig
veya Onemli Ol¢iide yasallagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir.
2019 y1l1 i¢in vergi oran1 %22’dir. (2018: %22)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tanimlanan Fayda Plani:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve koti
davranig disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir y1l hizmet vermis personele belirli
miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Tanimlanan EK Planlar:

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir.

Sirket’in s6z konusu primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiligli kalmamaktadir. Bahse konu
primler tahakkuk ettirildikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.
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30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Hasilat

Ucret ve komisyonlar
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahakkuk ettikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri, sabit getirili yatirnm araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri, iskontolu devlet
tahvillerinin i¢ verim orant yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini ve bankalar
mevduatindan elde edilen gelirleri kapsar

Borc¢lanma Giderleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli dl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli
varliklar) s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya firetimi ile dogrudan
iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene
kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Sirket’in bdyle bir varlig1 yoktur.

Bir donemde, Ozellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla bor¢ alinan fonlara iliskin
aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar i¢in katlanilan
toplam bor¢lanma maliyetlerinden bu fonlarin gegici yatirnmlardan elde edilen gelirlerin
diisiilmesi sonucu belirlenen tutardir. Yatirnmlarla ilgili kullanilan kredilerin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen
finansal yatirnm geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikkler, Sirket finansal aracin s6zlesmeden dogan karsiliklarina
taraf oldugunda Sirket’in finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve
yikiimliiliikler ilk olarak gergege uygun degerleri iizerinden Olgiiliir. Finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin (gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve
yiikiimliiliikler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri, uygun
bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun
degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin edinimi
veya ihractyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri direk olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya cikartilir.
Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is
modeli, (b) Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarmin 6zelliklerini esas alarak
sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti {izerinden, gercege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kir veya zarara
yansitilarak dlgiilen olarak siiflandirir. Isletme sadece finansal varliklarm ydnetimi igin
kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar
yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden simiflandirilmasi, yeniden siniflandirma
tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal
tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliiglii kazan¢ ya da kayiplar1 dahil) veya
faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri iizerinden
Olctiliir:

e Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Asagidaki kosullart saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak dl¢iiliir:

e Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal
varligin satilmasini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devam)

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da ger¢ege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak Olgiilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak ol¢iiliir.

[lk defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan &zkaynak aracina
yapilan yatirnmini gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde
sunulmas1 konusunda, geri dontilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz
yontemi

kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini
hesaplama ve faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda,
finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal
varliklar. Bu tiir finansal varliklar icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan
itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini
uygular.

b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal
varlik olmayan ancak sonradan kredi-deger disiikliigline ugramis finansal varlik haline gelen
finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama dénemlerinde,
varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gerceg§e uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilmis borglanma araglari icin etkin faiz yontemi

kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri”
kaleminde gosterilir.

(ii) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Olclilme kriterini karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) gercege

uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliirler.

Gergcege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem
sonunda
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gercege uygun degerlerinden Olgiliir ve tim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal
varliklar finansal riskten korunma islemlerinin (bakiniz korunma muhasebesi politikas1) bir
parcasi olmadiklar siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devam)

Kur farki kazanc ve kavyiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para
birimiyle belirlenir ve her raporlama doneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

e Itfa edilmis maliyetinden gdsterilen ve tanimlanmus bir riskten korunma isleminin bir
pargasi olmayan finansal varliklar i¢in kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

o Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen ve
tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir pargasi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa
edilmis maliyetleri iizerinden hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda
muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

o Gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen ve tanimlanmig bir riskten
korunma isleminin pargasi olmayan finansal varliklara iligkin kur farklar1 donem kar veya
zararda muhasebelestirilir; ve

e Gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen 6zkaynak araglarina
iliskin kur farklar1 diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Sirket, itfa edilmis maliyetleri lizerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen bor¢lanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar,
miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sozlesmelerine
yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlari i¢in finansal tablolarinda deger diistikliigi
karsilig1 ayirir. Beklenen kredi zarari tutari her raporlama doneminde ilgili finansal varligin
ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak
sekilde giincellenir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden
dogan varliklar ve kira alacaklar i¢in basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger
disiikliigii karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin 6miirleri boyunca beklenen kredi zararina
esit tutarda hesaplar.

Sirket diger tiim finansal aracglar1 i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde
onemli bir artis olduysa Omiir boyu beklenen kredi zararlarim1 muhasebelestirir. Ancak
finansal aracin kredi riski ilk muhasebelestirmeden bu yana oénemli bir artig géstermemisse
Sirket o finansal ara¢ i¢in 12 aylik beklenen kredi zarar1 tutarinda zarar karsiligini
muhasebelestirir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Beklenen kredi zararlarimin olciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarmin oOlglimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin
temerriit varsa kaybin biiylikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur.
Temerriit olasiligi ve temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle
diizeltilmis gecmise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari,
ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Sirket’in sd6zlesmeye dayali olarak vadesi geldikge
gerceklesecek nakit akislarinin tamamu ile Sirket’in tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin
tamamu arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baslangigtaki etkin faiz orani (ya da satin
alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal varliklar igin
krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iligkin sdzlesmeden dogan
haklarin siiresi doldugunda veya finansal varligi ve finansal varligin sahipliginden
kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri 6nemli 6l¢lide baska bir isletmeye devrettiginde o
finansal varlig1 finansal tablo dis1 birakir.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lciilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken
varligin defter degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda
muhasebelestirilir. Ayrica, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir
bor¢lanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda, daha once ilgili araca iligkin yeniden
degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden siiflandirilir.
Sirket’in ilk muhasebelestirmede ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitarak Olgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dis1 birakilmasi
durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya
zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler
Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden
Olcer. Gergcege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki

yukiimliliiklerin  ilk  0Ol¢iimiinde, bunlarin  edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

21



FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Isletme, asagidakiler disinda kalan tim  finansal  yiikiimliiliikklerini  sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden Slgiilen olarak siniflandirir:

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Aracglar (Devam)

Finansal Yiikiimliiliikler (Devami)

a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler: Bu
yiikiimliiliikler, tiirev iirlinler de dahil olmak {izere, sonraki muhasebelestirmede gercege
uygun degerinden Slgiiliir.

b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarin
tasimamasi veya devam eden iliski yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya cikan
finansal ytikiimliiliikler: Sirket, bir varligt devam eden iliskisi Olclisiinde finansal tabloda
gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagl bir yilikiimliiliik de yansitir.
Devredilen varlik ve buna bagh yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve
miikellefiyetleri yansitacak sekilde ol¢iiliir. Devredilen varliga bagh yiikiimliiliikk, devredilen
varligin net defter degeri ile ayn1 usulde ol¢iiliir.

¢) TFRS 3’tin uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal
tablolara alinan sarta bagl bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir
sarta bagl bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak Slgiiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.
Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket finansal ytlikiimliiliikleri yalnmizca Sirket’in yiikiimliiliikkleri ortadan kalktiginda, iptal
edildiginde veya zaman asimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dist
birakilan finansal ylikiimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya
iistlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak {izere 6denen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Tiirev finansal araglar

Doviz kuru ve faiz oramiyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek icin Sirket,
doviz forward sozlesmeleri, opsiyonlar ve faiz orani takas sdzlesmelerinin de dahil oldugu
tiirev niteliginde olan c¢esitli finansal araclar kullanmaktadir. Tiirev finansal araglara iliskin

ayrintil bilgiler dipnot 6’da verilmistir.

Tiirev araglar, ilgili tiirev sozlesmesinin yapildig: tarih itibariyle gercege uygun degerinden
muhasebelestirilir ve takip eden tarihlerde de her raporlama ddéneminde gercege uygun
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degerlerinden yeniden Olgiliir. Sonucta ortaya c¢ikan kazang veya kayip, eger ilgili tiirev
finansal riskten korunma araci olarak belirlenmemis ve etkinligi kanitlanmamissa kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Pozitif gercege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal varlik olarak muhasebelestirilirken
negatif gergege wuygun degeri olan bir tirev arag, finansal yiikiimliilik olarak
muhasebelestirilir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (Devami)
Tiirev finansal araclar (Devami)

Tiirev araglar, Sirket’in bu araclar1 netlemeye iliskin yasal hakki ve niyeti olmast disinda net
olarak gosterilmezler. Tiirev aracin vadesine kalan siirenin 12 aydan uzun olmasi ve 12 ay
icerisinde gerceklesmesinin veya sonuclandirilmasinin beklenmedigi durumlarda duran varlik
ya da uzun vadeli yiikiimliiliikk olarak finansal tablolarda gosterilir. Kalan tiirev araglar, donen
varlik ya da kisa vadeli yiikiimliiliik olarak sunulur.

Finansal riskten korunma muhasebesi

Sirket bazi tilirev araglari, gercege uygun deger degisiminden korunma, nakit akis riskinden
korunma ya da uygun olmasi durumunda yurtdisi isletmelerdeki net yatirim riskinden
korunma islemlerinden kaynaklanan doviz kuru riski ve faiz orami riskine iliskin olarak
finansal riskten korunma araci olarak tanimlamaktadir. Kesin taahhiitlerdeki doviz kuru
riskinden korunma islemleri, nakit akis riskinden korunma riski olarak muhasebelestirilir.

Korunma iliskisinin baslangicinda, Sirket, korunma araci ve korunan kalem arasindaki
iliskiyi, risk yonetimi amaglart ve gesitli korunma islemlerini yonetme stratejileriyle birlikte
belgelendirir. Buna ek olarak, Sirket korunma isleminin baslangicinda ve devaminda, ilgili
aracin etkinligine iliskin asagida belirtilen degerlendirmeleri yapar:

e Korunan kalem ile korunma amaciyla edinilen ara¢ arasinda ekonomik bir iliski
bulunmasi;

e Kredi riski etkisinin, ekonomik iliskiden kaynaklanan deger degisikliklerini
yonlendirmemesi;

e Korunma iligkisinin korunma orani, Sirket’in fiilen korudugu kalemin miktar1 ile s6z
konusu miktardan korunmak i¢in fiilen kullandig1 korunma aracinin miktarindan kaynaklanan
oranla ayni olmasi

Korunma iligkisinin, korunma oranmi i¢in korunma isleminin etkinligine iliskin oranlari
karsilamadigi ancak bu tanimlanmis korunma iliskisi i¢in risk yonetimi amaglarinin ayni
kalmasi durumunda Sirket, gerekli kriterleri yeniden karsilamak i¢in korunma iliskisinin
korunma oranini degistirir (korunmay1 yeniden dengelenmesi gibi).
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Sirket, ileriye dontlik sézlesmelerin gercege uygun degerinde (yani ileriye doniik unsurlar da
dahil olmak {izere) tiim degerleme riskini, ileriye doniik sozlesmeleri igeren tiim riskten
korunma iliskileri i¢in riskten korunma araci olarak belirler.

Finansal riskten korunma amagli kullanilan tiirev finansal araclarin gergcege uygun
degerlerinin ayrintilar1 dipnot 62°de agiklanmaistir.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi (TL) ) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuglari, finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel
para birimi digindaki) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak isletmenin fonksiyonel para birimine ¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL’ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Ol¢iilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durum haricinde, olustuklar1 dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

(Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alian ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklarr)

Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan kurlar

kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Sirket Tiirkiye’de yerlesik olup, fonksiyonel para
birimleri TL dir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Pay Basina Kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin donem boyunca dolasimda bulunan
hisse adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi ile hesaplanmistir. Donem boyunca dolasimda
bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi1 kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan hisseler
g6z Oniinde bulundurularak hesaplanmistir. Bununla birlikte, yasal kayitlar agisindan, hisse
basina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve kanunlara tabidir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilanco tarthindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki
olaylar (diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Tashih
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda aciklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar
i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak bir isletmenin gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yikiimliiliigli (yasal ya da yapisal) varsa ve bu yiikiimliiliikk sebebiyle isletmeye ekonomik
cikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi olasiligr mevcutsa ve gerceklesecek yiikiimliiliigiin
miktar1 giivenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman
icindeki deger kayb1 énem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise
yikiimliiliige ©zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi Oncesi orani ile
gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. iskonto metodu
kullani1ldiginda, zaman dilimini yansitan karsiliktaki artis, faiz gideri olarak dikkate alinir.

ii) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar
Sarta bagh yiikiimliilikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor
ise finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise

finansal tablolara yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde
dipnotlarda agiklanir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlart isletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarin1 gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit
akislarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansal faaliyetlerde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan
nakit ve orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati icermektedir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler ilizerinden dagitilan temettiiler,
temettii kararmin alindigr donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
bilango tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz

oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

Kidem tazminati ylikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar
ve ¢alisan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

Sirket Yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik Omiirlerinin
belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
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NOT 4) DiGER iISLETMELERDEKIi PAYLAR
Sirket 19.02.2018 tarihinde yoOnetim kurulu karariyla, Strateji Menkul Degerler A.S.’e

hisselerinden beheri 5,26 TL nominal degerdeki 58.800 adet hissesini 309.288 TL bedelle
devir almistir. Sirket’in sermayedeki pay1 %1,96°dir. Mali tablolarda satin alma maliyet bedeli

ile izlenmektedir.

NOT 5) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri, vadeli ve vadesiz mevduattan olugsmaktadir.

30.09.2019 31.12.2018

Banka 1.432.471 919.370
- Vadesiz Mevduat 256.106 919.370
Vadeli Mevduat 1.176.365
Miisteri Valiklari 2.736
TOPLAM 1.432.471 922.106

Bankalarda bulunan vadeli mevduat %12 faiz orani olup, vade tarihi 01.10.2019°dir.

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatinin dokiimii asagida sunulmustur:

30 Eyliil 31 Arahk

2019 2018

TL 256.106 919.370
256.106 919.370

NOT 6) FINANSAL YATIRIMLAR

b) Uzun Vadeli Finansal Varhklar

30.09.2019 31.12.2018

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh
Gelire Yansitilan Finansal Varhklar
Ozkaynaga Dayali Finansal Araglara Yapilan 309.288 309.288
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Yatirimlar

TOPLAM 309.288 309.288

Sirket 19.02.2018 tarihinde yonetim kurulu karariyla, Strateji Menkul Degerler A.S.’e
hisselerinden beheri 5,26 TL nominal degerdeki 58.800 adet hissesini 309.288 TL bedelle
devir almustir. Sirket’in sermayedeki pay1 %1,96’dir. Mali tablolarda satin alma maliyet bedeli
ile izlenmektedir.

NOT 7) TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30.09.2019 31.12.2018

Miisterilerden Alacaklar 153.808 62.038
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 30) 29.752 27.215
Takas ve Saklama Merkezi 12.952 95
Vadgh islem ve Op. S6z.Takas Merkezleri Islem 495 980
Teminatlari

TOPLAM 196.512 585.328

Miisterilerden alacaklar ve Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6zel portfdy yonetim iicreti ve
0zel portfdy yonetimi basar1 primi alacaklarindan olusmaktadir. (31.12.2018: Miisterilerden
alacaklar ve Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6zel portfdy ydnetim iicreti ve dzel portfoy
yOnetimi bagari primi alacaklarindan olugsmaktadir.)

b) Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

¢) Kisa Vadeli Ticari Borglar

30.09.2019 31.12.2018

Ticari Borglar 7.019 21.160
Diger Ticari Borglar 272
TOPLAM 7.019 21.432

d) Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 8) DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar
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30.09.2019 31.12.2018

Diger Cesitli Alacaklar 40.774 23.532
TOPLAM 40.774 23.532

b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
NOT 8) DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

¢) Kisa Vadeli Diger Borclar

30.09.2019 31.12.2018

Diger Cesitli Borglar 8
TOPLAM 8

d) Uzun Vadeli Diger Borc¢lar

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 9) TUREV ARACLAR

a) Kisa Vadeli Tiirev Araclar

30.09.2019 31.12.2018

Turev Araca Konu Standart Varliklar 101.519

TOPLAM 101.519

NOT 10) PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30.09.2019 31.12.2018

Gelecek Aylara Ait Giderler 47.128 18.555

TOPLAM 47.128 18.555

NOT 11) DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR, KISA VE UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

a) Diger Donen Varhklar

30.09.2019 31.12.2018
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Personelden Alacaklar 5.438 3.418
TOPLAM 5.438 3.418

b) Diger Duran Varhklar

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 11) DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR, KISA VE UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

¢) Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30.09.2019 31.12.2018

Odenecek Vergi ve Fonlar 36.855 29.103
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 1.484 2.937
TOPLAM 38.339 32.040

d) Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 12) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30.09.2019 31.12.2018

Odenecek Maas Tahakkuklar 5.102 3.149
Odenecek Sosyal Giiv enlik Kesintileri 10.375 10.018
TOPLAM 15477 13.167

NOT 13) 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 14) YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 20) MADDI DURAN VARLIKLAR

30.09.2019 31.12.2018

Tesis, Makine ve Cihazlar 69.666 297.652
Tasitlar 53.100 53.100
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Demirbaglar 129.225 129.225
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (30.151) (202.181)
Tagitlar Amortismani (-) (27.105) (22.127)
Demirbaglar Amortismani (-) (105.936) (86.877)
TOPLAM 88.799 168.792

NOT 20) MADDi DURAN VARLIKLAR (Devam)

Maddi Duran Varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2018 Giris Cikis 30.09.2019
Tesis, Makine ve Cihazlar 297.652 (227.988) 69.666
Tagitlar 53.100 53.100
Demirbaglar 129.225 129.225
Toplam 479.977 - (227.988) 251.991
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-)  (202.181) (5.395) 177.426  (30.151)
Tagitlar Amortismani (-) (22.127) (4.978) (27.105)
Demirbaglar Amortismant (-) (86.877)  (19.059) (105.936)
Toplam (311.185)  (29.432) 177.426 (163.192)
Net Defter Degeri 168.792 88.799

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar izerinde rehin ve
ipotek bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerindeki sigorta yoktur. (31.12.2018:
Yoktur.)

NOT 21) MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.09.2019 31.12.2018

Haklar 21.240 21.240
Haklar Amortismani (-) (13.569) (8.260)
TOPLAM 7.671 12.980

Maddi Olmayan Duran Varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2018 Giris Cikis 30.09.2019
Haklar 21.240 21.240
Toplam 21.240 21.240
Haklar Amortismani (-) (8.260) (5.309) (13.569)
Toplam (8.260) (5.309) (13.569)
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Net Defter Degeri 12.980 7.671

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar tizerinde rehin ve
ipotek bulunmamaktadir.

NOT 17) FINANSAL BORCLAR

a) Kisa Vadeli Finansal Borglar

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

b) Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kismlari
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

¢) Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

d) Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 18) DEVLET TESVIK VE YARDIMLAR

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

NOT 19) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Kisa Vadeli Karsihklar

30.09.2019 31.12.2018

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10.915
Izin Karsiliklari 14.651
TOPLAM 14.651 10.915

b) Uzun Vadeli Karsiliklar

30.09.2019 31.12.2018

Uzun Vadeli Karsihiklar
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Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar

TOPLAM 50.357 26.110

50.357 26.110

NOT 19) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yikiimliliigi vardir. Ayrica, halen yiirlirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil1 yasalar ile
degisik 60’1nc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarinit 6deme yiikiimliiliigi bulunmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki
olas1 ytikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), Sirket’in yiikiimliliklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda
aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. 30 Eylil 2019 tarihi
itibariyle karsiliklar yillik %7,08 reel iskonto orani ile hesaplanmuistir.

30.09.2019 tarihi itibariyle kidem tazminati hareket tablosu;

30.09.2019
Donem Bagi 26.110
Doénem i¢inde ayrilan karsiliklar 24.247
Doénem sonu 50.357

NOT 20) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Sirket’in 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 30.09.2019 31.12.2018
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 400.000 -
TRi'lerin Toplam Tutari

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari
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i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar:

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

TOPLAM 400.000 -

Sirketin Ozkaynaklar Toplami 2.131.746 1.957.570

NOT 21) OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye 30.09.2019 31.12.2018
Sermaye 4.600.000 4.600.000
TOPLAM 4.600.000 4.600.000
30.09.2019 31.12.2018
Pay Pay
Unvan Pay Oram Tutar1 Pay Oram Tutan
(%) (TL) (%) (TL)
Fokus Yatirim Holding A.S. 211,68 537.498 211,68 537.498
Kubilay CINEMRE %88,32 4.062.502 %88,32 4.062.502
Sermaye %0100 4.600.000 %100 4.600.000

Sirketin sermayesi tamami O6denmis beheri 1 Tiirk Lirast nominal degerde nama yazili
4.600.000 (dort milyon alt1 yiiz bin) hisseye boliinmiis 4.600.000 Tiirk Lirasindan ibarettir.

Sirket sermayesi 07.11.2018 tarihinde yapilan yonetim kurulu karari ile 3.700.000 TL’den

4.600.000 TL’ye ¢ikartlmistir.

Sermaye artirimi ve yonetim kurulu islemleri 25.12.2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugunca tescil edilmistir. Arttiritlan 900.000 TL’ nin tamami pay sahiplerinden Kubilay
Clnemre tarafindan nakden ddenmistir. Sirket paylarinin tamami nama yazili olup, Tiirk

Ticaret Kanunu ve sair ilgili mevzuat hkiimlerine uygun olarak ¢ikartilmigtir.

Sermaye Diizeltme Farklar:
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
Geri Alimms Paylar (-)

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
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Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
Paylara Iliskin Primler/iskontolar
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
NOT 21) OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar veya Zararda Yeniden Smmflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek
akgelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayenin % 20’sine
ulagincaya kadar, dénem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek
akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar payr dagitimlarinin %50’sini agmadigi
siirece dagitilmaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin

karsilanmasinda kullanilabilir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle yasal yedekleri bulunmamaktadir.

Gecmis Yillar Karlary/Zararlar:

30.09.2019 31.12.2018
Gegmis Yillar Zararlar (2.642.430) (1.555.643)

TOPLAM (2.642.430) (1.555.643)

30.09.2019 31.12.2017
Net Donem Kari/Zarari 174.176 (1.086.787)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
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NOT 22) HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satislar

01.01 01.01 01.04 01.04

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Komisyon Gelirleri 415.373 617.654 202.125 289.780
Yatirim Danigsmanlik Hizmeti 140.000 75.000

TOPLAM 555.373 617.654  277.125 289.780

b) Satislarin Maliyeti

Yoktur. (30.09.2018: Yoktur.)

NOT 23) GENEL YONETIM GIDERLERiI, PAZARLAMA GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERI

01.01 01.01 01.04 01.04
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Genel Yonetim Giderleri (-) (888.492) (840.823) (262.188) (274.651)
Pazarlama Giderleri (-) - (59.628) - (23.037)
TOPLAM (888.492) (900.451) (262.188) (297.688)
NOT 24) NITELIKLERINE GORE GIDERLER
.. . . 01.01 01.01 01.04 01.04
Genel Yénetim Giderleri (-) 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Personel Giderleri (-) (413.926)  (441.690) (130.212) (174.228)
Kira Giderleri () (29.039)  (23.632) (9.036) (7.877)
Denetim ve Danigsmanlik Giderleri (-) (55.844) (41.218) (27.917) (8.506)
Amortisman Giderleri (-) (34.741) (69.559) 14.386 (22.793)
Kidem Tazminat1 Karsiligi (-) (24.247) (10.184) 152 (4.337)
Vergi Resim Harg Giderleri (-) (2.409) (49.301) 36.417 (16.195)

36



FOKUS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2019 ARA DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Program Yazilim Giderleri (-) (75.704) (56.495) (25.204) (8.388)
Bina Yénetimi Giderleri (-) (4.467) (4.199) (1.548) (1.459)
Haberlesme Giderleri (-) (838) (121) (838) (110)
Sigorta Giderleri (-) (3.787) (10.497) (3.787) (5.299)
Aidat ve Uyelikler (-) (89.221)  (36.408)  (67.655)  (11.370)
Yatirim Fonlar1 Giderleri (-) (140.451) (55.823) (42.405) (10.249)
Diger Genel Yonetim Giderleri (-) (13.818) (41.695) (4.541) (3.840)
TOPLAM (888.492)  (840.823) (262.188)  (274.651)
NOT 25) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER ve GIDERLER
a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01 01.01 01.04 01.04
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Konusu Kalmayan Karsiliklar - 12.735 - 8.739
Diger Olagan Gelir ve Karlar 21.232 48.345 4.477 37.043
Tiirev Piyasa Islemleri Degerleme Kar /
Zararlar1 (+) / (-) 52.052 (38.242)
TOPLAM 73.284 61.080  (33.765) 45,782
b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
01.01 01.01 01.04 01.04
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Diger Olagan Gider ve Zararlar (-) (2.439) 1.031
Tiirev Piyasa Islemleri Degerleme Kar / (76.857) (184.301)
Zararlari (-)
TOPLAM (2.439)  (76.857) 1.031 (184.301)
NOT 26) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER
01.01 01.01 01.04 01.04
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Duran Varlik Satis Kar1 265.080 265.080
TOPLAM 265.080 265.080

NOT 27) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI

a) Finansman Gelirleri
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01.01 01.01 01.04 01.04

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Kambiyo Karlar 5.484 1.124.296 1.271 596.783
Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 176.497 61.565 57.073 35.182
TOPLAM 181.981 1.185.861 58.344 631.965

NOT 27) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI (Devam)

b) Finansman Giderleri

01.01 01.01 01.04 01.04
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Komisyon Giderleri (-) (28)
Kambiyo Zararlar1 (-) (3.974) (488.247) (1.895) (156.473)
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (6.637) (7.921) (6.348) (6.377)
TOPLAM (10.611) (496.196) (8.243) (162.850)

NOT 28) GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuclarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢cin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmaktadir.

Vergiye tabi kurum kazanci ilizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten
sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. 2019 yili i¢inde uygulanan vergi orani
%22°dir (2018: %22).

Tiirkiye’de gegici vergi tlicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2019 yili kurum kazanglarinin  gegici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden %22 oraninda gegici vergi
hesaplanmistir. (2018: %22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil

taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.
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Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yi1l 1 Nisan — 25
Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

NOT 28) GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

a) Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Varhklar

30.09.2019 31.12.2018

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 27.989 17.243

TOPLAM 27.989 17.243

b) Ertelenmis Vergi Varhklar: ve Yiikiimliiliikleri

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS”) gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici
zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S0z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TFRS’
ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
cari donemde ertelenmis vergi alacagi veya borcu doguracak dnemli bir gegici zamanlama
farki olusmamustir.

Sirket’in 22 Nisan 2011 tarihinde faaliyete gectigi dikkate alindiginda, s6z konusu vergi
varhiginin gergeklesebilirligi, Sirket’in ilerideki donemlerde indirilebilir vergi zararlarini
karsilayacak tutarlarda vergilendirilebilir kar elde etmesine yonelik Sirket yoOnetiminin
planlarmin 6ngorildiigii sekilde gerceklesmesine baglidir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla
Sirket’in planlarinin gergeklesebilirligine iliskin somut verilerin heniiz olusmamasi nedeniyle
ilgili ertelenmis vergi aktifi mali tablolara yansitilmamastir.

¢) Donem Kan Vergi Yiikiimliiliigii

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

d) Vergi Geliri/Gideri

Yoktur. (30.09.2018: Yoktur.)
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NOT 29) PAY BASINA KAZANC

Pav B K 01.01 01.01 01.04 01.04
Ay Dasina Razang 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Hisselerin Adedi 4.600.000 3.700.000 4.600.000 3.700.000

Net Donem Kar1 (TL) 174.176 391.091  297.384  322.688

Hisse Basina Kazang (TL) 0,0379 0,1057 0,0646 0,0872

01.01 01.01 01.04 01.04

Sulandirilmis Pay Basina Kazang 30.00.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Hisselerin Adedi 4.600.000 3.700.000 4.600.000 3.700.000

Net Donem Kar1 (TL) 174.176 391.091 297.384 322.688

Hisse Bagina Kazang (TL) 0,0379 0,1057 0,0646 0,0872

NOT 30) iLISKiLI TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 30.09.2019 31.12.2018

Emine Ozlem CINEMRE 1.618 1.325

Pelin GENC 693 187

Fokus Portfoy Birinci Degisken Fon 4.197 3.838

F olEus Portfoy Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi 2171 1975

Yogun Fon)

Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse

Senedi Serbest Fon(Hisse Senedi Yogun Fon) 17.854 16.505

Fokus Portfoy Forest Serbest Fon 3.219 3.385

Strateji Menkul Degerler A.S.

Toplam 29.752 27.215

Yonetim Kuruluna ve Ust Diizey Yoneticilere Verilen Ucretler:

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir
yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam
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tutar1 103.485 TL’dir. Tutarin tamami ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
kapsamindadir.

NOT 31) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi Amac ve Politikalari

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh
varliklari iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir.

Fiyat Riski

Portfoyde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacag risktir.

Kredi Riski

Finansal araglan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasiin bir sonucu olarak
ortaya ¢ikabilmektedir.

Sermaye risk yonetimi

Sirket SPK’nun Seri:V, No:59 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara Iliskin Esaslar Tebligi” ve Seri:V, No:34 sayili “Aract Kurumlarin

Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar Tebligi” *ne uygun olarak sermayesini
yonetmektedir.
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Portfoy yonetim sirketleri i¢in asgari 6zsermaye tutar1 2.000.000 TL’dir. (31 Aralik 2018:
2.000.000 TL).

I11-55.1 sayil1 Teblig’in 28. Maddesi ve 03.01.2019 tarih ve 1/21 sayil1 karar1 uyarinca, asgari
2.400.000 TL olmasi ongdriillen Sirket sermayesi 2.061.148 TL oldugu ve 338.852 TL
tutarinda asgari 6zsermaye a¢ig1 bulunmaktadir. Sirket sermaye yeterliligi yikiimliiliiklerini
yerine getirilmesi gerekliligine gore 12.07.2019 tarihinde 400.000 TL tutarinda teminat
mektubu Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye vermistir.

NOT 31) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devami)

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh
varliklar1 {lizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degigmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu asagida yer
almaktadir.

30.09.2019 31.12.2018

Sabit faizli finansal araclar

Gergege Uygun Deger Farki k/z Yansitilan

Finansal varliklar | Varlik.
Satilmaya hazir finansal varliklar

1.176.365

Finansal yiikiimliiliikler

30 Eylil 2019 tarihinde Tiirk Lirast para birimi cinsinden olan faiz %10 baz puan
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar
oncesi kar degismeyecektir. (31.12.2018: Yoktur). S6z konusu faiz orani degisiminin
kar/zarar1 etkilemeksizin dogrudan 6zkaynaklara etkisi olmayacakti. Diger taraftan finansal
riskten koruma nedeniyle vergi ve ana ortaklik dis1 paylar oncesi kar degismeyecektir.
(31.12.2018: Yoktur).
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NOT 31) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kur Riski

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve orijinal ve

Tiirk Liras1 para birimleri cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir.

30.09.2019

31.12.2018

TL Karsihgi

ABD Dolar1

TL Karsihgi

ABD Dolari

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hes. dahil)

2.686

511

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

2.686

511

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

2.686

511

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiiktimliliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiiktmliliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden

(19a-19b)

Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli finansal durum tablosu Dis1
Diviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli finansal durum tablosu Dis1
Diviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

2.686

511

21. Parasal Kalemler Net Yabanci1 Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

2.686

511
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NOT 31) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kur Riski (Devami)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2018
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin Yabaré(élvre) ?ramn
deger kazanmas1 | deger kaybetmesi | deger kazanmast ger
kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi hal

inde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikkiimliiligi 269 (269)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim

)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 269 (269)
TOPLAM: 269 (269)

Likidite Riski

Likidite riski,

Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.

Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisliriilmesi gibi fon
kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin

olugsmasina sebebiyet vermektedir.

30.09.2019 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin aciklamalar

asagidaki tabloda yer

almaktadir.

P R 7 el B B B s
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 7.019 7.019 7.019

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15.477 15.477 15.477

Kisa Vadeli Karsiliklar 14.651 14.651 14.651

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 38.339 38.339 38.339

Uzun Vadeli Karsiliklar 50.357 50.357 50.357
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31.12.2018 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin ac¢iklamalar asagidaki tabloda yer

almaktadir.

S| MG | St | sy | daw s v
Toplami

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 21.432 21.432 21.432

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13.167 13.167 13.167

Kisa Vadeli Karsiliklar 10.915 10.915 10.915

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 32.040 32.040 32.040

Uzun Vadeli Karsiliklar 26.110 26.110 26.110

Diger Borglar 8 8 8

NOT 31) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE

DUZEYI (Devami)

Kredi Riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.

30.09.2019

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Iliskili

Taraf Diger Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Banka
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

29.752 166.760

40.774

1.176.365

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
Finansal varliklarin net defter degeri

29.752 166.760

40.774

1.176.365

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligline ugramamis
Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger disiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

31.12.2018

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili

Taraf Diger Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Banka
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

27.215 558.113

23.532

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
Finansal varliklarin net defter degeri

27.215 558.113

23.532

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
Varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
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C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger disukligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence alta alinmig kismi

Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

NOT 31) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

Kredi Riski(Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
siiflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal arag
smiflarina iligkin siitunlar kaldirilmistir. Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir. Vadesi ge¢mis ancak deger
disiikliigline ugramamis finansal varlik bulunmamaktadir.

Gercege Uygun Deger Aciklamalar

Sirket, finansal araclarin tahmini gerce§e uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa
bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliikler kisa vadeli olmalarindan dolay:1 gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerine
yakin oldugu kabul edilir.

Gerg¢ege Uygun Deger Olciimiiniin Siiflandirmasi

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasadaki kayitl fiyatlar

Seviye 2: Seviye 1’deki kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan ya da dolayl1 olarak gézlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varliklar ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler
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NOT 32) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar

Finansal Ara¢larin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi;

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf
oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir
kismin1 sadece soz konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari {izerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan c¢ikartir. Sirket finansal pasifi sadece sozlesmede
tanimlanan yiikiimliligii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan
cikartir.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri;

Gercege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde,
herhangi bir iligskiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gergege uygun deger
tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonu¢ olarak, burada
sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir. Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal
araclarin gercege uygun degerlerinin tahmininde kullanilmistir.

Finansal Varliklar,

Doénem sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil,
maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayithh degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Menkul kiymet yatirnmlarinin gergege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas

alinarak tahmin edilmistir. Isletme kaynakli krediler ve alacaklarin ve ilgili siipheli alacak
karsiliklarinin kayith degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittig1 tahmin edilmektedir.
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Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin gergege uygun
degerlerini yansittig1 tahmin edilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler,

Parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Ticari borglar, ger¢ege uygun degerleri iizerinden
gosterilmistir.

NOT 33) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, Sirket ortaklarindan Kubilay CINEMRE ve Fokus Yatinm Holding A.S. sirket
sermayesi sahip oldugu. 4.600.000 TL nominal tutarli payin Strateji Portfoy Yonetimi A.S. ne
devrine iligkin 09.08.2019 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu onaylamstir.

NOT 34) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim
sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig
Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan
kismim ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine
gore portfoy yonetim sirketleri icin aciklanan asgari 6denmis sermaye tutari 30 Eylil 2019
tarihinde sona eren hesap donemi igin 2.400.000 TL (31 Aralik 2018 2.000.000 TL) olarak
belirlenmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portféy Yonetimi Sirketleri sermaye
yeterliliklerini ayni tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle
yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin
sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z
sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve
teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikliigii karsiligt
ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran
varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, baglh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan
thra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasast araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son alt1 ayda olusan faaliyet
giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

I11-55.1 sayil1 Teblig’in 28. Maddesi ve 03.01.2019 tarih ve 1/21 sayil1 karar1 uyarinca, asgari
2.400.000 TL olmasi 6ngoériilen Sirket 6z sermayesi 2.061.148 TL oldugu ve 338.852 TL
tutarinda asgari 6zsermaye acig1 bulunmaktadir. Sirket sermaye yeterliligi yiikiimliiliiklerini
yerine getirilmesi gerekliligine gore 12.07.2019 tarihinde 400.000 TL tutarinda teminat
mektubu Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye vermistir.
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