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INVESTRADE PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2019 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirli Denetimden  Bagimsiz Denetimden
Gegmemis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 513.913 171.220
Finansal Yatirimlar 4 500.000 755.251
Ticari Alacaklar 5 290 -
Diger Alacaklar 6 24.696 31.135
Pesin Odenmis Giderler 7 8.341 31.287
Diger Doénen Varliklar 14 108.507 7.934
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.155.747 996.827
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 6 22.054 22.054
Maddi Duran Varliklar 8 444 127 548.973
Ertelenmis Vergi Varligi 21 1.122.727 825.707
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.588.908 1.396.734
TOPLAM VARLIKLAR 2.744.655 2.393.561
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 5 19.376 17.964
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 193.475 191.397
Kisa Vadeli Diger Karsiliklar 10 - 167
Diger Borglar 6 12.044 11.647
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 224.895 221.175
Uzun Vadeli Yikimliilikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 32.483 16.727
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 32.483 16.727
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 32.483 16.727
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 7.000.000 4.990.000
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 13 (423) (251)
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari) 13 (2.835.699) (341.549)
Ddnem Net Kéri/(Zarari) 13 (1.676.601) (2.492.541)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.487.277 2.155.659
TOPLAM KAYNAKLAR 2.744.655 2.393.561

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirli Sinirl Sinirli Sinirly
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis Gegmemis Gegmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 2019 30 Eylil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Hasllat 15 8.622 - - -
Briit Kari/Zarari 8.622 - - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 16-17 (3.374.435) (1.040.801) (2.330.581) (959.209)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 1.424.972 291.790 103.311 74.790
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (54.254) (25.530) (11.290) -
Esas Faaliyet Kari/Zaran (1.995.095) (774.541) (2.238.560) (884.419)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI (1.995.095) (774.541) (2.238.560) (884.419)
Finansman Gelirleri (+) 20 21.522 16.866 - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI (1.973.573) (757.675) (2.238.560) (884.419)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 296.972 169.424 494.524 198.894
Donem Vergi Gideri/Geliri 21 - - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21 296.972 169.424 494.524 198.894
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI - - -
DONEM KARI/ZARARI (1.676.601) (588.251) (1.744.036) (685.525)
Pay Basina Kazang
Surdrllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (kr) 22 (,24) (,08) (,35) (,138)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kér veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar (172) 12 -
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari 12 (220) 16 -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21 48 (4) -
DIGER KAPSAMLI GELIR (172) 12 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1.676.773) (588.239) (1.744.036) (685.525)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



) INVESTRADE PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETi -
1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT SINIRLI DENETIMDEN GEGMEMi$ OZKAYNAK DEGI$iM TABLOSU
(Tutarlar Trk Lirast (“TL”) cinsinden sunulmugtur.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis

Sdenmis Diger Kaps.amll Gelirler ve Birikmig Karlar Ozkaynaklar
Giderler
Sermaye
Diger Kazang/ Kayiplar Gegmis Yillar Kar/ .
(Aktijgeryal (Kazgang/)(llgaylp)) g(Za§rarIar|) Net Donem Kari/(Zarar)

(Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13)
Bakiye 1 Ocak 2018 1.000.000 - - (341.549) 658.451
Onceki Ddnem Karinin Transferi - - (341.549) 341.549 -
Nakit Sermaye Odemesi 3.990.000 - - - 3.990.000
Net Donem Kari/(Zarari) - - -- (1.744.036) (1.744.036)
Bakiye 30 Eyliil 2018 4.990.000 - (341.549) (1.744.036) 2.904.415
Bakiye 1 Ocak 2019 4.990.000 (251) (341.549) (2.492.541) 2.155.659
Onceki Ddnem Karinin Transferi - - (2.492.541) 2.492.541 -
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - (1.676.601) (1.676.601)
Sermaye Arttirimi 2.010.000 - - - 2.010.000
Toplam Kapsamli Gelir - (172) - (172)
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig) - - (1.609) - (1.609)
Bakiye 30 Eyliil 2019 7.000.000 (423) (2.835.699) (1.676.601) 2.487.277

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIS AKIS TABLOSU

(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirli Denetimden  Sinirli Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Dibnot 1 Ocak - 1 Ocak -
. P 30 Eyliil 2019 30 Eyluil 2018
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar
Donem Kari/Zarari (1.676.601) (1.744.036)
Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 19 106.496 96.606
Kidem Tazminati Karsiligi 12 15.756 -
Vergi (Geliri) Gideri lle ligili Diizeltmeler 21 (296.972) (494.524)
. (1.851.321) (2.141.954)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler _
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ligili
Duzeltmeler 14 (94.134) 17.810
Ticari Alacaklardaki Arti (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 6 (290) -
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 7 22.946 (15.732)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 5 1.412 (513.071)
Finansal Yatirnmlardaki Azalis (Artis) 255.251 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis
(Azalis) 12 1.691 152.372
Faaliyetler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) ile ilgili
Duzeltmeler 6 394 (22.404)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 4 - 111.994
(1.664.051) (2.410.985)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari 8 (1.647) (84.102)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglan
Sermaye Artislari 13 2.010.000 3.990.000
Diger Nakit Girigleri (Cikislari) 13 (1.609) -
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C) 342.693 1494913
D. Yabanci Para Cevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C+D) 342.693 1.494.913
E. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 171.220 631.610
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 513.913 2.126.523

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Investrade Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 10 Kasim 2017 tarihinde stanbul Ticaret Siciline tescil edilmis  ve

15 Kasim 2017 tarih, 9452 Sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tirkiye'de
faaliyet gdstermekte olup sirket merkezi, Giirsel Mahallesi, imrahor Caddesi, 34400 Kagithane/istanbul'da
bulunmaktadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40'inci ve 55'inci maddeleri uyarinca Portféy Yoneticiligi
faaliyet izin belgesini almak igin 06.04.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna miracaat etmis, Sermaye
Piyasas! Kurulunun 09.08.2018 tarih 2018/35 sayil biilteninde Sirket'in faaliyet izni ile portfdy yoneticiligi yetki
belgesi veriimesi talebinin olumlu kargilanarak 14.08.2018 tarih PY$/PY.51/937 nolu faaliyet yetki belgesi
verilmigtir.

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla personel sayisi 5 kisidir (31 Aralik 2018 : 6 kisi).

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Pay Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Orani  Pay Tutari | Pay Adedi Orani Pay Tutari
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 4.904.000 70,06% 4.904.000 | 2.894.000  58,0% 2.894.000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 28,51% 1.996.000 | 1.996.000  40,0% 1.996.000
International Trading & Investment Co. 100.000 1,43% 100.000 |  100.000 2,0% 100.000
Toplam 7.000.000 100%  7.000.000 | 4.990.000 100% 4.990.000

Sirket, 23.07.2019 tarihinde 1.000.000 TL sermayeli Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi'ine %50 oraninda istirak
etmistir. 30.09.2019 tarihi itibariyla Vivid Enerji nakit Gretmeye baslamadig icin konsolide edilmemistir.

Sirketin bagli ortakligi asagidaki gibidir:

Bagh ortaklik
Vivid Enerji Anonim Sirketi

Yillar itibariyla, dogrudan oranlari agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019
Dogrudan istirak
Sirket ismi orani (%)
Vivid Enerji Yatirmlari Anonim Sirketi %50,00

Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi

Vivid Enerji Yatirimlari Anonim Sirketi, 21.03.2019 tarihinde kurulmustur. Sermayesi 1.000.000 TL olup ortaklik
yapisi agsagida sunulmustur.

30 Eyliil 2019
Adi Soyadi Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 2.500 %25 250.000
Mohammad Yehia SALAME 2.500 %25 250.000
Investrade Portfoy Yonetimi A.S. 5.000 %50 500.000
Toplam 10.000 %100  1.000.000




INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

2.1.

22,

Sirket'in Merkez Adresi:

Kiiclik Camlica Mahallesi Mahallesi, Cilehane Yolu Caddesi, $ahlanoglu Camlica Villalar Sitesi, D Apartmani, No:29

D/1 Uskiidar/istanbul'dur.

Sirket'in 30 EylUl 2019 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayisi 2 kisidir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yrlrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari /
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladigi duyuru
ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gére
tutulan yasal kayitlara SPK'nin 11-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan TUrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, sirketin finansal tablolari 6nceki
dénemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
gorildiginde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan 11-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi
(“Teblig”) hukumlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine goére Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 30 Eyltl 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

23.

24,

Sirket'in 30 Eylul 2019 tarihli finansal tablolari, 30 Ekim 2019 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmn(n yer
almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalari geriye donlik olarak uygulanmakta ve Onceki dénem finansal tablolari yeniden
dlzenlenmektedir. Sirketin, TFRS 9 “Finansal Araglar’ standardinin zorunlu kildigi muhasebe politikasi
dedisiklikleri haricinde, 2018 yili igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

1 Ocak - 30 Eylul 2019 hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yirtrllige giren TFRS 16 Kiralamalar Standardi haricinde 31 Aralik 2018
tarihinde kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gegis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olan ve TMS
39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar” standardini, 1 Ocak
2018 tarihi itibariyla etkisinin dnemsiz seviyede olmasi sebebiyle, TFRS 9 standardina ilk gegise iliskin 1 Ocak
2018 tarihi itibariyla olusmus kimilatif etkiyi, 30 EylGl 2019 tarihli finansal durum tablosundaki ge¢mis yillar
karlarini dlizeltmeden; cari dénem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kaydetmistir.

30 Eylll 2019 tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak — 30 Eyliil 2019 hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynak degisim tablosu ise TFRS 9'a uygun olarak
sunulmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve ylkimlilklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin 6lgtimiine iliskin bir etkisi
bulunmamaktadir:

Finansal varliklar TMS 39’a gore onceki siniflandirma ~ TFRS 9’a gore yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Finansal varliklar TMS 39’a gore onceki siniflandirma  TFRS 9’a gore yeni siniflandirma
Ticari borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve yikimluliiklerin siniflandirmasi ve dlgilmesi ile ilgili zorunluluklarin yanisira TMS
39'da yer alan gerceklesen deger diisikiGgu zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolari yeniden
duzenlenir.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

2.5.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar
TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme buylk
olglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16,
TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira slresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin dustk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen bagladigi tarihte kiraci, kira yukimltluginu o tarihte 6denmemis olan kira
odemelerinin buglinkii degeri tizerinden olger (kiralama yukimliliga) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki
varligini da kayitlarina alarak kira stresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikimlaliga
Uzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yukumluliginu yeniden 6lgmesi s6z konusudur
(6rnegin kiralama stiresindeki degisiklikler, ileriye donlk kira 6édemelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama ylkimlaliginin yeniden 6lgim
etkisini kullanim hakki varligi tizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan istirak
veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler igin agiklik
getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirmlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle
KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam disinda
biraktigina aciklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu tzerinde etkisi olmamistir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan
muhasebelestirme ve 06lglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir. Gelir vergisi
muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yillik Iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’nin 2015-2017 donemine iligkin
Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol &ncesi sahip
oldugu paylarini yeniden dlgmesi gerektigine aciklik getirmektedir.
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TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde
etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesine gerek olmadigina agiklik
getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettllere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.
- TMS 23 Borclanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis ézel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kugllme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiictiime veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap
doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gincel aktieryal varsayimlari
kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamuistir

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élgtlebilmeleri i¢in TFRS 9
Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir. TFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi,
gercege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak élgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile
belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklari itfa edilmis
maliyetinden dlgebilmektelerdir .

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde etkisi olmamistir.
i) Yayinlanan ama ytrGrlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz yurirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin y(rlrlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! Isletmenin istirak veya is Ortakligina Yapti§i Varlik Satiglari veya Katkilari —
Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek tzere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu dedgisikliklerin etkilerini, bahsi gegen
standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan ylkimldliklerin giincel bilango degerleri ile 6lgimind hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
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Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk dizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin
saglandigi ddnem boyunca muhasebelestirimektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar
veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip
sigorta sozlesmelerinin lgim ve sunumu igin 6zel yonlendirme icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde yiiriirliige girecek olup bu tarihte veya dncesinde TFRS 9
Finansal Araglar ve TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilat't uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin
veriimektedir.

Iisletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlegmeleri'inde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler yayimlamigtir.
Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi:

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;

- isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei uygulama rehberi eklenmesi;
- isletmenin ve ciktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- istege bagli bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin veriimektedir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “6nemlilik”
tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni
tanima gére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil
kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir.
Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, buyukligine veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir.
Sirketler bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar tizerinde ki etkisinin
onemliligi degerlendirmek ile yakumlGdar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin veriimektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve dlizeltimis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat henliz KGK tarafindan TFRS’'ye uyarlanmamis / yayinlanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir.

TFRS 16 Standardina ilk Gegis:
Sirket, TFRS 16 Kiralamalar Standardini 1 Ocak 2019 tarihinde ilk defa uygulamaya baglamistir.
Sirket daha 6nce TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak siniflandiriimis kiralamalar igin 6zet finansal

tablolara 1 Ocak 2019 tarihi itibari ile 6n 6demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tlim kira 6demelerinin tutarina
godre dzeltilmis olan kira ylkimluligine esit bir tutar Gzerinden bir kullanim hakki varligi yansitmistir.
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Bu kapsamda TFRS 16 Kiralamalar Standardinin uygulamasinin Sirket'in 1 Ocak 2019 tarihli gegmis yillar karlari
uzerindeki etkisi bulunmamaktadir.

Kullanim Hakki Varliklari

Sirket, kullanim hakki varliklarini kiralama s6zlesmesinin basladigi tarinte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili
varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis
amortisman ve de@er disuklGgu zararlari dlsllerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da dizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yakumlalagunan ilk 6lctim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladi§i tarihte veya dncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tim kiralama
tesviklerinin dustlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama stresi sonunda Sirket'e devri makul bir sekilde kesinlesmedidi surece,
Sirket, kullanim hakki varligini, kiralamanin fillen bagladigi tarinten dayanak varligin yararli dmriniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar deger distklugu degerlendirmesine tabidir.
Kira Yukamldltkleri

Sirket, kira yaktimltligund kiralamanin fiilen basladigi tarinte 6denmemis olan kira ddemelerinin buglnku degeri
Uzerinden olgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yikimliligunin élgimune dahil edilen kira ddemeleri, dayanak varligin
kiralama sUresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fillen bagsladigi tarihte 6denmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit ddemeler,

(b) Ik 8lgiimii kiralamanin fiilen bagladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana
bagli degisken kira ddemeleri,

(c) Kalinti deger taahhitleri kapsaminda Sirket tarafindan édenmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul dlglide emin olmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Sirket'in kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza édemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi ddnemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket, kiralama siresinin kalan kismi icin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belilenememesi durumunda ise Sirket'in yeniden
degerlendirmenin yapildidi tarihteki alternatif borclanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladidi tarihten sonra, kira yikumliligini asagidaki sekilde dlger:

(a) Defter degerini, kira ylkimltligundeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.
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2.6.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6z(i itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak
varli§i satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama
yikumlUlUklerinin degeri yeniden dlclimektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diistik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini,12 aydan kisa vadeli kiralama s6zlesmelerine uygulamaktadir (yani,
baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan
varliklar). Ayni zamanda, dusuk degerli varliklarin muhasebelestiriimesi muafiyetini, kira bedelinin digik degerli
oldugu disundlen kiralamalarda uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin
kiralama sdzlesmeleri, kiralama suresi boyunca dogrusal yonteme gére gider olarak kaydedilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yénetim iicreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatirim danismanligi hizmet
gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temetti geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmdirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmdr, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dontk
olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayIp satis hasilati ile varli§in defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Siire (Y1l) Amortisman Orani
Demirbaglar 3-15 %6,66-%33,33
Ozel Maliyetler 3-5 %20-%33,33

12



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Varliklarda Deger Dusuklugi

Sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diistikligii testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
¢lkmasi halinde deger dusUkIigl testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi
durumunda deger dusuklugu karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri distldikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biytk olanidir.

Deger dustkliginin degerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disuk
seviyede Sirketlanir (nakit Greten birimler). Serefiye haricinde deger disukliigine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisikligunin olasi iptali icin gézden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tdm borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal yatirnmlar

Sirket'in finansal varliklar biiyiik olglide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve soz konusu
finansal varliklar “ltfa edilmis maliyeti ile Olcilen finansal varliklar’ olarak siniflandirimakta ve
muhasebelestiriimektedir.

S0z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi’ne gére kayitlara alinmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalari” dogrultusunda
y6netim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tum finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergede uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergede uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri tizerinden gdsteriimektedir.

Ydnetimin sdzlesmeye dayall nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin belirli
tarinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini igerdigi, sabit veya belirli
odemeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tlrev arag olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran
varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar kargiliginin 6lgiimdi

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar ve gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar kargihiginin élgima finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili oGnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir Sirket énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki dnemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin olgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lligkili beklenen kredi zarari ve her tip Grlin / piyasaya yonelik ileriye donlk senaryolarin sayisi olasiligini
belirleme
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- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Tirev finansal araglar
Sirket'in tlrev iglemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olugmaktadir. Turev finansal araglar s6zlesme
tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergede uygun
degerleri ile yeniden dl¢Ulir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Tiirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmigtir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yukimlulikler raporlama donemi sonunda gegerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmektedir. Gergede uygun degderi ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutuimazlar.

Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang miktari, net dénem karinin sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay adedine
bélinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi
degderlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegcmise dénuk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada igslem gdrmeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gdérmediginden ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi iin yetkilendiriime tarihi
arasindaki tum olaylari kapsar.

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh YukuUmldlUkler ve Sarta Bagl Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yOkimlGligin bulunmasi, yukimluligin yerine  getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlalik tutarinin guvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z énlinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yakimlGlGgUn yerine getirimesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsihgin, mevcut yukimlllugin kargilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak Olgulmesi
durumunda sdz konusu karsihi§in defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkl degerine esittir.
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Karsihgin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tglncu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil ediimesinin hemen hemen kesin
olmasi ve glvenilir bir sekilde élctiimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligl, dénem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi yakimliligu, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirilmesi
mumkun olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in
cari vergi yukumlultgu bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6lgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikumlUliga veya varligi, varliklarin ve yikumlGllklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gore vergi
etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yukimlillikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tlimi icin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yukimlllkler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve ylkimlGluklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirimez.

Ertelenmis vergi yukimlUlukleri, Sirketin gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distk oldugu durumlar haricinde, bagdli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve i ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tlimi icin hesaplanir.

Bu tlr yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin sadlayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadidi 6Iglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikumlGlukleri varliklarin gerceklesecedi veya ylkimluliklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli 6lgide yasallagmis vergi
oranlari (vergi dlzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yltkimluliklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukamldllklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yakumluliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yukumldllklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukimltlUklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hikimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢likarilma durumunda 6denmektedir. Glncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca sdz konusu tlrdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yOkimlaligl, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yukimliliik tutarlarinin net buglnkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tim aktleryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.

Varliklarda Deger DusuklUgu

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair gostergelerin
varligi agisindan incelenir.

Bir varligin kayitl degeri, tahmini yerine koyma degerinden blyik ise deger dsukligu karsih@r ayrilir. Yerine
koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim deg@erinden yiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri,
varligin surekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim émri sonundaki
satis degerinin toplaminin buginku degeridir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirmlar ve finansal yatirimlar)
kullandi§i ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gbsterir.

Sermaye ve Temettler
Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temetttler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Sirket'in “kirac” oldugu durumlar - finansal kiralama

Sirket, finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarini “Rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugtinki degerinden dustik
olanini esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar maddi duran varliklar i¢inde
siniflandirimakta ve bu varliklar faydali émiirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal
kiralama s0zlesmelerinden kaynaklanan borglar ytikimluliikte “Ticari borglar” hesabinda gosteriimektedir.
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2.7.

Sirket'in “kirac” oldugu durumlar - operasyonel kiralama

Sirket, operasyonel faaliyetleri dahilindeki kira anlagmalarina istinaden yaptigi kira 6demelerini kira siresi boyunca,
esit tutarlarda gider kaydetmektedir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve edilecek faydalar da ayni
sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama dénemi boyunca kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iliskili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya musterek kontrol glictine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme tzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir (yesi
olmas! durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik
ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de (iyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir Gglinci tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) lisletmelerden birinin iigiincii bir igletmenin is ortakiigi olmasi ve diger isletmenin sdz konusu (iglincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iligkin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) lsletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir Kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tzerinde énemli etkisinin bulunmasi veya sz
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi halinde.
iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukumillUklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

viii)  Isletmenin veya onun bir parcasi oldugu grubun bagska bir iiyesinin, raporlayan isletmeye veya raporlayan
isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yakumldlik tutarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yukimlUluk ve taahhutleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbzden geciriimekte, gerekli dizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gésterebilmektedir.
Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz 6nunde bulundurularak varsayimlar yapar.
Kullanilan 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosteriimektedir. Baglicalari, agagidaki gibidir:

Kidem tazminati yukimliligi aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artilari ve ¢alisan ayriima
oranlari) kullanilarak belirlenir.
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b) Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi
varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin énemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve ytktmlGlUklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve ylkimldliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani

%22'dir (31 Aralik 2018: %22).

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Bankalar 513.913 171.220
- Vadesiz mevduat 513.913 171.220
- Vadeli mevduat - -
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 513.913 171.220
Faiz geliri tahakkuku - -
Toplam 513.913 171.220
4, FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kira sertifikasi - 755.251
Toplam 755.251
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Vivid Enerji Yatirm Anonim Sirketi 500.000 -
Toplam 500.000
5. TICARI ALACAK VE BORGLAR
5.1.  Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ticari alacaklar 290 -
Supheli ticari alacaklar 35.990
Sipheli ticari alacaklar karsihgi (-) (35.990)
Toplam 290
5.2.  Kisa Vadeli Ticari Borglar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ticari borglar 19.376 17.964
Toplam 19.376 17.964

Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
3 aya kadar 19.376 17.964
Toplam 19.376 17.964
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6.1.

6.2.

6.3.

71.

7.2.

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 31 Aralik 2018

2019
Personelden alacaklar 4775 1.90 4
Verilen depozito ve teminatlar - 424
Diger alacaklar 19.921 28.807
Toplam 24.696 31.135

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Verilen depozito ve teminatlar 22.054 22.054
Toplam 22.054 22.054

Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
3-12 ay aras| 24.696 31.135
1-5 yil arasl 22.054 22.054
Toplam 46.750 53.189

Kisa Vadeli Diger Borglar

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 12.044 11.647
Toplam 12.044 11.647

Sirket'in diger borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
3 aya kadar 12.044 11.647
Toplam 12.044 11.647
PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMiS GELIRLER
Pesin Odenmis Giderler
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Gelecek aylara ait giderler 8.341 31.287
Toplam 8.341 31.287
Ertelenmis Gelirler
Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
MADDI DURAN VARLIKLAR
Maliyet Bedeli Demirbaglar Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2018 Bakiye 89.886 485.424 575.310
Aliglar 120.908 4932 125.840
Satiglar - - -
31 Aralik 2018 Bakiye 210.794 490.356 701.150
Aliglar 1.650 - 1.650
Satiglar - - -
30 Eyliil 2019 Bakiye 212.444 490.356 702.800
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10.

1.

12.

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2018 Bakiye (2.888) (16.181) (19.069)
Donem Gideri (35.038) (98.070) (133.108)
Satislar - -- --
31 Aralik 2018 Bakiye (37.926) (114.251) (152.177)
Dénem Gideri (32.942) (73.554) (106.496)
Satiglar - - -
30 Eyliil 2019 Bakiye (70.868) (187.805) (258.673)
31 Aralik 2018 Net Deger 172.868 376.105 548.973
30 Eyliil 2019 Net Deger 141.576 302.551 444127

Dénem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iliskin deger dustklugu kaybi bulunmamaktadir.

Amortisman giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Maddi duran varliklar (106.496) (96.607)
Maddi olmayan duran varliklar - -
Toplam (106.496) (96.607)
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Borg karsiliklari - 167
Toplam 167
TAAHHUTLER
Yoktur (31 Aralik 2018: Yoktur).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Personele iliskin 6denecek vergi ve fonlar 191.109 165.329
Personele iliskin 6denecek sosyal glivenlik kesintileri 2.366 26.068
Toplam 193.475 191.397
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Karsiliklar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kidem tazminati karsiligi 32.483 16.727
Toplam 32.483 16.727
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Kidem tazminati karsiliinin hareketi asagida sunulmustur:

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018

1 Ocak bakiyesi 16.727 428
Hizmet maliyeti 15.476 16.608
Faiz gideri 500 13
Aktleryal (gelir)/gider (220) (322)
D6nem Sonu 32.483 16.727

Yirirlikteki Is Kanunu hikimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
s0zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklarl yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukdmlulugu vardir. Ayrica,
halen yUrurliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60. maddesi hikmU geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukumlulugt bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet
sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirimesi ile Kanun'dan
cikariimigtir.

Kidem tazminati yukimliligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilig,
Sirket'in, galisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimldllk tutarinin bugtinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yakimlUltklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda
aktueryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongorur.

Bu dogrultuda, toplam yikumluluklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.
Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yikumlillik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.

Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, geleceg@e iligkin, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimldligundn bugtinkl degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Emeklilik yas!: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmistir.

iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.

Reel maas artis orani: Personelin emekli olacag yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacagi tahmin edilmigtir.

Kidem tazminati tavani: 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen kidem tazminati
tavani olarak belilenmistir.

Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasiligi: iste§e bagl isten ayrimalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
iskonto orani 17,00% 17,00%
Enflasyon orani 13,60% 13,50%
Net iskonto orani 2,99% 3,08%
Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasihig 100 100
Kidem tazminati tavani 6.018 5.434
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13.

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirket'in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Pay Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Orani Pay Tutari | Pay Adedi Orani Pay Tutari
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 4904.000 70,06% 4.904.000| 2.894.000  58,0% 2.894.000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 28,51% 1.996.000 | 1.996.000  40,0% 1.996.000
International Trading & Investment Co. 100.000 1,43% 100.000 |  100.000 2,0% 100.000
Toplam 7.000.000 100% 7.000.000 | 4.990.000 100% 4.990.000

Sirket'in sermayesi 7.000.000 TL olup 7.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse

bagina 1 TL'dir. imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket 8 Mart 2019 tarihinde 4.990.000 TL olan sermayesini 2.010.000 TL nakit olarak artirarak 7.000.000 TL'ye

yukseltmistir.

Sirket'in 30 Eylul 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bilangolarinda yansitmig oldugu 6z sermaye kalemleri

asagidaki gibidir:

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Esas sermaye 7.000.000 4.990.000
Diger kazang/kayiplari (Aktteryal ((kayip)/kazang) (423) (251)
Gecmis yil karlari/(zararlarr) (2.835.699) (341.549)
Net dénem kari/(zarari) (1.676.601) (2.492.541)
Toplam 2.487.277 2.155.659

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eylul 2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisittanmis yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Yasal yedekler TUrk Ticaret Kanunu’na gdre ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) odenmis sermayenin
%20'sine erisene kadar, ge¢mis donem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. kinci tertip yasal yedekler, birinci
tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettii dagitimlari Gizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Dider Kapsamli Gelirler veya Giderler

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Tanimlanmig fayda planlari yeniden élgim kazang/(kayiplarr) (423) (251)
Toplam (423) (251)
Gecmis Yil Kari/(Zarar):

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Dénem basi (341.549) -
Net donem karindan zararindan transfer (2.492.541) (341.549)
Diger degisiklikler nedeniyle artis/azalis (1.609) -
Toplam (2.835.699) (341.549)
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Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

14.1. Diger Donen Varliklar

30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
is avanslari 82.430 -
Devreden KDV 22.418 -
Personele verilen avanslar 3.659 7.934

Donem Sonu 108.507 7.934

14.2. Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

14.3. Diger Duran Varlklar
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

14.4. Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

15.  HASILAT

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Portfdy ydnetim gelirleri 8.622 - - -

Briit satiglar 8.622 -

Satig indirimleri (-) - -

Net satiglar 8.622 -

BRUT KAR/(ZARAR) 8.622 -

16. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Genel yonetim giderleri 3.374.435 1.040.801 2.330.581 959.209
Toplam 3.374.435 1.040.801 2.330.581 959.209
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17.

18.

18.1.

18.2.

19.

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Genel Yonetim Giderleri 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Personel (cret,prim,ikramiye vb.
giderleri 1.845.059 550.790 1.374.895 552.319
Yénetim huzur hakki 434.833 121.747 -- -
Kira giderleri 353.324 109.588 157.542 55.902
Danismanlik giderleri 243.944 99.152 282.191 74.178
Vergi resim ve harglar 145.095 3.071 61.926 49.735
Amortisman giderleri 106.496 35.509 96.607 30.897
Ofis giderleri 98.050 37.516 43.015 38.281
Arag giderleri 55.544 24.902 148.168 84.506
Suipheli alacak karsiliklar 35.990 35.990 - -
Aidat giderleri 32.256 10.752 36.950 16.885
Diger 23.844 11.784 129.287 56.506
Toplam 3.374.435 1.040.801 2.330.581 959.209
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2019 30 Eylil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Faiz gelirleri - - 103.311 74.790
Kur farki gelirleri 84.768 - - -
Komisyon gelirleri 720.618 736
Tavsiye ve danigmanlik gelirleri 619.586 291.054 - -
Toplam 1.424.972 291.790 103.311 74.790
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyluil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Kur farki giderleri 24195 9.424 - -
Komisyon giderleri 30.059 16.106 -
Ertelenmis finansman giderleri - - 11.290
Toplam 54.254 25.530 11.290
CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMI$ GIDERLER
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Amortisman ve itfa giderleri 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eylul 2018
Genel yonetim giderleri 106.496 35.509 96.607 30.897
Toplam 106.496 35.509 96.607 30.897
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Personel Giderleri 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Genel yonetim giderleri 1.845.059 550.790 1.374.895 552.319
Toplam 1.845.059 550.790 1.374.895 552.319
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20.

20.1.

20.2.

21.

FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

Finansman Gelirleri

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Finansman Gelirleri 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Kar payi gelirleri 21.522 16.866 - -
Toplam 21.522 16.866 - -

Finansman Giderleri
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Gelir Tablosundaki Vergi 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

Kargihg 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Kurumlar vergisi karsiligi - - -- -

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 296.972 169.424 494.524 198.894

Toplam 296.972 169.424 494.524 198.894
Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tlrkiye'de yerlesik badli ortakliklari, Tirkiye'de yrtrlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordincl ayin yirmi besinci guni
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Trkiye'de, kurumlar vergisi orani 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla %22'dir (2018: %22). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli
ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Dider Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun®un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gegici
10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kazanglari Uzerinden
odenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 orani ile
vergilendiriimeye devam edilmesi éngérilmektedir. Bu slre zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini %20
oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

30 Eylul 2019 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca Uger aylik donemler itibariyla olusan
kazanglar tzerinden %22 (2018: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak édenmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillk kazang tzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018,
2019 ve 2020 yillarr igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayri ayri hesaplanmistir.
Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Uzerinde gésterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tlrkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gercgek kisilere ve Turkiye’de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Turkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim girketlere yapilan temettli demeleri gelir

vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadr.
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Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettu kazanglari
(yatiim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri
ile ayni sureyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (tagsinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan
haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75’lik kismi, 31 Aralik 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75'ten %50’ye indirilmis
ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile igletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Ttrkiye’deki subelerine dagitilanlar harig
olmak uzere kar paylari (izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaiji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir.

Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve yukimlaligind
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRS'ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yukumlaliginin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22'dir.

Bilangoda Yer Alan Kurumlar Veergisi Yikdmldlikleri

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ertelenen vergi varliklari 1.122.727 825.707
Ertelenen vergi yakumlalikleri - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net 1.122.727 825.707

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlGlukleri agsagida belirtiimigtir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Toplam Gegici Toplam Varlik / Varhk /
Ertelenen Vergi Varliklari ve Yiikiimliiliikleri Farklar Gegici Farklar (Yukiimliiliik)  (Yukiimliliik)
Kidem tazminati karsilg 31.941 16.727 7.027 3.679
Kullanilabilir mali zararlari 5.139.371 3.725.065 1.130.733 819.514
Supheli alacak karsihg 35.990 - 7.919
Aktlieryal kazang kayiplara iliskin diizeltmeler 220 - 48 -
Diger diizeltmeler - 116.240 -- 25.577
Ertelenen vergi varliklari 5.207.522 3.858.032 1.145.727 848.770
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
amortisman farklari (104.546) (104.833) (23.000) (23.063)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (104.546) (104.833) (23.000) (23.063)
Toplam 5.102.976 3.753.199 1.122.727 825.707
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Diger kapsamli gelir tablosunda yer 1 Ocak - 1 Temmuz - 10cak- 1Temmuz-
alan vergi gelir/giderleri 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Diger kapsamli gelir tablosunda yer 48 (4) - -
alan ertelenmis vergi geliri/(gideri)

Toplam 48 (4)

Ertelenmis vergi varliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Dénem bas! 825.707 96.113
Ddnem vergi geliri/(gideri) 296.972 729.594
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) 48 -
D6énem Sonu 1.122.727 825.707
Ddnem vergi gelirinin / (giderinin) dénem kari / (zarar) ile mutabakati agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Vergi dncesi kar/(zarar) (1.973.573) (3.222.135)
%22 vergi orani Uizerinden hesaplanan vergi 434,186 708.870
Vergi etkileri:
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 1.600 20.564
Diger (138.814) 160
Vergi Geliri/(Gideri) 296.972 729.594
22. PAY BASINA KAZANG
1 Ocak 2019 — 30 Eylil 2019 tarihinde sona eren donemlere ait hisse bagina kazang hesaplamalari asagidadir:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Net donem kari/(zarari) (TL) (1.676.601) (588.251) (1.744.036) (685.525)
Cikarilmis adi hisselerin
agirlikh ortalama adedi 7.000.000 7.000.000 4.990.000 4.990.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,24) (0,08) (0,35) (0,138)
23.  ILiSKILI TARAF AGIKLAMALARI
231 Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplami

Sirket'te gorev yapan Ust dlzey yoneticilerine profesyonel gérevi nedeniyle 01.01-30.09.2019 tarihi itibariyle
1.625.938,38 TL brit tcret gideri tahakkuk etmistir. ( 01.01.-30.09.2018 672.705,44 TL brtit ticret)
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24,

25.

FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategorileri

30 Eyliil 2019 Defter Degeri Gergege Uygun Degeri
Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 513.913 513.913
Finansal yatinmlar 500.000 500.000
Ticari alacaklar 290 290
Diger alacaklar 46.750 46.750
Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglar 19.376 19.376
Diger borclar 12.044 12.044
31 Aralik 2018 Defter Degeri  Gergege Uygun Degeri
Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 171.220 171.220
Finansal yatinmlar 755.251 755.251
Diger alacaklar 53.189 53.189
Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglar 17.964 17.964
Diger borglar 11.647 11.647

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri de@erler ve diger finansal varliklar dahil olmak tGzere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi
distinllerek defter degerlerine yaklastigi 6ngériimektedir.

Finansal Yikdmllikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukumluliiklerin rayic dederlerinin defter degderlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I11-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlayacak ve yonetecektir. 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla portfoy
yonetim sirketleri icin asgari 6zsermaye tutari 2.400.000 TL'dir (31 Aralik 2018: 2.000.000 TL).

Sirket, kurulali iki yil gegmediginden asgari 6zsermaye tutari yarisi olarak uygulanir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda gtinlUk olarak takip etmektedir.
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Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoylun yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte,
menkul kiymet portdyd, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.

Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim
oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Kredi Riski

Finansal araglar kars! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.

Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deder dustikligiine ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yénetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlih§ini artirmayi hedeflemektedir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Gst yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye yonetiminde borg sermaye oranini izlemektedir. Bu
oran, net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun
vadeli yukumlulukler toplami) tutarindan dustimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

30 Eylil 2019 31 Aralik 2018

Toplam borglar 257.378 237.902
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (513.913) (171.220)
Net borg (256.535) 66.682
Toplam 6zkaynaklar 2.487.277 2.155.659
Net borg/Ozkaynaklar orani (10,31)% 3,09%
Donen varliklar 1.155.747 996.827
Kisa vadeli borclar 224.895 221.175
Donen varliklar/Kisa vadeli borglar 5,139 4,50
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Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarl varliklari (izerinde
meydana getirebilecedi deger dlstsi olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarli yikimlGliga bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
| 30 Eyliil 2019 | 31 Aralik 2018
Sabit faizli finansal araglar
Gergege uygun degder farki kar/(zarara)
yansitilan varliklar - 755.251

Finansal varliklar

Finansal yukimlilikler

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar 560.953 224.409
Finansal yukimllUkler 31.420 29.611

Hisse Senedi Fiyat Riski

Sirket ayni zamanda, portféyinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacag! hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla Sirket'in portfoyiinde hisse
senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatinmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirketin tlirev niteliginde olan ve olmayan finansal yukimlGluklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal ylikimldlikler iskonto edilmeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir.

30 Eyliil 2019 Beklenen

Defter  Nakit Gikiglar 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil
Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Arasi  Arasi
Tirev Olmayan Finansal Yukumliiltikler 224.895 224895 212.851 12.044
Ticari borglar 19.376 19.376 19.376 -
Diger borglar 205.519 205519 193475  12.044
31 Aralik 2018 Beklenen

Defter  Nakit Gikiglar 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil
Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Arasi _ Arasi
Tirev Olmayan Finansal Yukumliltkler 221.008 221.008  209.361 11.647
Ticari borglar 17.964 17.964 17.964 -
Diger borglar 203.044 203.044 191.397  11.647
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26.

27.

28.

FINANSAL ARACLAR (GE_RQEGI_E UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERGEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araclarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayitl degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in spekiilatif amagli finansal araci (tlirev trlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir
araclarin alim-satim ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi
ile donem sonu kurlarn kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
onemsenmeyecek Olgiide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
Finansal yikimldlikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yukumldliklerin, kisa
vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bélimd finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biyikligine gore analizini gosteren sirket ici hazirlanan risk
raporlari vasitasiyla gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Séz konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz
kuru riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLGUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
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