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HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Ge¢memis Gecmis
Cari Onceki
Doénem Dénem
Dipnot 30.09.2019 |  31.12.2018
Referanslar
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6,53 293.104 3.364.263
Finansal Yatirimlar 47 2.000.864 0
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetleri Iligkili Taraflardan Alacaklar 6 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 8.916.017 4.946.344
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Stoklar 10 0 0
Canl1 Varliklar 11 0 0
Pesin Odenmis Giderler
Iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 235.045 933.907
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 40 505.563 505.967
Diger Donen Varliklar 29 0 0
ARA TOPLAM 11.950.593 9.750.481
Satis Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar 39 0 0
Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar 6 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 11.950.593 9.750.481
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 47 34.148.776 32.156.000
Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetleri liskili Taraflardan Alacaklar 6 0 0
Finans Sektdrii Faaliyetlerinden Iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 0 0
Canl1 Varliklar 11 0 0
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 13 0 0
Maddi Duran Varliklar 14 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye 18 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 0 73
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0
fliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 40 0 0
Diger Duran Varliklar 29 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 34.148.776 32.156.073
TOPLAM VARLIKLAR 46.099.369 41.906.554

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30.09.2019 TARIHI iITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Ge¢memis Gecmis
Cari Onceki
Dénem Donem
Dipnot 30.09.2019 31.12.2018
Referanslari
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 47 0 0
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimliilikler 47 0 0
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 10.543 3.275
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflara Borglar 6 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan
8 0 0
Taraflara Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 1.153 1.585
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 167.265 9.282
Tiirev Araglar 46 0 0
Devlet Tegvik ve Yardimlari 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Doénem Kari Vergi Yikiimliligi 40 0 0
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara {liskin Kisa Vadeli Karsiliklar 27 0 0
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 0 1.580
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 29 0 0
ARA TOPLAM 178.961 15.722
Satis Amagli Simflandirilan Varlik Gruplarma iliskin 39 0 0
Yiikiimliilikler
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 178.961 15.722
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 47 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 47 0 0
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0
Iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 0 0
Finans Sektdrii Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektorii Faaliyetleri iliskili Taraflara Borglar 6 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan
8 0 0
Taraflara Borglar
Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Borclar 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 0 0
Tiirev Aracglar 46 0 0
Devlet Tegvik ve Yardimlari 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Uzun Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli 27 688 0
Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 0 0
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 40 0 0
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 40 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 29 0 0
TOPLAM UZUN VADEL{ YUKUMLULUKLER 688 0
TOPLAM YUKUMLULUKLER 179.649 15.722

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayic1 parcasini olustururlar.




HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmis
Cari Onceki
Doénem Doénem
Dipnot 30.09.2019 31.12.2018
Referanslari
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 30 20.000.000 20.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 30 0 0
Geri Alinmis Paylar (-) 30 0 0
Sermaye Avansi 30 3.500.000 0
Paylara Iliskin Primler/Iskontolar 30 270 270
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/Kayiplar 30 0 0
Diger Kazang/Kayiplar 30 (174) 0
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamlt
Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevirim Farklar1 30 0 0
Riskten Korunma Kazang/Kayiplari 30 0 0
Diger Kazang/Kayiplar 30 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 520.988 421.389
Diger Yedekler 30 0 0
Gegmis Yillar Karlari/Zararlart 30 21.369.574 (2.256.610)
Net Dénem Kari/Zarar1 41 529.062 23.725.783
TOPLAM OZKAYNAKLAR 45.919.720 41.890.832
TOPLAM KAYNAKLAR 46.099.369 41.906.554

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HUB GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.-30.09.2019 DONEMINE iLiSKIN

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lira (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden Ge¢cmemis
Cari Onceki Cari Onceki
Doénem Doénem Doénem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Referanslar | 30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2019 | 30.09.2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 31 26.429.161 | 2.818.299 | 26.408.700 36.936
Satiglarin Maliyeti (-) 31 (26.387.013) | (2.721.205) | (26.381.142) 0
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 42.148 97.094 27.558 36.936
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 31 0 0 0 0
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) 31 0 0 0 0
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kir/Zarar 0 0 0 0
Canli Varhiklar Ger¢ege Uygun Deger Farklar: 31 0 0 0 0
BRUT KAR/ZARAR 42.148 97.094 27.558 36.936
Genel Yonetim Giderleri (-) 28,33 (225.717) | (247.140) (24.212) (43.507)
Pazarlama Giderleri (-) 28, 33 (12.899) (11.449) (1.950) (1.196)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 33 0 0 0 0
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 34 4.367 22.785 916 18.954
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 34 0 0 0 0
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (192.101) | (138.710) 2.312 11.187
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 35 0 0 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 35 0 0 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan 35 0 0 0 0
Paylar
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI (192.101) | (138.710) 2.312 11.187
Finansman Gelirleri 37 760.085 | 2.380.245 80.563 817.878
Finansman Giderleri (-) 37 (38.922) (6.310) (38.906) (238)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 529.062 | 2.235.225 43.969 |  828.827
Siirdiiriilen Faaliyetler VVergi Gideri/Geliri 0 0 0 0
Donem Vergi Gideri/Geliri 40 0 0 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 40 0 0 0 0
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 529.062 | 2.235.225 43.969 |  828.827
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 0 0 0 0
DONEM KARI/ZARARI 529.062 | 2.235.225 43.969 828.827
Pay Basina Kazang (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 41 0,0265 0,1118 0,0022 0,0414
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (174) 0 (174) (1.541)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli 38 (174) 0 (174) (1541)
Gelir Unsurlari
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire Tliskin 38 0 0 0 0
Vergiler
Dénem Vergi Gideri/Geliri 38 0 0 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 0 0 0 0
DiGER KAPSAMLI GELiR (174) 0 (174) (1.541)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 528.888 | 2.235.225 43.795 827.286

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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HUB GIiRiSIiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
01.01. -30.09.2019 DONEMINE AiT
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda
Yeniden
Smiflandirilmayacak s
Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsamh Gelirler ve
Giderler
. . Kardan
.. D K: /
Dipnot Odenmis Sermaye T;T’}ilnll?errﬁ;: 1ger Razang Ayrilan Diger Yedekler Gegmis Yillar Net Dénem Toplam
Referanslar: Sermaye Avansi . Kisitlanmis iger Yedekle Kar / Zararlari Kar1 Zaran Ozkaynaklar
Iskontolar: Kayiplar
Yedekler
ONCEKI | Dénem Bas Bakiyeler 20.000.000 270 2.325 366.327 0 3.495.130 (5.699.003) 18.165.049
DONEM Transferler 30 0 0 0 55.062 (5.751.740) 5.699.003 0
Toplam Kapsamlt Gelir 38 0 0 (2.325) 0 0 0 2.235.225 2.235.225
(Gider)
Donem Sonu Bakiyeler 20.000.000 270 0 421.389 0 (2.256.610) 2.235.225 20.400.274
CARI Doénem Bagi Bakiyeler 20.000.000 270 0 421.389 0 (2.256.610) 23.725.783 41.890.832
DONEM Transferler 30 0 0 0 99.599 0 23.626.184 (23.725.783) 0
Sermaye Avansi 30 0 3.500.000 0 0 0 0 0 0 3.500.000
Toplam Kapsamli Gelir
(Gider) 38 0 0 (174) 0 0 0 529.062 528.888
Dénem Sonu Bakiyeler 20.000.000 3.500.000 270 (174) 520.988 0 21.369.574 529.062 45.919.720

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




HUB GIiRIiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
01.01. -30.09.2019 DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Denetimden

Ge¢memis Gecmemis
Cari Dénem | Onceki Dénem
Dipnot | 01.01.-30.09.2019 01.01-
30.09.2018
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (4.578.383) (2.715.113)
Donem Kari (Zarar) 529.062 2.235.225
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar1) 41 529.062 2.235.225
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat lle llgili Diizeltmeler 73 11.694
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 36 73 665
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 0 5.855
 Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Distikligi 4 0 0
(Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Diger Deger Diisiikliikleri (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 6 0 5.855
Kargihiklar ile Ilgili Diizeltmeler 0 5.174
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile Ilgili 97 0 0
Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 25 0 5.174
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (5.107.518) (4.962.032)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artig) 47 (2.000.864) (233.000)
"F aaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili (3.969.673) (3.750.000)
Diizeltmeler
(Amsi)liskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals 6 (3.969.673) (3.750.000)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger 9 0 0
Alacaklardaki Azalis (Artis)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 6,12 698.862 (942.573)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 7.268 5.824
Iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 6 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 7.268 5.824
(AZ(;ﬁlsl)sanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis 27 (432) (26.000)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili 157.983 (8.105)
Diizeltmeler
[liskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis
6 0 0
(Azalig)
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki 9 157.983 (8.105)
Artis (Azalig)
nisletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili (662) (8.178)
Diizeltmeler
Faaliyetlerle flgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 29, 40 404 (8.178)
Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azals) 29, 38 (1.066) 0
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (1.992.776) (2.322.755)
Istirakler ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alim1 veya Sermaye Artirimi
Sebebiyle Olusan Nakit Cikigt 47 (1.992.776) (2.322.755)
Alinan Faiz 35 0 0
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3.500.000 0
Sermaye Avansi 3.500.000
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (3.071.159) (5.037.868)
(AZALIS) (A+B+C)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE 44 0 0
NAKIT BENZERLERI UZERINNDEKIETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS) (A+B+C+D) (3.071.159) (5.037.868)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 53 3.364.263 8.596.192
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 293.104 3.558.324

(A+B+C+D+E)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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HUB GIiRIiSIiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2019 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIiZASYON VE FAALIYET KONUSU

Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 25.09.2006 tarihinde Istanbul Ticaret siciline
“Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklig1 A.S.” unvani ile tescil ve 29.09.2006 tarihli, 6653 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilerek kurulmustur. 2012 yilinda yapilan unvan degisikligi ile
“Marbas B Tipi Menkul Kiymetler Yatirirm Ortakligi A.S.” olan Sirket unvani, 19.04.2012 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantisinda goriisiilerek, 30.04.2012 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca “Gedik
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olarak degistirilmistir. Son olarak cari donemde yapilan unvan
degisikligi ile “Gedik Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olan Sirket unvani, 24.04.2018 tarihli
Olagan Genel Kurul Karartyla, 21.05.2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'nca “Hub Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket, kayith sermayeli olarak ve cikarilmis sermayesini, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklara iliskin diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak
Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girigim
sirketlerine yapilan uzun vadeli yatirimlara yoneltmek tizere faaliyet gdsteren halka agik anonim ortakliktir.

Sirket, ayrica bu amact dahilinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I11-48.3 no’lu tebliginde yer alan;
a) Esaslar ger¢evesinde girisim sermayesi yatirimlart yapabilir.

b) Portfoylerindeki girisim sirketlerinin yonetimine katilabilir.

¢) Portfoylerindeki girisim sirketlerine danismanlik hizmeti verebilir.

d) Tirkiye’deki girisim sermayesi faaliyetlerine yonelik olarak danigmanlik hizmeti vermek iizere yurtiginde
ve yurtdiginda kurulu danismanlik sirketlerine ortak olabilir.

e) Yurti¢inde kurulu portfoy yonetim sirketleri ile yurtdiginda kurulmakla birlikte faaliyet kapsami sadece
yurtiginde kurulu girigim sirketleri olan portfoy yonetim sirketlerine ortak olabilir.

f) BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasinda piyasa danismanlig1 hizmeti verebilir.

Sirket’in faaliyet esaslari, portfoy yatirim politikalar1 ve yodnetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve ilgili mevzuata uyulur. Sirket, doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korunmasi amaciyla, yatirim amacina uygun portfdy yonetim teknikleri ile para ve sermaye piyasasi araglarini
kullanabilir, bu amagla Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde opsiyon sdzlesmeleri, vadeli alim satim
sozlesmeleri, finansal vadeli islemler, vadeli islemlere dayali opsiyon islemlerine taraf olabilir.

Sirket’in merkez adresi, Esas Maltepe Ofis Park Altay¢cesme Mah.Camli Sok. No : 21 Kat: 10-11-12 Maltepe
/ Istanbul olup, herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

30.09.2019 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 20.000.000 TL’dir (31.12.2018: 20.000.000 TL).
Sirket’in hisse senetlerinin %98,99 oranindaki kismi1 Borsa istanbul’da kolektif yatirrm iiriinleri ve
yapilandirilmig iiriinler pazarinda islem gormektedir. Bu hisselerin %18,94°1i (31.12.2018: %18,94) fiili olarak
Borsa Istanbul’da (BIST) dolasimdadir.

Sirket’in 30.09.2019 tarihi itibariyle personel sayist 1 kisidir (31.12.2018: 1 kisi).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yaymmlanan ve yirirliige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun
olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan aciklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar i¢cin ddenen tutar esas
alinmaktadir. Sirket’in 30.09.2019 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu, bu tarihte sona eren déneme ait kar
veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ile finansal tablolari tamamlayici dipnotlar 29.07.2019
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal
tablolar1 degistirme giiciine sahiptir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.2) Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.
2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalari

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe
politikalart ile tutarlidir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 onceki donemlere
iligkin kargilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan 6nce
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida dzetlenmistir:
2.4.1) Hasilat

Girisim sermayesi hasilati

Gelirler, bagli ortaklik ve/veya istirak satigi, istiraklere verilen danismanlik hizmeti gelirlerinden
olusmaktadir. Bagh ortaklik ve istirak satis geliri satisin gerceklestigi anda kayitlara alinmaktadir. Istiraklere
verilen danigmanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir. Sirket
yatirim igletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin gercege uygun deger farklar1 hasilat altinda gosterilir.

Sirket’in satig gelirleri iginde 6zsermaye araglarinin satisi ile faiz getirili menkul kiymetlerin satiglarindan
kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Buna iliskin alig veya tasinmigs maliyetler (finansal varligin iskonto
edilmis maliyeti) ise “Satiglarin Maliyeti” hesabinda gosterilmektedir. Devlet i¢ borglanma senetlerinden,
takas bank para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise “Faiz Gelirleri” i¢inde gosterilmektedir.

Portfoyde bulunan alim-satim amacgli menkul kiymetlerin donem sonu degerlemelerinden dogan farklar “Esas
faaliyetlerden gelirler/(giderler)” kalemlerinde gosterilmektedir. Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil
olmak tizere tahakkuk esas1 gecerli olmaktadir.

Finansal araglarin alim satimlarinda teslim tarihi esas alinmaktadir.
2.4.2) Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalict deger
diistikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Diger maddi
duran varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda 6nemli boliimlere dagitilir ve her bir boliim ilgili faydali dmiirleri
gbz Oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarin yaklagik
ekonomik 6miirlerini yansitan oranlarda kist amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali Omiirlerine goére belirlenmis amortisman Omiirleri asagida
belirtilmistir:

Yillar
Tesis, makine ve cihazlar 5
Demirbaglar 5
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.2) Maddi duran varlklar ve ilgili amortismanlar (Devami)

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyatt ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satig fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek icin katlanilacak
maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasima devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarmin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarma artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

2.4.3) Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve var ise birikmis deger diisiikliikleri

indirildikten sonraki net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa pay: biitiin maddi varliklar icin
diizeltilmis tutarlar tizerinden kisit amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir.

Yillar
Haklar 5

2.4.4) Varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklari ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik igin her bir bilango tarihinde,
s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir.
Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin edilir. Varligin
geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyat1 ile
kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diistikliigliniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri,
kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler diisiilditkten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiiksekse deger disiikliigii meydana gelmistir. Deger diistikliigli kayiplart kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diistikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigiiniin kayitlara almmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diigiikliigii ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.4) Varliklarda deger diisiikliigii (Devami)
Sirket tiim finansal varliklarin deger diistikliigii testi i¢in asagidaki kriterleri goz dniinde bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk iginde olup olmamast,

e Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sdzlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamasl,

e FEkonomik veya yasal nedenlerden otlirli, bor¢clu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadig1,

e Borclu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklar1 nakit akiglarinda
onemli diisiislerin olup olmayacag.

2.4.5) Finansal araclar
Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile Slciilen
finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin smiflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar:”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
pargast olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi
alis emri dikkate almir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullart
icerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislariin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki
kéar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil
edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siiflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari i¢erisinde gergeklesmemesi
durumunda ger¢ege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
ydntemine gére hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin ger¢eklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden
smiflandirilacak birikmig diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda &zkaynak iginde yansitilan
birikmis ger¢ege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylann ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
mubhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i3 modeli kapsaminda
elde tutulmast ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmas: durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet {izerinden olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda iglem maliyetlerini de iceren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmayi miiteakiben etkin faiz orani yontemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla
elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmayi miiteakiben, etkin faiz orant ydntemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak 6denen harclar ve benzeri diger masraflar iglem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarina yansitilmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii

itfa edilmis maliyeti ile ol¢iilen finansal varhiklar ve gercefe uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararimi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararmin 6l¢iilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6l¢gme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Geri alim ve satim sézlegmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
ylikiimliliik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden
kismimin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklart olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmig maliyeti
iizerinden deger diisiikligii diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagh yatirim portfoyiiniin bir pargasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfyiiniin bir parcasi olarak vadeli
mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir.

Geri satmak kaydiyla alman menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alg fiyat1 arasindaki farkin ig¢
iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesabi igerisine
siiflandirilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir.
Donem i¢inde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler
/ (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir
tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4) Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

2.4.5) Finansal araclar (Devami)

Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim
satim1 sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa
vadeli olduklar i¢in gergege uygun degerleri, kayitli degerleri ile ayn1 oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklari ve 6ziinde bir finansman iglemi tasimadiklari i¢in faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalari
sonucunda bilancoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim
portfdyiiniin bir pargasi oldugu icin Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yiikiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimlilikleri ve Ozkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasia gore siiflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimlilikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢cege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, raporlama donemi sonundaki gercege uygun degeriyle Olgiiliir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yilikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orami
iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

2.4.6) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
ylikimliliiklerin dénem sonu doviz kurlarindan cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.



HUB GIiRIiSIiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2019 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.7) Pay basina kazan¢

Hisse basina kar, net karn ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasida kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamast, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.4.8) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gecmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi ve
yikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh yikiimliilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimlilik, giivenilir
tahminin yapilamadigt durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

2.4.9) Ucret ve komisyonlar

Komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye verilen aracilik
komisyonlarindan olugmaktadir. Tiim komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosunda genel yonetim
giderleri hesabina yansitilmaktadir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye verilen diger yonetim iicretleri
de genel yonetim giderleri hesabina yansitilmaktadir.

2.4.10) Cahsanlara saglanan faydalar

Yiriirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren g¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir. S6z
konusu 6deme tutarlart bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminatt karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlart
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmastir.

2.4.11) Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 /1-d istisna maddesi geregince Girisim Sermayesi Yatirim Fonlar1 ve
Ortakliklari’nin portfoy igletmeciliginden dogan kazanglar Kurumlar Vergisi’nden miistesnadir. Bundan
dolay1 finansal tablolarda kurumlar vergisi karsilig1 ve ertelenen vergi karsiligi dogmamaktadir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden dagitilsin
dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Aynt maddenin (4) numarali fikrasina gore Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu
sinirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimma gore farklilastirmaya yetkilidir. Bakanlar Kurulu’nun
12.01.2009 tarihli karar1 ile bu oran % 0 olarak tespit edilmis bulunmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.12) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatinnmlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlart icermektedir.

2.4.13) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.14) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimlidiir. Bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilariin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.15) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30.09.2019 tarihi itibartyla finansal durum tablolarini
31.12.2018 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolart ile; 01.01.-30.09.2019 dénemine iliskin kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-
30.09.2018 donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi ac¢isindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir.

2.4.16) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen

miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iligkin bilgiler asagida
belirtilen dipnotlarda agiklanmigtir:

Dipnot 47 : Bagli ortakliklar ve istiraklerin gercege uygun degerinin belirlenmesi
Dipnot 27 : Calisanlara saglanan faydalar

-10 -
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4.17) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in
faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist diizey yoneticileri olarak
tanimlanmistir. Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli {iriinler arz etmedigi icin, faaliyeti sadece fon
yonetimi ile sinirli oldugundan boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

2.4.18) Finansal teminat sozlesmesi

Finansal teminat sdzlesmesi, bir bor¢lunun bir bor¢lanma aracina iliskin vadesi gelmis 6demelerini ilgili
bor¢lanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle, Sirket’in
teminat sdzlesmesi tarafinin ugradig zararlari karsilamak amaciyla, sézlesmenin diger tarafina belirli miktar
O6demede bulunmasimi gerektiren sozlesmedir. Finansal teminat sézlesmesinin, ilk kayda alindigi tarih
itibariyle, makul degerinden muhasebelestirilmesi gerckmekte olup, sonraki donemlerde ise TMS 37,
"Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar"a veya TMS 18, "Hasilat”a gore tespit edilecek olan
tutardan yiiksek olani1 tizerinden 6l¢iiliir.

2.4.19) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi
ortaklar, bagl ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde
bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluglar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmasi,
yiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim
kurulu tiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya
dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan
islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.20) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Satis amaclh elde tutulan olarak siniflandirma kriterlerini karsilayan istirakteki yatirimlar TFRS 5 ‘Satis
Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler’ hitkiimleri geregince muhasebelestirilir.
Satis amagli elde tutulan olarak simniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar, defter degerleri ile satis i¢in
katlanilacak maliyetler diisiilmiis gergege uygun degerlerinden diisiik olani ile dlgiiliir ve s6z konusu varliklar
iizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur. Satig amaglh elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini
saglayan varliklar finansal durum tablosunda ayri olarak sunulur. Bir duran varligin defter degerinin
stirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak olmasi durumunda soz
konusu duran varlik satis amagl olarak smiflandirilir. Bu durumun gegerli olabilmesi igin, ilgili varhigmn
satisinda sikc¢a rastlanan ve alisilmis kosullar ¢ergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis
olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satig olasiliginin yiiksek olmasi i¢in uygun bir yonetim kademesi
tarafindan, varligin satisina iligkin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik
aktif bir program baglatilmis olmalidir.

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tiirkiye

Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir.

-11 -
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 Finansal Araclar - Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlgiilen finansal bir yiikiimliligiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya c¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sézlesmeye dayali nakit akislart
ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislart arasindaki fark olarak hesaplanir.
Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin
miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK Eyliill 2016’da, TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardini yaymlamigtir. Yayimlanan bu
standart, Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu’nun (UMSK) Nisan 2016’da UFRS 15’¢ agiklik
getirmek igin yaptigi degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve Ol¢iim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi
finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi igin
model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleridir. TFRS 15°e gegis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya
modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki
donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de
yapilan degisiklik sigorta sirketleri i¢in ‘ortiilii yaklasim’ ve ‘erteleme yaklagimi’ olarak iki farkli yaklasim
sunmaktadir. Buna gore:

Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce
TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmayi kar veya zararda muhasebelestirmek yerine
diger kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirme se¢enegini saglayacaktir ve

Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar gegici
olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay: erteleyen igletmeler hali hazirda var
olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanct para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans
alimi veya O0demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu yorumu gelir vergilerine veya diizenledigi
sigorta policelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina gerek
yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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HUB GIiRIiSIiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2019 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme islemlerinin Simiflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamstir. Degisiklikler, belirli hisse bazli
O6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik getirilmesini
amaclamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

- nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

- stopaj vergi yikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

- islemin niteligini nakit olarak ddenen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ig¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS Yillik fyilestirmeler - 2014-2016 Donemi

KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS 2014-2016 donemine iliskin Yillik Iyilestirmeleri
yayimlamuistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Uygulamas1”: Bu degisiklik, baz1 TFRS 7
aciklamalarinmn, TMS 19 gecis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli
istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir.

- TMS 28 <“istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da
bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarint TFRS 9
Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak olgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

TMSK, TMS 40 “Yatrim Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayimlamigtir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amac1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimima uymasina
ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagh
oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirnmlarini, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini acikliga kavusturmustur.
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HUB GIiRIiSIiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2019 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)
TFRS Yorum 23 Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu yorum
TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere ac¢iklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye
gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini
acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis
vergi hesaplamasinin nasil dl¢iilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul
edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak
kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili
vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi
oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

2015-2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
icermektedir:

- TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi pay:
yeniden Olger.

- TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar”; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha Once
edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

- TMS 12 “Gelir Vergileri”; igletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

- TMS 23 “Borglanma Maliyetleri”’; bir 6zellikli varligin amacglanan kullanima veya satisa hazir hale
gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel bor¢lanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

- TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”; planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi
donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi. Gegmis
donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir
azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmalidir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1
“Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki
gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi

i) dnemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve

iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi
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HUB GIiRIiSIiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2019 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (Devami)

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistirr. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri
taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla iglemle sonuglanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart,
hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta
sozlesmeleri ile istege bagh katilim oOzelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

2.6) Ol¢iim Esaslar

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile 6l¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmistir. Gergege uygun deger 6lgiimiinde kullanilan yontemler ayrica Dipnot 49°da belirtilmistir.

2.7) Konsolidasyon Istisnasi

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim isletmesi,

(a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden,

(b) Yatirimcisina veya yatirimcilarina, is amacinin fonlari yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da
her ikisini birden elde etmek lizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(c) Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun deger esasi ilizerinden
6l¢en ve degerleyen isletmedir.

Isletme, yukaridaki tanim karsilayip karsilamadigini degerlendirirken, yatirim isletmelerine ait asagida yer
alan belirgin 6zelliklere sahip olup olmadigini dikkate alir,

(a) Birden fazla yatirima sahiptir,

(b) Birden fazla yatirimciya sahiptir,

(c) Iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir ve

(d) Ozkaynak veya benzeri paylar seklinde ortaklik paylarina sahiptir.

Sirket yukaridaki sartlart sagladigt icin bagl ortakliklarini konsolide etmemektedir. Bunun yerine, Sirket
bagl ortakliklari ve istiraklerindeki yatirimlarin1 TFRS 10°a gore gergege uygun deger farkini kar veya zarara
yansitarak gercege uygun degerine gore 6lgmektedir.

2.8) Portfoy Simirlamalarina, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Simirina Uyumun Kontrolii
Detaylar1 55 Nolu Ek Dipnot’ta verilen bilgiler, SPK’nin Teblig’i uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis 6zet
bilgiler niteliginde olup SPK’nin 09.10.2013 tarih ve 28790 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 111, 48.3

No’lu "Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarmna Iliskin Esaslar Tebligi"nin portfdy simirlamalarina, finansal
borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢er¢evesinde hazirlanmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

NOT 4 - DiGER iSLETMELERDEKi PAYLAR

Diger igletmelerdeki paylarm ayrintisi igin “Not 47 — Finansal Araglar” dipnotunun uzun vadeli finansal
yatirimlarina (gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar) bakiniz.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
NOT 6 — ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Nakit ve nakit benzerleri (iliskili taraflar)

30.09.2019| 31.12.2018
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 4 2.982.045
Toplam 4 2.982.045
iliskili taraflardan ticari alacaklar ve ticari bor¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
Finans sektorii faaliyetleri iliskili taraflardan alacaklar ve borg¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
Mligkili taraflardan diger alacaklar ve bor¢lar
Kisa vadeli diger alacaklar:
30.09.2019 31.12.2018
STRS Teknoloji Yatirim A.S. (*) 8.916.017 4.946.344
Beklenen Kredi Zararlar1 Kargilhigi (-) 0 0
Toplam 8.916.017 4.946.344

Uzun vadeli diger alacaklar:

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

Kisa ve uzun vadeli diger borg¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
iliskili taraflara pesin 6denmis giderler

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
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NOT 6 — ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

iliskili taraflara 6denen giderler

01.01.- 01.01.-
30.09.2019 30.09.2018
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Komisyon gideri (207) (447)
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Faiz gideri (30) (10)
Toplam (237) (457)
iligkili taraflardan alinan gelirler
01.01.- 01.01.-
30.09.2019 30.09.2018
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. — Kupon faiz geliri 0 10.421
STRS Teknoloji Yatirim A.S.-Borg Faizi 448.500 65.440
Toplam 448.500 75.861
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler
01.01.- 01.01.-
30.09.2019 30.09.2018
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler (22.067) (54.224)
Toplam (22.067) (54.224)
NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar :
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
Kisa Vadeli Ticari Borclar
30.09.2019 31.12.2018
Saticilara borglar 10.543 3.275
Toplam 10.543 3.275

Uzun Vadeli Ticari Borglar:

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 8 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

NOT 9 - DiGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

Kisa Vadeli Diger Borc¢lar

30.09.2019 31.12.2018
Odenecek Vergi ve Fonlar 167.265 0
Diger Borglar 0 9.282
Toplam 167.265 9.282
Uzun Vadeli Diger Bor¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
NOT 10 - STOKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
NOT 12 — PESIN ODENMIS GiDERLER VE ERTELENMIiS GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
30.09.2019 31.12.2018
Verilen Avanslar (*) 227.189 933.907
Gelecek aylara ait giderler 7.856 0
Toplam 235.045 933.907

(*) S6z konusu tutar, girisim sermayesi yatirimi kapsaminda, asagidaki sirket hisselerinin alimi i¢in 6denen

tutarlardan olusmaktadir. Bilango tarihi itibariyle istirak islemleri heniiz tamamlanmamistir.

30.09.2019 31.12.2018
Eyedius Teknoloji A.S. 0 563.100
Paymes Elekt.Tic.ve Bilisim A.S. 227.189 93.807
Digit Biligim A.S. 0 277.000
Toplam 227.189 933.907

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

Ertelenmis Gelirler Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 13 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagida aciklanmistir.

Maliyet 31.12.2018 Giris Cikis | 30.09.2019
Tesis, makine ve cihazlar 874 0 0 874
Demirbaglar 500 0 0 500
Toplam 1.374 0 0 1.374
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (874) 0 0 (874)
Demirbaslar (500) 0 0 (500)
Toplam (1.374) 0 0 (1.374)
Net Deger 0 0
Maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler agagida agiklanmistir.

Maliyet 31.12.2017 Giris Cikig | 31.12.2018
Tesis, makine ve cihazlar 874 0 0 874
Demirbaglar 500 0 0 500
Toplam 1.374 0 0 1.374
Birikmis Amortisman

Tesis, makine ve cihazlar (874) 0 0 (874)
Demirbaslar (500) 0 0 (500)
Toplam (1.374) 0 0 (1.374)
Net Deger 0 0
NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON

FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HiSSELERI VE BENZERi FINANSAL

ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
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NOT 17 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen

hareketler asagida

acgiklanmustir.
Maliyet 31.12.2018 Giris Cikis | 30.09.2019
Haklar 4.433 0 0 4.433
Toplam 4.433 0 0 4.433
Birikmis Amortisman
Haklar (4.360) (73) 0 (4.433)
Toplam (4.360) (73) 0 (4.433)
Net Deger 73 0
Maliyet 31.12.2017 Giris Cikig | 31.12.2018
Haklar 4.433 0 0 4.433
Toplam 4.433 0 0 4.433
Birikmis Amortisman
Haklar (3.473) (887) 0 (4.360)
Toplam (3.473) (887) 0 (4.360)
Net Deger 960 73

NOT 18 — SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

NOT 20 —- KIRALAMA ISLEMLERI

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

NOT 21- iMTIiYAZLI HIZMET ANLASMALARI
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

NOT 22— VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

NOT 23 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

NOT 24 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
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HUB GIiRIiSIiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklari

30.09.2019 31.12.2018
Cesitli gider karsiliklar 0 1.580
Toplam: 0 1.580

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklari

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
Hukuksal Durum:

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlar
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

Alman Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

Verilen Teminatlar

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 27 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

30.09.2019 31.12.2018
Personele Borglar 0 702
Odenecek Vergi Borglari 230 122
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 923 761
Toplam 1.153 1.585
izin Karsihg
30.09.2019 31.12.2018
Kullanilmayan izin Karsilig 0 0
Toplam 0 0
Donem i¢indeki kullanilmayan izin karsiligiin hareketleri asagida agiklanmistir.
30.09.2019 |31.12.2018
1 Ocak itibariyle Bakiye 0 3.075
Donem igerisindeki artig 0 0
Konusu Kalmayan karsiliklar 0 (3.075)
Toplam 0 0
Kidem Tazminati Karsihig:
30.09.2019 | 31.12.2018
Kidem Tazminat1 Karsilig1 688 0
Toplam 688 0

T.C. Kanunlarma gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik
hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 01.01.2019 tarihi itibariyle,

6.017,60.-TL (31.12.2018 : 6.017,60.-TL,) ile stmirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in
ylikiimliliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal

varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30.09.2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmektedir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagida agiklanmustir.

30.09.2019 | 31.12.2018
1 Ocak itibariyle Bakiye 0 13.783
Doénem icerisindeki artig 514 0
Faiz maliyeti 0 0
Konusu Kalmayan karsiliklar 0 (13.783)
Aktiieryal Kayip / Kazang 174 0
Toplam 688 0
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30.09.2019 TARTIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
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NOT 28 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Personel giderleri (25.716) (76.855) (7.324) (24.118)
Danigsmanlik giderleri (116.218) (103.157) (8.606) (6.545)
Uyelik ve aidatlar (27.759) (16.161) (9.113) (3.385)
Kira giderleri (13.303) (14.218) (1.901) (4.740)
Veri iletigim giderleri (15.201) (10.459) (6.541) (2.861)
Vergi, resim ve harg giderleri (14.511) (5.653) 6.837 (419)
Genel kurul giderleri (11.233) (10.455) (0] 0
Amortisman giderleri (73) (665) 0 (222)
Izin karsihig1 gideri 0 (5.174) 1.300 0
Diger giderler (1.703) (4.343) 1.136 (1.217)
Toplam (225.717) (247.140) (24.212) (43.507)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
MKK KAP Hizmet Bedeli (12.692) (3.475) (1.744) (962)
BPP islem komisyonlari (170) (442) (170) 0
Diger giderler (37) (7.532) (36) (234)
Toplam (12.899) (11.449) (1.950) (1.196)

NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varhklar :
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
Uzun Vadeli Diger Varliklar:
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler:

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 20.000.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 20.000.000 adet hisseden
olusmaktadir. (31.12.2018: 20.000.000.-TL’dir. Sermaye beheri 1.-TL degerinde 20.000.000 adet hisseden

olugmaktadir.)

Sirket’in kayith sermaye tavani 50.000.000.-TL’dir. Yo6netim Kurulumun 13.02.2019 tarih ve 273 sayili
toplantisinda, kayitli sermaye tavaninin 50.000.000 TL 'den 70.000.000 TL'ye ¢ikartilmasina karar vermistir.

Sirket ortaklarinin ad ve soyadlari ile sermaye paylar1 asagida aciklanmstir.

30.09.2019 31.12.2018
Grubu Pay(o(/z ;am Pay Opr?;n TE?;/H
Tutar (%)
M.V Holding A.S. B 0,38 | 7.683.082 0,45 | 9.000.000
M.V Holding A.S. A 0,00 90.000 0,00 90.000
Gedik Yatirim Holding A.S. B 0,17 | 3.352.321 0,13 | 2.524.072
Gedik Yatirim Holding A.S A 0,00 90.000 0,00 90.000
Ersin Refik Pamuksiizer A 0,00 20.000 0,00 20.000
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. B 0,10 | 2.088.999 0,15 | 2.948.998
Hakki Gedik B 0,00 400 0,00 400
Erhan Topag B 0,00 0 0,06 1.136.704
Erhan Topag B 0,00 200 0,00 200
Netmarble Emea FZ LLC B 0,05 1.000.000 0,05 ( 1.000.000
Halka Ac¢ik Kisim (3. Kisiler) B 0,28 | 5.674.998 0,16 | 3.189.626
Toplam Toplam 100 | 20.000.000 100 | 20.000.000

30.09.2019 tarihi itibariyle, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesini olusturan hisselerin her bir adedi 1 TL nominal
degerdedir. 20.000.000 adet hissenin 200.000 adedi A Grubu imtiyazli hisselerden, 19.800.000 TL adedi B
Grubu (halka agik) adi hisselerden olugmaktadir. Borsada islem gérmeyen A Grubu imtiyazli hisselerin
90.000 adedi Gedik Yatirim Holding A.S.’ye, 90.000 adedi BYB Teknoloji Yatirimlar1 ve Tic. A.S.’ye, kalan
20.000 adedi ise Ersin Pamuksiizer’e aittir. (A) grubu hisse senetleri, Yonetim Kurulu Uyelerinin yarisinin
seciminde aday gosterme imtiyazina sahiptir.

Sermaye diizeltmesi olumlu farklari

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
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NOT 30 — SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Paylara iliskin primler / 1skontolar

30.09.2019 | 31.12.2018
Hisse senedi ihrag primleri 270 270
Toplam 270 270

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Diger Kazan¢/Kayiplar

30.09.2019 | 31.12.2018
Aktiieryal Kazang Kayip (174) 0
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 0 0
Toplam (174) 0

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler odenmis sermayenin % 50’sini geg¢medigi siirece sadece zararlari
netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

30.09.2019 31.12.2018
Yasal Yedekler 4.020.988 421.389
Toplam 4.020.988 421.389
Birikmis Karlar /(Zararlar)
30.09.2019 31.12.2018
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 14.932.555 (6.801.242)
Olaganiistii Yedekler 6.437.019 4.544.632
Toplam 21.369.574 (2.256.610)
Temettii

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigii sekilde yaparlar. SPK’nin 27.01.2010 tarih ve
02/51 say1l1 karar1 geregince halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarm
dagitim1 konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. Kar dagitim yapmaya karar
veren anonim ortakliklar i¢in ise bu dagitimin Sirket’in genel kurulunda alacaklar1 karara bagli olarak nakit
ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci
temettii tutarinin mevcut 6denmis/gikarilmig sermayenin yiizde 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu
tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki déneme iligkin
temettli dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyet sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitabileceklerin,
hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden dagitmalar1 zorunlulugu getirilmistir.
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NOT 31— SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.-30.09.2019 | 01.01.-30.09.2018 ] 01.07.-30.09.2019 | 01.07.-30.09.2018
Satis Gelirleri
Hisse senetleri 0 0 0 0
Ters Repo 26.406.445 1.016.389 0 0
Ozel kesim tahvil ve bonolar1 0 1.707.667 26.400.571 0
Toplam 26.406.445 2.724.056 26.400.571 0
| Diger Gelir / (Giderler),net
Faiz gelirleri 22.716 82.515 7.409 26.604
BPP iglemleri ger¢eklesmemis
deger artiglari ;‘% (azalislarn) 0 (789) 720 0
Ozel kesim tahviller
gerceklesmemis deger artiglart / 0 12.517 0 10.332
(azaliglari)
Devlet tahvilleri ger¢ceklesmemis 0 0 0 0
deger artislar1 / (azaliglari)
Girigim sermayesi yatirimlari
- T e e 0 0 0 0
gercege uygun deger diigiisii (net)
Toplam 22.716 94.243 8.129 36.936
Toplam hasilat 26.429.161 2.818.299 26.408.700 36.936
Satislarin Maliyeti (-) 0 0 0 0
Hisse senetleri 0 0 0 0
Ters Repo (26.387.013) (1.015.902) (26.381.142) 0
Ozel kesim tahvil ve bonolari 0 (1.705.303) 0 0
Toplam (26.387.013) (2.721.205) (26.381.142) 0
Briit Kar / (Zarar) 42.148 97.094 27.558 36.936

NOT 32 — INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

NOT 33 - GENEL YONETIM GIiDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI

01.01.-30.09.2019 | 01.01.-30.09.2018 |01.07.-30.09.2019 | 01.07.-30.09.2018
Genel Yonetim Giderleri (225.717) (247.140) (24.212) (43.507)
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri (12.899) (11.449) (1.950) (1.196)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0
Toplam (238.616) (258.589) (26.162) (44.703)

NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

01.01.30.09.2019

01.01.30.09.2018

01.07.30.09.2019

01.07.30.09.2018

Konusu kalm. karsiliklar 4.243 22477 792 19.737
Diger 124 308 124 (783)
Toplam 4.367 22.785 916 18.954
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NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER (devami)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:
Yoktur (01.01.-30.09.2018: Yoktur.)

NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler:
Yoktur (01.01.-30.09.2018: Yoktur.)

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler:
Yoktur (01.01.-30.09.2018: Yoktur.)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar:

Yoktur (01.01.-30.09.2018: Yoktur.)

NOT 36 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Amortisman ve itfa Giderleri

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019 | 30.09.2018( 30.09.2019| 30.09.2018
Genel yonetim giderleri (73) (665) 0 (222)
Toplam (73) (665) 0 (222)
Calisanlara saglanan fayda ve hizmetler
Kidem Tazminati Karsiligi Giderleri:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019 | 30.09.2018( 30.09.2019| 30.09.2018
Genel yonetim giderleri 0 0 0 0
Toplam 0 0 0 0
Kullamimayan Izin Karsihigi Giderleri:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019 | 30.09.2018( 30.09.2019| 30.09.2018
Genel yonetim giderleri 0 (5.174) 1.300 0
Toplam 0 (5.174) 1.300 0
NOT 37 —- FINANSMAN GIDERLER] / GELIRLERI
Finansman Gelirleri:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2019 30.09.2018 [ 30.09.2019| 30.09.2018
Faiz gelirleri 487.621 198.193 96.561 6.551
Kambiyo karlari 270.961 2.182.052 (15.998) 811.327
Beklenen Kredi Zararlar1 Karsilig1 Iptali 1.503 0 0 0
Toplam 760.085 2.380.245 80.563 817.878
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NOT 37 —- FINANSMAN GIiDERLERI / GELIRLERI (devami)

Finansman Giderleri:

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

01.07.-30.09.2019

01.07.-30.09.2018

Kambiyo zararlar (38.892) 0 (38.892) 0
Faiz giderleri (30) (10) (14) (8)
Beklenen Kredi Zararlar

Karsilig1 Giderleri 0 (5.855) 0 (230)
Diger faiz giderleri 0 (445) 0 0
Toplam (38.922) (6.310) (38.906) (238)

NOT 38 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIiZi

Sirket’in kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlar1 agagida agiklanmistir.

01.01.-30.09.2019

01.01.-30.09.2018

01.07.-30.09.2019

01.07.-30.09.2018

Calisanlara saglanan faydalar

kapsaminda hesaplanan (174) 0 (174) (1.541)
aktiieryal kayiplar
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 0 0 0 0
Toplam (174) 0 (174) (1.541)
NOT 39 — SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
NOT 40 — GELiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
DAHIL)

30.09.2019 31.12.2018
Pesin Odenen Vergiler 505.563 505.967
Toplam 505.563 505.967

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi 1-d bendine gére Kurumlar Vergisi’nden istisnadir.

Bu sebeple 01.01.-30.09.2019 dénemine iligskin ertelenmis vergi varligi ve yiikimliligii yoktur. (01.01.-

31.12.2018: Yoktur).
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NOT 41 — PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net donem karinin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

0L.0L- 0L.0L- 01.07- 01.07-

30.09.2019 30.00.2018| 30.09.2019|  30.09.2018

Net Donem Kart 529,062 2.235.225 43.969 828.827
gffglr;g]“;;ﬁga?‘“ele““ Agirlikls 20.000.000 20.000.000| 20.000.000|  20.000.000
Hisse Basina Kar/Zarar 0,0265 0,1118 0,0022 0,0414

NOT 42 — PAY BAZLI ODEMELER

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

NOT 43 — SIGORTA SOZLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

NOT 44 — KUR DEGIiSIMINiN ETKILERI

Yoktur.

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden 6nceki donemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiclindeki
degisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon donemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giiciindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma
giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngoriilmektedir.

01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere yiiksek enflasyon doneminin sona ermesi ve enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gereginin kalmamasi nedeniyle finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

NOT 46 - TUREV ARACLAR

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
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NOT 47 —- FINANSAL ARACLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

30.09.2019 31.12.2018
TRT140922T17 2.000.864 0
Toplam 2.000.864 0

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

30.09.2019 31.12.2018

Oran Gerg¢ege Uygun Oran Gercege Uygun

(%) Degeri (%) Degeri
STRS Teknoloji Yatirim A.S. A.S. () 100,00% 26.214.000 | 100,00% 26.214.000
Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S. A.S. (%) 15,00% 0| 15,00% 0
BB Mekatronik Bilisim San. Ve Tic. A.S. (%) 17,00% 272.000 | 17,00% 272.000
Segmentify Yazilim A.S. () 9,50% 3.564.000 9,50% 3.564.000
Eyedius Teknoloji A.S. - 1.126.200 - 0
Digit Bilisim A.S. - 277.000 -- 0
Gergeklik Teknoloji San. Yazilim Reklam Prodiiksiyon ve
Tic. A.S. () 16,80% 0] 16,80% 0
Genz Biyo Teknoloji A.S. (%) 17,40% 267.000| 17,40% 267.000
Tim Akalli Kiyafetleri Bilisim A.S. (°) 12,30% 1.305.576 | 12,30% 716.000
Kimola Veri Teknolojileri A.S. (1%) 11,80% 230.000 | 11,80% 230.000
Enko Teknoloji A.§. () 10,00% 184.000 | 10,00% 184.000
Otto Yazilim A.§. (*)) 10,50% 170.000 | 10,50% 170.000
The Mediations Company GBMH (*%) 8,20% 539.000 | 8,20% 539.000
Toplam 34.148.776 32.156.000

Sirket, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) 10 uyarinca portfdy sirketlerindeki yatirimlarina
iliskin gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak dlgmektedir. Sirket, 100% sahiplik ile STRS
Teknoloji Yatirnm A.S. ve farkli oranlarda azinlik paylarina sahip olunan 11 adet erken asama girisim
sirketinden olusmaktadir.

Sirket bagl ortakliklar1 ve istiraklerinin pazar piyasa degerleri bagimsiz degerleme kurulusunca hazirlanan
01.03.2019 tarihli degerleme raporlarinda yer alan degerlere gore tespit edilmistir. Bagimsiz degerleme
kurulusu tarafindan hazirlanan degerleme raporlarinda STRS Teknoloji Yatirrm A.S.’nin gergege uygun
deger hesaplamasinda diizeltilmis net aktif deger yontemi (STRS’nin istiraklerinden Zeplin Yazilim
Sistemleri ve Bilgi Teknolojileri A.S.’nin gercege uygun deger hesaplamasinda piyasa yaklasimi kapsaminda
satis carpani analizinden faydalanilmigtir) diger istiraklerinde ise en giincel 6zkaynak yatirimi baz alinmustir.

Sirket’in 30.09.2019 tarihi itibariyla raporlama giiniindeki 6nemli ve gézlemlenemeyen verilerinde yapilacak
makul olas1 degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, girisim sermayesi yatirimlarinin gergege
uygun degerleri iizerinde etkisi olacaktir. Ancak degerleme calismalarinda agirlikli olarak net aktif deger
yonteminin kullanilmis olmasi nedeniyle indirgenmis nakit akimlar yonteminde kullanilan oranlardaki
1 puanlik artis ya da azaliglarin etkisinin 6nemsiz olacak olmasi nedeniyle duyarlilik analiz yapilamamustir.

01.01.-30.09.2019 ara donemde gegmis donemden gelen tutarlara cari donem alislari maliyet bedeli lizerinden
eklenmistir.
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR (Devami)
(Y) STRS Teknoloji Yatirim A.S.

Sirket 30.03.2015 tarih ve 191 sayili Yonetim Kurulu Kararina gore, erken asama teknolojik yatirimlar
sektoriinde melek yatirimer roliiyle faaliyet gosteren STRS Teknoloji Yatirim A.S.’nin (“STRS”) 1.500.000
TL olan sermayesinin %100"ine tekabiil eden 1.500.000 adet payr 1.500.000 TL bedel karsiliginda satin
almistir. Iktisap bedeli net aktif deger ydntemine gore yiiriitiilen degerleme calismasma istinaden
belirlenmistir. STRS Teknoloji Yatirim A.S.’nin 2014 yili olagan genel kurul toplantisinda sermayesinin
10.000.000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmis olup, Sirket, bu tutarin tamamini1 14.04.2015 tarihinde nakit
olarak ddenmistir.

STRS, melek yatirimci olarak teknoloji alaninda faaliyet gosteren baslangic asamasindaki firmalara yatirim
yapmaktadir. Sirket 2011 yilinda Istanbul’da kurulmustur. STRS’nin, rapor tarihi itibariyle degerleme
calismasina konu 43 farkli azinlik yatirimi ile gesitli sebeplerden degerleme ¢aligmast kapsaminda dikkate
alinmayan 12 diger istirak yatirimi bulunmaktadir. STRS’nin gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz
degerleme sirketi tarafindan diizeltilmis net aktif deger ydntemi (STRS’nin istiraklerinden Zeplin Yazilim
Sistemleri ve Bilgi Teknolojileri A.S.’nin ger¢ege uygun deger hesaplamasinda piyasa yaklagimi kapsaminda
satis carpant analizinden faydalanilmistir) kullanilmig olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle STRS’nin
pazar/piyasa degeri s6z konusu yontemlere gore 26.214.000 TL olarak hesaplanmistir. Hesaplanan bu degerin
16.111.000 TL’sini STRS’nin %3,9 payma sahip oldugu Zeplin Yazilim Sistemleri ve Bilgi Teknolojileri
A.S. olusturmaktadir.

(%) Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S.

Sirket’in 29.08.2016 tarih ve 220 sayili Yonetim Kurulu Karari ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S.’nin (“Moderasyon”) %8 oranindaki 4.348 adet C grubu
hissesine 200.000 ABD Dolar1 (590.200 TL) karsiliginda istirak edilmesine karar verilmis ve bu kapsamda
bir sozlesme imzalanmustir. Istirak bilisim sektdriinde hizmet vermektedir. Sozlesmeye gére Moderasyon
Bilisim San. ve Tic. A.S. sermayesini 50.000 TL’den 54.348 TL’ye cikarmistir. Ilgili 6deme 29.08.2016
tarihinde gergeklesmistir ve ilgili tutar sermayenin tesciline kadar diger donen varliklar hesabinda verilen
avans olarak muhasebelestirilmistir. Sermayenin tescili 2017 yili icerisinde gerceklesmistir. 20.04.2017
tarihinde Moderasyon Bilisim Sanayi Ve Ticaret A.S.’ye ait her biri nominal degeri 1 TL olan 3.804 adet B
grubu hissesi 516.425 TL karsiliginda devir alinmistir. Bu islem sonrasinda Sirket’in istirak tizerinde sahip
oldugu hisse oran1 %15’e ylikselmistir.

Moderasyon, sosyal aglarda istenmeyen igeriklerin gergek zamanli olarak gizlenmesi konusunda destek
saglayan bir mobil uygulama iizerinde faaliyet gdstermektedir. Sirket 2014 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Moderasyon, rapor tarihi itibariyle faaliyete gegmis olup heniiz faaliyet gelir elde etmeye baslamamstir.
Moderasyon’un gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel
6zkaynak yatirimi baz alinmis olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu % 15 oranindaki
Moderasyon Bilisim San. ve Tic. A.S. hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore O TL olarak
hesaplanmustir.
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NOT 47 — FINANSAL ARACLAR (Devami)
(%) BB Mekatronik Bilisim San. ve Tic. A.S.

Sirket’in 24.07.2017 tarih ve 240 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, BB Mekatronik Bilisim San. ve Tic. A.S.’nin (“BB Mekatronik Bilisim”) %17 oranindaki
9.444.444 adet C grubu hissesine 935.000 TL karsiliginda STRS Teknoloji Yatirim A.S’den satin almip,
istirak edilmesine karar verilmis ve bu kapsamda bir s6zlesme imzalanmistir.

BB Mekatronik Bilisim San. ve Tic. A.S,interaktif fiziksel ve dijital tirlinler gelistirerek kullanicilara
yagattig1 interaktif deneyimler konusunda destek saglama iizerinde faaliyet gostermektedir. Sirket 2011
yilinda istanbul’da kurulmustur. BB Mekatronik Bilisim San. ve Tic. A.S,’nin gercege uygun deger
hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en gilincel 6zkaynak yatirimi baz alinmis olup,
31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu % 17 oranindaki BB Mekatronik Bilisim San. ve Tic. A.S.
hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 272.000 TL olarak hesaplanmustir.

(*) Segmentify Yazihm A.S.

Sirket’in 24.05.2016 tarih ve 217 sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden Segmentify Yazilim A.S.’nin
(“Segmentify ) %5 oranindaki hissesi olan 3.050 adet hissesine 100.000 Euro (328.580 TL) karsiliginda
istirak edilmesine karar verilmistir. Istirak yazilim sektdriinde faaliyet gostermektedir. Sirket 2015 yilinda
Istanbul’da kurulmustur. lgili 6deme 30.05.2016 tarihinde nakit olarak yapilmis olup, 10.06.2016 tarihinde
ticaret sicil gazetesinde tescil edilmistir. Sirket’in 24.05.2016 tarih ve 217 sayili Yonetim Kurulu Karari
sonucunda Segmentify Yazilim A.S.’nin %35 oranindaki hissesi olan 3.050 adet hissesine 100.000 Euro
(328.580 TL) karsiliginda istirak edilmistir. 13.09.2017 tarih ve 243 sayili Yonetim Kurulu Karart sonucunda
Segmentify Yazilim A.S.’nin %7 oranindaki hissesi olan 4270 adet hissesine de 1.440.800 TL karsiliginda
istirak edilmistir.

Segmentify, e-ticaret alaninda faaliyet gosteren sirketlere veri odakli hizmetler sunmaktadir. Segmentify,
rapor tarihi itibariyle faaliyete gecmis ve gelir elde etmeye baslamistir. Segmentify’in gergege uygun deger
hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak yatirimi baz alinmis olup,
31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu % 9,50 oranindaki Segmentify hisselerinin pazar/piyasa
degeri s6z konusu yonteme gore 3.564.000 TL olarak hesaplanmustir.

(°) Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Prodiiksiyon ve Tic. A.S.

Sirket’in 08.09.2016 tarih ve 222 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve ayn tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Prodiiksiyon ve Tic. A.S.’nin (“Gergeklik™) %8,85
oranindaki 5.576 adet D grubu hissesine 100.000 ABD Dolar1 (292.860 TL) karsiliginda istirak edilmis ve bu
kapsamda bir sdzlesme imzalanmistir. Ilgili 6demeler 08.09.2016 tarihinde gerceklesmistir. 19.04.2017
tarihinde 34 TL tutarinda bir sermaye 6demesi daha ger¢eklesmistir. Bu islemden sonra ortaklik payinda bir
degisiklik olmamustir.

Gergeklik, bilgisayar oyun liretimi ve sanal gerceklik ile ilgili yan servislerin sunumu alaninda faaliyet
gostermektedir. Sirket 2016 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Gergeklik, rapor tarihi itibariyle faaliyete ge¢mis
olup heniiz gelir elde etmeye baslamamistir. Gergeklik’in gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz
degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak yatirimi baz alinmis olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle
Sirket’in sahip oldugu % 16,80 oranindaki Gergeklik Teknoloji Sanayi Yazilim Reklam Prodiiksiyon ve Tic.
A.S. hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 0 TL olarak hesaplanmustir.
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NOT 47 —- FINANSAL ARACLAR (Devami)

(°) Genz Biyo Teknoloji A.S.

Sirket’in 13.11.2017 tarih ve 245 sayili Yonetim Kurulu Karar1 ve aym tarihli 6zel durum agiklamasina
istinaden, Genz Biyo Teknoloji A.S.’nin (“Genz Biyo”) %10,64 oranindaki 7.152 adet C grubu hissesine
521.562 TL karsihiginda istirak edilmistir. Tlgili 5deme 13.11.2017 tarihinde gerceklesmistir.

Genz Biyo, laboratuvar ortaminda biyolojik veri ve gen analizi ile statik modelleme yapmak ve bu alanda
faaliyet géstermek amaciyla 03.01.2017 tarihinde kurulmustur. Gergeklik, rapor tarihi itibariyle faaliyete
gecmis olup heniiz gelir elde etmeye baslamamustir. Sirket’in 12.03.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina
istinaden, Genz Biyo Teknoloji A.S.’nin %7,15 oranindaki 4805 adet hissesine de 350.378 TL karsiliginda
istirak edilmistir. Boylece Sirket’in Genz Biyo Teknoloji A.S.’deki toplam hissesi %17,40’a ulagmustir. Genz
Biyo’nun gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak
yatirimi baz almmis olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu % 17,40 oranindaki Genz Biyo
hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 267.000 TL olarak hesaplanmustir.

(") Tim Akilh Kayafetleri Bilisim A.S.

Sirket’in 12.03.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararma istinaden, Tim Akilli Kiyafetleri Bilisim A.S.’nin
(“Tim Akilli Kiyafetleri”) toplam % 12,30 oranindaki 4.170 adet B grubu ve 3.158 adet C Grubu hissesine
1.027.632 TL karsiliginda igtirak edilmistir. Tim Akilli Kiyafetleri’nin gercege uygun deger hesaplamasinda
bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak yatirimi baz alimmis olup, 31.12.2018 tarihi
itibariyle Sirket’in sahip oldugu % 12,30 oranindaki Tim Akilli Kiyafetleri hisselerinin pazar/piyasa degeri
s6z konusu yonteme gore 716.000 TL olarak hesaplanmistir.

(%) Kimola Veri Teknolojileri A.S.

Sirket’in 19.03.2018 tarihli Yoénetim Kurulu Kararina istinaden, Kimola Veri Teknolojileri A.S.’nin
(“Kimola”) toplam % 5,80 oranindaki 3.580 adet C Grubu hissesine 390.745 TL karsihginda istirak
edilmistir. Kimola’nin gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel
Ozkaynak yatirimi baz alinmig olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in dolayli yoldan sahip olunanlar dahil
toplam sahip oldugu % 11,80 oranindaki Kimola hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore
230.000 TL olarak hesaplanmuistir.

(°) Enko Teknoloji A.S.

Sirket’in 12.09.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, Enko Teknoloji A.S.’nin (“Enko Teknoloji ©)
toplam % 4,00 oranindaki 2.186 adet hissesine 277.000 TL karsiliginda istirak edilmistir Enko Teknoloji’nin
gercege uygun deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak yatirimi baz
alinmis olup, 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in dolayl yoldan sahip olunanlar dahil toplam sahip oldugu %
10,00 oranindaki Enko Teknoloji hisselerinin pazar/piyasa degeri so6z konusu yonteme gore 184.000 TL
olarak hesaplanmistir.
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NOT 47 —- FINANSAL ARACLAR (Devami)

(*9) Otto Yazilim A.S.

Sirket’in 12.09.2018 tarihli Yonetim Kurulu Kararma istinaden, Otto Yazilim A.S.’nin (“Otto”) toplam %
4,54 oranindaki 2.694 adet hissesine 277.000 TL karsiliginda istirak edilmistir. Otto’nun gergege uygun deger
hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak yatirimi baz alinmis olup,
31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in dolayli yoldan sahip olunanlar dahil toplam sahip oldugu % 10,50
oranindaki Otto hisselerinin pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gore 170.000 TL olarak hesaplanmustir.

(*) The Mediations Company GBMH

Sirket’in 21.11.2018 tarihli Yo6netim Kurulu Kararina istinaden, The Mediations Company GBMH’in
(“Mediations ) toplam % 8,00 oranindaki 2.000 adet hissesine 2.000 EURO (12.187 TL) karsiliginda istirak
edilmis, edinilen paylarin emisyon primine karsilik olarak sahip oldugu Yedi70 Saglik Danismanlik Paz.Tic
A.S. hisselerinin tamami The Mediation Company GmbH'ye devredilmistir. Mediations’un gercege uygun
deger hesaplamasinda bagimsiz degerleme sirketi tarafindan en giincel 6zkaynak yatirimi baz alinmis olup,
31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu toplam % 8,20 oranindaki Mediations hisselerinin
pazar/piyasa degeri s6z konusu yonteme gére 539.000 TL olarak hesaplanmistir.

Kisa Vadeli Finansal Borglar:

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

Uzun Vadeli Finansal Borglar:

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)

Finansal Kiralama Bor¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur.)
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi
Risk Tanimlamalar:
Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski:
Bir isletmenin finansal bor¢lardan kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Piyasa riski:

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski {i¢ tiirlii riskten olusur: yabanci para riski,
faiz orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski: Doviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz oram riski: Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fiyat riski © Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da
piyasada islem goren benzeri finansal araglarin tamamini etkileyen faktorlerden kaynaklanip
kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi (faiz orani riski veya
yabanci1 para riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi
riskidir. Sirket’in risk yoOnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Sirket kurumsal yonetim ilkelerine uyuma yonelik olarak risklerin belirlenmesi, derecelendirilmesi ve
yonetilmesi hususlarinda ¢alismalarini, komiteler ve i¢ denetim birimi ekseninde siirdiiriilmektedir. Gerek
komitelerin talebi dogrultusunda gerekse yonetimin ihtiyaglarini karsilamak iizere ¢esitli konularda i¢ kontrol,
mevzuat inceleme, spesifik risk belirleme raporlari gibi raporlamalar, gerekli goriilen araliklarla hazirlanarak
Denetimden Sorumlu Komite ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bilgisine sunulmaktadir. Boylelikle
Sirket’in risklere karsi farkindalik diizeyini gelistirme, risklerin cevaplandirilmasi ve 6nlenmesi gibi risk
yOnetim siireglerini uygulamaktadir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar ve flgili Analizler:
Sirket’in; “finansal arag¢ tiirleri itibariyle maruz kalman kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deger

diistikliigiine ugramamis varliklarin yaglarina iligkin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “d6viz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarlilik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida agiklanmustir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini kargilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi kuruluslarinin vermis
oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve ¢ikiglarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili
nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir.

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite yikiimliiligii asagidaki gibidir.

Cari Dénem
Sozlesme uyarinca
Sozlesme uyarinca vadeler Detter. nals(it Qlk)llslal‘ 8 aydan 3-12ay -5y ° L}J’;‘S:]m
Degeri toplami kisa (I) arasi (I) | aras: (I1T) (V)
(=1+1H+11+1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 177.808 177.808 177.808 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Bor¢lanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 10.543 10.543 10.543 0 0 0
Diger borglar 167.265 167.265 167.265 0 0 0
Diger Yiikiimlilikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen vadeler Detter' Beklenen nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yddan
Degeri cikislar toplami kisa arast arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Bor¢lanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliilikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 0 0 0 0 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger Yiikiimliiliikkler 0 0 0 0 0 0
Sozlesme
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) vadeler 55?::; uyil;:]l:ictagiell;ll:: el ?():sdaan 32&'31::)/ 1afa)s]:l ) 3’;1:::“
toplami
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Cikiglar 0 0 0 0 0 0
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Onceki Dénem

Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sézlesme uyarinca 3aydan | 3-12ay 1-5yil 5
nakit ¢ikislar toplamn | kisa (I) | arasi (II) arasl yildan
EI+H+TIHIV) [UD)] uzun
(v)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 12.557 12.557 | 12.557 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borg¢lanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari bor¢lar 3.275 3.275 3.275 0 0 0
Diger borglar 9.282 9.282 9.282 0 0 0
Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen vadeler Defter Degeri Beklenen nakit ¢ikislar | 3 aydan 3-12 ay 1-5yd 5
toplam kisa arast arast | yildan
uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Bor¢lanma senedi ihraglari 0 0 0 0 0 0
Finansal Kiralama yiikiimliiliikleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 0 0 0 0 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) vadeler Defter Degeri Sozlesme 3aydan | 3-12ay 1-5yil 5
uyarinca/Beklenen kisa arasi arasi1 | yildan
nakit ¢ikislar toplam uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net) 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Girisleri 0 0 0 0 0 0
Tiirev Nakit Cikiglar 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Donem iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Bankalar TPP Alacaklar Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 0 0 8.916.017 0 293.104 0 9.209.121
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kisom 0 0 0 0 0 0 0
Qég\;?idem gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter 0 0 8.916.017 0 293.104 0 9.209.121
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
PO S o< 0 0 0 0 0 0 0
diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramanus varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0
Deger diisiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gecmemiy (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0
Deger diisiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Donem iligkili Diger
Taraf Taraf iligkili Taraf | Diger Taraf | Bankalar | TPP Alacaklar Toplam

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 0 0 4.946.344 0 2.980.543 383.720 8.310.607
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamisg finansal varliklarin net defter degeri 0 0 4.946.344 0 2.982.045 383.720 8.312.109
B. Kosullar1 yeniden goériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak 0 0 0 0 0 0 0
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamisg varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0 0
Teminat, vs ile giivence alta alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 0 0 0 0 (1.502) 0 (1.502)
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0

Deger diisiikliigii (-) 0 0 0 0 (1.502) 0 (1.502)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri) 0 0 0 0 0 0 0

Deger diisiikliigii (-) 0 0 0 0 0 0 0

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar 0 0 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Déviz pozisyonu tablosu

Cari Donem

Onceki Dénem

TL

ABD

TL

ABD

Karsihg: | Dolar Avro | Diger Karsihigi | Dolar Avro | Diger
1. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar: dahil) 0 0 0 0]2.981.841 | 476.779 | 78.559 0
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Donen Varhklar (1+2+3) 0 0 0 0]2.981.841 | 476.779 | 78.559 0
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0
6a. Parasal Finansal Varhklar 0 0 0 0 0 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Duran Varliklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 0 0 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 0 0 0 02.981.841 | 476.779 | 78.559 0
10. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0
11. Finansal Yikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0 0 0
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0 0 0
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler 0 0 0 0 0 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 0 0 0 0 0 0 0 0
14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0
15. Finansal Yiikimliliikler 0 0 0 0 0 0 0 0
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 0 0 0 0 0 0 0 0
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler 0 0 0 0 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 0 0 0 0 0 0 0 0
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 0 0 0 0 0 0 0 0
19. Finansal durum tablosu Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk / 0 0 0 0 0 0 0 0
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (192a-19b)
_lr?lzr?ktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin 0 0 0 0 0 0 0 0
_lr?lt;a rIl’a51f Karakterli Bilango Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin 0 0 0 0 0 0 0 0
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 0 0 0 0]2.981.841 | 476.779 | 78.559 0
2L P el ot Vb, Pt Lk o| of of ofesesa|amrs|mssal o
ézérlg);igv;zul;;ilieg:gil;i](ullamlan Finansal Araclarin Toplam 0 0 0 0 0 0 0 0
23. Diviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari 0 0 0 0 0
24. Diviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari 0 0 0 0 0
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu:

Cari Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin Deger
Deger Deger Deger Kaybetmesi
Kazanmas1 | Kaybetmesi | Kazanmasi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigii 0 0 0 0
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) 0 0 0 0
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi 0 0 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) 0 0 0 0
Diger doviz kurlarimin ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliligi 0 0 0 0
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) 0 0 0 0
TOPLAM (3+6+9) 0 0 0 0
Onceki Dénem
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
Paranin Paranin Paranin Paranin Deger
Deger Deger Deger Kaybetmesi
Kazanmas1 | Kaybetmesi | Kazanmasi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliigii 250.829 (250.829) 0 0
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) 250.829 (250.829) 0 0
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varhik/yiikiimliligi 47.356 (47.356) 0 0
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Avro Net Etki (4+5) 47.356 (47.356) 0 0
Diger doviz kurlarimin_ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varhik/yiikiimliligii 0 0 0 0
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- Diger Doviz Varliklar: Net Etki (7+8) 0 0 0 0
TOPLAM (3+6+9) 298.184 (298.184) 0 0

Fiyat riski

Sirket’in, 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle portfoyiinde hisse senedi bulunmadigindan hisse
senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz

kalmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araclar Cari Déonem | Onceki Dénem

Finansal varliklar Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar 0 0
Gergege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 0 0

Finansal yikiimliilikler | Krediler 0 0
Tahvil ve bono ihracindan borglar 0 0

Degisken faizli finansal araclar Cari Dénem | Onceki Dénem

Finansal yiikiimliiliikler | Krediler 0 0
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Gercege Uygun Degeri

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye iglemi diginda goniillii taraflar arasindaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayig
bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Sirket, finansal araglarin kayitl: degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybimin énemsenmeyecek
6l¢lide olmasmdan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile donem sonu
kurlar1 kullanilarak c¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan

dolayi, rayi¢ degerlerin tagman degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Araclarin Kategorileri

30.09.2019 31.12.2018
G | Kt | g | Ko
Degerli Degeri
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 293.104 293.104| 3.364.263| 3.364.263| 53
Finansal varliklar 34.148.776 | 34.148.776 | 32.156.000 | 32.156.000 | 47
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 0 of 6
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 0 ol 7
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 8.916.017 | 8.916.017 | 4.946.344| 4.946.344| 6
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0 9
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 0 0 0 0 47
Klslljnzl;l;IVadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 0 0 0 ol a7
Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0 0 0 47
Diger Finansal Yikiimliiliikler 0 0 0 0 47
Finansal Kiralama Islemleri (Net) 0 0 0 0 47
Mliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 0 6
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 10.543 10.543 3.275 3.275 7
Mligkili Taraflara Diger Borglar 0 0 0 0 6
[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 167.265 167.265 9.282 9.282 9
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NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal varliklarin seviye siniflamalar

Deger Seviyesi

30.09.2019 | 31.12.2018

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Ozel sektor tahvil senet ve bonolari 0 0 Seviye 1
Girigim Sermayesi Yatirimlari 34.148.776 | 32.156.000 Seviye 3
Toplam 34.148.776 | 32.156.000

Sirket yonetimi maliyet yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklarin defter degerinin gergege uygun
degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye . Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye :  Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye :  Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlhik ya da yikiimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi ger¢evesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari
bulunmamaktadir.

NOT 50 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket 10.09.2019 tarihinde yapmis oldugu Tahsisli Sermaye Artirim siireci iptal edilerek Bedelli Sermaye
Artirimu siireci baglatilmasina karar verilmistir. Sirket Yonetim Kurulunun 02.10.2019 tarih ve 299 sayili karari
ile;

1) 10.09.2019 tarih ve 296 sayili Yonetim Kurulu kararinin ilan edilmesini takip eden siiregte HUB Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S.'nin (HUBVC) Borsa Istanbul'da islem gormekte olan hisse senetlerinin
fiyatlarinda yasanan hareketlilik nedeniyle;

10.09.2019 tarih ve 296 say1l1 Yonetim Kurul'u toplantisi ile karara baglanmis oldugu;

"Sermaye tavani igerisinde bedelli olarak 3.703.707 TL nakit sermaye artirimi yapilmasi yoluyla, %18,5
oraninda artirilarak 23.703.707 TL'ye yiikseltilmesine; Artirtlacak yeni paylarin, ortaklarin yeni pay alma haklari
tamamen kisitlanarak ve tamami nakit (bedelli) olarak karsilanmak suretiyle halka arz edilmeksizin Tahsisli
Satig yontemiyle satilmasina;"

Iligkin kararin iptal edilmesine;

2) Sirket esas sozlesmesinin 8. maddesinin Yo6netim Kuruluna verdigi yetkiye dayanarak, 20.000.000 TL olan
6denmis sermayesinin 70.000.0000 TL tutarli kayith sermaye tavani igerisinde bedelli olarak 10.000.000 TL
nakit sermaye artirimi yapilmasi yoluyla, %50 oraninda artirilarak 30.000.000 TL'ye ytikseltilmesine,

3) Nakit olarak artirilan 10.000.000 TL'lik sermayeyi temsil edecek paylarm 100.000 TL nominal degerli
kismmin A grubu nama yazili, 9.900.000 TL nominal degerli kismmnin B grubu nama yazili olarak ihracina;
ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasina ve yeni pay alma haklarinin 1 Tiirk
Liras1 nominal degerli her bir pay i¢in 1 Tiirk Liras1 fiyattan kullandirilmasina,
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NOT 50 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR (Devami)

4) Yeni pay alma haklarmin kullanim siiresinin 15 giin olarak belirlenmesine; bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk: kullanim siiresinin, izleyen is giinii aksami sona ermesine,

5) Nakit olarak artirilan sermayeyi temsil eden paylara iligkin yeni pay alma haklarmm kullanilmasindan sonra
kalan paylarm 2 is giinii siireyle nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla Borsa istanbul Birincil Piyasada
olusacak fiyattan satilmasina,

6) Kalan paylarin Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasada satilmasmi takiben kalan paylar olmasi halinde,
satilmayan paylarin Pay Tebligi (VII — 128.1)'nin 25.1(a) maddesi uyarinca 6 is giinii i¢erisinde iptal edilmesine,

7) Sermaye artirimi nedeniyle ¢ikarilacak paylarin sirket ortaklarina SPK ve MKK'nin kaydilestirme ile ilgili
diizenlemeleri ¢ercevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay alma haklarinin kaydilestirme sistemi
esaslar1 ¢ergevesinde kullandirilmasina;

8) Sirketin 6denmis sermayesinin 30.000.000 TL'ye yiikseltilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili diger
resmi kurum ve kuruluslar nezdinde gerekli tiim islemlerin yapilmasina karar verilmistir.

NOT 51 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket esas sozlesmesinin "SIRKET UNVANI" baslikli 2¢inci maddesindeki "Gedik Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakligt Anonim Sirketi" olan sirket unvanmin degistirilerek "Hub Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakligi Anonim Sirketi" olarak degistirilmesine iligkin bagvuru Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
06.02.2018 tarih ve 12233903-345.16-E.1365 sayili yazisiyla onaylanmis, 24.04.2018 tarihli Sirket Olagan
Genel Kurul Karariyla kabul edilmis ve 21.05.2018 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nca tescil
edilmistir.

NOT 52 - TMS’YE iLK GECI$S

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve kanuni defterlerini yiirtirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (TMS/TFRS) esas alinarak hazirlanmis, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan 20.05.2013 tarih ve
2013 — 1 sayili Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina Yénelik ilke Karar1 (Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi) ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur.

NOT 53 — NAKIiT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler asagida agiklanmistir.

30.09.2019 31.12.2018
Bankalar - Vadesiz Mevduat 4 2.982.045
Takas Bank Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 293.100 383.720
Beklenen Kredi Zararlart Karsiligi (-) 0 (1.502)
Toplam 293.104 3.364.263

(*) 30.09.2019 tarihi itibariyle kendi adina takas bank para piyasasinda yapmis oldugu islemlerden
kaynaklanan alacaklardir. Vadesi 1 giin, faiz orani ise %15’dir).
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30.09.2019 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 54 - OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Yoktur.
NOT 55 — EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GiDER
TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebl.l.gdekl lgili 30.09.2019 31.12.2018
Diizenleme
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 — (b) 2.293.968 3.364.263
B Girisim Sermayesi Yatirnmlari Md.20/1 - (a) 34.148.776 32.156.000
Portfoy Yonetim Sirketi ve Damigsmanhk
c Sirketindeki istirakler Md.20/1 - (d) ve (e) 0 0
D Diger Varhklar 9.656.625 6.386.291
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 46.099.369 41.906.554
F Finansal Borglar Md.29 0 0
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
G (Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 - (2) 0 0
H Ozsermaye 45.919.720 41.890.832
| Diger Kaynaklar 179.649 15.722
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 46.099.369 41.906.554
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HUB GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30.09.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 55 — EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
TUTARLARI (Devami)

Tebligdeki ilgili

Bireysel Diger Finansal Bilgiler . 30.09.2019 31.12.2018
Diizenleme
Sermaye Piyasas1 Araclarina ve Islemlerine Md.20/1 — (b) 2.000.864
Yapilan Yatirim
1. Sermaye piyasasi araclari -~ -~
A- Devlet Tahvili 2.000.864 --
Al | B- Ozel Sektor Tahvili ~ -
Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. -- --
C- Ters Repo -- --
D- Yatirom Fonu - -
E- Hisse Senetleri -- --
2.TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz
A Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi Md.20/1 - (b) 293.104 3.364.263
A- Mevduat Islemleri 4 2.980.543
B- Takasbank Para piyasasi Islemleri 293.100 383.720
B1 Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirnm Md.21/3 - (c) _ _
Kurulusu
B2 Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — (f) 8.916.017 4.946.344
B3 Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Dis1 Md.21/3  (e) _ _
Paylar
B4 Ozel Amach Sirket Md.21/3 — () - -
C1 Portfoy Yonetim Sirketine istirak Md.20/1 — (e) - -
C2 Damsmanlik Sirketine istirak Md.20/1 - (d) -- --
F1 Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 -- --
F3 Kisa Vadeli Bor¢clanma Araglari Md.29/1 -- --
F4 Uzun Vadeli Bor¢clanma Araclari Md.29/1 -- --
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar Md.29/1 - -
Gl Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 225.717 187.086
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30.09.2019 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 55 — EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
TUTARLARI (Devami)

Portfoy Sinirlamalar1 Ve Finansal Bor¢ Sinir1 Kontrol Tablosu:

O Asgari /
Portfoy Simirlamalar: Tebl:gdekl lgili 30.09.2019 | 31.12.2018 ’ -
Diizenleme Azami
Oran
1 | Para ve sermaye piyasasi araclari (*) Md.22/1 — (b) 0,00% 0,00% < %49
Sermaye Piyasasi1 Araclari Md.22/1 — (c) 0,00% 0,00% < %10
A- Devlet Tahvili 4,34% 0,00% < %10
B- Ozel Sektor Tahvili 0,00% 0,00% < %10
2 | Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,00% 0,00% <%10
C- Ters Repo 0,00% 0,00% < %10
D- Yatirim Fonu 0,00% 0,00% < %10
E- Hisse Senetleri 0,00% 0,00% < %10
3 | Girisim sermayesi yatirnmlari (**) Md.22/1 — (b) 74,08% 76,73% > %51
4 .Po.rtfiiy yonetim sirketi ve damismanlik sirketindeki Md.22/1 - (c) 0,00% 0,00% < %10
istirakler
5 | Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu
Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) 0,00% 0,00% < %49
. Yurtdlsu.lda.yerlesik ve borsada islem gérmeyen ve 1.17% 1,29% < %10
gelisme potansiyeli tasiyan sirketler (***)
6 | Bor¢ ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) 19,34% 11,80% < %25
7 | Halka acik girisim sirketi borsa disi paylari Md.22/1-(f) 0,00% 0,00% < %25
8 ggr\if_eKlz(t)l\lf:lzl fﬁl:;:l()lleg Z*a*(;ell Vadesiz Mevduat / Ozel Md.22/1-) 0,00% 8,03% < %20
A- Mevduat Islemleri 0,00% 7,11% < %20
B- Takasbank Para piyasas1 Islemleri 0,00% 0,92% < %20
9 Kisa Yadeli VFin.ansal Borglar ve Bor¢clanma Araglarinin Md.29 0,00% 0,00% < %50
Nominal Degeri
10 Uzun' Vadeliv Fiflansal Borglar ve Bor¢clanma Araclarinin Md.29 0,00% 0,00% < %200
Nominal Degeri
11 | Rehin, Teminat ve ipotekler Md.22/1 — (d) -- -- < %10
12 | Disaridan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,47% 0,45% < %02,5

(*) Para ve Sermaye Piyasasi Araglari: Tebligin Md.22/1-(b) diizenlemesi ile Md.21/3 (¢), (d) diizenlemesi
geregince girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilip, portfoyde bu amagla tutulan pay senetlerinden
olusmakta olup, ilgili pay senetlerinin oranini gostermektedir.

(**) Girisim Sermayesi Yatirimlari: Tebligin Md.22/1 (§) diizenlemesi geregince KOBI sartlarini tasiyan
girigim girketlerine yapilan yatirim tutari aktif toplaminin %5'ini gegtiginden, %51 oranindaki portfoy
siirlamasi %35 olarak uygulanmaktadir. Sirket’in kiiglik isletme sartlarini tastyan girisimlerinin toplami
30.317.000 TL, mikro isletme sartlarini tasiyan girisimleri toplam1 3.831.776 TL dir.

(***) 111-48.3 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 20. maddesi
kapsaminda girisim sermayesi yatirim ortakliklarmin yurtdisinda yerlesik ve borsada islem gérmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlerin sadece ortaklik paylarma girisim sermayesi yatirimlart digindaki
varliklar kapsaminda olmak ve girisim sermayesi yatirim smirlamalarina dahil edilmemek {izere, aktif
toplaminin azami %10’una kadar yatirim yapabilir sinir1 getirilmistir.

(****) TL ve Doviz Cinsinden Vadeli/Vadesiz Mevduat / Ozel Cari / Katilma Hesabi: Tebligin
22.Maddesinde Takasbank para piyasasi ile ilgili herhangi bir oran smirlamasi olmadigindan, portféyde
mevcut bulunan TL Takas Bank Para Piyasasinda degerlendirmektedir.
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