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PAY MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHIi iTiBARIYLE

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis  Gecmemis

30 Eyliil 31 Arahk

Notlar 2019 2018
Varhklar
Donen varhiklar
Nakit ve benzerleri 8 3.956.516 34.971
Finansal yatirimlar 9 6.042.300 7.112.403

Tiirev araglar - -
Teminata verilen finansal varliklar - -
Ticari alacaklar
Diger taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar, net - -
Tiskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar, net - -
Diger alacaklar
Diger taraflardan kisa vadeli diger alacaklar, net 11 24.120 38.395
Miskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar, net - -
So6zlesme varliklar
Devam eden insaa ve taahhiit sozlesmelerinden varliklar - -
Satis ve hizmet sdzlesmelerinden varliklar - -
Diger sozlesme varliklar1 K. V. - -

Stoklar, net - -
Canl1 varliklar - -
Pesin 6denmis giderler 12 20.129 6.671
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar - -
Diger dénen varliklar 16 500 -

Satis amagli siniflandirilan duran varliklar - -

Toplam donen varhklar 10.043.564 7.192.439

Duran varhklar
Ticari alacaklar
Diger taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar, net - -
Iliskili taraflardan uzun vadeli ticari alacaklar, net - -
Diger alacaklar
Diger taraflardan uzun vadeli diger alacaklar, net - -
Tliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar, net - -
Finansal yatirrmlar U.V. - -
Tiirev araglar, U.V. - -
Teminata verilen finansal varliklar U.V - -
Istirakler, is ortakliklar ve bagh ortakliklardaki yatirimlar - -
Canl1 varliklar, U.V - -
Yatirim amagli gayrimenkuller - -
Maddi duran varliklar, net 13 94.073 124.972

Kullanim hakki varliklari - -
Serefiye - -
Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar, net 14 4.340 -

Pesin 6denmis giderler, U.V. - -
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar, U.V. - -
Ertelenmis vergi varliklari - -
Diger duran varliklar - -

Toplam duran varhklar 98.414 124.972

Toplam varhklar 10.141.977 7.317.411

Ekli agiklayict notlar finansal tablolarin ayrilmaz par¢asidir.



PAY MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHIi iTiBARIYLE

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Ge¢memis

Bagimsiz
Denetimden
Ge¢menmis

Notlar

30 Eyliil
2019

31 Arahk
2018

Yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar
Uzun vadeli yiikiimliiliiklerin kisa vadeli kisimlari
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler
Tiirev araglardan borglar
Diger finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar
Diger taraflara kisa vadeli ticari borglar, net 10
Tiskili taraflara kisa vadeli ticari borglar, net
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Diger borglar
Diger taraflara kisa vadeli diger borglar, net
Tliskili taraflara kisa vadeli diger borglar, net
Donem kar vergi yiikiimliiliikleri 24
Kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Diger karsiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 16
Satis amagli siniflandirilan varlik gruplarina iliskin yiikiimliiliikler

(139.315)

25.621

(180.138)

33.584

Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler

(113.694)

(135.403)

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Ticari Borglar
Diger taraflara uzun vadeli ticari borglar, net
Iliskili taraflara uzun vadeli ticari borglar, net
Diger borglar
Diger taraflara uzun vadeli diger borglar, net
Tliskili taraflara uzun vadeli diger borglar, net
Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalar 15
Diger uzun vadeli karsiliklar
Cari donem vergisi ile ilgili yiikiimliiliikler
Ertelenmis vergi yikimliiligi 24

18.975

4.592

1.868

Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler

23.567

1.868

Ozkaynaklar

Odenmis sermaye 17
Sermaye diizeltme farklari 17
Pay sahiplerinin ilave sermaye katkilar

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 17
Gegmis yillar karlari / (zararlari)

Net donem kar1 / (zarar)

1.250.000
29.992

588.451
5.582.504
2.781.159

1.250.000
29.992

588.451
2.357.679
3.224.824

Toplam 6zkaynaklar

10.232.105

7.450.946

Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar

10.141.977

7.317.411

EKli agiklayict notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



PAY MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK 2019 — 30 EYLUL 2019 DONEMINE AiT
OZET KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Ge¢memis Ge¢memis  Gec¢memis
omk ok |Topmie, T
Notlar 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 2019 2018
Siirdiiriilen faaliyetler

Satiglar, net - - - -
Satiglarin maliyeti (-) - - - -

Tarimsal faaliyetlerde gercege uygun deger farki
Briit kir/(zarar) - - - -
Genel yonetim giderleri (-) 19 (586.479) (435.306) (202.718) (133.974)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) - - - -
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) - - - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 618.182 566.055 8.732 45.900
Esas faaliyetlerden diger giderler 20 (23.331) (141.139) (7.315) (124.525)
Esas faaliyet kir1/(zarari) 8.373 (10.390) (201.301) (212.599)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21 105.829.171  199.501.202  36.705.186  88.763.839
Yatirim faaliyetlerinden giderler 21 (103.080.723) (193.715.696) (34.970.576) (87.678.678)

Finansman gideri/(geliri) 6ncesi faaliyet
kari/(zarar1) 2.756.821 5.775.116 1.533.308 872.562
Finansal gelirler 22 76.364 782.909 34.972 302.860
Finansal giderler (-) 23 (149) (378.971) (149) -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kiari/(zarari) 2.833.037 6.179.054 1.568.131 1.175.422
Vergi karsihig
Donem vergi gideri (49.154) - (49.154) -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 24 (2.724) (2.440) (700) (5.181)
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem net

kiry/(zarary) 2.781.159 6.176.614 1.518.277 1.170.241
Durdurulan faaliyetlerden donem net karl/(zarar) - - - -
Donem net kary/(zarari) 2.781.159 6.176.614 1.518.277 1.170.241
Kapsamh Gelir / Giderler (-) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 2.781.159 6.176.614 1.518.277 1.170.241

Ekli agiklayict notlar finansal tablolarin ayrilmaz par¢asidir.



PAY MENKUL DEGERLER A.S.
1 OCAK 2019 —30 EYLUL 2019 DONEMINE AiT
OZET OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Tanmmlanms fayda
planlari ve yeniden

Odenmis Kisitlanmis Gecmis yillar ol¢iim Cari donem Ana ortakhk Toplam

sermaye  yedekler Kérlary/(zararlar1)) (kazang/kayiplar)) Kkérlary/(zararlar)) ozkaynaklar1 ozkaynaklar
1 Ocak 2018 itibariyle 6zkaynaklar 1.279.992 - 1.147.148 1.476.697 1.194.448 - 5.098.286
Céri donem kar1 - - - - 3.224.824 - 3.224.824
Onceki cari dénem kar/(zarar) tutarimin transferi - - - - - - -
Onceki cari dénem kér/(zarar) tutarimnin yedeklere transferi - - 1.210.530 (888.247) - - 322.284
Onceki cari dénem kar/(zarar) tutarimin transferi - - - - (1.194.448) - (1.194.448)
31 Arahk 2018 itibariyle 6zkaynaklar 1.279.992 - 2.357.679 588.451 3.224.824 - 7.450.946
1 Ocak 2019 itibariyle 6zkaynaklar 1.279.992 - 2.357.679 588.451 3.224.824 - 7.450.946
Cari donem kari - - - - 2.781.159 - 2.781.159
Diger kapsamli gelirler - - - - - - -
Sermaye artirimi - - - - - - -
Onceki cari dénem kar/(zarar) tutarimin transferi - - 3.224.824 - (3.224.824) - -
Yasal yedeklere transferler - - - - - - -

1.279.992 - 5.582.504 588.451 2.781.159 - 10.232.105

30 Eyliil 2019 itibariyle 6zkaynaklar

Ekli agiklayict notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



PAY MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK 2019 — 30 EYLUL 2019 DONEMINE AiT
OZET TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akum :
Vergi oncesi kdr/(zarar) 2.781.159 6.176.614
Maddi duran varlik amortismanlari 32.197 33.363
Maddi olmayan duran varlik tiikenme paylari 1.447 699
Calisan haklar1 karsiligi (+) 18.975 16.082
Ertelenmis vergi gideri (+) 2.724 2.440
Gergege Uygun Deger Kazanglari (-) (3.607.898) (5.763.720)
Cari dénem vergi gideri 40.823 (161.324)
Varlk ve yiikiimliiliiklerdeki degisim dncesi net nakit (730.574) 304.155
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisim :
Kisa vadeli ticari alacaklardaki degisim - 5.914.533
Kisa vadeli diger alacaklardaki degisim 14.276 9.104
Diger donen varliklardaki degisim (13.958) (180.619)
Diger duran varliklardaki degisim - 3.653
Kisa vadeli ticari borglardaki degisim (11.151) (5.932.222)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim (7.963) (97.911)
Finansal Yatirimlar 4.678.001 (247.921)
Isletme faaliyetlerinden saglanan /
(isletme faaliyetlerinde kullamlan) net nakit 3.928.631 20.693
Yatirim faaliyetlerinde kaynaklanan nakit akim :
Maddi/maddi olmayan duran varlik yatirimlar (1.299) (130.585)
Maddi/maddi olmayan duran varlik satiglarindan saglanan nakit (5.787) (755)
Istirak yatirimlarina saglanan nakit - 334.105
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (7.086) 202.765
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit akim :
Finansal borglardaki net degisim - -
Temettli 6demesi - -
Sermaye 6demesi - -
Kontrol giicii olmayan paylardaki degisim - -
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit - -
Konsolidasyon yapisindaki degisimin etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim 3.921.545 (24.463)
Nakit ve nakit benzerleri donem basi bakiyesi 34.971 73.859
Nakit ve nakit benzerleri donem sonu bakiyesi 3.956.515 49.397

Ekli agiklayict notlar finansal tablolarin ayrilmaz par¢asidir.



PAY MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK 2019 — 30 EYLUL 2019 DONEMINE AiT
OZET TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e TL olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pay Menkul Degerler A.S. 1990 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olup 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli
evrak ile mali degerleri temsil eden ve ihra¢ edenin mali yiikiimliiliikklerini igeren belgeler iizerinde sadece
ikinci el piyasasi kapsamina giren aracilik faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket’in ticaret sicile kayitli adresi ve ana merkezi Vefabayir1 Sok. Is Bankasi Bloklar1 C Blok Daire:4
Gayrettepe — ISTANBUL dur.

Sirket 06.02.2019 Tarih D-009(122) belge numarasi ile 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’1nc1
maddesi uyarinca faaliyetlerimin yenilenmesi kapsaminda 01.01.2019 tarihinden itibaren Emir iletimine
Aracilik Faaliyetinde bulunmak tizere “Dar Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmistir.

Sirketin 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle sermaye ve ortaklik yapis1 17 numarali dipnottadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1.Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu’na, Vergi Mevzuatina ve Tek Diizen Hesap Planina
uygun sekilde tutmakta ve kanuni finansal tablolarini yine bu kanun ve mevzuatin 6ngordiigii sekilde ve
sartlarda hazirlamaktadir. Buna karsilik, ilisikteki finansal tablolar, Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK ™) tarafindan yayinlanan finansal raporlama ilkelerine (“Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar:”) uygun olarak hazirlanmistir.

13 Subat 2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke usul ve esaslar belirlenmistir.

Adi gecen Kanuna istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 “Tiirkiye Muhasebe /Finansal Raporlama
Standartlari’na (“TMS”/”"TFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir.

Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS hiikiimlerinin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu ( “UMSK ”)tarafindan yayinlananlardan farklari varsa dahi, Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS uygulanacaktir.
Bu kapsamda belirlenen standartlara aykiri olmayan ve KGK tarafindan yayimnlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama standartlar1 esas alinacaktir.

Finansal tablolar baz1 duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarithi maliyetin belirlenmesinde genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin
gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

2.2.Karsilastirmal Bilgiler ve TMS/TFRS Ilk Uygulamasina iliskin Diizeltmeler

Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle finansal durum tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle hazirlanmis
finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
1 Ocak — 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyle hazirlanmis kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 1 Ocak —
30 Eyliil 2019 6z kaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eyliil 2018 donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.



PAY MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK 2019 — 30 EYLUL 2019 DONEMINE AiT
OZET TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e TL olarak ifade edilmistir.)

2.3.0nemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlar

Finansal durum tarihi itibariyle raporlanan tiim varlik ve yilikiimliiliikler ile sarta bagli varlik ve
yiiktimliiliklerin muhasebelestirilmesi bazi degerlendirme, varsayim ve tahminleri gerektirmektedir. Bu
degerlendirmeler, tahminler ya da varsayimlarda sapmalar olabilir. Sirket yonetiminin varlik ve
yiikiimliiliiklerinin kayith degerleri ve faaliyet sonuglar iizerinde etki edebilecek nitelikte olan tahmin ve
varsayimlari agagida sunulmustur.

2.4.Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi ve Cevrim Farklar

Sirketin finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecgerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Liras1 (“7L ") ile sunulmustur. Finansal tablolarin sunumunda Sirketin
fonksiyonel para birimi olan TL raporlama para birimi olarak secilmis ve tutarlar TL cinsinden ifade
edilmigtir. Sirket bilinyesinde, islemlerde agirlikli olarak kullanilan para birimlerinin donem sonlari
itibariyle Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan agiklanan degerleri asagidaki gibidir:

30.09.2019  31.12.2018  30.09.2018

USD/TRY 5,6591 5,2609 5,9902
EUR/TRY 6,1836 6,0280 6,9505
GBP/TRY 6.9487 6,6528 7,8079

2.6.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:
TFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardin
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°e agiklik getirmek i¢in yaptig1
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢tim
ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan soézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislar1) satisinin muhasebelestirilip dl¢lilmesi i¢in model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap déonemleridir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araclar’1 nihai haliyle yaymlamis olup Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman sirketleri BDDK muhasebe ve finansal raporlama mevzuatina gore hazirlanan mali
tablolarin1 ge¢mis donemlerde oldugu gibi 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1
ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y dnetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (“BDDK?) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlar: hiikiimlerini iceren "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatt"
na uygun olarak hazirlayacak olup, TFRS 9 etkisi mali tablolara yansitilmamistir .
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TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanmaktadir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun
belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir.
Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri dahil)
veya sahip oldugu reasiirans poli¢elerine uygulamasina gerek yoktur.

TFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olciimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye aciklik getirilmesini amacglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hak edis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme
dontistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

TMS 40 Yatinnm Amach Gayrimenkuller: Yatirom Amag¢h Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirnm Amacglh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amach gayrimenkul’
tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amac1 degisikligine iliskin kanitlarin
mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir.

Yaymlanan ama yiirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018°de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in birgok

kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasin1 gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
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fark devam etmektedir. TFRS 16 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira ylikiimliiligiinii o
tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri lizerinden 6lger (kiralama yiikiimliiliigii) ve ayni
tarih itibariyle ilgili kullanim hakki varligin1 da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi
tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranimin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran
kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif
bor¢lanma faiz oranim1 kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki
varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin ger¢eklesmesi halinde kiralama yiikiimliliigiinii yeniden 6lgmesi s6z konusu
olacaktir (0rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yikiimliliigliniin yeniden Ol¢lim etkisini kullanim hakki varligi {izerinde bir diizeltme olarak
kaydedecektir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir
pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar
uygulayan isletmeler i¢in aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, ézkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedigi ve 0zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir parcasini
olusturan uzun vadeli yatirnmlar dahil olmak {izere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmci Isletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar1 veya
Katkilar: - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir
Vergileri”nde yer alan muhasebelestirme ve Olglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.
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Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmast durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlarti,

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi gecmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

Yilhik lyilestirmeler - 20152017 Donemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
donemine iliskin Yillik Iyilestirmelerini yaymlamistir: yaymlamistir.

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarin1 yeniden dlgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki
degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina aciklik
getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6ddenmemis 0zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borg¢landigi fonlarin bir pargasi
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme™’yi
yayimlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra
yillik hesap déneminin kalan kismi i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktiieryal varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Isletme bu degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
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Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayilamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken Odenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayimnlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir
ve bu sebeple TFRS nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve Ol¢lim, sunum ve aciklamay1 kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yiikiimliiliikklerin gilincel bilanco degerleri ile 6l¢iimiinti hem de karin hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;

- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarii siirlandirmak; ve

- Istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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Onemliligin Tanim (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmas1 veya verilmemesi
durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari
etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi Onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
bliyiikliigliine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar {izerinde ki etkisinin onemliligi degerlendirmek ile
yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

3. ONEMLiIi MUHASEBE POLIiTIKALARI

3.1 Elde Etme Maliyeti

Elde etme maliyeti, satin alma fiyati, arizi maliyetler ve satin alimlar1 takiben yapilan harcamalardan
olusur. Satin alma fiyatindan yapilan indirimler maliyetten c¢ikarilirlar. Bor¢lanma maliyetleri elde
edilmeden sonra aktiflestirilmezler.

3.2 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki yabanci ve/veya yerli para cinsinden nakit, vadesiz ve/ya vadesi ii¢ ay1
gecmeyen banka mevduatlar1 ve tutart belirli nakde tahvil edilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip
olan, satin alim tarihi itibariyle vadesi {ic ay veya daha kisa siireli olan menkul kiymet yatirimlarini
icermektedir. Vadesi li¢ ay ve lizerinde olan mevduat ve/veya menkul kiymet yatirimlari dénen varliklar
arasinda smiflandirilir.

3.3.Ticari Alacaklar ve Karsihiklar

Sirket tarafindan ana faaliyet konusu dahilinde gerceklestirdigi satislardan kaynaklanan gelir kargiliginda
olusan ticari alacaklarin ortalama tahsil siiresi 90-120 giin arasinda degismektedir.

Vadesinden itibaren bir yildan fazla siiredir tahsil edilemeyen alacaklar, “siipheli alacak” olarak
nitelendirilir ve “TMS 36 — Varliklarda Deger Diisiikliigii” standard1 kapsaminda tamamu igin kargilik
gideri tesis edilir. Daha sonraki donemlerde tahsil imkéan1 dogan siipheli alacaklar i¢in ayrilmig karsiliklar
ilgili donemde konusu kalmayan karsilik geliri olarak kaydedilerek iptal edilir.

Satis islemine konu olan degerlerle kayda alinan ticari alacaklar, 6nemli faiz unsuru icerdikleri takdirde
indirgenmis degerleri ile ifade edilir.

3.4. Iliskili Taraflar
“TMS 24 — Iliskili Taraf A¢tklamalar:” standard1 kapsaminda;

(a) isletmenin dogrudan ya da dolayl ortaklari,
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(b) isletmenin dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla olmak iizere kontrol ettigi
ve/veya Oonemli ortaklik payina sahip oldugu istirakler, bagl ortakliklar ve is ortakliklari,

(c) isletmenin kilit yonetici konumundaki personel,

(d) 6nceki maddelerde tanimlanan ortaklar ve kilit yonetici personelin yakin aile tiyeleri (es ve ¢ocuklar
ile iliskili kisi veya eginin bakmakla yiikiimlii oldugu kisiler)

Iliskili taraf olarak tanimlanmistir.

Sirket’in bu kapsamda degerlendirilen iliskili taraflar1 olup bu taraflarla yapilan islemlere iliskin sonuglar
ayr1 bir dipnotta agiklanmaistir.

3.5. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyeti lizerinden hesaplanan birikmis amortisman ve varsa deger
diisiikliigii netlestirildikten sonra finansal tablolara yansitilmaktadir. 31 Aralik 2004 tarihinden 6nce aktife
alinan maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile bunlara ait amortismanlar ve tilkkenme paylart TMS 29
standardina uygun olarak enflasyon diizeltmesine tabi tutularak adi gecen tarihe tasinmis degerleri ile ifade
edilmisgtir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar satildiginda veya hurdaya ayrildiginda, maliyetleri ve birikmis
amortismanlari hesaplardan ¢ikartilip bu ¢ikistan kaynaklanan kar veya zarar gelir tablosuna alinmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik émiir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden
gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik
fayda ile uyumlu olup olmadigina dikkat edilmektedir.

TMS 36 — Varliklarda Deger Diistikliigli Karsilig1” standardina uygun olarak, maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin degerlerinin geriye kazanilamayacagina iliskin olarak mevcut sartlarda ortaya ¢ikan olay
ve degisikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varliklarin degerinde bir diisiikliik olup olmadig:
incelenmektedir. Bu tiir belirtilerin olmasi veya tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri agmasi
durumunda ilgili aktifler gergeklesebilir degerlerine indirgenmektedir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklara ait amortisman ve tilkkenme paylari amortismana tabi tutari
iizerinden faydali Omiir baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda
hesaplanmaktadir. Amortismana tabi tutar olarak “elde etme maliyeti” dikkate alinmaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ekonomik omiirleri asagida belirtilmistir:

Maddi duran varliklar

Tasitlar Syl

Demirbaslar 3-15y1l
Maddi olmayan duran varliklar

Yazilimlar 3yl

Diger maddi olmayan duran varliklar 3-5yil

Sirket, kiralik olarak kullandig1 binalarda katlandig1 6zel maliyetlerini kira siiresince amortismana tabi
tutmaktadir.
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3.6. Gelirler
Satig gelirleri

“TMS 18 — Hasilat” standard1 geregi, Sirket’in satisa konu mallarin miilkiyeti konusunda 6nemli risklerin
ve getirilerin aliciya devrettigi, elde edilen hasilat ve maliyet tutarinin giivenilir sekilde 6l¢iilebildigi,
satistan saglanacak ekonomik faydalarinin kuvvetle muhtemel oldugu durumda gelir kaydi yapmaktadir.

Finansal gelirler

Finansal gelirler (faizler, kur farklar1 gelirler v.b.) tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler. Zamana
bagimli gelirler bilango tarihi itibariyle donemsellik ilkesi geregi kist olarak gelir kaydedilmektedirler.

3.7. Karsiliklar, Sarta Bagh Varhk ve Yiikiimliiliikler
“TMS 37 - Kosullu Yiikiimliiliik ve Varliklar ve Karsiliklar” standardi kapsaminda muhasebelestirilirler.

Sarta bagli yiikimlilikler gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti, isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gergceklesmemesiyle teyit edilebilmesi miimkiin ylkiimliiliikklerdir. Sarta bagh bir yiikiimliilikk, Sirket
varliklarinin ~ azaltilmasin1 ~ gerektiren durumun diisiik olmasit durumunda finansal tablolara
yansitilmamakta ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar finansal tablolara alinmaz ancak dipnotlarda acgiklanir. Kesinlesmedik¢e finansal
tablolara alinmaz.

Hukuki yiikiimliiliikler ya da ge¢mis tecriibelerden ve genel uygulamalardan kaynaklanan genel kabul
gormis olaylardan kaynaklanan ytikiimliiliikler eger bir sarta bagli ise veya ekonomik acidan dezavantajh
bir s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikler mali tablolara yansitilir. (Ornek: siipheli alacak karsiligy,
satis1 yapilan {riinlerin garanti kapsamlarindan kaynaklanan garanti kapsaminda katlanilmas1 muhtemel
maliyetler)

Muhtemel borglar, varliklar1 sadece gelecegi belirsiz olaylarin olusup olugmamasina bagli olarak
dogrulana bilinen ve ge¢mis olaylardan kaynaklanan olas1 yiikiimliiliiklerdir. Muhtemel borglar cari
yikiimliilik seklinde de olabilecekleri gibi, ekonomik fayda saglayan kaynaklarin azalmasinin miimkiin
ancak c¢ok olas1 olmadigi ge¢mis olaylardan da kaynaklanabilmektedirler.

3.8. Ticari Borg¢lar ve Diger Yiikiimliiliikler
Ticari borglar; dnemli faiz unsuru igerdikleri takdirde indirgenmis degerleri ile ifade edilir. Borglarin
icerdigi finansman geliri ilgili borcun vadesine uygun vadelerle devlet i¢ borg¢lanma senetleri igin

borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate alinarak hesaplanir ve bulunan
tutarlar finansal tablolarda finansal gelirler igerisinde gosterilir.
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3.9. Finansal Araclar

Finansal varhklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergcege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir
kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 (13

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman sz
konusu kategoride siiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev trlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
smiflandirilirlar. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikliigii tutar1 dusiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amagcli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dlgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
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Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6z kaynak hesaplar i¢inde
gosterilmektedir. Ilgili varhgin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda 6z kaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilan 6z kaynak araglarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.

Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6z kaynak araglart haricinde, deger diislikliigli zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiiklligii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir

olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergcege uygun degeri, ilgili yabanci para
cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine
¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gergege uygun degerindeki degisiklikler
kar / zarar i¢inde, diger degisiklikler ise 6z kaynak altinda muhasebelestirilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diigiikliigl distilerek gosterilir. (Dipnot: 7)

Kredi finansman maliyetleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve olusan maliyetler kredilerde
siniflandirilmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarthinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikligii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden 1skonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6z kaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger diisiikliigli zararmmin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasit durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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Satilmaya hazir 6z kaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliliikler

Sirket’in finansal yikiimliilikleri ve 6z kaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliliglin ve 6z kaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6z kaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6z kaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal ylikimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikkler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal viikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢cin 6denen faiz tutarini1 da
kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmas1 halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
o0demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

3.10. Bor¢clanma Maliyetleri

Belirli ve 6nemli bir zaman siireci i¢erisinde amaglanan kullanim veya satis asamasina hazir hale gelebilen
ozellikli varliklarin iktisabi, insas1 veya iretimi ile dogrudan iligkili olan bor¢lanma maliyetleri bu
varliklarin amaglandigi gibi kullanilabilir veya satilabilir hale gelmesi asamasina kadar dogrudan ilgili
bulundugu o6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Bunlar disgindaki bor¢lanma maliyetleri katlanilan
donem igerisinde gider olarak mali tablolara alimir. Maddi duran varliklarin iktisabinda kullanilan
kredilerden kaynaklanan faiz giderleri ile diger ilgili ingaat giderleri liretimin basladig1 donemin sonuna
kadar aktiflestirilmekte ve ilgili varligin ekonomik Omrii boyunca amortismana tabi tutulmaktadir.
Bor¢lanma maliyetleri gerceklestikleri donemler igerisinde giderlestirilmektedir.
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3.11. Kiralama islemleri

Finansal Kiralama Islemleri

Sirket’e kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngoéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri ile kira
O0demelerinin buglinkii degerinden kiigiik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri kira
stiresi boyunca, her bir donem i¢in geriye kalan borg bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani iiretecek
sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler itibariyle
dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmig varliklar, varligin tahmin edilen 6mrii
iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan 6demeler, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore
gider olarak kayitlara alinir.

Sirket’in Kiralayan Olmas1 Halinde

Finansal Kiralama Islemleri

Sirket, finansal kiralamaya konu edilmis varliklar1 finansal durum tablolarina yansitir ve net kiralama
yatirimi tutarina esit tutarda bir alacak olarak gosterirler. Sirket, finansman gelirini kiralama siiresine
sistematik ve rasyonel bir bigimde dagitmay1 hedefler. S6z konusu gelir dagitimi islemi, Sirket’in finansal
kiralamaya iligkin net yatirnmina iliskin sabit donemsel bir getiriyi yansitacak bir esasa dayanir. Sirket,
kiralama konusu varligin {ireticisi veya saticisi konumunda bulundugu bir kiralamada, s6z konusu islem
satiga esit olmadigindan, faaliyet kiralamasina iliskin olarak herhangi bir satis kari muhasebelestirmez.

Finansal kiralamada, bir varliga hukuken sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlar1 devredildiginden,
kiraya verenin alacakli oldugu kira 6demeleri, kendisinin yapmis oldugu yatirim ve diger hizmetlerini
karsilamak ve kendisine bir fayda saglamak amaciyla, yatirmis oldugu anaparanin geri doniisii ve finansman
geliri seklinde dikkate alinir.

Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiraya verenler, faaliyet kiralamasina konu olan varliklari niteligine gére finansal durum tablolarinda
(bilangolarinda) gosterir. Sirket kiraya veren taraf oldugunda, TFRS 7 hiikiimlerini yerine getirmenin yan
sira faaliyet kiralamasina iliskin olarak asagidaki agiklamalari da yapar:

(a) Iptal edilemeyen kiralama gergevesinde ileride elde edilecek asgari kira 6demelerinin toplami ve asagida
yer alan her bir donem itibariyle tutari: (i) Bir y1ldan az; (ii) Bir yildan fazla ve bes yildan az; (iii) Bes yildan
fazla. (b) Ilgili dénemde gelir olarak muhasebelestirilen toplam kosullu kiralar. ¢) Kiraya verenin yapmis
oldugu 6nemli kira anlagsmalarina iliskin genel agiklama.

3.12. Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminatlari ve kullanilmayan izinler i¢in karsilik ayrilir ve gider yazilir. Bu nedenle, kidem
tazminatlar1 kisa ve uzun vadeli olarak ayr1 ayr1 degerlendirilir.
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Kisa vadeli faydalar

Kisa vadeli ¢alisan haklari; ticret, maas ve sosyal giivenlik yardimlari, ticretli yillik izin ve ticretli hastalik
izni, kar paylagimi ve ikramiyeler olarak dikkate alinir. S6z konusu haklar gergek cari degerleriyle karsilik
konusudur. Eger yapilan Odeme gergeklesen haklardan fazla ise (Ornegin; avanslar) aktifte
muhasebelestirilir.

Kisa vadeli haklardan ticret ve benzerleri olustugu donem i¢inde eszamanli olarak 6dendiginden bir karsilik
gerektirmez. Ancak; raporlama tarihi itibariyle kullanilmayan iicretli izinlerin parasal karsilig1 cari degeri

ile karsilik ayrilarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Uzun vadeli faydalar

Sirket, yiiriirliikte olan mevcut Is Kanunu hiikiimlerince, kadin ¢alisanlarin evlilik, erkek ¢alisanlarn
askerlik ya da emeklilik veya is akdinin “hakli sebep” olmaksizin feshi nedeniyle Sirket biinyesindeki
hizmeti bir yili devretmis olan ¢alisanlarina kidem tazminati 6demekle miikelleftir. Ancak, s6z konusu
kidem tazminatinin 6deme zamaninin ortalama vadesi ve ge¢mis donemlerdeki tecriibeler ile 6deme
olasiligin1 hesaplayarak Karsilik ayrilmaktadir. Ayrica hesaplanan karsilik aktiieryal varsayimlar
kullanilarak bugiinkii degerine indirgemekte ve indirgenmis tutar ile karsilik arasindaki fark aktiieryal
gelir/(gider) olarak kapsamli gelir tablosunda raporlanmaktadir.

Aktiieryal varsayimlar

Gelecekte elde edilecek licret ve fayda diizeyleri ve 1skonto oran1 kombinasyonundan ibarettir.

Iskonto orani; faydaya iliskin yiikiimliiliklerin tahmini 6deme zamanlarini1 dikkate alarak vadeye kalan
giin iizerinden i¢ verim orani ile hesaplanir. Bunun i¢in genel olarak en uzun vadeli gdsterge devlet ic
bor¢lanma senetlerinin faiz oranlar1 kullanilir.

Gelecekteki iicret ve fayda seviyelerinin dlgiilmesinde ise; orta ve uzun vade beklenilen enflasyon orani
ve/veya isletmenin maas artis politikasina tabi artis oranlar1 dikkate alinir.

3.13. Kullanilan Tahminler

Finansal tablolarin hazirlanmasinda, yonetimin, mali tablolar tarihi itibariyle raporlanan varlik ve
yikiimliiliklerin miktarin1 ve rapor dis1 varlik ve ytlikiimliiliikleri etkileyen, raporlama dénemi boyunca
gerceklesen kazang ve giderlerin raporlanmasiyla ilgili tahmin ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergek sonuglar bu varsayimlardan farkli olabilir. Bu varsayimlar dénemsel olarak giincellenir ve
diizeltmeler gerektiginde, gerceklestigi donemde kazanglarda raporlara yansir.

3.14. Netlestirme
Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya

tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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3.15. Boliimlere gore raporlama

Boliim benzer tiriinlerin veya hizmetlerin tretildigi (sektorel boliimleme) ya da iirlinlerin ve hizmetlerin
belirli bir ekonomik ¢evrede saglandig1 (cografi boliimleme) seklinde ayirt edilebilen diger boliimlerden
farkli risklerle veya kazanglarla yiiz yiize olan bilesenlerdir. Sirket raporlama i¢in sektorel boliimlere
ayrilmistir.

3.16. Faaliyet giderleri
Faaliyet giderleri hizmetin yerine getirilmesi veya giderin dogdugu tarihte gelir tablosuna aktarilir.
3.17. Kur Degisiminin Etkileri

Donem i¢inde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar tizerinden Tiirk
Lirast’na ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gecerli olan doviz
kurlart lizerinden degerlenmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliklerin degerlemelerinden
dogan kur kazanc1 veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir.

Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliilikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski ihtiva
etmektedir. TL nin Sirket sirketlerinin finansal durum tablolarinda yer alan varlik ve ylikiimliiliikklerinin
doviz cinsleri karsisindaki kur riski Sirket’in doviz pozisyonunun iist yonetim tarafindan incelenmesi ve
doviz pozisyonun limitlere baglanmasi ile belirlenmektedir.

3.18. isletmenin Siirekliligi Varsayim

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

3.19. Bilang¢o Sonrasi Olaylar

Raporlama doneminden (bilango tarihinden) sonraki olaylar; raporlama donemi sonu (bilango tarihi) ile
finansal tablolarin yayimi i¢in onaylandigi tarih arasinda isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari
ifade eder.

Raporlama doneminden (bilango tarthinden) sonraki olaylar ikiye ayrilir:

@ Raporlama doneminden (bilango tarihinden) sonraki diizeltme gerektiren olaylar; (raporlama
donemi sonu (bilango tarihi) itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin kanitlar1 gosteren
kosullarin bulundugu durumlar) ve

(b)  Raporlama doéneminden (bilango tarihinden) sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar; (ilgili
olaylarin raporlama déneminden (bilango tarihinden) sonra ortaya ¢iktigini gosteren kosullarin
bulundugu durumlar).

4. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2018, Yoktur)
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5. DIGER iISLETMELERDEKi PAYLAR

Yoktur. (31.12.2018, Yoktur)

6. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2018, Yoktur)

7. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

8. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Kasa 9.414 8.405
Bankalar

Vadesiz mevduatlar 3.947.102 26.566

Toplam 3.956.516 34.971
9. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Hisse Senetleri 6.042.300 6.938.403

Kamu Kesim Tahvil Senet ve Bonolart - 174.000

Toplam 6.042.300 7.112.403

Hisse Senetleri

Hisse senetleri bilango tarihi itibariyle BIST’de olusan beklenen en iyi alig fiyatiyla degerlemeye tabi
tutulmustur. 30.09.2019 tarihi itibariyle deger artis tutar1 3.607.898 TL olup gelir tablosu ile

iliskilendirilmistir.
30.09.2019 30.09.2019
30 Eyliil 2019 Nominal Maliyet Beklenen En lyi Piso.og.go%gri Deger
Alis Fiyati yasa Lege Atis/Azalis
AKSA 400.000 789.816,69 9,75 3.900.000  3.110.183,31
DOAS 100.000 610.168,17 7,79 779.000 168.831,83
CIMSA 14.000 87.243,58 7,45 104.300 17.056,42
TATGD 200.000 814.833,52 5,21 1.042.000 227.166,48
AGHOL 14.000 132.339,76 15,5 217.000 84.660,24
Toplam 728.000 2.434.402 6.042.300 3.607.898
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31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018
31 Aralik 2018 Nominal Maliyet Beklenen En lyi Pi ' D - Deger
Als Fiyati lyasa Legen Atis/Azahs
GUSGR 600.000 940.578,88 1,47 882.000 (58.578,88)
AKSA 450.000 1.117.949,92 7,44 3.348.000 2.230.050,08
TATGD 150.000 593.700,73 3,76 564.000 (29.700,73)
YKBNK 850.000 1.403.422,46 1,59 1.351.500 (51.922,46)
MGROS 25.000 381.887,17 15,05 376.250 (5.637,17)
AGHOL 20.000 243.984,35 10,53 210.600 (33.384,35)
ANSGR 50.000 217.981,56 4,12 206.000 (11.981,56)
Toplam 2.145.000 4.899.505 6.938.350 2.038.845
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari alacaklar
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
Kisa Vadeli Ticari borglar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Saticilar - 11.151
Toplam - 11.151
11. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Verilen depozito ve teminatlar 24.120 38.395
Toplam 24.120 38.395
Diger Borg¢lar

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
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12. PESIN ODENMIiS GiDERLER

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Verilen avanslar 210 -
Gelecek aylara ait pesin 6denmis giderler 19.919 6.671
Toplam 20.129 6.671

13. MADDi DURAN VARLIKLAR

30.09.2019 tarihleri itibari ile maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01 Ocak 2019 Alimlar Satislar 30 Haziran 2019
Demirbaslar 131.801 1.299 - 133.100
Tasitlar 343.370 - - 343.370
Ozel maliyetler 19.547 - 19.547
Toplam Maliyet 494.718 1.299 - 496.017
Demirbaslar (123.069) (2.932) - (126.001)
Tasitlar (228.531) (28.815) - (257.346)
Ozel maliyetler (18.145) (451) (18.596)
Birikmis amortismanlar(-) (369.746) (32.197) - (401.943)
Net defter dergeri 124.972 (30.898) - 94.073

31.12.2018 tarihleri itibari ile maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01 Ocak 2018 Almlar Satiglar 31 Aralik 2018
Demirbaslar 127.400 4.401 - 131.801
Tasitlar 229.514 113.856 - 343.370
Ozel maliyetler 19.547 - 19.547
Toplam Maliyet 376.461 118.257 - 494,718
Demirbaslar (119.029) (4.040) - (123.069)
Tagitlar (186.913) (41.618) - (228.531)
Ozel maliyetler (17.545) (601) (18.145)
Birikmis amortismanlar(-) (323.487) (46.259) - (369.746)
Net defter degeri 52.974 71.998 - 124.972
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14. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.09.20109 tarihleri itibari ile maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01 Ocak 2019 Ahmlar Satislar 30 Haziran 2019
Bilgisayar yazilimlari 30.999 5.787 - 36.786
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.482 - 1.482
Toplam maliyet 32.481 5.787 - 38.268
Birikmis amortisman (32.481) (1.447) - (33.928)
Net defter degeri - 4.340 - 4.340

31.12.2018 tarihleri itibari ile maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01 Ocak 2018 Ahmlar Satislar 31 Arahk 2018
Bilgisayar yazilimlar 30.999 - - 30.999
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.482 - - 1.482
Toplam maliyet 32.481 - - 32.481
Birikmis amortisman (31.726) (755) - (32.481)
Net defter degeri 755 (755) - -

15. KARSILIKL. AR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Karsiliklar

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

Uzun Vadeli Karsiliklar

Kidem karsiliklar

Sirketler mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yiikiimliidiirler. Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir
ve bu miktar 30.09.2019 tarihi itibariyle, 6.379,88 TL (31 Aralik 2018: 6.017 TL) ile sinirlandirilmustir.
TMS 19 (Calisanlara Saglanan Faydalar)’a uygun olarak Sirket’in yiikiimliliiklerinin hesaplanabilmesi

icin aktiier varsayimlarla yapilan bir hesaplama gerekmektedir. Sirket, kidem tazminat1 karsiligini, TMS
19’a uygun olarak “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak, Sirket’in ge¢mis yillardaki personel hizmet
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siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak
hesaplamis ve finansal tablolara yansitmistir. Kidem tazminati karsiligi, calisanlarin emekliligi halinde
Odenmesi gerekecek muhtemel yiikiimliliigiin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagli olarak 30
Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle yiikiimliliigii hesaplamak i¢in kullanilan aktiier

varsayimlar1 asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
Iskonto orani 12,00% 12,00%
Enflasyon beklentisi 8,40% 8,40%
Kidem tazminati karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
30.09.2019 31.12.2018
01 Ocak - -
Doénem igi ayrilan karsilik 18.975 -
Dénem i¢i 6denen - -
Toplam 18.975 -
Diger Uzun Vadeli Karsihiklar
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
16.DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Is avanslart 500 -
Toplam 500 -
Diger Duran Varhklar
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Odenecek vergi ve fonlar 18.737 32.742
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 6.884 -
Gider tahakkuklari - 843
Toplam 25.621 33.584
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Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)

17. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Pay Oram Pay Oram
Pay Tutar1 (TL) (%) Pay Tutar1 (TL) (%)
M. Gokhan Catana 1.250.000 100% 971.838 78%
A. Hakan Catana - 0% 276.725 22%
O. Mabhir Catana - 0% 1.438 0%
Toplam 1.250.000 100% 1.250.000 100%

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Yasal yedekler, TTK’da 6ngoriildiigli sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal
yedegin, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %5 oraninda ayrilmasini
ongoriir. Ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %35’ini asan tiim nakit kar dagitimlar1 {izerinden %10
oraninda ayrilir. TTK hiikiimleri ¢ercevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin %50’sini agmadik¢a diger amaclarla kullanilamamaktadir.

Onceki donem karlarindan kar dagitimi1 amaci disindaki amaclar icin ayrilan yedekler bilangoda bu kalemde
siniflandirilmis olup Yasal Yedekler enflasyon diizeltmesi farkliklar1 gegmis yillar kar/zararinin i¢inde

gosterilmistir.

Seri XI No:29 sayili teblig uyarinca, Kurul tarafindan yapilan duyuru geregi, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zsermaye kalemlerinden “Yasal Yedekler” bilangcoda kayith
degerleri ile yer verilir. 30.09.2019 itibariyle Kardan Ayrilmis Kisitlanmig yedekler 588.451 TL dir.

18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur)
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19. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI,

ARASTIRMA VE GELISTiRME GIDERLERI

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Personel maas ve giderleri (201.051) (142.260) (68.994) (55.029)
Kidem tazminati karsiliklari (18.975) - (5.149) -
Amortisman Giderleri (33.644) (34.063) (11.144) 12.493
Kira Giderleri (45.000) (33.750) (45.000) (11.250)
Miisavirlik Giderleri (18.731) (10.686) (7.967) (3.070)
Arag Yakit Bakim Sigorta Giderleri (24.306) (33.562) (7.284) (8.355)
Tamir bakim ve onarim giderleri (2.308) (3.213) (1.425) (1.055)
Elektrik, su, dogalgaz giderleri (3.109) (2.206) (1.248) (876)
Temsil Giderleri (25.889) (15.989) (9.495) (8.051)
Seyahat giderleri (215) - (65) -
Aidat Giderleri (45.294) (8.461) (5.413) (2.490)
Iletisim giderleri (2.742) (2.375) (1.032) (934)
Vergi Resim Ve Harglar (79.686) (27.826) (588) (389)
Sigorta Giderleri (7.579) (6.540) (7.579) (6.540)
Banka Giderleri (61.638) (102.059) (28.070) (44.618)
Kirtasiye Giderleri (1.154) (1.016) 653 -
Kargo Giderleri (774) (261) (219) (63)
I[lan Giderleri (2.584) (3.636) - (448)
Mutfak giderleri (11.798) (7.402) (2.698) (3.299)
Genel yonetim giderleri (586.479) (435.306) (202.718) (133.974)
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Yoktur. (31.12.2018: Yoktur)
20. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLERI (-)
Esas Faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Hisse Senedi temettii gelirleri 593.391 446.261 1 29.805
Konusu kalmayan kidem tazminat1 kargiliklar 77.839 - -
SGK Destek gelirleri 24.745 31.216 8.685 23.209
Diger gelirler 10.740 46 (7.114)
Diger faaliyetlerden gelirler 618.182 566.055 8.732 45.900
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Esas Faaliyetlerden diger giderler (-)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Kanunen Kabul Edikmeyen Giderler - - -
Ozel Iletisim Vergileri (146) (137) (53) (53)
Motorlu Tasit Vergileri (14.504) (13.972) (7.252) (6.993)
Trafik Cezalar (176) (3.887) - (461)
Diger Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (8.505) (6.126) (10) (1)
Diger Olaganiistii Gider ve Zararlar - (117.017) - (117.017)
Diger Faaliyet Giderleri (23.331) (141.139) (7.315) (124.525)
21. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Hisse Senedi Satiglari 102.221.273 193.737.481 36.237.300 87.595.144
Hisse Senedi Deger Artig Kazanci 3.607.898 5.763.720 467.885 1.168.695
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 105.829.171 199.501.202 36.705.186 88.763.839
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Hisse Senedi Maliyetleri (103.080.723)  (193.715.696) (34.970.576) (87.678.678)
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler (103.080.723)  (193.715.696) (34.970.576) (87.678.678)
22. FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Faiz gelirleri 75.734 782.909 34.972 302.860
Kur farki gelirleri 630 - - -
Finansal gelirler 76.364 782.909 34.972 302.860
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23. FINANSMAN GiDERLERI(-)

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Kur fark: giderleri (149) - (149) -
Komisyon giderleri - (378.971) - -
Finansal Giderler (149) (378.971) (149) -

24. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari Vergi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére %20’dir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi)
kullanilmas1 sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete ’de yayimlanan, Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarini
bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinin finansal tablolarin1 1 Ocak
2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir. Miikellefler ayrica 31
Aralik 2003 tarihli bilangolarini1 da s6z konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde enflasyon diizeltmesine
tabi tutmak zorundadirlar.

31 Aralik 2003 tarihli bilangolarna 5024 sayili Kanun ve Maliye Bakanlig1 tarafindan 28 Subat 2004
tarthinde yayimmlanan Genel Tebliglerle enflasyon diizeltmesi yapmak zorunda olan miikelleflerin,
diizeltme sartlarinin olugsmasi halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra diizenleyecekleri finansal tablolardan
sadece bilan¢olarini diizeltme islemine tabi tutmalar1 zorunlu tutulmustur.

Sirket, cari donemde vergi matrahini 338 Numarali Vergi Usul Kanunu Tebligi ile bildirilen diizeltme
sartlarinin olugmasi halinde (fiyat endeksi artisinin son on iki hesap doneminde % 100, i¢inde bulunulan
hesap doneminde %10) 5024 sayili Kanun ve sdzkonusu tebliglerdeki usul ve esaslar dogrultusunda
hesaplayacaktir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettii
odemeleri %15 (22 Temmuz 2006 tarithinden 6nce %10) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitim1 sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar1 tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’ilinci giintine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuptan sonra kalan gecici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir baska mali
borg¢lara da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulmus istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri, riichan haklar
satisindan dogan karlarin %75°1; en az iki y1l siire ile elde tutulmus gayrimenkul satisindan dogan karlarin
%350’s1; bes y1l pasifte 6z kaynak kalemleri i¢inde bir fon hesabinda tutulmak ve satig bedelinin tamaminin
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satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi sarti ile kurumlar
vergisinden istisnadir.

Cari Donem Vergi Gideri

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazete ’de yayimlanan 6009 sayili kanun ile 2010 yili ve miiteakip yillar
kazanglarina uygulanmak iizere s6z konusu yatirim indirimi hakkinin kullanima ile ilgili yeni diizenleme
yapilmistir. Bu diizenleme ile yatirnm indirimi karin %25°i kadar kullanilabilecektir. Ancak Anayasa
Mahkemesi’nin 09.02.2012 tarihinde vermis oldugu Esas No: 2010/93 sayili karar geregi (yiiriirligi
durdurma) 2011 yilindan devreden yatirim indiriminden %100 oraninda faydalanilmis ve vergi karsiligi
buna gore hesaplanmistir. Bu ¢ercevede GVK Gegici 61. maddesi kapsaminda kullanilan yatirim indirimi
tutarinin %19,8’1 oraninda yatirim indirimi stopaji hesaplanmaktadir.

30.09.2019 31.12.2018
Ticari kar/(zarar) 1.289.550 307.194
Kanunen kabul edilmeyen giderler 23.331 27.313
Diger indirim ve istisnalar (1.089.455) (534.840)
Kurumlar vergisi matrahi 223.426 -
Cari kurumlar vergisi orant 22% 22%
Hesaplanan kurumlar vergisi 49.154 -
Pesin 6denen kurumlar vergisi ve fonlar (188.469) (180.138)
Odenecek/(iadesi gereken) kurumlar vergisi (139.315) (180.138)

Ertelenmis Vergi

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve ylikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin kayith degerleri ile Vergi
Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya g¢ikan gecici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Tebligi ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanir. 31 Aralik 2018 tarihinden sonra
gerceklesecek gecici farklar iizerinden ylikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve
yikiimliiliigli i¢in uygulanacak oran %22°dir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve

ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokiimii
asagidaki gibidir:
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Birikmis Gegici Farklar

Ertelenen Vergi Varhklar: / (Yiikiimliiliikleri)

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018 Vergi Oram 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
(2.379) (8.489) 229 (523) (1.868)
482 - 22% 106 -
(18.975) - 22% (4.174) -
(4.592) (1.868)
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Donem bagi ertelenmis vergi varhigi/(yukimliliigi) (1.868) -
Gelir tablosunda kaydedilen (2.724) (1.868)
Donem sonu ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) (4.592) (1.868)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

25.1 Kredi Riski

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar Bank
30.09.2019 Iicari Alacafk'lar' ' Piger Alaca.k!ar' ' Me?/rc]iuZt
Diger iskili Diger Hiskili Tutart
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kalinan azami
kredi riski 0 0 24.120 0 3.947.102
(A+B+C+D+E) *
A. Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamig
finansal varliklarin net degeri - 24.120 - 3.947.102

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢cmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

-Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig
kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

-Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig
kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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25.1 Kredi Riski (Devami)

31.12.2018

Ticari Alacaklar

Alacaklar

Diger Taraf Tliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Tutan

Raporlama Tarihi itibariyle Maruz kahnan azami kredi
riski
(A+B+C+D+E) *
A. Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline ugramamisg
finansal varliklarin net degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

-Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

-Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

0

0

Banka
Diger Alacaklar Mevduat
38.395 0  26.566
38.395 - 26.566
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25.2 Likidite Riski

Tiirev ve Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklere iliskin risk tablosu asagida sunulmustur.

30.09.2019
Sozlesme
Sézlegme uyarinca nakit
uyarmnca vadeler Defter Degeri cikislar: 3 aydan kisa (I) 3-12 ay aras1 (II) 1-5 yil aras1 (III) 5 yildan uzun (IV)
toplam
(=1+11+111+1V)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 4.592 4.592 - - 4.592 -
Banka kredileri - - - - -
Finansal kiralama
yukiimliilikleri - - - - - -
Ticari borglar - - - - - -
Diger borglar ve
ertelenmis gelirler 4.592 4.592 - - 4.592 -
Sozlesme
Sézlesme uyarinca nakit
uyarinca vadeler Defter Degeri cikislar: 3 aydan kisa (I) 3-12 ay aras1 (II) 1-5 yil aras1 (III) 5 yildan uzun (IV)
toplam
=1+11+11+1V)

Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler
(Net)

Tiirev nakit
girisleri

Tiirev nakit
cikislari
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25.2 Likidite Riski (Devami)

Tiirev ve Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklere iligkin risk tablosu asagida sunulmustur.

31.12.2018
Sozlesme
Sozlesme uyarinca nakit
uyarinca vadeler Defter Degeri cikislar: 3 aydan kisa (I) 3-12 ay aras1 (II) 1-5 yil arasi1 (III) 5 yildan uzun (IV)
toplam
E1+1H+HT+IV)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 13.019 13.019 - 11.151 1.868 -
Banka kredileri - - - - -
Finansal kiralama
yukiimliiliikleri - - - - - -
Ticari borglar 11.151 11.151 - 11.151 - -
Diger borglar ve
ertelenmis gelirler 1.868 1.868 - - 1.868 -
Sozlesme
Sézlesme uyarinca nakit
uyarinca vadeler Defter Degeri cikislan 3 aydan kisa (I) 3-12 ay aras1 (I) 1-5 yil arasi (111) 5 yildan uzun (IV)
toplanm
(E1+1+1H1+1V)

Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler
(Net)

Tiirev nakit
girisleri

Tirev nakit
cikiglar
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25.3 Doviz Pozisyonu

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

30.09.2019

TRL UsD EUR

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliliikler

12. Diger

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu(19a-19b) 19. Bilanco Dis1 Tiirev
Araclarin Net

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yikiimliiliik Tutar1
20. Net Yabanci Para varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu(=1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gerg¢ege Uygun Degeri

23. ihracat

24. ithalat

4.001.264 - -

4.001.264 - -

98.414 - -
98.414 - -
4.099.677 - -

25.621 - -
25.621 - -

18.975 - -
18.975 - -
44,596 - -

4.055.082 - -

3.975.643 - -
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25.3 Doviz Pozisyonu (Devami)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2018

TRL usb EUR

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliliikler

12. Diger

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu(19a-19b) 19. Bilanco Dis1 Tiirev
Araclarin Net

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1

20. Net Yabanci1 Para varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu(=1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i i¢cin Kullanilan Finansal Arac¢larin Toplam
Gerg¢ege Uygun Degeri

23. ihracat

24, ithalat

73.043 6.993 -

73.043 6.993 -

124.972 - -

124.972 -
198.015 6.993 -
11.151 -

33.584 - -
44.735 - -

153.280 6.993 -

28.308 6.993 -

26. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur)
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