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BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

30 EYLUL 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Ref'i 'rgrl‘l‘;:an 30.09.2019 | 31.12.2018
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Ge¢memis Gecmis

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 3.227.173 3.586.718
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.074.175 2.272.803
Finansal Yatirimlar 5 1.199.415
Diger Alacaklar 7 100.001 95.174
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 100.001 95.174
Pesin Odenmis Giderler 8 27.371 11.139
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 9 25.626 8.187
(Ara Toplam) 3.227.173 3.586.718
Duran Varhklar 1.040.387
Diger Alacaklar 1.040.387
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.040.387
TOPLAM VARLIKLAR 3.227.173 4.627.105

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

30 EYLUL 2019 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslart 30.09.2019 | 31.12.2018
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Ge¢memis Gecmis
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 66.167 1.058.743
Ticari Borglar 6 16.379 15.915
Iliskili Olmayan TaraflaraTicari Bor¢lar 6 16.379 15.915
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 33.421 29.135
Diger Borglar 7 1.000.000
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 20 1.000.000
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 4,728 2.900
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 11 742 2.900

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 3.986
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12 11.639 10.793
(Ara Toplam) 66.167 1.058.743
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 41.944 28.377
Uzun Vadeli Karsiliklar 11 41.944 28.377
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 41.944 28.377
OZKAYNAKLAR 3.119.062 | 3.539.985
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 3.119.062 3.539.985
Odenmis Sermaye 13 7.250.000 | 7.250.000
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 13 (3.710.015) | (1.930.685)
Net Donem Kari/Zarar1 (420.923) | (1.779.330)
TOPLAM KAYNAKLAR 3.227.173 4.627.105

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2019 | 30.09.2019| 30.09.2018| 30.09.2018
Dipnot Baglmsm Baglmsu Baglmmz Baglmsu
Ref. Denetlmde.n Denetlmde.n Denetlmde.n Denetlmde.n
Gecmemis | Gecmemis | Gecmemis | Gecmemis
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 15 49.922 14.080 63.642 20.673
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 49.922 14.080 63.642 20.673
BRUT KAR/ZARAR 49.922 14.080 63.642 20.673
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (931.925) (302.508) (774.528) (253.251)
Pazarlama Giderleri (-) 16 (22.586) (4.477) (43.962) (16.387)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 16.520 6.158 11.540 3.806
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (52.511) (2.100)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (940.580) (288.847) (743.308) (245.159)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 18 90.844 122.460 (81.480)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 18 (65.885) (642.697) (204.087)
A DIDERT ONCEST FAALIVET (915.621) | (288.847)| (1.263.545)|  (530.726)
Finansman Gelirleri 19 494.698 159.174 87.208 87.208
ey T AALIETLER VERGLONCEST (420.923)| (120.673)| (L176337)| (443.518)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (3.270)

Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 (3.270)
ey | AALIYETLER DONEM (420.923)| (120.673)| (L179.607)| (443.518)
DONEM KARI/ZARARI (420.923) (129.673) | (1.179.607) (443.518)
Doénem KaryZararimin Dagilhinm

Ana Ortaklik Paylari (420.923) (129.673) | (1.179.607) (443.518)
Pay Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 22 (0,0842) (0,0259) (0,2359) (0,0887)
DONEM KARI/ZARARI (420.923) (129.673) | (1.179.607) (443.518)
DiGER KAPSAMLI GELiR
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
DiGER KAPSAMLI GELIiR
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (420.923) (129.673) | (1.179.607) (443.518)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Ana Ortaklik Paylar (420.923) (129.673) | (1.179.607) (443.518)

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

01.01 01.01
30.09.2019 | 30.09.2018
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot | Denetimden | Denetimden
Ref. Gecmemis | Gecmemis
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI
Donem Net Kar1/ Zarari (420.923) | (1.179.607)
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler 11.409 15.980
Deger Diisiikliigii/Iptali ile ilgili Diizeltmeler (2.158)
Karsiliklar ile {lgili Diizeltmeler 16 13.567 12.710
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 19 3.270
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 1.210.886 1.159.269
Finansal Yatirimlar ile ilgili diizeltmeler 5 1.199.415 1.212.248
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 (19.603)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 7,89 1.001.889 (524.779)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 464 2.858
Faaliyetlerle ilgili Diger Bor¢lardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 10,11,12 (990.882) 488.545
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar 801.372 (4.358)
ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT 801.372 (4.358)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT - -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE 801.372 (4.358)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 801.372 (4.358)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 2.272.803 5.424
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 3.074.175 1.066

Ekli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras:1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

B Ge¢cmis

Odenmis Yillar Kar/ Net Donem Toplam

Sermaye Zararlarn  Kar1 Zararn  Ozkaynaklar
01.01.2018 Bakiyesi 5.000.000 (1.141.555) (789.130) 3.069.315
Transferler (789.130) 789.130
Toplam Kapsamli Gelir ( Not 14) (1.179.607) (1.179.607)
30.09.2018 itibariyle Ozkaynak Toplamlar 5.000.000 (1.930.685)  (1.179.607) 1.889.708
01.01.2019 Bakiyesi 7.250.000 (1.930.685)  (1.779.330) 3.539.985
Transferler ( Not 14) (1.779.330) 1.779.330
Toplam Kapsamli Gelir (Not 14) (420.923) (420.923)
30.09.2019 itibariyle Ozkaynak Toplamlari 7.250.000 (3.710.015) (420.923) 3.119.062

EXkli notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bizim Portfdy Yo6netimi Anonim Sirketi (“Sirket”), Turkiye’de faaliyet gostermekte olup, genel miidirligi
Inénii Caddesi Kanarya Sokak, No:25 Yenisahra /Atasehir Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket, 20 Mart
2015 tarihinde kurulmustur.

Sirket’in kurulus amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak miisterileriyle
portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasast araclarindan olusan portféy yoneticiligi
faaliyetlerinde bulunmaktir; portfdy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatirim ortakliklarmin ve
gercek veya tiizel kisilerin portfoylerini yonetmektir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun III-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglamak amaciyla gerekli basvurularini yapmis ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde, portfoy yoneticiligi faaliyetine iligskin yetki belgesini 26 May1s 2015
tarihinde almistir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgeleri asagidaki gibidir:

Yetki Belgesi Tiirii Yiiriirliikk Tarihi
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 26 May1s 2015

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018
Pay tutar1  Pay oram (%) Pay tutar1  Pay orani (%)
Bizim Menkul Degerler A.S. 7.250.000 100.00 7.250.000 100.00
Toplam 7.250.000 100.00 7.250.000 100.00

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayist 3 kisidir. (31 Aralik 2018: 3 kisi)
Sirket asagidaki fonlarin Kurucusu ve yoneticisidir;

Bizim Portfoy Birinci Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

Bizim Portféy Birinci Katilim Fonu

Bizim Portfdy ikinci Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

Bizim Portfdy Insaat Sektorii Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bizim Portfoy Enerji Sektorii Katilim Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bizim Portfoy Katilim 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Bizim Portfoy Katilim Borsa Yatirim Fonu

Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Finansal tablolar, Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Ekim 2019 tarihinde yayinlanmasi igin yetki

verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra
degistirme giiciine sahiptir.



BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam ve Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) esas
almmustir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dir ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gegerli olan ticari
mevzuat, mali mevzuat ve Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Hesap Plani1 gereklerine gére TL olarak
tutmaktadir.

Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in
durumunu KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak arz edebilmek icin bir
takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmstir.

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9 uncu
maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla onaylanan
2016 TMS Taksonomisi 'ne uygun olarak hazirlanmistir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihinde sona
eren donem finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2019
tarihi itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2018 tarihi itibarryla hazirlanmis finansal durum tablosu
ile; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolarimi ise 30 Eyliil 2018
tarihinde sona eren dénem ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin sitirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.



BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle sona eren ara donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlart ve TFRYK yorumlarn disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarm Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yayinlannustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in
muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin diisik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.)
uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte kiraci, kira yiikiimliiliiglinii o tarihte
6denmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii degeri {izerinden dlger (kiralama yiikiimliiliigii) ve aym tarih
itibariyle ilgili kullanim hakki varligini1 da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
O0demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak
iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz
oranini kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliiliigii tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakk: varliginin amortisman
giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiikiimliliigiinii yeniden 6lgmesi s6z konusudur.
Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliiliigliniin yeniden 6l¢iim etkisini kullanim hakki varlig tizerinde bir
diizeltme olarak kaydeder.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayimnlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirmmin bir pargasim olusturan
istirak veya ig ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in
aciklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigima agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, &zkaynak yontemine gore
muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan
uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulanmaktadir.
Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢cin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamustir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde
yer alan muhasebelestirme ve 6l¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlarti;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karin1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmamustir.

Yilik fyilestirmeler - 2015-2017 Donemi

KGK Ocak 2019’da asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yaynlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarmi yeniden 6l¢mesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler
bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢mesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amag¢lanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken bor¢landigi fonlarin bir parcasi durumuna geldigine
aciklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme™’yi
yaymlamustir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kii¢lilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik
hesap doneminin kalan kismu igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal

varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamustir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz1 erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden Olgiilebilmeleri igin
TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamistir. TFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir
finansal varligi, gergege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak olgmektedir.
Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken
Odenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden 6lgebilmektelerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in genel olarak bilango ve 6zkaynak lizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptign Varlik Satislar veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile dl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk
diizeltmesinde meydana gelen baz1 degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirilmektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim oOzelliklerine sahip sigorta
sozlesmelerinin 6l¢lim ve sunumu igin 6zel yonlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinde yiirtrliige girecek olup bu tarihte veya 6ncesinde TFRS 9 Finansal Araglar
ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat’t uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
Isletmenin tamimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019’da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimma iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi olarak
m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir. Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimeilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldirilmasi;

- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimeci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarini simirlandirmak; ve

- Istege bagli bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Onemliligin Tanimi1 (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimin1 standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarmi agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmas1 veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiyiikliigiine veya her ikisine bagli olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
izerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile ylikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

¢) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamis / yaymlanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir.

2.2 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik

olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in 2019 yili igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eyliill 2019 tarihinde sona eren doneme iligkin ara donem 6zet Finansal tablolar, TFRS’nin ara dénem
Finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmstir. Ayrica, 30 Eyliil
2019 tarihi itibartyla ara donem 6zet Finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait Finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin
uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu ara donem o6zet Finansal tablolar 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

NOT 3 ) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak oldugundan ve hizmet sundugu bolge ayrimi yapmak
makul olamayacagindan 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla sona eren donemine ait finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4) NAKIT VE NAKiT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarim1 i¢cermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde

dondstiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi li¢ ay1 gegmeyen ve degerindeki degisim riski nemsiz olan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

30.09.2019 31.12.2018

Banka 3.074.175  2.272.803
-Vadeli Mevduat 3.068.139
-Vadesiz Mevduat 6.036 2.272.803
TOPLAM 3.074.175  2.272.803

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri tutar1 3.074.175 TL’dir. (2018: 2.272.803 TL) (2018: Banka
mevduatinin 2.250.000 TL kisminda sermaye blokaji mevcut olup, blokaj 2019 yilinda tescil iglemi ile birlikte
¢Ozulmistiir. )

Vadeli mevduatin vadesi 01.10.2019 tarihi olup, faiz oram 14,75tir.

NOT 5) FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 30.09.2019 31.12.2018
Gerg¢ege Uygun Deger Farki Kir/Zarara Yansitilan Finansal

Varhklar

Paylar 1.199.415
TOPLAM 1.199.415
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BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6) TICARI ALACAK VE BORCLAR

30.09.2019 31.12.2018

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar
Ticari Borglar 16.379 15.915

TOPLAM 16.379 15.915

NOT 7) DIiGER ALACAK VE BORCLAR

30.09.2019 31.12.2018

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Diger Cesitli Alacaklar 100.001 91.674
Personelden Alacaklar 3.500
TOPLAM 100.001 95.174

30.09.2019 31.12.2018

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.040.387

TOPLAM 1.040.387

30.09.2019 31.12.2018

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
Ortaklara Borglar (Not 20) 1.000.000

TOPLAM 1.000.000

NOT 8) PESIN ODENMIS GIDERLER

30.09.2019 31.12.2018

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Gelecek Aylara Ait Giderler 27.371 5.755
Gider Tahakkuklar1 5.384
TOPLAM 27.371 11.139

NOT 9) CARi DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR

30.09.2019 31.12.2018

Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 25.626 8.187

TOPLAM 25.626 8.187
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10) CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30.09.2019 31.12.2018

Personele Borglar (Maas, Ucret) 23.281 20.856
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 10.140 8.279
TOPLAM 33.421 29.135

NOT 11) KISA/UZUN VADELI KARSILIKLAR

30.09.2019 31.12.2018

Kisa Vadeli Karsiliklar

Izin Karsiliklari 742 2.900
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 3.986

TOPLAM 4.728 2.900

30.09.2019 31.12.2018

Uzun Vadeli Karsihiklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 41.944 28.377

TOPLAM 41.944 28.377

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sO0zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiirtirliikte bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil1 ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Toplam yiikiimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

30.09.2019 31.12.2018
Iskonto orant % 2,70 % 2,70
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani % 100 % 100

30.09.2019 31.12.2018
Donem Bas1 Bakiyesi 28.377 14.106
Faiz Maliyeti 575 381
Hizmet Maliyeti 12.992 13.890

Donem Sonu Toplam Kidem Tazminati Karsihig: 41.944 28.377
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12) DiGER KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

30.09.2019 31.12.2018

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Odenecek Vergi ve Fonlar 11.639 10.793
TOPLAM 11.639 10.793
NOT 13) O0ZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Odenmis Sermaye 30.09.2019 31.12.2018
Sermaye 7.250.000  7.250.000
TOPLAM 7.250.000  7.250.000

Sirket’in 6denmis sermayesi 7.250.000 TL’dir (31 Aralik 2018: 7.250.000 TL). Sirket’in sermayesi, ihrag¢
edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 7.250.000 adet hisseden (31.12.2017: 7.250.000 adet hisseden)
meydana gelmistir. Sermayenin tamami nakden ddenmistir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

(2018: Sirket, 15.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde 5.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin
2.250.000 TL arttirilarak 7.250.000 TL' ye ¢ikarilmasi i¢in SPK ya bagvurulmustur. SPK'nin 15.11.2018 Tarih
ve 12233903-350.05-E.12342 sayil1 yazistyla sermaye artirim islemi olumlu karsilanmistir. Sermaye artirim

islemlerine esas 2.250.000 TL' nin tamami nakden 6denmistir.)

Gegmis Yillar Karlary/Zararlar

30.09.2019 31.12.2018
Gegmis Yillar Zararlari (-) (3.710.015) (1.930.685)
TOPLAM (3.710.015) (1.930.685)

NOT 14) KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibarryla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin

tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket’in vermis oldugu teminat/rehin/ipotek bulunmamaktadir.

(2018: Sirket, Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye 1.040.387 TL nakit teminat vermistir. (Not 7) Teminat

tutarinin Sirket 6zkaynaklarina oran1 %29’dur.)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15) HASILAT

01.01 01.07 01.01 01.07

30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Yatirim Fonu YoOnetim Gelirleri 49,922 14.080 63.642 20.673
TOPLAM 49.922 14.080 63.642 20.673

NOT 16) GENEL YONETIM GiDERLERI, PAZARLAMA GiDERLERI

01.01 01.07 01.01 01.07

30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Genel Yonetim Giderleri (-) (931.925) (302.508) (774.528) (253.251)
Pazarlama Giderleri (-) (22.586) (4.477) (43.962) (16.387)
TOPLAM (954.511) (306.985) (818.490) (269.638)
01.01 01.07 01.01 01.07

Genel Yonetim Giderleri 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Personel Giderleri (-) (428.447) (138.542) (313.583) (105.964)
Huzur Hakk: Giderleri (-) (36.755) (10.457)
Biiro Giderleri (-) (61.081) (18.458)  (116.562) (37.725)
Vergi Resim Harglar (-) (124.059) (38.631) (142.155) (40.667)
Aidat ve Uyelik Giderleri (-) (52.107) (15.824) (43.395) (13.652)
Kira Giderleri (-) (109.725) (32.175) (50.400) (17.250)
Danismanlik ve Denetim Giderleri (-) (51.786) (17.679) (43.801) (10.179)
Diger Giderler (-) (104.720) (41.199) (27.877) (17.357)
TOPLAM (931.925) (302.508) (774.528)  (253.251)

NOT 17) ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Konusu Kalmayan Karsiliklar 2.158 1.378
Diger Gelir ve Karlar 14.362 4.780 11.540 3.806
TOPLAM 16.520 6.158 11.540 3.806
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Diger Gider ve Zararlar (-) (52.511) (2.100)
TOPLAM (52.511) (2.100) - -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18) YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER /GIDERLER

01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Yatirim Faaliyetlerden Diger Gelirler
Diger 90.844 - 122.460 575
Devlet tahvili alim-satim kar1 4.679 121.080 3.872
Finansal yatirimlar gergege uygun deger artiglart 86.165 1.380 (3.297)
Temetti Gelirleri - (82.055)
TOPLAM 90.844 - 122.460 (81.480)
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Yatirnm Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Diger (65.885) - (642.697) (204.087)
Hisse senedi yatirimlarindan kar/zarar (425.260) (116.567)
Finansal yatirimlar gergege uygun deger azalislari (65.885) (217.437) (87.520)
TOPLAM (65.885) - (642.697) (204.087)
NOT 19) FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI
01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Finansman Gelirleri
Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 494.698 159.174 4.698 4.698
Istiraklerden Temettii Gelirleri - - 82.510 82.510
TOPLAM 494.698 159.174 87.208 87.208
NOT 20) ILiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
30.09.2019 31.12.2018
iliskili Tar. Ticari Borglar (Kisa Vadeli-Ticari)
Bizim Menkul Degerler A.S.
Iliskili Tar. Diger Borclar (Kisa Vad.-Diger)
Bizim Menkul Degerler A.S. 1.000.000

Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir gibi list yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 briit 259.944 TL’dir. Tutari tamami ¢aliganlara saglanan kisa vadeli faydalar
kapsamindadir. (01.01.-30.09.2018: 330.249 TL. Tutarin tamamu ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
kapsamindadir.) Yatirim Fonu Yonetim Geliri 49.922 TL’dir. (30.09.2018: 63.642 TL.) 109.725 TL Bizim
Menkul Degerler A.S.’ye kira gideri 6denmistir. ( Genel Yonetim Giderleri)
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NOT 21) GELIiR VERGILERI

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurti¢inde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan vergi oran1 % 22’dir.

Tiirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 yilt
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglar
tizerinden % 22 oraninda gegici vergi hesaplanmustir. (2018: %22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006
tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi
stopajina tabi degildir.

01.01 01.07 01.01 01.07
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Vergi Geliri/Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) - - (3.270)

TOPLAM - - (3.270) -

Sirket kurulus tarihinden itibaren zararda oldugu ve Onceki donemlerde aktiflestirilen ertelenmis vergi
varligmin ilerleyen dénemlerde kullaniminin mevcut sartlar altinda miimkiin goriilmedigi i¢in cari donemde
ertelenmis vergi hesaplanmamis, 6nceki donem aktiflestirilen ertelenmis vergi varligi da giderlestirilmistir.

NOT 22) PAY BASINA KAZANC
TMS 33 “Pay Basina Kazan¢” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler pay basina

kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal
tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamustir.
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NOT 23) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No: 34
sayil1 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”) ve
Seri:V, No:135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” (“Teblig 135”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 ve Teblig 135
kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi taban1 ve Likidite yiikiimliiliigii hesaplama
tablolarini hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimlidiir.

a) Kredi riski aciklamalari

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda gesitli menkul kiymet alim-satim iglemlerini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagsmalarda belirlenen sartlar1 yerine getirmemesi durumunda
anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1 ortaya c¢ikabilecek zarara
maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, miisterilerinden
hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar1 bulundurmalarini istemektedir. Ticari alacaklar i¢in 30 Eyliil
2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

Alacaklar
30.09.2019 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
lis. Diger lis. Diger Banka Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati | Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 100.001 3.074.175
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diig.ugramamus fin.var.net defter degeri 100.001 3.074.175
B. Vadesi gecmis ancak deger diis. Ugramamus varliklarin net defter degeri
C. Deger dustikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren unsurlar
Alacaklar
31.12.2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
ilis. Diger ilis. Diger Banka Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati | Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 1.135.561 2.272.803 1.199.415
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altia alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diis.ugramamus fin.var.net defter degeri 1.135.561 2.272.803 1.199.415
B. Vadesi gecmis ancak deger diis. Ugramamus varliklarin net defter degeri
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren unsurlar

b)  Likidite riski aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmekte giicliik
yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklagimi, her donem yeterli likiditeye sahip olup vadeleri
geldiginde yikiimliiliiklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara ve
Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden karsilamaktir.

21



BiZiM PORTFOY YONETIMI A S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tablolarda yer

almaktadir.
Beklenen Vadeler Defter Degeri ﬁiggpnciz 3 ﬁ)l/:i:m 3;;15333/ 1-5 Y1l Aras1 S 5;][:1:[1
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 16.379 16.379 16.379
Calisanlara Saglanan Faydalar Kap. Borglar 33.421 33.421 33.421
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 11.639 11.639 11.639
Kisa Uzun Vadeli Karsiliklar 46.672 46.672 4.728 41.944
Beklenen Vadeler Defter Degeri 32%5:52 8 IA(BI/S:n 3;‘111'33/ 1-5 Y1l Aras1 S L‘J{;l::n
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 15.915 15.915 15.915
Calisanlara Saglanan Faydalar Kap. Borglar 29.135 29.135 29.135
Diger Borglar 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 10.793 10.793 10.793
Kisa Uzun Vadeli Karsiliklar 31.277 31.277 2.900 28.377

¢)  Piyasa riski aciklamalari
i) Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na gevrilmesinden dolay1 kur
degisikliklerinden dogan d6viz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonun
stirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir. Sirket’in doviz cinsinden varlik ve
yiikiimlilagi yoktur.

i)  Faiz riski

Sirket, sahip oldugu nakdi, giiniin kosullarma gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir. Sirket’in finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varlik olarak simifladigi bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz
kalmaktadir.

Faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

30.09.2019 31.12.2018

Sabit faizli finansal araclar
Gergege Uygun Deger Farki K/Z
Yansitilan Finansal Varliklar

. 3.068.139
Finansal varhklar

Finansal yiikiimliiliikler
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NOT 24) FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylkiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler,
Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin ¢ok kisa vadeli olmalar1 sebebiyle iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu kabul
edilmekte ve dolayisiyla gercege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

30 Evliil 2019 31 Arahk 2018

Rayic degeri Kayith degeri Rayic degeri Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 3.074.175 3.074.175 2.272.803 2.272.803
Finansal yatirimlar 1.199.415 1.199.415
Ticari borglar 16.379 16.379 15.915 15.915

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayni1 varlik ve ylikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

» Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Bu ¢erg¢evede gercege uygun degerleri lizerinden 6lgiilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerin gergege uygun
deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

30.09.2019
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar
Paylar
31.12.2018
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar
Paylar 1.199.415
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NOT 25) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur. (2018: Yo6netim Kurulu 17.12.2018 tarihli karar1 ile kurucusu ve yonetici oldugu 7 adet fonun
tasfiyesine karar vermistir. 24.01.2019 tarihli yazis1 ile de bu hususta Sermaye Piyasast Kuruluna
basvurmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu' ndan alinan 12.03.2019 tarih ve 3872 sayili izin dogrultusunda,
16.09.2019 tarihinde fonlar tasfiye edilecektir.)

NOT 26) FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIiI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V, No: 34 sayili Aract Tebligi’ne ve Seri: V, No: 135 sayili Teblig’e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig
Seri: V, No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V, No: 34’iin 4. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V, No:
34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger disiikligi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
miigteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda
islem goérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder. Teblig
Seri: V, No: 34’lin 8. maddesine gore arac1 kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar1 asgari 6z
sermayeleri, Teblig Seri: V, No: 34°te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda olusan
faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye yeterliligi taban1 Teblig’in 7.
maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’1ndan diisiik olamaz.

Sirket, 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Portfoy yonetimi faaliyetlerine iliskin aciklamalar

Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 7 adet Bizim Portfoy
yatirim fonu yonetmektedir ve fon yonetim iicreti elde etmektedir. 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren donemde

Bizim portfdy yatirim fonlarindan elde ettigi fon yonetim iicreti gelirlerinin toplam 49.922 TL’dir (31 Aralik
2018: 96.541 TL).

Diger

18 Agustos 2016 tarihi itibariyla Sirket’e, ana ortagr Bizim Menkul Degerler AS.’ye ve nihai ortagr Boydak
Holding A.S.’ye Kayseri Sulh Ceza Hakimligi karariyla kayyim atanmustir. Akabinde T.C. Kayseri 2. Agir
Ceza Mahkemesinin 2016/342 E.Sayili dosyasindan verdigi ara karar ile Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin
9165 say1 ve 29 Eyliil 2016 tarihli niishasinda ilan edildigi tizere, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (“TMSF”)
Kurulu’nun 22 Eyliil 2016 tarih 2016/207 sayili karartyla kayyimlarin yetkisi TMSF’ye devredilmis, TMSF
kayyim olarak atanmistir.
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