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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME ILiSKIN
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

1. GENEL

Unvani . Gedik Portfoy Yonetimi A.S

Merkezi . Istanbul

Kurulus Tarihi . 28.02.2008

Faaliyet Konusu . Portfdy Isletmeciligi

Sirket’in Internet Sitesi : www.gedikportfoy.com/

Sirket Adresi . Ofis Park Maltepe Altaycesme Mahallesi Camli Sok. No:21,Kat:12,
Maltepe / istanbul

Telefon-Faks : Tel: 0216 37790 96 Faks: 0216 377 81 83

Ticaret Sicil No . 657356

Odenmis Sermaye : 5.300.000.-TL

Kayith Sermaye :10.000.000.-TL

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. nin kurulug amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfdy yonetim sézlesmesi
yapmak suretiyle ve vekil sifat1 ile yonetmektir.

2. Yonetim Kurulu ve Genel Miidiirliikk Organizasyonu

25.04.2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 1 y1l siire ile gérev yapmak tizere segilen
Yonetim Kurulu Uyeleri asagida verildigi gibidir.

YONETIM KURULU
Adem MESUTOGLU - Yénetim Kurulu Baskam

1964 yilinda Nevsehir’de dogan Adem Mesutoglu Gazi Universitesi Iktisat Fakiiltesini bitirdi.
Komiinizm ekonomisinin hiikiim siirdiigii yillarda bir demir perde iilkesi olan Macaristan’da komiinizm
ekonomisi lizerine staj ve incelemelerde bulundu. 1988’te bir sirketler toplulugunda finansman miidiiri
olarak calisirken borsa ile tanist1 ve o giinden bugiine yaklasik 30 yildir borsada ¢alismaktadir.

1990°da As Menkul’iin kurulusunda bulunan ve idari ve mali isler midiirligi gorevinde bulunan
Mesutoglu, Ata Yatirim merkez disi birimler yoneticisi ve Mustafa Yilmaz Menkul Degerler’de
muhasebe miidiirii olarak caligmistir. Gedik Yatirim’da da bir donem muhasebe miidiirliigii, bir donem
teftis kurulu bagskanlig1 yapt1 ve 1993 yilinda davet {izerine Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)’nin kurulus
calismalara katildi. 14 yil MKK’da Yatirimer Hizmetleri ve Is Gelistirme Koordinatorliigii hizmetinde
bulunan Mesutoglu, MKK’dan emekli olarak 2017 yil1 baginda yuvaya dondii ve halen Gedik Yatirim
I¢ Kontrol ve Risk Y&netim Bagkan1 olarak gérev yapmaktadir.

Adem Mesutoglu evli ve iki ¢cocuk babasidir.



http://www.gedikportfoy.com/

Murat ESEN — Yoénetim Kurulu Baskan Vekili

1963 yilinda Kahramanmaras’ta dogdu. 1982 yilinda Cukurova Universitesi Idari Bilimler Fakiiltesi
Ingilizce Isletme B&liimiinden mezun olduktan sonra ayni1 y1l Marmara Universitesi Hukuk Fakiiltesinde
egitimine devam etti.1986 da mezun oldu. 2 Y1l Ozel Hukuk biirosunda calistiktan sonra 1990-2014
yillar1 arasinda Gedik Holding A.S ve bagl sirketlerinde Hukuk Danismani ve Yénetim Kurulu Uyesi
olarak goreve yapti. Gedik Portfoy Yonetimi A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gorevini
ylriitmektedir.

Hasan Halim CUN - Yo6netim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

1959 yilinda dogmustur. 1981 yilinda Bogazi¢i Universitesi, Idari Bilimler Fakiiltesi bitirdikten sonra
1985 yilinda Bogazici Universitesi Kamu Yo6netimi’nde Yiiksek Lisansini yapmuistir.

1984-1986 yillar1 arasinda Diinya Gazetesi- Dis Haberler Sefi olarak caligsmis, dis haberler sayfalarinin
yoOnetimi yapilmis, dis ekonomik gelismeler alaninda muhtelif yazilar yazilmistir.

1986-1987 yillarinda Digbank A.S. Genel Miidiirliik —Etiid ve Arastirma Dairesi Uzmani olarak ¢alismas.
Tiirkiye ve diinya ekonomisi ve bankacilik sektoriine iliskin muhtelif aragtirmalar yapilmistir.

1987-1994 ‘de H. O. Sabanci Holding AS.’de Planlama ve Yatirimlar Dairesi — Kidemli Uzmani olarak
makroekonomik degerlendirme raporlari, holding ve sirket bazinda stratejik planlama ¢alismalari, yeni
is alanlar1 yatirim fizibilite ¢aligmalari, yabanci yatirimci goriisme raporlart gibi calismalar yapmustir.

1994-1998 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler’de sube miidiirii olarak gorev yapmuistir.
1998-2000°de Ak Yatirim Ortakligi A.S. — Genel Miidiir olarak 2000-2006 yillarinda Ak Portfoy
Yonetimi AS.- Genel Miidiir olarak ¢alismustir.

2006-2008 yillarinda Gedik Yatirim Menkul Degerler AS.- Genel Miidiir Yardimcist olarak tekrar
caligmaya baglayip 2008 yilindan itibaren Gedik Portfoy Yonetimi AS.’de Genel Miidiir olarak goérevini
sirdiirmektedir.

Ismail Banis OZISTEK

Baris Ozistek, 2011 yili baginda CEO olarak katildigi SHR Grup biinyesinde yer alan basarili iki internet
sirketinin yabanci yatirimcilara satigina liderlik etmistir. 2013 yilindan bu yana da diinyanin en biiytik
oyun firmalarindan Netmarble’in EMEA bolgesi CEO’su olarak gorev yapmaktadir.

Baris Ozistek, Tiirkiye nin Startup’lara destek veren lider girisim hizlandirma programi “StartersHub”mn
da kurucularindan ve Yonetim Kurulu Uyesi’dir.

Barig Ozistek, Adecco ve Bureau Veritas gibi ¢esitli uluslararasi firmalarda Tiirkiye, Hazar Denizi &
MENA boélgesinden sorumlu iist diizey yonetici pozisyonlarinda gorev yapmistir. Tiirkiye’nin taninmis
insan kaynaklar1 firmalarindan Hugent’1in da kurucu ortaklarindan olup, farkli teknoloji girisimlerinin de
yatirimeilart arasinda yer almaktadir.




Barig Ozistek, Yildiz Teknik Universitesi Makina Miihendisligi Boliimii’nde tamamladig1 egitiminin
ardindan, Makina ve Enerji Miihendisligi {izerine yiiksek lisans derecesini ve Finans ve Pazarlama

dalinda MBA’i yine Yildiz Teknik Universitesi’nde tamamlamistir. Yonetim, satis ve pazarlama
alanlarinda bir¢ok egitimin ardindan, Isvigre’de IMD Business School’da Ileri Liderlik Egitimi almigtir.

Tiirkiye Dijital Oyun Federasyonu (TUDOF) Baskanligini da yapan Sn. Ozistek, Tiirkiye Bilisim Vakfi
(TBV) Yénetim Kurulu Uyesi ve Girisimcilik Vakfi Miitevelli Heyeti iiyesi olarak da halen gorevini
yiiriitmekte ve 1907 Fenerbahge Dernegi, TUSIAD gibi farkli sivil toplum kuruluslarinda da iiyelikleri
bulunmaktadir.

Genel Miidiirliik
Hasan Halim CUN: Genel Miidiir

Portfoy Yoneticileri
Serdar Giirsoy
Eral [lhan Karayazici

Miifettis
Mukadder EFE

Bagimsiz Denetim Firmasi
Arkan Engin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.

3. Sirketin Sermayesi Ve Ortaklik Yapisi

Gedik Yatirim, Gedik Portfoyiin yonetimine hakimdir. Sirketin 10.000.000 TL kayitli sermaye tavani
icinde 5.000.000 TL olan ¢ikartilmis sermayesinin, 15.08.2016 tarih ve 185 sayil1 yonetim kurulu karari
ile, tamam1 ortaklarca nakden karsilanmak suretiyle 300.000 TL artirilarak 5.300.000 TL’ye
cikartilmasina karar verilmis, sermaye artirimina iliskin Yonetim Kurulu Karar1 19.10.2016 tarihinde
tescil edilerek 24.10.2016 tarih ve 9182 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

30.09.2019

ORTAKLAR PAY TUTARI ORANI
GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

5.299.858,66 99,9973
HAKKI GEDIK 106,00 0,0020
HASAN HALIM CUN 17,67 0,0003
MESRURE BANU KAVAK DURAL 17,67 0,0003
TOPLAM 5.300.000,00 100,00

Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 5.300.000 adet nama yazili hisseden
olusmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket sermayesinin tamami
O0denmistir.




4. 2019 Yih Fon Sektorii ve Ekonomi.

2019 yilinin ilk 3 ¢eyreginde yatirim fonlar1 pazar1 34,3 milyar TL biiyiiyerek son yillarin en yiiksek
seviye olan toplam 75 milyar TL biiyiikliige ulasti. Serbest fonlar pazar1 da gegmis senelere gore daha
fazla biiyiidii; Takasbank verilerine gére Serbest fonlardaki biiytikliigiin 2018 yili sonundaki 7 milyar
TL’den 14,5 milyar TL’ye ulastigin1 goriiyoruz. Girisim ve Gayrimenkul fonlart ise 3. Ceyrekte ¢cok
fazla biiyimeyerek sirasiyla 5,5 milyar TL ve 1,6 milyar TL biiyiikliige ulastilar.

2019 yilinin son ¢eyregine girerken giindemde ABD Cin ticaret konusu ve Trump’a azil girisimine
yonelik haber akist 6n planda idi. Yurticinde ise ABD ile iliskilere yonelik iyimser beklentiler ve
TCMB'nin 6nlimiizdeki donemdeki faiz indirimlerinin smirli olacagi sdyleminin de destegiyle TL
varliklarda iyimser seyir hakim. 3. Ceyrekte ise tiim diinyada genel faiz seviyelerinin diistiigii bir donem
oldu. FED 2 kez faiz indirerek politika faizini yiizde 2,00 - 1,75 araligina ¢ekerken, ECB mevduat
faizini 10 baz puan diisiirdii ve -0,50 seviyesine ¢ekti. Yurticinde ise TCMB Temmuz ayinda 425 baz
puan ve Eyliil ayinda 325 baz puan diisiirdii ve politika faizi ylizde 16,50 ye geriledi.

Fon tiirlerine baktigimizda yilbasindan beri en yiiksek biiyiime para piyasasi ve kisa vadeli tahvil ve
bono fonlarinda gergeklesti ve toplam 26,2 milyar TL biiyiiyerek 51,9 milyar TL ye ulastilar. Ceyrekler
bazinda inceledigimizde bu biiylimenin %63’ ilk ¢eyrekte gerceklesti ve diger iki ¢eyrekte sirastyla 4
milyar TL ve 5,6 milyar TL biiytidiiler. Valorlii fonlar, diger adiyla nitelikli fonlar pazarini
inceledigimizde ise en fazla Katilim fonlarindaki biiylime dikkati ¢ekiyor. 2,7 milyar TL biiyiliyen bu
fonlar toplam 4,3 milyar TL biiyiikliige ulastilar ve gectigimiz yilsonuna gore % 176 biiyiidiiler. Bu fon
tiiriiniin igerisinde yer alan diisiik risk iceren Kisa Vadeli Katilim Fonlarinin yiiksek oranda
biiytidiiglinii ayrica vurgulamak gerekir. Karma ve Degisken fon tiirii 6zellikle son iki ¢eyrekte
ivmelenerek toplamda yilbasindan beri 2,7 milyar TL biiyiidii ve 6,2 milyar TL biiyiikliige ulastilar. {1k
iki ceyrekte piyasa beklentileri ve gelismelerin de etkisi ile kiigiilen Borglanma Araglar1 fonlari ise son
ceyrekte beklentilerin degismesi ile kiigiilmesi durdu ve 3. Ceyrekte 1,6 milyar TL ile yi1lbasindan beri
1,1 milyar TL biiyiiyerek toplam 6,2 milyar TL’ye ulastilar. 2. Ceyrekte biiylimesi duran Fon Sepeti
Fonlarn 3. Ceyrekte tekrar hareketlenerek 300 milyon TL biiyiidii ve yilbasindan beri yaklasik 530
milyon TL ile 2 milyar TL iizerinde biiyiikliige ulastilar. Kiymetli Madenler yani diger deyisle altin
fonlar1 y1lbasindan beri biiylimesine devam etti ve %92 biiylime ile 3. Ceyrek sonunda 1 milyar TL nin
iizerine ¢ikti. Hisse senedi fonlar1 2,6 milyar TL biiyiikliige ulagirken Anapara Korumali Fonlar 600
milyon TL ve Borsa Yatirim fonlar1 250 milyon TL oldular.

Net giris ve ¢ikislara baktigimizda yilbasindan beri en yiiksek biiyiime haliyle Para Piyasalar1 ve Kisa
Vadeli tahvil ve bono fonlarinda olurken, tek ¢ikis yasanan fon tiiri Hisse Senedi fonlari oldu. Bu fon
tiirli yaklasik 150 milyon TL ¢ikis yasadi. Alt kirilimlar inceledigimizde ise tahvil ve bono fonlarinda
nette girig gorsek de Dis Borglanma Araglar1 (Eurobond) fonlarindan yaklasik 250 milyon TL ¢ikis
oldu.

Bireysel emeklilik pazar1 3. Ceyrekte de biiylimesine devam etti ve yilbasindan beri % 24 biiylime ile
toplam 115 milyar TL biiyiikliige ulasti. Otomatik katilim sistemi fonlar1 ise ilk iki ¢eyrekte yaklasik
800 milyon TL civarinda biiyiidiikten sonra 3. Ceyrekte 1 milyar TL biiyldiiler ve toplam 7,3 milyar
TL biiytikliige ulastilar. Pazara nette 2,3 milyar TL giris olurken, Otomatik Katilim Sistemi fonlarina
1,7 milyar TL ile toplam Pazara yaklasik 4 milyar TL yeni para girdi.

Yilbasindan beri en yiiksek para girisine baktigimizda ilk yarida oldugu gibi Altin fonlar1 6n plana
cikiyor. Bu fon tiirii 5,8 milyar TL biiyliyerek toplam 13,4 milyar TL biiyiikliige ulasti. 2018 yili
sonunda pazarin %81 olan altin fonlar1 Eyliil sonu itibariyle %12’ye yiikseldi. Son yillarda yiiksek




biliylime gordiigiimiiz Kamu Dis Bor¢lanma Araclar1 fonlari nette en yiiksek girig géren 2.
Fon tiirii olurken onu Katk1 fonlar1 takip etti ve sirasiyla 1,2 milyar TL ve 700 milyon TL ile 13,2 ve
15,2 milyar TL biiyiikliige ulastilar.

5. Gedik Portfoy Fonlar: ve Sektor

2018 Y1l1 yilinda yatirim fonlari sektorii % 10 kiigiiliirken, Gedik Portfoy Fonlari ise % 15 biiytimiis ve
69,3 milyon TL’ye ulasmisti. Burada, yeni kurulan Ozel Serbest Fonun katkis1 bulunmaktadir. Sektor
geneline paralel olarak kisa vadeli fon ve karma fonlarda gerileme olurken, hisse yogun fonlar ve doviz
bazli fonlarda biiytime kaydedildi.

2019 yilmin ilk dokuz ayinda sektor para piyasast fonlarinin itici giiciiyle % 84 biiylime saglarken,
Gedik Portfoy’iin yonetimindeki yatirim fonlar1 % 190 biiyiime ile 200,4 milyon TL’ye yiikseldi ve
toplam yonetilen varliklar 207,3 milyon TL’ye ulasti.

6. 2019°da Portfoy Yonetim Sirketleri

2018 yilin sonunda, SPK verilerine gore portfoy yonetim sirketleri sayisi, 49’u bakiyeli olmak tizere
54’¢ yiikselirken, toplam yonetilen varliklar % 9,3 artigla 173,1 milyar TL ( % 22 gerileme ile 32,7
milyar USD) ulast1. Bireysel emeklilik pazariise %17 bliyliyerek 93,1 milyar TL biiyiikliige ulast1.

2019 Eyliil sonu itibariyle, SPK verilerine gore 44’1 bakiyeli olmak {lizere 52 portfoy yonetim sirketinin,
toplam yonetilen varliklari yilin ilk 9 ayinda % 41,6 artisla 245 milyar TL’ye ( USD bazinda % 33 artisla
43,3 milyar USD’ye) yiikseldi. Yine 2019 yilinda sektér bazinda en 6énemli olay1 ti¢ kamu portfoy
yonetim sirketinin Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. catis1 altinda birlestirilmesi ile s6z konusu sirketin 49,1
milyar TL yonetilen varlik biiyiikliigii ile sektoriin en biiytigii olmasi.

7. Sirket Faaliyetleri
Semsiye Fon Kurulusu, izahname ve Ictiiziik Degisiklikleri

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglari Semsiye Fonu’na bagl Gedik Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglar1 Fonu’nun fon toplam gider orani ve fon yodnetim iicretinin degisikligi amaciyla
07.01.2019 tarihinde SPK’ya basvuruda bulunulmustu, 19.02.2019 tarihinde Kurul izni ¢ikmistir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Bogazigi Ventures Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun yatirim komitesi
degisikligi amaciyla 08.04.2019 tarihinde SPK’ya bagvuruda bulunulmustu, 15.04.2019 tarihinde Kurul
izni ¢ikmugtir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na bagli Gedik Portfoy Alfon Serbest Fon
kurulmasi1 amaciyla 03.05.2019 tarihinde SPK’ya bagvuruda bulunulmustu, 20.06.2019 tarihinde Kurul
1zni ¢ikmustir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na bagli Gedik Portfoy Ikinci Serbest Fon
kurulmasi1 amaciyla 02.05.2019 tarihinde SPK’ya bagvuruda bulunulmustu, 20.06.2019 tarihinde Kurul
1zni ¢ikmustir.




Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Bogazici Ventures Girisim Sermayesi Yatirirm Fonu’nun
ictiizik ve ihrag belgesi degisikligi amaciyla 14.06.2019 tarihinde SPK’ya bagvuruda bulunulmustu,
27.08.2019 tarihinde Kurul izni ¢ikmistir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu’na bagli Gedik Portfoy Silver Capital Serbest Ozel
Fon kurulmasi amaciyla 10.09.2019 tarihinde SPK’ya basvuruda bulunulmus olup, siire¢ devam
etmektedir.

8. Finansal Yapiya iliskin Bilgiler

2019/9 aylik donem sonu bagimsiz denetimden gegmemis Ozet finansal bilgiler asagida yer aldigi
gibidir.

TL Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
Gecmemis 30.09.2019 | Ge¢mis 31.12.2018

Donen varliklar 5.709.272 4.756.510
Duran varliklar 157.411 156.467
Aktif 5.866.683 4.912.977
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 238.375 183.446
Uzun vadeli ytikiimliiliikler 94.537 106.743
Oz kaynaklar 5.533.771 4.622.788
Net Donem Kari / (Zarar1) 893.995 653.542

Sirketin, 2019 yil1 haziran sonu itibariyle 893.995 TL net donem kar1 olusmustur. Oz kaynak toplami
5.533.771 TL’ye ulagsmistir.

Gedik Portfoy Yonetimi A.S. onlimiizdeki donemde de sermaye piyasalarinin gelismesine yardimci
olmay1 ve yatirimcilarimizin risk profillerine ve karsilastirma Slgiitlerine gore yeni secenekler sunarak
ve daha 1yi getiri elde etmelerini saglamay1 hedeflemektedir.

9. Iliskili taraf islemleri

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar Raporunun 6 No’lu dipnotunda ayrintili olarak a¢iklanmistir.

10. Kadro personel

2019 yili Eyliil ay1 sonunda Sirketimiz kadrosu 5 kisidir. Ust diizey y®netici kadrosu raporun ilk
kisminda belirtilmistir. Sirketimizde toplu sdzlesme uygulamasi olmayip, sirket ¢alisanlarina saglanan
haklar ilgili mevzuat ve sirket i¢ diizenlemeleri kapsamindadir. Sirketimiz birimleri mali igler ile yatirim
olarak iki gruptan olusmaktadir.




11. 2019 Yilinda yapilan Genel Kurul Toplantilar:

Olagan Genel Kurul Toplantisi

2018 y1l1 ortaklar olagan genel kurul toplantis1 25.04.2019 tarihinde yapilmustir.

Olagan genel kurulda alinan 6nemli kararlar olarak, sirketin bagimsiz denet¢i se¢imi, bilango kar/zarar
hesaplar1 miizakeresi ve Yonetim Kurulu Uyelerine TTK’nun 395-396. Maddelerine gore izin verilmesi
hususlar1 goriisiildii. Bunlara ek olarak olagan genel kurul toplantisinda, 2018 yil1 sirket karinin gegmis
yil zararlarindan mahsup edilmesine karar verilmistir. Olagan genel kurul toplantisinda katilim orani
%100 olmustur.

12. Bilanc¢o Donemi Sonrasi Gelismeler

Yoktur.

GEDIK PORTFOY YONETIMI A.S.

H. Halim CUN Adem MESUTOGLU
Genel Midiir Yonetim Kurulu Bagkani




