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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnurl (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot ge¢memis) gecmis)
referanslari 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Dénen varhklar 74.092.139 78.456.310
Nakit ve nakit benzerleri 4 65.008.480 66.938.499
Ticari alacaklar 5 8.635.111 10.957.732
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 20 7.588.023 8.926.626
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.047.088 2.031.106
Pesin ddenmis giderler 12 448.548 560.079
- lliskili taraflara pegin odenmis giderler 20 8.640 152.266
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 439.908 407.813
Duran varhklar 1.862.122 1.672.680
Maddi duran varliklar 6 350.540 417.028
Kullanim hakki varliklari 7 191.613 -
Maddi olmayan duran varliklar 8 570.787 608.042
Ertelenmis vergi varligi 18 749.182 647.610
Toplam varhKklar 75.954.261 80.128.990
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 11.565.143 12.357.859
Kisa vadeli bor¢lanmalar 11 205.209 -
- Hliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 20 205.209 -
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 205.209 -
Ticari borglar 5 2.684.523 2.564.672
- I:llgskili taraflara ticari borglar 20 1.249.154 1.606.811
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.435.369 957.861
Donem kart vergi yiikiimliligii 18 2.571.957 2.499.742
Kisa vadeli karsiliklar 4.903.125 5.900.577
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli Karsiliklar 9 4.903.125 5.900.577
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 1.200.329 1.392.868
- [liskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.200.329 1.392.868
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.869.194 1.799.224
Uzun vadeli karsiliklar 9 1.869.194 1.799.224
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 1.869.194 1.799.224
Ozkaynaklar 62.519.924 65.971.907
Odenmis sermaye 13 5.000.000 2.349.443
Sermaye diizeltmesi farklari 13 2.208.186 2.208.186
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 13 (1.033.630) (904.876)
- Tamimlanmus fayda planlari yeniden élgiim kayplary (-) (1.033.630) (904.876)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 12.319.956 9.421.544
- Yasal yedekler 12.319.956 9.421.544
Gegmis yillar karlari 13 15.348.641 17.209.050
Net donem kar1 28.676.771 35.688.560
Toplam kaynaklar 75.954.261 80.128.990

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnurh (Sinwrh (Stnurh (Stnurh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis) gecmemis) gecmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslar: 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 14 59.088.510 22.601.746 55.263.049 17.488.843
Finans sektori faaliyetleri maliyeti (-) 14 (4.658.993) (1.415.935) (7.699.007) (2.686.079)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 54.429.517 21.185.811 47.564.042 14.802.764
Genel yonetim giderleri (-) 15 (27.061.487) (8.965.823) (22.751.781) (7.923.734)
Pazarlama giderleri (-) 15 (373.752) (58.514) (307.015) (64.009)
Esas faaliyet kari 26.994.278 12.161.474 24.505.246 6.815.021
Finansman gelirleri 16 10.141.299 3.018.837 7.441.715 2.965.525
Finansman giderleri (-) 17 (77.809) (16.835) (258.925) (41.458)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 37.057.768 15.163.476 31.688.036 9.739.088
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (-) (8.380.997) (3.368.083) (6.839.982) (2.276.590)
- Dénem vergi gideri (-) 18 (8.446.254) (3.302.875) (7.095.388) (2.264.544)
- Ertelenmis vergi geliri 18 65.257 (65.208) 255.406 (12.046)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 28.676.771 11.795.393 24.848.054 7.462.498
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandirmayacaklar (128.754) (101.006) (113.071) 36.153
Tanimlanmig fayda planlart
yeniden 6l¢iim (kayiplart)/kazanglari 9 (165.069) (129.495) (144.963) 46.350
Tanimlanmis fayda planlart
yeniden 6l¢iim kayiplari vergi etkisi 18 36.315 28.489 31.892 (10.197)
Diger kapsamh gider / (gelir) (128.754) (101.006) (113.071) 36.153
Toplam kapsamh gelir 28.548.017 11.694.387 24.734.983 7.498.651

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETiIMDEN GECMIiS OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden simflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Tammlanms Kardan
Sermaye fayda planlan ayrilan Birikmis karlar

Dipnot Odenmis diizeltme yeniden 6l¢iim kisitlanmis Gecgmis yillar Net donem Toplam

referanslari sermaye farklar kayiplari yedekler karlarn kar ozkaynak

1 Ocak 2018 2.349.443 2.208.186 (796.153) 9.421.544 13.035.717 38.173.333 64.392.070
Transferler - - - - 38.173.333 (38.173.333) -
Toplam kapsaml1 gelir - - (113.071) - - 24.848.054 24.734.983
- Dénem kart - - - - - 24.848.054 24.848.054

- Diger kapsamli gider - - (113.071) - - - (113.071)
Kar paylari 13 - - - - (34.000.000) - (34.000.000)
30 Eyliil 2018 2.349.443 2.208.186 (909.224) 9.421.544 17.209.050 24.848.054 55.127.053
1 Ocak 2019 13 2.349.443 2.208.186 (904.876) 9.421.544 17.209.050 35.688.560 65.971.907
Sermaye arttirimi 13 2.650.557 - - - (2.650.557) - -
Transferler - - - 2.898.412 32.790.148 (35.688.560) -
Toplam kapsamli gelir - - (128.754) - - 28.676.771 28.548.017
- Dénem kart - - - - - 28.676.771 28.676.771
- Diger kapsamli gider - - (128.754) - - - (128.754)
Kar paylari 13 - - - - (32.000.000) - (32.000.000)
30 Eyliil 2019 13 5.000.000 2.208.186 (1.033.630) 12.319.956 15.348.641 28.676.771 62.519.924

Takip eden aciklama ve dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETIMDEN GECMIiS NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari: 20.873.234 21.640.512
Donem kar1 28.676.771 24.848.054
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 4.232.319 4.307.949
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6,7,8 1.011.550 383.323
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 4.643.458 4.467.365
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 4.848.551 4.328.442
- Dava karsiligu ile ilgili diizeltmeler - (120.000)
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (205.093) 258.923
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (9.803.686) (7.382.721)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (9.881.495) (7.382.721)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 77.809 -
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 8.380.997 6.839.982
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 2.361.464 7.452.801
Ticari alacaklardaki azahs ile ilgili diizeltmeler 2.322.621 5.842.378
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis 1.338.603 6.955.486
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis | (artig) 984.018 (1.113.108)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig / (artig) 111.531 (231.473)
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 119.851 1.797.586
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azals) / artis (357.657) 1.042.053
- lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki artis 477.508 755.533
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler (192.539) 44.310
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (192.539) 44.310
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 35.270.554 36.608.804
Caliganlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (6.010.710) (6.318.408)
Vergi 6demeleri (8.373.988) (8.649.884)
Diger nakit ¢ikislari (-) (12.622) -
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit 9.297.096 6.802.064
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari (332.966) (417.454)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart 6 (68.147) (71.890)
- Maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglart 8 (264.819) (345.564)
Tiirev araglardan nakit girisleri - 2.576.284
Alnan faiz 9.630.062 4.643.234
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (32.639.000) (34.000.000)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg
_6demelerine iliskin nakit ¢ikislari 11 (639.000) -
Odenen temettiiler (-) 13 (32.000.000) (34.000.000)
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net azals (A+B+C) (2.468.670) (5.557.424)
E. Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 66.647.151 63.099.415
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 64.178.481 57.541.991

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 30 Ocak 2002 tarihinde Kog¢ Portfoy Yonetimi A.S. adi
altinda Istanbul’da kurulmus olup 25 Haziran 2002°de faaliyet gdstermeye baslamustir. Sirket’in ana
ortagi olan Kog¢ Yatirirm Menkul Degerler A.S, Ko¢ Grubu biinyesinde bulunan ve finans sektoriinde
faaliyet gosteren sirketlerin ayni cati altinda birlestirilmesi amaciyla 16 Mart 2001 tarihinde kurulan
“Ko¢ Finansal Hizmetler A.S.(“KFS”) firmasimin bir {iyesidir. KFS, Ko¢ Grubu’nun aldig1 kararla
12 Ekim 2002’de UniCredit Italiano S.p.A ("UCI”) ile stratejik bir ortaklik kurmustur. Kog Portfoy
Yonetimi A.S., 29 Aralik 2006 tarihi itibariyla Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’yi tiim hak ve
yiikiimliiliikleriyle beraber devralmig ve 21 Aralik 2006 tarihinde alinan Olaganiistii Genel Kurul
karart1 ile unvanini Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirmistir.

Yap1 Kredi Porttdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”) 111-55.1
sayil1” Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ne uyum
saglamig olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 13 Mayis 2015 tarih ve PYS / PY.17-YD.91391 sayili
faaliyet yetki belgesi ile portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanligi faaliyetlerinde bulunmaya hak
kazanmistir. 17 Aralik 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ve Yapi
Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarmin Yap: Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan kurucu sifatiyla devralmasina izin vermistir.

Sirket’in ana faaliyet alan1, SPK mevzuati hiikiimleri ¢er¢evesinde yatirim fonlari, emeklilik fonlar ve
ozel fonlarin yonetimi ile misterisi olan firmalar bireyler ve vakiflar i¢in “Ozel Portfoy
Yonetimi’’ (“OPY”) ve yatirim danismanlig1 hizmeti vermektir.

Sirket hisselerinin %87,32’si Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin miilkiyetindedir. Yap1
Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin hakim ortagi ayn1 zamanda Sirket’in %12,65’ine sahip olan
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. oldugu igin Sirket’in nihai hakim ortagi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. dir.
Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi agagidaki gibidir:

Levent Mahallesi Comert Sokak No:1A/28 34330, Besiktas, Istanbul

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 59°dur (31 Aralik 2018: 62).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren ara hesap donemine ait hazirlanan finansal
tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 23 Ekim 2019 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cercevesinde Sirket’in yetkili kurullarmin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.



YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
(@) Finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

30 Eylil 2019 ara hesap donemine ait bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarni (“TFRS” ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas
alinmustir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarin1 tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamay1
tercih etmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati1 ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara
donem finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
disinda, tarihi maliyet esast baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Ara dénem finansal
tablolar, tarihi maliyet esasima gore hazirlanmis kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlamis sekli

Sirket’in finansal tablolart KGK tarafindan yayimlanan 2019 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmustir.

(b)  Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu
karar ¢ergevesinde hazirlanmustir.

(c) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemi ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.



YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.
(d)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(€)

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

)

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

a.

30 Eyliill 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya ac¢iklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate
almirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir ylkiimliligiin, finansal tablo disi birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya g¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akiglart ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TEFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dig1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliikklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirtlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya
gore bir sézlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar kargiliginda bir varligin kullanim hakkini
ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama soézlesmesidir ya da
kiralama islemi igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

a.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

30 Eyliill 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami):

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
mubhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasimnin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

2015-2017 wyillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi donem ig¢in; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
o Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargas1 olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

b. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

o TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tamimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
ii)  6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

o TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagsik oldugu disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
kargilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

o TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’lin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim
ozelligine sahip yatinm sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in,
“TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisikliklerinin ilgili standardin gecis hiikiimlerine uygun olarak uygulamasi haricinde 2019 yil
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TFRS’nin gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 (varsa) geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme
iligkin ise degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildig1 dénemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan ve Sirket’i ilgilendiren yeni standart, degisiklik ve
yorumlardan, “TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe
politikasi degisikliklerini, ilgili standardin ge¢is hiikiimlerine uygun olarak yerine getirmistir.

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri asagidaki gibidir:
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Sirket - Kiract olarak

Eger bir sozlesme, sozlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire
icin ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu sézlesmenin kiralama niteligi
tagidig1 ya da bir kiralama islemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir sdzlesmenin baslangicinda,
sOzlesmenin kiralama niteligi tasiylp tasimadigimi ya da kiralama islemi igerip icermedigini
degerlendirir. Sirket, bir sézlesmenin tanimlanan bir varhigin kullanimin1 kontrol etme hakkini belirli
bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z dniinde bulundurur:

a) Kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan, acik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik
bulunmasi,

b) Kiracinin, kiralama sdzlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin  kullanimindan
saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmast,

c) Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimhi varligin kullanimini yonetme
hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan
tanimli varlig1 yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

I. Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi
kendi belirledigi sekilde isletmeleri i¢in baskalarini yonlendirmesi) ve kiralayanin bu
isletme talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya,

ii. Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagcla kullanilacagini 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

S6zlesmenin bu sartlart saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.

Kullanim hakki varlig
Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kullanim hakk: varligi olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢lim tutari,

b)  Kullamim hakki varligi olarak kayitlara alinan kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢lim tutarindan,
kiralama ile ilgili tiim kiralama tegvikleri indirim konusu yapilir,

C) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakki varlig
olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigiiniin ilk dl¢lim tutarina ilave edilir ve

d) Kiracinin, kiralama so6zlesmesinin konusunu olusturan tanmimli varligin sokiilmesi ve
taginmastyla, yerlestirildigi alanmn restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hiikiim ve
kosullarimin  gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket
tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler de ilk dl¢lim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diistilmiis ve,
b)  kira yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger disiikliigline
ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger disiikliigii zararin
muhasebelestirmek i¢in “TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardini uygular.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, Sirket kira ylikiimliliigiinii o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Olger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif borglanma faiz oran1 kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yilikiimliligiiniin 6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri agsagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarimin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk dl¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks
veya oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

C) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii agagidaki sekilde dlger:

a) Kayith degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Kayitli degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve,

C) Kayitli degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak
sekilde yeniden Olger. Sirket, kira yiikiimliligiiniin yeniden olgiim tutarini, kullanim hakki
varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliiliigii, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sozlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarimin biyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Ancak eger s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sdzlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus géz oniinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gézden
gecirilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama stiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, dizistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin s6zlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig: istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sozlesmelere iliskin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk gecis

Sirket, TMS 17, “Kiralama Islemleri” standardinin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini, ilk
uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla, standardin ilk defa uygulanmasinin kiimiilatif
etkisini (“kiimiilatif etki yontemi”) finansal tablolarinda muhasebelestirmistir. S6z konusu yontemin
ilgili standartta tanimlanan basitlestirilmis ge¢is uygulamasi1 kapsaminda, finansal tablolarin
karsilastirmali bilgilerinde ve ge¢cmis yillar karlarinda yeniden diizenleme yapilmamuistir.

TFRS 16, “Kiralamalar” standardinin ilk uygulamasi kapsaminda, 1 Ocak 2019 tarihinden énce TMS
17, “Kiralama Islemleri” standardina uygun olarak faaliyet kiralamasi olarak sunulan kiralama
taahhiitleri, finansal tablolarda “kiralama yiikiimliiliigii” olarak muhasebelestirilmistir. S6z konusu
kira yikimliliigl, gecis tarihi itibariyla ger¢eklesmemis kira 6demelerinin, Sirket’in ilk uygulama
tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri iizerinden
Olciilmiistiir. Kullanim hakk: varliklar ise, ilgili standartta yer alan basitlestirilmis ge¢is uygulamasi
kapsaminda, kiralama yiikiimliiliklerine (pesin Odemesi yapilmis veya tahakkuk etmis kira
O0demelerinin tutaria gore diizeltilmis) esit bir tutar {izerinden muhasebelestirilmistir.

30 Eylil 2019 ve 1 Ocak 2019 tarihleri itibariyla ara dénem finansal tablolarda muhasebelestirilen
kullanim hakki varliklarinin, varlik gruplari bazinda detaylari agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 1 Ocak 2019
Binalar, net 191.613 766.454
Toplam varhk kullanim hakki 191.613 766.454

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKi DEGiSIKLIKLER

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik yapilmamistir.

D. ONEMLi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi
i. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa
vadesiz mevduat ve orijinal vadeleri 3 aydan kisa olan bankalardan alacaklar1 dikkate almistir
(Dipnot 4).
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

ii.  Finansal yatirnmlar

Sirket’in finansal varliklar1 biiylik 6l¢iide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve
s6z konusu finansal varliklar “Itfa edilmis maliyeti ile Olciilen finansal varliklar” olarak
siniflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden
gosterilmektedir.

itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
icerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag olmayan
finansal varliklan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siiflandirilir.
Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun
ise duran varliklar olarak smiflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar,
finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Beklenen kredi zarar karsilhiginin olgiimii

Itfa edilmis maliyeti ile Slgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgiimii finansal varligin durumu
ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini1 gerektiren bir
alandir.

Beklenen kredi zararim1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi

- [liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayist
ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararim1 Olgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Tiirev finansal araclar
Sirket’in tiirev iglemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olugmaktadir. Tiirev finansal araglar

sOzlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde
gercege uygun degerleri ile yeniden olgiiliir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
iii. Kiralamalar

Tim kiralama s6zlesmeleri icin gelecekte 6denecek kiralama yiikiimliiliikleri ve buna karsilik olarak
da bir varlik kullanim hakkini finansal durum tablosuna alinmaktadir (Dipnot 2.B ve 7).

iv. Ticari alacaklar

Ticari alacaklar bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iligskin olarak finansal tablolara
alman alacaklardir. Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar
tahakkuk etmemis finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis
finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen
donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.
Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik
olmamas1 durumunda, maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
esas faaliyetlerden diger gelirler kaydedilir (Dipnot 5).

V. Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Dipnot 6). Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri {izerinden faydali
Omiirleri kullamlarak dogrusal amortisman yontemiyle kullamlarak ayrilmaktadir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Déseme ve demirbaglar Syil
Ozel maliyetler Syl

Maddi varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii
karsilig1 gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

vi. Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 8). Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 5 y1l olan tahmini faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda maddi olmayan varliklarm kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
vii. Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevecut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olgiilemedigi  ve
yikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda
s0z konusu yikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 10).

viii. Calisanlara saglanan faydalar

Sirket ¢alisanlar1 adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay1
O6demek zorundadir. Sirket’in 6demekte oldugu katki payr disinda calisanina veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylar1 tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestirilmektedir.

(i)  Kidem tazminati

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarmmin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi
veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini
yansitmaktadir (Dipnot 9).

(i)  Izin yiikiimliiliigii
Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore Sirket, is s6zlesmesinin herhangi bir nedenle sona
ermesi halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin siirelerine ait {icreti,
sozlesmenin sona erdigi tarihteki {creti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine
6demekle yiikiimliidiir (Dipnot 9).

(iii)  Personel prim karsiligi
Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gergeklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir

yonteme dayanarak personel prim karsiligini ylkiimlilik ve gider olarak kaydetmektedir
(Dipnot 9).
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
ix.  Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri
(i)  Ucret ve komisyonlar

Kar veya zarar tablosunda gosterilen fon yonetim ticretleri, 6zel portfdy yonetim iicretleri,
basart primleri ve yatinm damismanhigi cretleri tahakkuk esasmma  gore
muhasebelestirilmektedir.

(it)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarimin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim orani yoOntemine gore
iskontolanmis degerlenmelerini kapsar.

X.  Bor¢clanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Olglide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya liretimi ile dogrudan iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma
maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Xi.  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir.

xii. Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri genel yonetim giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 18).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya

s6z konusu varlik ve yikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, ylkiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir (Dipnot 18).

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihigindan, personel prim karsihigindan, diger gider
karsiliklarindan, kullanilmamis izin karsiligindan, duran varliklardan ve banka mevduati degerleme
farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklarn ve ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

xiii. Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayl sermaye iliskisinde
bulunan kuruluglardan Kog¢ ve UCI Grup sirketleri, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler
“iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 20).

xiv. Bilanc¢o tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Sirket, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir

xv. Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varlia iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger dusiikliigl karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullannm omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket bir sonraki doneme iligskin olarak, finansal tablolarda agiklanan varlik ve yiikiimliliikleri
etkileyecek tahmin ve varsayimlar yapmaktadir. Tahmin ve varsayimlar devamli olarak
degerlendirilmektedir. I¢inde bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak
iizere sOz konusu tahmin ve varsayimlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir.
Yonetim, ayn1 zamanda tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili
bazi kararlar da almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda 6nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek
doneme tasinan varlik ve yikiimliiliklerde 6nemli oOlgiide diizeltme gerektirebilecek tahminler
asagidakileri kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararimin muhtemel oldugu derecede kayit altina
almabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani,
Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

3.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in, ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bdlge Tiirkiye

oldugundan 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ayrica bolimlere gére raporlama
yapilmamustir.

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Eyliil 2019 31 Aralk 2018

Bankalardaki mevduatlar
- Vadeli mevduat 65.086.176 67.125.176
- Bloke mevduat 113.106 100.484
- Vadesiz mevduat 16.521 12.149
- Beklenen kredi zarar karsiligi (94.217) (299.310)
65.008.480 66.938.499

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 64.985.438 TL’si (31 Aralik 2018:
67.136.520 TL) iliskili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 20).

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisadir. Vadeli mevduatlarin faiz
aralig1 %13,05 ile %17,40 (31 Aralik 2018: %20,89 ile %23,50) arasindadr.

Bankalardaki mevduatlar igerisinde yer alan 113.106 TL’lik tutar (31 Aralik 2018: 100.484 TL),

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) nezdinde menkul kiymet islemleri igin
teminat olarak tutulmaktadir.
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4.  NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)
Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit akig tablosunda nakit ve nakit
benzeri degerler, beklenen kredi zararlari zarar karsiligi oncesi hazir degerler toplamindan faiz

tahakkuklar1 ve bloke mevduatlar tutarlar1 diigiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Nakit ve nakit benzerleri 65.008.480 66.938.499
Faiz tahakkuklari (-) (811.110) (490.174)
Bloke mevduatlar (-) (113.106) (100.484)
Beklenen kredi zararlar1 zarar karsihigi (+) 94.217 299.310

64.178.481 66.647.151

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Ticari alacaklar

Yatirim fonu yonetimi komisyon alacaklari (Dipnot 20) (*) 6.551.644 5.007.395

Bireysel emeklilik fonu yonetimi
komisyon alacaklar1 (Dipnot 20) (**) 1.037.605 843.439
Bireysel emeklilik fonu performans ticreti alacaklar1 (**) - 2.555.073
Yatirim danigmanlik {icreti alacaklar1 (Dipnot 20) - 1.823.135
Ozel portfoy yonetimi ydnetim iicreti alacaklart 1.045.258 60.279
Diger 604 668.411
8.635.111 10.957.732

(*)  Yatirim fonu yonetimi komisyon alacaklar1 Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak kurulmus ve tamamu iligkili taraf olan 33
(31 Aralik 2018: 30) adet yatirim fonundan alacaklardan olugmaktadir.

(**) Bireysel emeklilik fonu komisyon ve performans iicreti alacaklar1 30 (31 Aralik 2018: 25) adet bireysel
emeklilik fonundan elde edilmekte olup 29 tanesi (31 Aralik 2018: 12) iligkili taraftir.

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Ticari borg¢lar
Gider tahakkuklari 1.435.369 957.861
Mligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 20) 1.249.154 1.606.811
2.684.523 2.564.672
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6. MADDi DURAN VARLIKLAR

Doseme ve Ozel
30 Eyliil 2019 demirbaslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 302.628 114.401 417.029
Naveler 68.147 - 68.147
Amortisman gideri (Dipnot 15) (99.576) (35.060) (134.636)
Net defter degeri, 30 Eyliil 2019 271.199 79.341 350.540
Maliyet 2.331.423 864.566 3.195.989
Birikmis amortisman (2.060.224) (785.225) (2.845.449)
Net defter degeri, 30 Eyliil 2019 271.199 79.341 350.540

Doseme ve Ozel
31 Aralik 2018 demirbaslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 404.408 137.916 542.324
laveler 100.332 27.804 128.136
Amortisman gideri (Dipnot 15) (202.113) (51.319) (253.432)
Net defter degeri, 31 Aralik 2018 302.627 114.401 417.028
Maliyet 2.263.276 864.566 3.127.842
Birikmis amortisman (1.960.649) (750.165) (2.710.814)
Net defter degeri, 31 Aralik 2018 302.627 114.401 417.028

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek

bulunmamaktadir.

7. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Binalar
30 Eyliil 2019
Net defter degeri, 1 Ocak 2019 766.453
Maveler -
Itfa pay1 (Dipnot 15) (574.840)
Net defter degeri, 30 Eyliil 2019 191.613
30 Eyliil 2019
Maliyet 766.453
Birikmis itfa pay1 (574.840)
Net defter degeri, 30 Eyliil 2019 191.613
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8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2019

Net defter degeri, 1 Ocak 2019 608.042
aveler 264.819
Itfa paylar1 (Dipnot 15) (302.074)
Net defter degeri, 30 Eyliil 2019 570.787
Maliyet 2.584.264
Birikmis itfa paylart (2.013.477)
Net defter degeri, 30 Eyliil 2019 570.787
31 Arahk 2018

Net defter degeri, 1 Ocak 2018 404.228
flaveler 462.564
Itfa paylar1 (Dipnot 15) (258.750)
Net defter degeri, 31 Arahk 2018 608.042
Maliyet 2.319.445
Birikmis itfa paylar (1.711.403)
Net defter degeri, 31 Aralik 2018 608.042

9.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli karsihiklar
Personel prim karsiligi 4.545.000 5.400.000
Personel izin ylikiimliligii 358.125 500.577
4.903.125 5.900.577
Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminat1 karsilig1 1.869.194 1.799.224
1.869.194 1.799.224
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9. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminat1 karsihiklar::
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iligkin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmugtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligt calisanlarin  emekliligi halinde O6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngoérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmugtir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Iskonto orani (%) 5,65 5,65
Emeklilige hak kazanma olasiliginin tahmini i¢in devir hizi oran1 (%) 98,37 96,70

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig:
icin, 1 Temmuz 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.379,86 TL (1 Ocak 2019: 6.017,60 TL)
tizerinden hesaplanmaktadir.

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

2019 2018
Doé6nem basi, 1 Ocak 1.799.224 1.307.182
Faiz maliyeti 234.677 179.879
Cari hizmet maliyeti 121.737 111.630
Aktiieryal kayip 165.069 144.963
Donem i¢i 6demeler (451.513) (30.523)
Doénem sonu, 30 Eyliil 1.869.194 1.713.131
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9.  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kullanilmamis izin karsiliginin dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Doénem bagi, 1 Ocak 500.577 439.620
Donem igindeki artig 16.745 (13.067)
Donem i¢i 6demeler (-) (159.197) (29.043)
Doénem sonu, 30 Eyliil 358.125 397.510
Prim kargiliginin donemler i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Donem bagi, 1 Ocak 5.400.000 6.258.842
Donem igindeki artis 4.545.000 4.050.000
Donem i¢i 6demeler (-) (5.400.000) (6.258.842)
Doénem sonu, 30 Eyliil 4.545.000 4.050.000

10. KARSILIKLAR SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(@) Karsiliklar
Bulunmamaktadir.

(b) Teminatlar

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla aktif degerler iizerinde ipotek veya teminat
bulunmamaktadir. Ancak, SPK’nin Seri:V No:59 sayili ‘Portféy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen, nominal degeri 113.106 TL
tutarindaki nakit teminat Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (31 Aralik 2018: 100.484 TL)
(Dipnot 4).
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11. KISA VADELI BORCLANMALAR

30 Eylill 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalari

asagidaki gibidir:

Kisa vadeli bor¢lanmalar
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar

30 Eyliil 2019

205.209
205.209

31 Aralik 2018

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli kiralama islemlerinden bor¢lanmalar bakiyesi
bulunmamakta olup, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla detaylar1 agsagidaki gibidir:

Kisa vadeli kiralama iglemlerinden bor¢lanmalar Faiz Oram (%) 30 Eyliil 2019
Iliskili taraflardan
kiralama islemlerinden bor¢clanmalar

Kiralama iglemlerinden borglanmalar 31 Aralik 2018 20 205.209
Kiralama islemlerinden bor¢glanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir.

2019
Donem bas1 bakiyesi, 1 Ocak 766.453
Donem i¢i girigler -
Donem i¢i 6demeler (639.000)
Faiz giderleri (Dipnot 17) 77.756
Doénem sonu bakiyesi, 30 Eyliil 205.209

12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Pesin 6denmis giderler
Sigorta giderleri (*) 11.165 273.411
Bilgi islem giderleri (**) 288.202 254.668
Pesin 6denen aidat ve harglar 63.797 2.073
Diger 85.384 29.927
448.548 560.079

(*)  Sirket’in sigorta giderlerinin 8.640 TL’si (31 Aralik 2018: 149.293 TL) iliskili taraflara pesin 6denmis

giderlerdir (Dipnot 20).

(**)  Sirket’in bilgi islem giderlerinin igerisinde (31 Aralik 2018: 2.973 TL) iligkili taraflara pesin 6denmis

gider bulunmamaktadir. (Dipnot 20).
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12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

SGK primi 305.052 261.670
Odenecek vergi ve fonlar 503.359 776.512
Gelir vergisi 379.563 345.557
Damga vergisi 12.355 9.129

1.200.329 1.392.868

13. OZKAYNAKLAR

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde c¢ikarilmis ve Odenmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Hissedarlar Hisse adedi  Pay (%) TL Hisse adedi  Pay (%) TL
Yapi1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. 436.617.600 87,32 4.366.176 205.161.600 87,32  2.051.616
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 63.247.200 12,65 632.472 29.719.200 12,65 297.192
Diger 135.200 0,03 1.352 63.478 0,03 635
Toplam 500.000.000 100  5.000.000 234.944.278 100,00  2.349.443
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 2.208.186 2.208.186
Toplam sermaye 7.208.186 4.557.629

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde es deger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

Sirket, 21 Eyliil 2018 tarih ve 56 sayili Yonetim Kurulu karart ile, 10.000.000 TL kayithi sermaye
tavani igerisinde 2.349.443 TL ¢ikarilmig sermayesinin tamami i¢ kaynaklarda yer alan ge¢mis yillar
karlarindan karsilanmak tizere 5.000.000 TL’ye artirtlmasi islemi SPK’nin 25 Aralik 2018 tarih ve
12233903-350.11-E.14929 sayili yazisi ile onaylanmustir. Sirket esas sdzlesmesinin “Sermaye ve
Paylar”a iliskin 8. maddesine iliskin degisiklik i¢in Istanbul Sicil Miidiirliigii tescili ve Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan1 i¢in basvuru yapilmis olup, s6z konusu sermaye artirimi 31 Ocak 2019
tarihinde tescil edilmistir.

Kar yedekleri, gecmis yillar karlari:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Gegmis yillar karlari 15.348.641 17.209.050
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler (Yasal yedekler) 12.319.956 9.421.544
27.668.597 26.630.594
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13. OZKAYNAKLAR (Devami)

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler
olmak {iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler kirilimi asagidaki gibidir;
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Birinci tertip yasal yedekler 469.889 469.889
Ikinci tertip yasal yedekler 11.850.067 8.951.655
12.319.956 9.421.544

Gecmis yillar karlar1 kirilimi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Gegmis yillar karlar 13.293.490 15.153.899
Olaganiistii yedekler 2.055.151 2.055.151
15.348.641 17.209.050

Tamimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kayiplar:

TMS 19 standardi geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliliiglinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kayip tutar1 1.033.630 TL dir (31 Aralik 2018: 904.876 TL).

Kar pay1 dagitimi

Paylar1 borsada iglem goéren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince 2010 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslart ile ilgili olarak paylar1 borsada islem géren anonim ortakliklar i¢in, yapilacak temettii dagitimu
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. SPK’nin halka agik sirketlerin
kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka
Agik Anonim Ortakliklarin Temettli Ve Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Teblig, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalar1 g¢er¢evesinde bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas1 suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin - mevcut
6denmis / ¢ikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmis ancak bir Onceki doneme iligkin temettii
dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2014 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyli nakden dagitmalari1 zorunlulugu vardir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami
karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem
zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin kar dagitimia iliskin belirledigi
esaslar cercevesinde gegmis yillar karlart ve olaganiisti yedeklerinden karsilanmak {izere
32.000.000 TL temettii olarak 11 Mart 2019 tarihinde ortaklara 6denmistir (2018: 34.000.000 TL).
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14. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Yatirim fonlar1 yonetim ticreti 46.519.363 17.972.626 44.727.126 14.048.342
Bireysel emeklilik fonlar1 yonetim iicreti  8.104.189 3.088.410 7.266.616 2.399.874
Bireysel emeklilik fonlar1
performans iicreti 534.808 505.344 166.853 -
Toplam fon yonetim iicreti 55.158.360 21.566.380 52.160.595 16.448.216
Ozel portfoy yonetimi
komisyonlar1 3.620.743 1.037.717 2.720.366 1.023.735
Portfoy basar1 primleri 309.407 (2.351) 382.088 16.892
Ozel portfoy yonetim gelirleri 3.930.150 1.035.366 3.102.454 1.040.627
Toplam hasilat tutari (a) 59.088.510 22.601.746 55.263.049 17.488.843
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Ozel portfoy yonetimi
komisyon giderleri (2.403.396) (685.647) (1.804.455) (676.073)
Yatirim ve bireysel emeklilik fonu
yonetim komisyon giderleri (¥*) (1.049.395) (260.439) (4.581.973) (1.328.923)
Diger yonetim komisyon giderleri (1.206.202) (469.849) (1.312.579) (681.083)
Toplam maliyet tutar: (b) (4.658.993) (1.415.935) (7.699.007) (2.686.079)
Finans sektorii faaliyetlerinden
briit kar (a-b) 54.429.517 21.185.811 47.564.042 14.802.764

™ 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarina iliskin esaslar tebligi Madde
33’e gore, Fonlardan karsilanan yonetim ticreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir1, yine
ayni teblig’in Ek 4’tinde belirlenen azami sinirlarin iizerine ¢ikamaz. Belirlenen oranlar asildig: takdirde asan tutar
ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde fona iade edilir. Iade edilen tutar, ilgili y1l icinde takip eden dénemlerin
toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla bu tutar 1.049.395 TL

(30 Eyliil 2018: 4.581.973 TL)’dir.

15. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2019 2019 2018 2018

Genel yonetim gideri 27.061.487 8.965.823 22.751.781 7.923.734
Pazarlama ve satis ve dagitim giderleri 373.752 58.514 307.015 64.009
27.435.239 9.024.337 23.058.796 7.987.743
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15. NITELIKLERINE GORE GiDERLER (Devami)

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 13.946.797 4.765.518 11.680.387 4.130.003
Personel prim giderleri 4.542.181 1.512.181 4.172.920 1.350.000
Kidem tazminat: karsilik gideri 356.414 97.031 291.509 102.528
Diger 16.745 (97.122) (31.324) (191.919)
Personel giderleri 18.862.137 6.277.608 16.113.492 5.390.612
Bilgi islem giderleri 3.644.634 1.235.632 2.769.470 1.093.978
Amortisman giderleri (Dipnot 6, 7) 709.476 226.868 193.061 65.522
Denetim ve danigmanlik giderleri 651.695 174.384 460.444 116.199
Kira giderleri 459.994 155.010 1.040.528 419.669
Ofis genel giderleri 426.676 153.898 314.575 110.627
Bagis ve yardimlar 375.450 125.000 330.886 110.312
lletisim giderleri 363.833 123.699 287.726 112.351
Itfa paylar1 (Dipnot 8) 302.074 100.795 190.262 69.559
Sigorta giderleri 233.864 67.495 18.805 16.307
Vergi resim ve harglar 268.936 148.409 213.618 86.609
Ulagim giderleri 118.147 39.822 209.326 73.634
Diger 644.571 137.203 609.588 258.355
Isletme giderleri 8.199.350 2.688.215 6.638.289 2.533.122
Toplam genel yonetim giderleri 27.061.487 8.965.823 22.751.781 7.923.734
Pazarlama ve satis giderleri
Pazarlama ve satig giderleri 373.752 58.514 307.015 64.009
Toplam pazarlama ve satis giderleri 373.752 58.514 307.015 64.009
16. FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Finansman gelirleri
Mevduattan elde edilen faiz geliri ) 9.881.495 3.036.766 4.806.437 1.609.212
Iptal edilen karsilik giderleri 205.093 (18.587) 15.017 -
Kambiyo gelirleri 2.952 - 117 117
Tirev tirtinlerden elde edilen faiz geliri - - 2.576.284 1.354.154
Diger gelirler 51.759 658 43.860 2.042
10.141.299 3.018.837 7.441.715 2.965.525

@) Mevduatlardan elde edilen faiz gelirinin 5.743.474 TL’si (30 Eyliil 2018: 1.776.239) iliskili taraflardan elde edilen
faiz gelirlerinden olugsmaktadir (Dipnot 20).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSMAN GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2019 2019 2018 2018
Finansman giderleri

Kambiyo giderleri 53 - 2
Diger faiz giderleri (Dipnot 11) 77.756 16.835 - -
Beklenen kredi zarar karsiligi - - 258.923 41.458
77.809 16.835 258.925 41.458

18.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yiirtirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhiklar / yiikiimliiliikleri
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2019 2018 2019 2018
Ertelenmis vergi varhiklari
Kidem tazminati karsilig1 1.869.194 1.799.224 411.223 395.829
Personel prim karsiligt 978.546 938.912 215.280 206.561
Kullanilmamius izin karsilig 358.125 500.577 78.788 110.127
Gider tahakkuklar 591.242 650 130.073 144
Diger 299.426 299.310 65.874 65.848
901.237 778.509
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-)
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayitl deger farki ~ (499.548) (594.994) (109.901) (130.899)
Diger (191.613) - (42.154) -
(152.055) (130.899)
Ertelenmis vergi varhig, net 749.182 647.610
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18. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Donem basi ertelenmis vergi varligi, 1 Ocak 647.610 748.648
Cari donem ertelenmis vergi geliri 65.257 255.406
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 36.315 31.892
Doénem sonu ertelenmis vergi varhgi, 30 Eyliil 749.182 1.035.946

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
iizere yuriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram 2019 yili i¢in %22’dir
(2018: %22). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar
istisnast, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahima uygulanir. Kar dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi 6denmemektedir
(GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan
istisna tutar1 lizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis ve
5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranin1 2018, 2019 ve 2020 yillar
icin %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yiirtirlige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yapilan ertelenen vergi varlik / yiikiimliliik hesaplamasinda soz
konusu vergi oran1 degisikliginin etkisi dikkate alinmustir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlan iizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym 14
iincii giinline kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gecici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden
iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanglarimi bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarmi1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hilkkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranimin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oranmin (TUIK UFE
artis oraninin) %10°u agsmas1 gerekmektedir. 2005 yilindan itibaren s6z konusu sartlar saglanmadigi
i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
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18. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem

tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup

edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisiyla ticari kar /
zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikkmiinde belirtilen

indirimler de dikkate alinir.

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 8.664.540 10.564.905
Eksi: Pesin 6denen vergiler (6.092.583) (8.065.163)
Odenecek vergiler, net 2.571.957 2.499.742
1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Cari vergi gideri (8.446.254) (7.474.632)
Gegmis y1l vergi diizeltmesi - 379.244
Ertelenmis vergi geliri 65.257 255.406
Toplam vergi gideri (8.380.997) (6.839.982)

Cari y1l vergi gideri ile yilsonu itibariyla gegerli olan vergi oran1 kullanilarak hesaplanan teorik vergi

giderinin mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Vergi oncesi kar 37.057.768 31.688.036
Vergi orani ile hesaplanan teorik vergi gideri (*) 8.152.709 6.971.368
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger diizeltmelerin etkisi, net ~ 228.288 (131.386)
Cari donem vergi gideri 8.380.997 6.839.982

(*)  Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis ve
5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranini 2018, 2019 ve 2020 yillar1
icin %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yiiriirliige girmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi
itibartyla yapilan hesaplamada s6z konusu vergi oran1 %22 olarak dikkate alimmugtir (2018: %22).

31



YAPI KREDI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. PAY BASINA KAZANC

Pay Basma Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gérmeyen isletmeler pay basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazan¢ hesaplanmamastir.

20. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki

gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (Vadeli-TL) 64.973.069 67.125.117
Yap1 ve Kredi Bankast A.S. (Vadesiz-TL) 12.369 11.403
64.985.438 67.136.520

Ticari alacaklar

Yap1 Kredi Portfoy Yatirim Fonlar1 (Dipnot 5) 6.551.644 5.007.395
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlar 1.036.379 2.096.096
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (Dipnot 5) - 1.823.135
7.588.023 8.926.626

Pesin 6denmis giderler (Dipnot 12)
Allianz Sigorta A.S. 8.640 149.293

Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. 2.973
8.640 152.266

Ticari borglar (Dipnot 5)
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 785.030 73.584
Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlart 265.204 -
Yapi Kredi Portfoy Yatirim Fonlari 193.473 1.504.885
Diger 5.447 28.342
1.249.154 1.606.811

Kisa vadeli bor¢lanmalar (Dipnot 11)
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 205.209 -

205.209 -
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20. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 30 Eylil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili taraflarla olan islemler

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Mliskili taraflardan saglanan komisyon gelirleri
Yap1 Kredi Portfoy Yatirim Fonlari 46.519.363 41.802.076
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlart 7.217.473 5.718.605
Diger 895.696 3.380152
54.632.532 50.900.833
iliskili taraflardan saglanan faiz gelirleri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 5.743.474 1.776.239
5.743.474 1.776.239
iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 3.238.543 2.491.849
Yap1 Kredi Portfoy Yatirim Fonlar 698.216 4.569.378
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 265.204 81.880
4.201.963 7.143.107
Mliskili taraflara 6denen diger giderler
Allianz Sigorta A.S. 514.035 369.534
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 448.682 249.204
Auvis - Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 438.219 393.269
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 376.924 302.704
Vehbi Kog Vakfi 375.000 330.486
YKS Tesis Yonetim Hizmetleri A.S. 351.549 272.842
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 112.241 23.502
Opet Petrolciilik A.S. 62.480 53.415
Setur Servis Turistik A.S. 39.786 48.019
Kog¢ Holding A.S. 7.936 877
Akpa Day. Tiik. LPG ve Akaryakit Ur. Paz. A.S. 4.804 3.624
2.731.656 2.047.476
Mliskili taraflara 6denen temettii
Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. 27.943.530 29.690.001
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 4.047.822 4.300.811
Diger 8.648 9.188
32.000.000 34.000.000

c) Ust diizey yoneticiler ve yonetim kuruluna saglanan faydalarm toplami 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 donemi i¢in 3.584.150 TL dir (1 Ocak - 30 Eyliil 2018: 2.949.111 TL).
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatirirm danismanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini KFS tarafindan Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir.
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin
yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Ayrica, Sirket’in bir yatinm komitesi ve risk yonetim
komitesi vardir. Bu komiteler haftalik olarak ve / veya gerektiginde, portfoy stratejilerini ve risk
yonetim politikalarini kararlagtirmaktadir. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve bunlar1 yonetmek iizere
kullandig1 yontemler asagidaki gibidir.

i Kredi riski aciklamalar:

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliliigiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portféyiinde bulundurdugu ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla
maruzdur.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

_Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Thiskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Eyliil 2019 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan azami riski 7.588.023 1.047.088 - - 65.008.480 -
Vadesi gegcmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 7.588.023 1.047.088 - - 65.008.480 -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diistikligii - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -

*) Bankalar mevduati tutarinin iginde iligkili taraf olan Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S.’deki 64.985.438 TL tutarinda
mevduat bulunmaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan azami riski 8.926.626 2.031.106 - - 66.938.499 -
Vadesi gegcmemis ya da deger

diisiikligline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 8.926.626 2.031.106 - - 66.938.499 -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diistikligi - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmis kismi - - - - - -

(@) Bankalar mevduati tutarinm iginde iligkili taraf olan Yapi ve Kredi Bankas: A.S.’deki 67.136.520 TL tutarinda
mevduat bulunmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla vadesi gegmis varligi bulunmamaktadir.
Sirket’in ticari alacaklarimin biiyiik kismu yonetilen yatirim ve bireysel emeklilik fonlarmin son bir
aylik yonetim alacaklarindan olusmaktadir. Ilgili tutar devam eden ayin ilk haftasi tahsil edilmektedir.
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirli§inde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi
riski igeren unsurlari ve vadesi gecmis ancak deger disiikliigline ugramamis varliklar
bulunmamaktadir.

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerin 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri
itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi
asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2019
Sozlesme
Defter 3aydan 3ay-1yil 1-5y1 uyarinca nakit
degeri kisa arasli aras1  Vadesiz cikislar toplami
Ticari borglar 2.684.523 2.684.523 - - - 2.684.523
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.200.329 1.200.329 - - - 1.200.329
Toplam yiikiimliiliikler 3.884.852 3.884.852 - - - 3.884.852
31 Arahk 2018
Sozlesme
Defter 3aydan 3ay-1yil 1-5y1 uyarinca nakit
degeri kisa arasli aras1  Vadesiz cikislar toplami
Ticari borglar 2.564.672 2.564.672 - - - 2.564.672
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.392.868 1.392.868 - - - 1.392.868
Toplam yiikiimliiliikler 3.957.540 3.957.540 - - - 3.957.540

iii.  Piyasa riski aciklamalari
a. Doviz pozisyonu riski

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

b. Faiz pozisyonu riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen

varliklart ayn1 tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Aktifler TL (%) TL (%)
Nakit ve nakit benzerleri:

- Vadeli mevduatlar 17,18 23,44

iii.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diigsiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

22.  FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin rayic¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini hélihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin ¢ok kisa vadeli olmalar1 sebebiyle iskonto etkisinin Onemsiz
oldugu kabul edilmekte ve dolayisiyla gercege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir:

30 Evliil 2019 31 Arahk 2018
Rayic degeri Kayith degeri Rayic degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 65.008.480 65.008.480 66.938.499 66.938.499
Ticari alacaklar 8.635.111 8.635.111 10.957.732 10.957.732
Ticari borglar 2.684.523 2.684.523 2.564.672 2.564.672
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34’te getirilen
degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portfdy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari
O0denmis sermaye tutart 30 Eylil 2019 tarihinde sona eren hesap donemi igin yeterli bulundugu
saptanmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayn
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak lizere,
deger diigiikligi karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim a¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlariin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine goére portféy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi
tabanlar1, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden dnceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

b. Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar:

Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla SPK Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 33 adet yatirrm
ve 30 adet emeklilik fonunun (30 Eylil 2018: 33 adet yatirnm fonu, 25 adet emeklilik fonu)
yoneticiligini yapmakta ve fon yonetim fticreti elde etmektedir. 30 Eylil 2019 tarihinden sona eren
hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim ve performans ticreti gelirlerinin toplami net
54.108.965 TL’dir (30 Eyliil 2018: 47.578.622 TL).
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