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YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

1-GENEL BiLGILER

a-Raporun Dénemi 1 01.01.2019-30.09.2019

b -Sirketin Unvani : Deniz Porify Yonetimi Anonim Sirketi

-Faaliyet Konusu : Portfty Y énetimi
-Portfsy yoneticiligi beigesi : PYS/PY-15/171
- Kurulug Tarihi 1 09.12.1998

: 10.000.600 TL.
:15.000.000 TL

- Odenmis Sermayesi
- Kaytl sermaye tavan

- Ticaret Sicil No 1 40944 |

- E-Posta Adresi : pys@denizportfoy.com

- Telefon ve Fax No 1 (212) 348 20 00 Fax: (212) 336 3062
¢ -Sirketin organizasyon, sermaye ve ortakhk yapilan ile bunlara iligkin hesap ddnemi igerisindeki
degisiklikler:

- Sirketimiz 01 Mayis 2003 tarihinde Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, Tasarruf
Mevduah Sigorta Fonunun sahip oldugu hissesi satin almmustir. Sicket finvani “Ege Portfdy Y énetimi
A.S.” iken 22.07.2003 tarihinde yapilan Olaganistii Genel Kurul ile “Deniz Portfoy Yonetimi A.$.”
olarak degistirilerek 31.07.2003 tarihinde tescil edilmigtir.

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) Tirkiye’de faaliyet gdstermekte olup Genel Midiirligii
Biiyiikdere Caddesi, No:141 Kat:19 - Esentepe/ istanbul, adresine Yonetim Kurulunun 01/12/2014
Tarih 2014736 no.lu karan ile tagmous olup faaliyetine yeni adresinde devam etmektedir. Sirket, 1998
yilinda faaliyete gegmistir. Sirket’in hisselerinin %99,97 oranindaki pay Deniz Yatunn Menkul

Kiymetler A.S." ye aittir.

SIRKETIN ORTAKLIK
YAPISI

DENIZ YA’

KIVMETLER .AS 9,990.800,01 - 9.850.800,01 | 99.975 5.990.800,01 | 6.685,58
DGER 9.199,99 - 9.199,99 0.025 6| 2.514.41
TOPLAM 10.000.000,00 - 10.000.000,00 | 100.000 9.960.800,01 | 9.189,99

Deniz Yatmm Menkul Kiymetler A.S.’nin ana sermayedar olan Deniz Bank A.S.nin ana hissedarn
Dexia Grubu'nun bir iiyesi olan Dexia Participation Belgique S.A. ve Dexia S.A’ya ait hisselerin,
Sherbank of Russia’ya ("Sberbank™) devir siireci 28 Eyliil 2012 tarihinde tamandanmistir. Bu tarthten
itibaren Sirket, Sberbank’a bagly Denizbank A.$.nin bagl ortakliklanndan Deniz Yatinm Menkul
Kiymetler A.S. nin bagl ortakhig olarak faaliyetlerine devam etmektedir.
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22 Mayis 2018 tarihinde, Emirates NBD Bank PJSC (Emirates NBD) ve Sherbank of Russia
(Sberbank), Sberbank’in, sahibi oldugu Denizbank’in hisselerinin %98,85'nin Emirates NBD'ye satis!
konusunda kesin bir soziesme imzaladiklarini duyurmustur. Hisse devir iglemi, Turkiye, Rusya, Birlegik

Arap Emirlikleri ve Denizbank'in faaliyet gosterdigi diger Gikelerin dizenleyici kuruluglarinin onay! ite
31.07.2018 tarihinde tamamlanmigtir.

TFRS 18, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili yorumlann yerine gececek ofup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
haslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Sirketimiz tarafindan uygulamaya aiinmigtir.

¢) Varsa imtiyazli paylara ve paylarin oy haklarina iligkin agtkiamalar:
Bulunmamaktadir.
d-Sirketin Yénetim orgam, iist diizey ydneticileri ve personel sayisi ile iigili hilgiler:

~Yinetitn Kurulu

Adi Soyadt Gorevi T.C/Vergi No
Kahraman GUNAYDIN Yonetim Kurulu Bagkani 63745044104
Omer UYAR Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 34486002692
Alpertunga EMECEN Yonetim Kuruly Uyesi 15160180080
Mehmet CITiL Yénetim Kurulu Uyesi 15575677328
Fatih ARABACIOGLU Yénetim Kurulu Uyesi 17995531358

-Ust diizey yéncticiler

Fatih ARABACIOGLU Genel Miidiir Bankacilik ve Sermaye Piyasasinda 28 y1l
Figen Kihig ERGUZEL Genel Miidiir Yardimcisi  Bankacthik ve Sermaye Piyasasinda 19 yil

~Personel Sayisi
-Sirket’ in Eylii} 2019 souu itibariyle 23 galigan buiunmaktadir.

~Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve koti
davranig disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirlenen miktarda Odeme yapmakla
yitkiimlildiir. Kidem tazminati karsiligs hesaplamasi, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
kidem tazminat tavanina gére yapitmaktadur.

-Personelin 6@len yemegi, servis, ozel saghk sigortasi ve bireyse! emeklilik, uygulamalarindan
yararlanma haklar vardir.

€) Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yénetim orgam iiyelerinin sirketle kendisi
veya bagkast adina yaptifi islemler ile rekabet yasaf kapsamndaki faaliyetieri hakianda
bilgiler:

Bulunmamaktadir,
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2- YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

a-Saglanan huzur hakly, ficret, prim, ikramiye, kiir pay: gibi mali menfaatlerin toplam tutarlar,

Sirketimiz yénetim kurulu iiyelerine safitanan herhangi bir huzur hakki, menfaat ve iicret yoktur.
Yonetim kurulu tyelerine borg verilmemis, kredi kullandirnilmamis veya Ilehine teminat
verilmemigtir,

b-Verilen ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi
imkénlar, sigortalar ve benzeri teminatlarm toplam tutarlarma iligkin bilgiler:
-Sirket’in list diizey yoneticilerine saglanan menfaatler asafidaki gibidir;

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliii 30 Eyliil

2019 2018

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 874.157 733.257
Toplam 874.157 733.257

3-ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Porifdy yonetimi faaliyeti ile ilgili olarak sirketler veya makro bazda periyodik ekonomik
arastirmalar ve analizler yapmak, raportar hazirfamak portfSy ve fon yéneticilerine sunmak.

4-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALTYETLERE ILISKIN ONEMLI GELiSMELER

a- Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirnmlara iligkin bilgiler,
Bulunmamaktadsr.

b- Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yinetim
organtmn bu konudaki goriigii,

Sirketimizde I¢ Kontrol, Risk Yonetimi ve Teftis Birimleri birbirinden bafumsiz olarak
yiiriitiilmektedir.

i¢ kontrol birimi, tiim i5 ve islemlerin kontrolii SPK mevzuati, diger yasal diizenlemeler ve g
Kontrol Uygulamalarina Iliskin Is Akss prosediirlerine gore kontrol edilmektedir. Sirketin ¢
Kontrol faalivetleri giinliik faaliyetlerin ayrilmaz bir par¢as: olarak siirditrillmektedir.

Risk Yénetimi birimi, giintitk ofarak Risk Yénetimi Programt ile Blgitlmektedix.

Teftis Birimi, Yénetim kurutuna bagl olarak gbrevini siirdlirmektedir.

ic Kontrol den sorumiu personel . Elgin $IRIN
Risk yonetimin den sorumlu personel : Reva Ebru UCARER

Teftis Kurulu

Sayfa No: 3




DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
30.09.2019

YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

c-Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranfarmna iligkin bilgiler
Bulunmamaktadir.

¢ Sirketin iktisap eftigi kendi paylarina iligkin bilgiter
Bulunmamaktadir.

d- Hesap dénemi icerisinde yapilan 6zel denctime ve kamu denetimine iliskin agiklamalar :
Vergisel Denetim ve Raporlama liger aylik donemler iginde, y1l sonu ayrica kesin denetim ve
raporlama Arkan & Ergin YMM A.S. tarafindan yapimaktadir. Ayrica, SPK ve Gurup
y6nergesine gore hazulanan finansal denetim ve raporlamas: "Gliney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketimin {a member firm of Ernst & Young
Global Limited) Bagimsiz Denetleme Kurutusu/Denetgi tarafindan yapilacaktir.

e-Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyctlerini etkileyebilecek nitclikteki
davalar ve olas1 sonuclar hakkinda bilgiler : 2016 Yihinda , Sirket aleyhine agiian 49.800 TL
tutarinda bir davas) bulunmakta olup, dava ile ilgili 71.000 TL karsuik ayrilmgtir. 2018 Yilinda ,
Sirket aleyhine agrlan bir davas: bulunmakta olup, dava ile ilgili 45.500 TL karsthk ayriimstir,
2019 Yilinda, Sirket aleyhine agilan bir davalan bulunmakta olup, davalar ile ilgili 116.50¢ TL
kargiiik ayrilnustir,

{-Sirket ve Yonetim orgam fiyeleri hakkinda uygulanan Idari veya adli yaptirimiara iliskin
acikiamalar,
Bulunmamaktadir.

g- Geemis donemlerde belirlenen hedeflere ulamjilip ulasilamadids, genel kurul
kararlarinin  yerine getirilip getiritmedii, hedeflere nlagilamarmmgsa veya kararlar
yerine getirilmemisse gerekeelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler :

2018 yil karlarindan toplam 3.000.000,00 TL Arahk 2019°da Ortaklara temettii tdemesi
yapilacaktir.

k- Y1l icerisinde olapaniistii genel kural foplantisi yapilmigsa, toplantinin tarihi,
toplantida alman kararlar ve buna iligkin yapilan iglemler de dihil olmak iizere
olaganiistii genel kurula iligkin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

i~ Sirketin yil icinde yapmis oldugu bags ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
¢ercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

j- Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hikim sirketle, hakim girkete bagh bir
sirketle, hikim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina
yaptig hukuki islemler ve gegmis faaliyet yiinda hakim sirketin ya da ona bagh bir
sirketin yararina alinan veya ahnmasindan kagmilan tiim diger tnlemler

Rulunmamaktadir.

Sayfa No: 4




DENIiZ PORTFOY YONETIMI A.S.

) _ 30.09.2019
VONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

k- Portfoy y&netimi faaliyetlerine iligkin ve igiem agikiamalar

Sirket, 30 Eylil 2019 tarihi itibariyle SPK Mevzuati hikimleri gergevesinde kurulan 34 adet Deniz
Portfoy yatinm fonu yénetmektedir ve fon yonetim ticreti elde etmektedir. 30 Eylid 2019 tarihinde sona
eren ylda Deniz Portféy yatnm fonlarindan elde ettifi fon yonetim icreti gelirlerinin toplam:
13.479.792 TL'dir.

Deniz Portféy yatinm fonlar diginda, Sirket ayni zamanda Metlife Emekiilik ve Hayat A.$.'ye ait 20
Adet fonu ve 1 adet Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. fonu ySnetmektedir.

5- FINANSAL DURUM

a- Finansal duruma ve faaliyet sonuglanna iligkin yonetim organinin  analizi ve
degerlendirmesi, planianan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belilenen stratejik
hedefler kargisinda girketin durumu:

Sirket 30.09.2019 faaliyet donemini 5.307.628 TL kar ite kapatmighir. Aktif topiami 29.486.716 TL

olup, 20.792.283 TL Ozkaynag bulunmaktadir.

Piyasa kosullari dikkate alinarak ilgili mevzuat gergevesinde &zellikie yeni (rin geligtiriimesi ve

meveut dagitim kanaliarinin kullanilmasi yolu ile gerek mevcut ve gerekse bu yeni griinlerin satiginin

ve gelirferinin arttinimasi.

b- Gegmis yiHlarla kargilagtirmal olarak girketin yil icindeki satisian, verimliligi, gelir olugturma

kapasitesi, karlilifl ve borg/éz kaynak oram ile girket faaliyetlerinin sonuglan hakkinda fikir
verecek diger hususlara iligkin biigiler ve lleriye dodniik beklentiler:

Kargilastirmali olarak sirketin yil igindeki satiglar::

30.09.2019 30.09.2618
Yatirim fonlar ydnetim komisyoniari 14.243.958 8.682.487
Portfdy yonetim gelirleri 11.160 59.820
Toplam 14.255.119 8.762.308

Esas faaliyet dig1 gelirleri ise, vadeli mevduat ve menkui kyymet faiz gelirterinden olugmaktadir.

Sayfa No: 5




DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.
) _ 30.09.2019
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden Denetimden

gegmemis ~ gegmis

Cari dénem Onceki dénem

Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk

Varbiklar referanslan 2019 2018
Dénen varliklar 25.778.114 16.962.202
Nakit ve nakit benzerleri 3 21.808.507 15.279.610
Finansal yatirnimiar 4 508.317 555.514
Ticari alacaklar 5 1.964.725 979.337
liiskili taraflardan ticarn alacaklar 1.855.961 755.814
liigkili olmayan faraflardan ticar alacakiar 108.764 223.523
Pesin ddenen giderler 1.495.474 147.741
Diger Dénen Varhiklar - -
Duran Varhk‘ar 3.708.602 473.608
Maddi duran varliklar 4] 4,014.689 261.214
Maddi olmayan duran varhklar 7 - -
Edelenmis vergi varligi {306.087) 212.393
Toplam variiklar 29.486.718 17.435.808
Bafimsiz Bagimsiz

denetimden Denetimden

gegmemisg . gecmis

Carj dénem Onceki dénem

Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk

Kaynaklar referansiart 2019 2018
Kisa vadel yikimiilikler 3.919.014 1.268.821
Finanszal Borglar - 70.987
Ticari borglar 5 130.062 84.227
{tiskili tarafiara ticari borglar 85.159 55.480
{liskili taraflara olmayan tican borglar 44,903 28,747
Calisanlara Sadlanan Faydalar Kapsaminda Borglar 175.839 457,823
Danem kar vergi yikimlGiug 2.068.443 112.104
Borg kargittklan 1.435.888 349,542
Calisaniara saglanan faydalara iligkin kargiiklar 1.435.888 184157
Diger kisa vadeli ylikimlGlikler 108.783 84.227
Uzun Vadeli YikimidlGkler 4.775.418 682.332
Finansal Borglar 4,161.408 176.378
Calisaniara sadianan faydalara iligkin kargtiklar 614.011 505.954
Ozkaynaklar 20.792.283 15.484.855
Odenmis sermaye 9 10,000.000 5.000.000
Kardan ayrdan kisitlanmig yedekler 9 4.807.366 1.5591.534
Gegmis yillar Katlar g 3.677.289 4.576.475
Net dénem kan 5.307.628 4.316.646
Toplam kaynaklar 29.486.716 17.435.808
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St Sinirh St Sinmirh
denetimden denefimden denetimden denetimden
gegmemis gegmenig gegmemig gegmemig
1Qcak—~ 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 30 Eytiit 30 Eviiil 30 Eyliil
Not 2019 2019 2018 2018
Kar veya zarar kismi
Hasilat 10 14,255,119 5.891.371 8.762.308 2.696.182
Brii{ karf{zarar) 14.255.119 5.891.371 8.762.308 2.696.182
Gene! yanetim giderleri () 11,12 {9,161,209) (2,922,799) {6.392.318) {2.259.285)
Esas faallyetlerden diger gelirler 2,908,940 971,838 1.893.596 744.049
Esas faaliyetierden diger giderler (108,289} {36,195} {35.476) 79.901
Esas faalivet kan/{zararn} 7.894.551 3.904.215 4.228.110 1.260.847
Siirdlrilen faaliyetler
Vergi gefiri(gidert) (2.586.523) {1.020.047) {928.233) {284.052}
- Dénem vergi gelir/(gidern) {2.068.443) {8920.829} {1.145.5086) {333.082)
- Ertelenmis vergi getir/{gideri) {518.480) {129.218) 217.273 48,950
Siirdiirilen faaliyetier
dénem kan/{zaran) 5.307.628 2.884.168 3.2958.877 976.795
Diger kapsaml getir/(gider) - - - -
5.307.628 2.884.168 3.299.877 976.795

Toplam kapsamlt gelir/{gider)

Yurt igi ve yurt dist piyasalar yakindan izienerek yatinmetlarm risk tercihlerine uygun yonetim
stratejileri ¢ergevesinde uygun yatirim girimleri gelistirmek ve yatirimer tercibine sunmak yamsira
szellikle uzun vadede daha da Smem kazanacak bireysel ve kurumsal portfdy ydnefimi alanmda
bityiikliik olarak ilk bes sirket arasinda olmay! hedeflemektedir.

c) Sirketin sermayesinin karsihiksiz kalip kalmadifina veya berca batik olup olmadigma
iligkin tespit ve yonetim organt degerlendirmeleri

Bulunmamaktadtr.
¢) Varsa sirketin finansal yapismi iyilestirmek i¢in alimmasi diigiiniilen Snlemier:
Pivasa kosullar dikkate almarak ilgili mevzuat cercevesinde Gzellikle yeni Griin geligtirilmesi ve

meveut dagitim kanallarimm kullamilmas yolu ile gerek meveut ve gerekse bu yeni {iriinlerin satigimin
ve gelirlerinin arttiriimasi .
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d) Kér pay:1 dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kiir dagitim: yapilmayacaksa
gerekgesi ile dagitilmayan kirm nasil kullamilacafina iliskin énert

SPK’min 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige given 1I-19.1 no’lu Kér Payr Teblifi’'ne gore,
paylars borsada iglem gérmeyen ortakliklar igin kér payr dafitim oramy, bafsslar eklenmig net
dagitilabilir dsnem karmnmn yiizde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblifie gore, paylari borsada iglem
gormeyen ortakliklarin kér paym tam ve nakden dagitmalan zorunludur ve halka agik sirketlere
tamnan taksitle kdr dagitimi uygulamasindan yaralanamazlar.

Bahsi gecen teblig hitkiimleri dogrultusunda, paylart borsada iglem gdrmeyen ortakliklar, hesaplanan
kar pay: tutarmm genel kurula sunulacak son yallik finansal tablolara gore sermayenin yiizde besinden
daha diisiik clmasi veya séz konusu finansal tablolara gore net dafitilabilir dépem karnm 100.000
TL’nin alttnda olmas: durumunda, ilgili hesap dénemi igin kér payt dagitmayabilir ve bu durumda
dagitilmayan kar payi, daha sonraki dénemlerde dagitibir.

6-RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMES{

a-Varsa sirketin éngoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yénetimi politikasma iligkin
bilgiler

Portfsy Yonetim Sirketleri ve bu Sirketlerin Faaliyetlerine fliskin Esaslar Tebligi geregi yasal bir
zoruntuluk haline gelen Risk Yonetimi,01/07/2014 tarihi itibari ile uygulanmaya baslanmisg olup, Risk
Yénetimi birimi kurulmus ve Risk Yonetimi politikasi olugturulmustur. Yatiim Fonlarmmn ve piyasa
risklerinin giinliik olarak satin alinan Risk Yonetimi Programi ile dlgiiimektedir.

b-Olugturulmussa riskin erken saptanmas: ve yonetimi komitesinin ¢alismalarina ve
raporlarma iliskin bilgiler
Risk Yé&netimi uygulamast ile birlikte gerekli raporlar olugturulmaktadur.

c-Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhlik, borg/oz kaynak orani ve benzeri
konularda ileriye doniik riskler

Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye
doniik herhangi bir risk bulunmamaktadir.

7-DIGER HUSUSLAR

Sirket 15.000.000 TL kayith sermaye igerisinde 5.000.000 TL ofan Sermayesini 10.000.000 TL ye
cikarslmigtir. 25.07.2019 tarihinde Ticaret Sieil tarafindan tasdik edilmistir.
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