TF Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Ihracc Bilgi Dokiimanidir

Bu ihraca bilgi dokiimani Sermaye Piyasas1 Kurulunca 08/08/2019 tarih ve 44/1043
sayl ile onaylanmmustir. Bu ihrag¢i1 bilgi dokiimani cercevesinde ihra¢ edilecek kira
sertifikalarina iliskin ihrac¢ tavam 5.000.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihraca bilgi dokiimam cercevesinde ihrac¢ edilecek kira sertifikalary, halka arz
yoluyla ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin de satisa sunulabilir.

Bu ihracc bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve o6zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarmna iliskin yatirnm kararlarn
ihragc1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve oOzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ihraca bilgi dokiimanimin ilanindan s6z konusu dokiiman kapsaminda halka arz
islemini gerceklestirmek icin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihracei bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

Ihracg1 bilgi dokiimanmmmin onaylanmasi, ihracci bilgi dokiimaninda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihrac edilecek
sermaye piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihracg¢i bilgi
dokiimani cercevesinde ihra¢ edilecek kira sertifikalarina iliskin ihra¢cimin fon
kullanmicisindan  yapilan tahsilatlar1  yatinmcilara aktarma yiikiimliligi, fon
kullanicisinin ihraggiya olan 6deme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin ihragciya karsi
temerriidii halinde ihraccinin kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklari
paraya cevirerek yatirimcilara aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina allmmamstir.

Bu ihrage1 bilgi dokiimam cercevesinde ihrac¢ edilecek kira sertifikalar1 farkh
ozelliklerde ihrac¢ edilecek olup, ihracin halka arz yontemiyle gerceklestirilmesi
durumunda ilgili ihraca iliskin kosullar, ihracin o6zellikleri, ihrag¢ tutari, satis siiresi ve
esaslar gibi bilgiler ihractan once ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve dzet
araciligiyla kamuya duyurulacaktir.

Bu ihrag¢1 bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve ozet, ortakhgmmizin ve fon kullanicisimin www.tfvarlikkiralama.com.tr ve
www.turkiyefinans.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (kap.gov.tr) 15/08/2019 tarihinde ve halka arzda satisa aracilik edecek Oyak
Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.oyakyatirim.com.tr adresli internet sitesinde
02/09/2019 tarihinde yaymmlanmustir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadar.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihrag¢¢1 sorumludur. Zararin ihraggidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi1 halinde; ihraca aracihk
eden lider yetkili kurulus, varsa garantéor ve ihrac¢imin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn
hiikiimleri cercevesinde sorumludur.


http://www.turkiyefinans.com.tr/

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihracei bilgi dokiimani, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
ihraccl bilgi dokiimanimin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir.
Bir¢ok faktor, ihraccinin gelecege yonelik aciklamalarin ongoriilenden cok daha farkh
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tamim

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

BOJ Bank Of Japan (Japonya Merkez Bankasi)

Bankacilik Kanunu

5411 sayil1 Bankacilik Kanunu

Banka Danisma Kurulu

Tirkiye Finans’in Katilim Bankaciligi Danisma
Kurulunu ifade eder.

Baslangi¢ Portfoy Varliklar

Madde 5.2.4.3.2.2’de kendisine atfedilen anlami
ifade eder.

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu/Kurulu
Borsa / Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

Cogunluk Pay Sahibi

NCB (National Commercial Bank)

Danigma Kurulu

TKBB Danisma Kurulu’'nu ve Banka Danisma
Kurulu’nu ifade eder.

ECB

European Central Bank (Avrupa Merkez Bankasi)

Finansman Destegi

Bankacilik Kanunu ile Kredi Yonetmeligi
hiikiimleri  ¢ercevesinde  Katilim  Bankalar1
tarafindan miisterilerine saglanan fonlar ile ileride
¢ikacak bir mevzuat ile Katillm Bankalarina
misterilerine  finansman saglamasina olanak
tantyacak olan her tiirlii finansman

Finansal Kiralama Kanunu

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu’nu ifade eder.

Federal Reserve System of United States of

FED America (ABD Merkez Bankasi)

Hak Her bi'r Thraca konu Varliklar disindaki her tiirlii
hakki ifade eder.

Hazine VKS$ Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama A.S.

1K 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu

Ikame Portfoy Varliklari

()Turkiye Finans’in miilkiyet hakkina sahip
oldugu; alimi, satimi, kiralanmasi veya yonetimi
Katilim Bankacilig1 ilkelerine uygun olan; (ii) Kira
Varligy, kira sertifikas1 veya Danigma Kurulu’nca
uygun bulunan bagkaca bir Varlik veya Hak
niteligini haiz; (iii) tlizerinde degerini olumsuz
yonde etkileyecek bir Takyidat bulunmayan; (iv)
Zapta konu olmayan ; (1) Sahiplige dayali kira
sertifikas1  ihraclarinda  Zapt yok olma,
kullanilamaz hale gelme, ekonomik degerini
yitirme gibi hallerde, Tirkiye Finans tarafindan
VKS’ye bila bedel devredilecek Varlik ve Haklar,
(2) Yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikasi
ihraglarinda, Zapt, yok olma veya Tiirkiye Finans
tarafindan uygun goriilmesi halinde, Portfoy’e dahil




edilerek VKS lehine yonetilecek Varlik ve Haklar1
ifade eder.

JPY veya Yen

Japon Yeni

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katilim Bankacilig1 Ilkeleri

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Danisma Kurulu
tarafindan yorumlanmasi sonucu belirlenen katilim
bankaciligi ilkelerini ifade eder.

Kaynak Kurulus / Fon Kullanicisi

Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.

KGF

Kredi Garanti Fonu A.S.

Kira Sertifikalar1 Tebligi

SPK tarafindan diizenlenen Kira Sertifikalari
Tebligi (111-61.1)

Kira Varliklari

Tiirkiye Finans’in Bankacilik Kanunu m. 48 ve
Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda
miisterilerinin talebi ve secimi iizerine tiglincli bir
kisiden veya bizzat misterilerinden satin aldigi
veya baska suretle temin ettigi veya daha Once
miilkiyetine ge¢irmis bulundugu her tiirlii Varlik ve
Hakk1 ifade eder.

Kira Sertifikasi/Sertifika

Bu Ihragc1 Bilgi Dokiimani kapsaminda sahiplige,
yonetim sozlesmesine, alim-satima dayali olarak
veya bu yontemlerin birlikte kullanilmasi suretiyle
ihrag edilecek olan kira sertifikalarini ifade eder.

BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarin Kredi

Kredi Yonetmeligi Islemlerine Iligkin Yénetmeligi ifade eder.
KOBI Kiiciik ve Orta Biiyiikliikte Isletme

Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

LKO Likidite Karsilama Oranlar

Mevcut Pay Sahipleri

Bu ihragg1 bilgi dokiimani  madde 12.4°de
kendisine atfedilen anlami ifade eder.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MYR Malezya Ringgiti

OBI Orta Biiyiikliikte Isletme

OYAK / Arac1t Kurum OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
(i)Sahiplige dayali kira sertifikasit ihraglarinda
Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye devredilen; (ii)

Portfoy Yénetim sézlesmesiqe dayali kira sertiﬁkgs1
ihraglarinda Tiirkiye Finans tarafindan VKS lehine
yonetilen Tkame Portfoy Varliklar1 da dahil olmak
tizere Varlik ve Hak havuzunu ifade eder.

Portfoy Varliklarr Portfdy’ﬁn icerisinde yer alan Varlik ve Haklar
ifade eder.

SEP Suudi Thracat Programi

SerPK/SPKn 6362 sayili1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

TBK 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TFKB VKS TFKB Varlik Kiralama A.S.

TGA Tahsili Gecikmis Alacaklar
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THP Tek Diizen Hesap Plani

TKBB Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi

BDDK’nin 22 Subat 2018 tarih 7736 sayili karari
ve bu karara istinaden TKBB Y o6netim Kurulu’nun
2 Nisan 2018 tarih 253 sayili karari ile kabul edilen
Danisma Kurulunun Olusumu, Gorev, Calisma

TKBB Danisma Kurulu Usul ve Esaslar1 Hakkinda Teblig kapsaminda
TKBB nezdinde katilim bankaciligia iliskin
mesleki ilke ve standartlar1 belirlemek igin
olusturan danisma kurulunu ifade eder.

TL Tiirk Lirast

TMK 4721 sayili Tiirk Medeni Kanunu

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TP Tiirk Parasi

TTK 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

VKS ,TF VKS veya Ihragci TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.

Tiirkiye Finans, TFKB veya Banka | Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.

Madde 5.2.4.3.2.2°de kendisine atfedilen anlami
ifade eder.

Tiirkiye Finans’in Banka genel miidiir ve genel
miidiir yardimcilari, i¢ sistemler kapsamindaki
birimlerin yoneticileri ile baska unvanlarla istihdam
Ust Diizey Yénetim edilseler dahi, danmigmanlik birimleri disindaki
birimlerin, yetki ve gorevleri itibariyla genel miidiir
yardimcisina denk veya daha iist konumlarda gorev
yapan yoneticileri ifade eder.

Yatirimcilar Kira Sertifikalarinin sahiplerini ifade eder.

YP Yabanci Para

Sahiplige ve yoOnetim sozlesmesine dayali kira
sertifikasi ihraglarinda, Portfoy’de yer alan Varlik
ve Haklar’in herhangi birisi iizerinde ligiincii kisiler
tarafindan hak iddia edilmesi ve bu hak iddias1
Zapt sonucunda, Portfoy’deki Varlik ve Haklar’'in
miilkiyetinin ti¢lincii kisilere gegmesi veya Varlik
ve Haklar iizerinde degerlerini  olumsuz
etkileyebilecek herhangi bir takyidat olusmasi
durumunu ifade eder.

Uygun Portfoy Varliklari

I. BORSA GORUSU
Borsa Istanbul A.S.’nin 30.07.2019 tarih ve BIAS-4-6160 sayil1 yazisinda;

“Borsamiz tarafindan, Sirketin tarafindan halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin
nitelikli yatirimcilara ihrag edecegi 10 milyar TL tutara kadar kira sertifikalarinmin Kurulunuz
tarafindan izahnamenin veya ihrag¢ belgesinin onaylanmast ve satis sonuglarinin Borsamiza
ulastirtlmasi kayduyla, Kotasyon Yonergesinin 19. ve 20. maddeleri ¢ergevesinde Borsa kotuna
alinarak KAP ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci ig giintinden itibaren Bor¢lanma Araglart
Piyasast Kesin Alim Satim Pazari'nda islem gormeye baslayabileceginin Kurulunuza
bildirilmesine, ayrica Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S.
Gériigii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi onaya doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik



olusturmamak sartiyla, sadece SPK 'nin goriis talebine cevap vermek amaciyla sumirli olmak
lizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmigtir. Isbu Borsa Istanbul A.S.
goriisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul
A.S.’nin  herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. ifadesinin yer almasina karar
verilmistir.”

denilmektedir.
II. DANISMAN GORUSU

Sahiplige ve Alim-Satima Dayali kira sertifikalar1 i¢in 19.01.2015 ve 27.03.2014 tarihli,
Degisken Getirili Sahiplige Dayali kira sertifikalar1 i¢in 08.09.2016 tarihli, Yo6netim
Sozlesmesine Dayali kira sertifikalar1 i¢in 16.10.2017 tarihli, Degisken Getirili Yonetim
Sozlesmesine Dayali kira sertifikalari i¢in 15.01.2018 tarihli goriislere gore gergeklestirilecek
ihraclarin katilim bankacilig1 prensiplerine uygun oldugu belirtilmektedir. Ilgili icazet belgeleri
Ihrage1 Bilgi Dokiimani ekinde (Ek/1) bulunmaktadir.

III. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

BDDK’nin Tiirkiye Finans’a hitaben diizenlendigi 26.06.2019 tarih ve 43890421-101.02.01-
E.7905 sayili yazisinda;

“ligide kayith yazimizda; Bankamz istiraki olan TF Varlik Kiralama A.S. tarafindan
gerceklestirilecek ve Bankanizin fon kullanicist olarak yer alacagi, tertipler halinde satiimak
tizere 10.000.000.000.- TL (On Milyar Tiirk Lirasy) tutarinda ihra¢ tavami ile simirl kira
sertifikast ihract i¢in Sermaye Piyasast Kuruluna (SPK) bagvuruda bulunulacag:, Kira
Sertifikalar: Teblig ve ozel mevzuatlart uyarinca baska bir kamu kurulusunun gézetim ve
denetimine tabi olan fon kullanicilarinin, SPK’ ya yapilacak onay basvurusu éncesinde ihraca
engel teskil edecek herhangi bir husus olup olmadigina dair ilgili kamu kurulusundan alinmis
gortis yazisi ve/veya ilgili mevzuatta kira sertifikasi ihract igin baska mercilerin karar veya
onaymin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya iliskin belgenin ibraz edilmesinin istendigi
ifade edilerek, soz konusu ihraca engel teskil edecek herhangi bir hususun bulunup
bulunmadigina dair Kurumumuz onay: talep edilmektedir.

Bankamizin fon kullanicisi olarak yer alacagi bahse konu kira sertifikasi ihracinin
gerceklestirilmesinde 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri agisindan bir
sakinca bulunmamaktadir.”

ifadesi yer almaktadir.
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1. IHRACCI BiLGi DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu ihraggi
bilgi dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercege uygun oldugunu ve ihragc bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Fon Kullanicisi 5
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. S"r“'ﬁll‘s‘lgfd“g“
11/10/2019 '
IHRACCI BILGI
) Hakan UZUN DOKUMANININ
Zeynep SAGDIC Genel Miidiir Yard. TAMAMI
Yonetici
fhraca .
TF VARLIK KiRALAMA A.S. Sorumlu Oldugu
Kisim:
11/10/2019
. ) . IHRACCI BILGI
Yesim CETIN Ahmet GURSESLI DOKUMANININ
Yetkili Yonetim Kurulu Uyesi TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus 5
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. S"“‘E:lgd“g“
11/10/2019 '
_ 5 ITHRACCI BILGI
Adem DEMIRAL Deniz KUMCUOGLU DOKUMANININ
Miidiir Grup Miidiirii TAMAMI




2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1 Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak basdenet¢inin
adi soyadu:

01.01.2019-30.06.2019 donemi icin :

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sarryer / Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetci: |Emre CELIK (01.01.2019 —30.06.2019)

Ticaret Unvani:

Adresi:

01.01.2018-31.12.2018 donemi i¢in :

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sarryer / Istanbul

Cem UCARLAR (01.01.2018 - 31.03.2018)
Emre CELIK (01.04.2018 —31.12.2018)

Ticaret Unvani:

Adresi:

Sorumlu Ortak Basdenetci:

01.01.2017-31.12.2017 dénemi i¢in:

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik A.S.

Maslak Mabh. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sarryer / Istanbul

Fatma Ebru YOCEL (01.01.2017 - 31.03.2017)
Cem UCARLAR (01.04.2017 - 31.12.2017)

Ticaret Unvani:

Adresi:

Sorumlu Ortak Basdenetci:

VKS ve Tiirkiye Finans’in finansal tablolar1 ayni1 bagimsiz denetim kurulusu ve bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmektedir/incelenmektedir.

01.01.2019 — 30.06.2019, 01.01.2018 — 31.12.2018 ve 01.01.2017 — 31.12.2017 donemlerinde
her iki kurumun finansal tablolarinin denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan yapilmistir.

2.2 Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak basdenetcinin gorevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Tiirkiye Finans ve VKS$’nin finansal tablolarinin incelenmesi ve denetlenmesini Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. yerine getirmektedir. Gliney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’den 01.01.2017 — 31.03.2017
donemi i¢in sorumlu ortak bas denet¢i Fatma Ebru Yiicel olup 01.04.2017 —31.12.2017 dénemi
icin sorumlu ortak basdenet¢i ise Cem Ugarlar olarak belirlenmistir. Sorumlu ortak
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basdenetcinin degisim karar1 bagimsiz denetim kurulusunca alinmis olup, degisim sebebinin
Fatma Ebru Yiicel’in bagimsiz denetim kurulusunda farkli gorevler {iistlenmesi oldugu
bildirilmistir. 01.01.2018 — 31.03.2018 dénemi i¢in de sorumlu ortak bagimsiz denet¢i Cem
Ugarlar olmakla beraber 01.04.2018 — 31.12.2018 doneminde bagimsiz denet¢i Emre Celik
olmustur. Sorumlu ortak basdenet¢inin degisim karar1 bagimsiz denetim kurulusunca alinmis
olup sirket i¢i rotasyon kaynakli oldugu bildirilmistir. 01.01.2019 — 30.06.2019 doneminde de
bagimsiz denet¢i Emre Celik olmustur.

3. SECILMIS FINANSAL BiLGILER
3.1 Ihracqiya iliskin secilmis finansal bilgiler

TF Varlik Kiralama A.S.’nin 01.01.2019 —30.06.2019, 01.01.2018-31.12.2018 ve 01.01.2017-
31.12.2017 hesap donemlerine iliskin bagimsiz denetimden ge¢mis solo finansal tablolarinda
yer alan 6nemli kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

TF Varhk Kiralama A.S’nin Finansal Durum Tablosundan Secilen Onemli Kalemler
Bagimsiz Sinirh Bagimsiz Bagimsiz
(TL) Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis
30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017
Doénen Varhklar 3.153.912.468 6.136.890.528 2.637.811.302
Nakit ve Nakit Benzerleri 405.557 118.806 69.019
Ticari Alacaklar 3.153.451.223 6.136.728.335 2.637.711.294
- [ligkili tarafardan ticari alacaklar 3.153.451.223 6.136.728.335 2.637.711.294
Diger Alacaklar 55.688 43.387 30.989
Duran Varhklar - 456.516.000 2.993.022.780
Ticari Alacaklar - 456.516.000 2.993.022.780
- lliskili Taraftan Ticari Alacaklar - 456.516.000 2.993.022.780
Toplam Varhklar 3.153.912.468 6.593.406.528 5.630.834.082
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.153.845.222 6.136.828.056 2.662.707.195
Ticari Borglar 333.966 32.914 28.478
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.645.277.834 6.130.745.682 2.624.869.589
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 508.173.390 5982 653 37 796.886

Kisimlari

Diger Borglar 58.685 65.871 12.167
Donem kar vergi yiikiimliiligii 1.347 936 75
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 456.516.000 2.968.067.600
Uzun Vadeli Borglanmalar . 456.516.000 2.968.067.600
Ozkaynaklar 67.246 62.472 59.287
Odenmis Sermaye 50.000 50.000 50.000
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler 623 464 392
Gegmis Yillar Karlar 11.849 8.823 7.449
Doénem Kari 4,774 3.185 1.446
Toplam Kaynaklar 3.153.912.468 6.593.406.528 5.630.834.082




Bagimsiz Sinirhi | Bagimsiz Simirh Bagimsiz Bagimsiz
. . . Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gelir ve Gider Kalemleri . . . .
(TL) Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018 31.12.2017
Hasilat 377.979.605| 181.344.510 468.483.319 345.937.271
Satiglarin Maliyeti (377.979.098) (181.345.798) (468.484.544) | (345.946.319)
Briit Kar/Zarar 507 (1.288) (1.225) (9.048)
Genel Yonetim Giderleri (83.972) (59.146) (120.630) (136.491)
gseellisrllzahyetlerden Diger 805.315.915 772.820.213 3.302.616.140 | 2.045.750.339
]ésigserl:élilhyetlerden Diger (805.226.329) (772.758.349 (3.302.490.164) | (2.045.600.085)
Esas Faaliyet Kar1 6.121 1.430 4,121 4,715
Vergi Gideri (1.347) (344) (936) (3.269)
Donem Kari 4.774 1.086 3.185 1.446
Pay Bagina Kazang 0.0955 0.0217 0,0637 0,0289

VKS’nin 30.06.2019, 31.12.2018, 30.06.2018 ve 31.12.2017 dénemine iliskin finansal tablolari 02.08.2019,
08.02.2019, 02.08.2018 ve 14.02.2018 tarihlerinde KAP’da yayumlanarak kamuya duyurulmustur. (Kaynak:

https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/1711-tf-varlik-kiralama-a-s)

3.2 Fon Kullanicisina iliskin secilmis finansal bilgiler
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.$.’nin 01.01.2019 — 30.06.2019, 01.01.2018-31.12.2018 ve
01.01.2017-31.12.2017 hesap donemlerine iliskin bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide
finansal tablolarinda yer alan 6nemli kalemlerine asagidaki tablolarda yer verilmektedir.

(1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete’de Bankalarca Kamuya Agiklanacak
Finansal Tablolar ile Bunlara Iliskin Ag¢iklama ve Dipnotlar Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig ile birlikte Bankalarca Kamuya Ac¢iklanan Finansal Tablo formatlari

degistirilmistir.

Bu degisiklige istinaden, 31.12.2018 yili mali tablolar1 cari donem mali

tablolar ile karsilastirilabilir olmasi agisindan yeniden diizenlenmistir. 31.12.2017 yili mali
tablolar1 ise gegmis formatta diizenlendiginden ayri bir tablo olarak gosterilmektedir.)

Bagimsiz

(Bin TL) _Slnlrll Baglmsu
Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis
30.06.2019| 31.12.2018

AKTIiF KALEMLER
Finansal Varliklar (Net) 14.789.145| 12.719.412
Nakit Ve Nakit Benzerleri 9.935.986| 10.029.086
Gergege Uygun Deg. Far. Kir Zarara Yans. Fin. Varliklar 184.036 4.424
Gergege Uygun Deg. Far. Dig. Kap. Gelire Yans. Fin. Varliklar 4.379.116 2.391.912
Tiirev Finansal Varliklar 290.007 293.990
Itfa Edilmis Maliyeti Ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) 31.473.421| 30.294.939
Krediler 31.918.146| 30.582.074
Kiralama Islemlerinden Alacaklar 1.022.320 1.071.243
Itfa Edilmis Maliyeti Ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar ) 208.378
Beklenen Zarar Kargiliklari (-) (1.467.045) | (1.566.756)
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Satis Amagli Elde Tutulan Ve Dur. Faal. iliskin Duran Varliklar (Net) 252.034 406.616
Maddi Duran Varliklar (Net) 1.190.897 916.044
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 93.893 88.372
Ertelenmis Vergi Varligi 82.862 140.812
Diger Aktifler 2.553.051 2.047.176
Aktif Toplam 50.435.303 | 46.613.371
PASIF KALEMLER
Toplanan Fonlar 35.437.548 26.862.179
Alman Krediler 4.393.214 5.423.227
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) 2.882.194 6.161.838
Tiirev Finansal Yikiimlilikler 95.965 426.045
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler (Net) 282.407 -
Karsiliklar 247.778 254.128
Cari Vergi Borcu 71.862 69.717
Sermaye Benzeri Borglanma Araglari 1.453.514 1.326.515
Diger Yikiimlilikler 1.028.466 1.774.780
Ozkaynaklar 4.542.355 4.314.942
Odenmis Sermaye 2.600.000| 2.600.000
Sermaye Yedekleri 1.204 590
Kar Veya Zararda Yeniden Sminiflandirilacak Gel. Veya Gid. 103.791 100.056
Kar Veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Gel. Veya Gid. (88.898) (108.476)
Kar Yedekleri 1.721.211| 1.376.487
Kar Veya Zarar 205.047 346.285
Pasif Toplamm 50.435.303| 46.613.371
TFKB’nin Finansal Durum Tablosundan Secilen Onemli Kalemler
Bagimsiz
. Denetimden
(Bin TL) Gecmis
31.12.2017
Aktif Kalemler
Nakit Degerler Ve Merkez Bankasi 6.084.201
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
(Net) 16.548
Bankalar 307.436
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Net) 3.366.694
Krediler 25.438.310
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar (Net) 670.528
Kiralama Islemlerinden Alacaklar 1.312.211
Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Varliklar 147.489
Maddi Duran Varliklar (Net) 835.240
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 66.058
Vergi Varligi 50.414
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Satis Amagl Elde Tutulan Ve Durdurulan Faaliyetlere

Mliskin Duran Varliklar (Net) 263.623
Diger Aktifler 445.072
Aktif Toplami 39.003.824
Toplanan Fonlar 22.030.094
Alim Satim Amacli Tiirev Finansal Borg¢lar 27.518
Alinan Krediler 4.008.622
Para Piyasalarina Borglar 510.534
Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler 5.620.499
Mubhtelif Borglar 807.540
Diger Yabanci Kaynaklar 250.819
Riskten Korunma Amacli Tiirev Finansal 256.796
Borglar
Kargiliklar 428.980
Vergi Borcu 62.516
Sermaye Benzeri Krediler 960.338
Ozkaynaklar 4.039.568
Odenmis Sermaye 2.600.000
Sermaye Yedekleri 63.175
Kar Yedekleri 1.001.072
Kar veya Zarar 375.321
Pasif Toplami 39.003.824

Gelir ve Gider Kalemleri (Bin TL)

Bagimsiz Sinirh
Denetimden Gecmis

Bagimsiz Simirh
Denetimden Gecmis

01.01.2019 - 01.01.2018 -

30.06.2019 30.06.2018

Kar Pay1 Gelirleri 2.361.780 1.628.032
Kar Pay1 Giderleri (-) (1.438.716) (823.627)
Net Kar Pay1 Geliri/Gideri 923.064 804.405
Net Ucret Ve Komisyon Gelirleri/Giderleri 79.061 61.504
Temettii Gelirleri 2.769 177
Ticari Kar/Zarar (Net) (19.943) 31.059
Diger Faaliyet Gelirleri 419.052 400.798
Faaliyet Briit Kari 1.404.003 1.297.943
Personel Giderleri (-) (268.916) (226.009)
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) (577.737) (523.287)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (300.598) (286.166)
Net Faaliyet Kir1/Zaran 256.752 262.481
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z 256.752 262.481
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsilif1 (£) 52.274 58.468
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Net K/Z 204.478 204.013
Donem Net Kary/Zaran 204.478 204.013
Pay Basina Kazanc (TL) 0.0786 0.0785
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Bagimsiz

Bagimsiz Denetimden

Gelir ve Gider Kalemleri (Bin TL) Denetimden Gec¢mis Gecmis
01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017

Kar Pay1 Gelirleri 3.901.907 2.896.490
Kar Pay1 Giderleri 2.156.081 (1.445.054)
Net Kar Pay1 Geliri/Gideri 1.745.826 1.451.436
Net Ucret Ve Komisyon Gelirleri/Giderleri 126.792 135.780
Ticari Kar/Zarar (Net) 83.908 22.125
Diger Faaliyet Gelirleri 621.770 304.622
Faaliyet Gelirleri/Giderleri Toplam 2.578.296 1.913.963
Kredi Ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Karsilig (1.054.518) (580.567)
Diger Faaliyet Giderleri (953.717) (875.739)
Net Faaliyet Kari/Zaran 570.061 457.657
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/Z 570.061 457.657
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsilig (124.701) (82.285)
Net Donem Kari/Zarari 445.360 375.372
Pay Basina Kazang (TL) 0.1713 0,1444

Tiirkiye Finans’in 30.06.2019, 31.12.2018, 30.06.2018 ve 31.12.2017 donemine iligkin finansal tablolart
05.08.2019, 11.02.2019, 03.08.2018 ve 15.02.2018 tarihlerinde KAP da yayimlanarak kamuya duyurulmustur.
(Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/2029-turkiye-finans-katilim-bankasi-a-s)

Yatirnmel, yatirnm Kkararimi vermeden once ihra¢¢inin ve fon kullamicisimin finansal
durum ve faaliyet sonuclarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig1 isbu ihrace1 bilgi
dokiimaninin 13 no’lu béliimiinii de dikkate almahdir.

4. RIiSK FAKTORLERI

isbu ihracei bilgi dokiimam cercevesinde ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina
iliskin _ihraccimin _fon Kkullanicisindan vapilan tahsilatlarn  vatirnmcilara aktarma
vikiimliiliigii, fon kullanicisinin ihracciya olan 6deme viikiimliiliigii ile fon kullanicisinin
ihracciva karsi temerriidii_halinde ihraccimin Kira sertifikasina dayanak olusturan
varlhiklar ve haklar: paraya cevirerek yatirnmcilara aktarma yiikiimliiliigii herhangi bir
kamu Kurulusu tarafindan garanti altina alinmamus olup, vatirim kararinin, ihraccinin
ve fon Kkullamicisimin _finansal durumunun analiz__edilmesi__suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

4.1 Thracermin/VKS’nin Kira Sertifikalarina iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

VKS tarafindan gergeklestirilecek Kira Sertifikasi ihraglarinin sahiplige, yonetim sdzlesmesine,
alim-satima dayali olarak veya bunlarin birlikte kullanilmasi suretiyle gergeklestirilmesi
planlanmakta olup, bunlardan sadece sahiplige dayali Kira Sertifikalar1 ihraglarinda VKS nin
sahip olacagi Varlik ve Hak Yatirimeilarin vekili sifatiyla devralacagi ihraca esas olan ““Portfoy
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Varliklar” olacaktir. Yonetim sOzlesmesine veya alim-satima dayali Kira Sertifikasi
ihraglarinda ise, ihrag neticesinde VKS herhangi bir Varlik veya Hak tizerinde miilkiyet hakkina
sahip olmayacaktir. Bu nedenle sahiplige dayali kira sertifikas1 ihraci digindaki ihraglarda
dayanak Varliklar ve Haklar VKS$’nin ve dolayisiyla Yatirimcilarin teminatint teskil
etmeyecektir.

VKS’ye, ihraca esas sozlesmelerde belirtilen sartlarda Tiirkiye Finans tarafindan 6demelerde
bulunulacaktir. VKS’nin Yatirimcilara yapacagi 6demeler, Tiirkiye Finans’in VKS’ye yapacagi
O0demelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagl olacagindan, Yatirimcilar Tiirkiye Finans
tarafindan VKS’ye 6deme yapilmamasina iligkin risklere maruz kalacaktir.

Ayrica, Tiirkiye Finans kira s6zlesmesi akdedilmeden gergeklestirilecek ve itfadan énce kupon
odemesi yapilacak sahiplige dayali Kira Sertifikas1 ihraglari ile yonetim sézlesmesine dayali
Kira Sertifikas1 ihraglarinda Portfoy kapsaminda borglu olan kisilerin borg¢larin1 zamaninda,
geregi gibi, tam ve eksiksiz olarak yerine getirecegini TBK m. 128 kapsaminda taahhiit
edecektir. Bu kapsamda, VKS (ve dolayisiyla Yatirimcilar), Portfoy Borglulari’nin ve Yatirim
Bor¢lularinin borglarini zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edilmemesi riskine maruz
kalmayacaktir.

VKS’ye Thraca esas sdzlesmeler ¢ergevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapilacak olan
O0demeler Yatirimcilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi i¢in yeterli olmayabilir. Boyle
bir durumda sahiplige dayali Kira Sertifikas1 ihraglarinda VKS (ve dolayisiyla Yatirimeilar)
icin tek teminat ihraca dayanak teskil eden Portfoy Varliklar1 olacaktir. Yukarida agiklandigi
iizere, yonetim sozlesmesine ve alim satima dayali ihraglarda ise VKS’nin ve dolayisiyla
Yatirimeilarin herhangi bir teminati olmayacaktir. Keza sahiplige dayali Kira Sertifikasi
ithraglarinda, Yatirimcilar bizzat Portfoy Varliklarin1 paraya c¢eviremez. Temerriit halinde
Portfoy Varliklarini paraya ¢evirme yetkisi VKS’ye aittir. Bu kapsamda VKS, sahiplige dayali
Kira Sertifikas1 ihraglarinda ihraca dayanak teskil eden Portfoy Varliklarinmi Tiirkiye Finans
disindaki Ttgiincii kisilere satarak, Portfoy Varliklarimin satisindan elde edecegi geliri,
Yatirimcilara paylari oraninda dagitacaktir.

Bununla birlikte Portfdy Varliklarmin satisindan elde edilen gelir, Kira Sertifikalarinin
timiiniin itfasin1 ve kalan getiri 6demelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir. Boyle bir
durumda bakiye tutar icin VKS Tiirkiye Finans’a karst diger hukuki yollara bagvuracaktir.
Ancak sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda, ihraca dayanak teskil eden Portfoy
Varliklart disinda VKS$’nin herhangi bir onceligi olmadig: i¢cin, VKS, Portfoy Varliklarinin
satisindan karsilanmayan bakiye tutar igin Tiirkiye Finans’in IIK ve sair mevzuat kapsaminda
oncelikli olmayan diger alacaklilar1 ile ayn1 sirada olacaktir. Portfoy Varliklari’nin satiginin
zaman alabilecegi, Portfdy Varliklarma alici ¢ikmayabilecegi Yatirimeilar tarafindan goz
oniline alinmalidir.

Keza yoOnetim sozlesmesine ve alim-satima dayali Kira Sertifikas1 ihraglarinda Tiirkiye
Finans’in temerriidii halinde, VKS$’nin dayanak Varlik ve Haklar iizerinde tasarruf yetkisi
bulunmadigindan ve dayanak Varlik ve Haklar VK S’ nin (dolayistyla Yatirimcilarin) teminatini
teskil etmediginden dolayi, VKS, dayanak Varlik ve Haklar1 paraya ¢evirerek Yatirimcilart
tazmin edemeyecek, sadece Tiirkiye Finans’a karsi gerekli hukuki yollara basvurabilecektir.
Boyle bir durumda yatirimcilar, VKS (ve dolayisiyla Yatirimeilar) Tiirkiye Finans’m IiK ve sair
mevzuat kapsaminda oncelikli olmayan diger alacaklilari ile ayn1 sirada olacaktir.
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Ayrica sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy Varliklarinin tigiincii kisilere satilip
paraya ¢evrilmesi ve yonetim sozlesmesine ve alim satima dayali Kira Sertifikasi ihraglari ile
sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihraglarinda Portfoy Varliklarinin satisindan karsilanmayan
bakiye tutar i¢in gerekli hukuki yollara bagvurulmasi zaman alic1 ve masrafli olabilir. Bunun
sonuncunda yatirimcilar anapara ve gelir 0demelerini tam olarak ve zamaninda elde
edemeyebilir.

VKS Kira Sertifikasi1 ihract amaciyla kurulmus bir sirkettir. VKS esas sozlesmesi geregi
miinhasiran kira sertifikasi ihraci faaliyetinde bulunabilir. SPKn m. 61 (3) hiikmiine gére; VKS
bu faaliyet disinda her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, bor¢lanamaz, sahip oldugu
varlik ve haklar1 esas s6zlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yiiriitiilmesi disinda kullanamaz,
sahip oldugu varlik ve haklar iizerinde esas sdzlesmesinde izin verilenler hari¢ olmak iizere
ticilincti kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar iizerinde kira sertifikas1
sahiplerinin menfaatlerine aykir1 bir sekilde tasarrufta bulunamaz, varlik ve haklar, VKS$ nin
yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda
tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati
tedbir karari verilemez. VKS, fon kullanicilarindan devralacagi varlik ve haklarla farkli
tertiplerde kira sertifikasi ihrag edebilir. Kira sertifikasi sahipleri yalnizca kendi tertiplerine
iliskin varlik ve haklardan elde edilen gelirlerde paylar1 oraninda hak sahibidirler.
VKS’nin ihrage1 sifatiyla yurt disinda veya yurt i¢inde ihrag¢ etmis oldugu veya edecegi farkl
tertip kira sertifikalarina konu varlik ve haklardan elde edilecek gelirler ile katlanilacak giderler
ilgili kira sertifikasi bazinda VKS’nin muhasebe kayitlarinda ayr1 ayr1 izlenir.

SPKn m. 61 (4) hikkmii geregince “lhragcimin kira sertifikalarindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini  vadesinde yerine getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmast veya iflasi hdlinde portféyiindeki
varliklardan elde edilen gelir oncelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacak odemelerde
kullanilir. Bu durumda Kurul kira sertifikasi sahiplerinin haklarinin korunmasini teminen
gerekli her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir”.

Bu kapsamda, eger VKS, yiikiimliiliikklerini vadesinde yerine getirmez, yonetimi/denetimi
kamu kurumlarina devredilir, faaliyet izni kaldirilir veya iflas ederse, Portfoy Varliklarindan
elde edilen ve Tiirkiye Finans tarafindan VKS$’ye 6denen gelirler, oncelikle ilglili Yatirimcilara
yapilacak 6demelerde kullanilacaktir. Slipheye mahal vermemek icin belirtmek gerekir ki, bu
hiikiim sadece VKS’nin yukarida sayilan bazi olumsuz durumlara maruz kalmas: durumunda
gecerlidir. Tiirkiye Finans’in maruz kalabilecegi olumsuz durumlarda, Yatirimeilarin herhangi
bir dncelik hakki bulunmamaktadir.

4.2 Fon Kullamcisimin Kira Sertifikalarina fliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme
Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

4.2.1 Kredi Riski
Kredi riski, kredi borglusunun Tiirkiye Finans ile yaptig1 sdzlesme gereklerine uymayarak,
ylikiimliliiglinii kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek

zarar olasiligini ifade eder.

Tiirkiye Finans’m kredi riski igin gerekli yonetim ortami, kredi riski strateji ve politikalarmimn
olusturulmasi, kabul edilebilir risk diizeyinin ve risk limitlerinin belirlenmesi, risk yogunlasmasindan
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kagmilmasi, yeni iiriin ve hizmet sunumlarinda kredi riskine iliskin degerlendirme siireclerinin
olusturulmasi, yetki devirlerinin diizenlenmesi, ilgililerin hesap verebilirliginin saglanmasi ve kredi
islemlerinde gorevlendirilecek personelde aranacak niteliklerin belirlenmesi suretiyle saglanmaktadir.

Kredi politikalar1 yazili olarak belirlenmis ve Y 6netim Kurulu’nca onaylanmus olup gerekli goriilmesi
durumunda, bankanin finansal durumu, piyasa kosullart ve egilimleri ile 6zkaynak diizeyi
cercevesinde glincellenmektedir.

Kredi politikalar1 araciligiyla, kredilerin pazarlanmasi, degerlendirilmesi, tahsisi, yonetimi ve
izlenmesi agsamalarinda uygulanacak esaslar belirlenmis olup, politikalar paralelinde miisterilerin
ihtiyaclarinin hem ihtiyatli hem de yapici ve rekabetgi bir yaklasimla karsilanmasi hedeflenmektedir.

Miisteriler kredi derecelendirme asamasindan once, daha Onceden belirlenmis olan knock-out
kriterleri kapsaminda degerlendirilir ve Tiirkiye Finans kredi politikalarina uygun olmadig: tespit
edilen misteriler ile kredi iliskisine girilmez. Knock-Out, Tiirkiye Finans’m risk istahi ve en iyi
uygulamalart ile sektdrdeki diger performans degiskenleri dikkate alinarak belirlenen ve kredi onay
stirecinde uygulanan miisteri 6n secim kriterleridir.

Tiirkiye Finans’ta miisterilerin derecelendirilme notlar1 ve TO (Temerriit Olasihigr) degerleri, risk
derecelendirme sistemleri olan rating ve skorlama modelleri ile hesaplanmaktadir. Risk
derecelendirme sistemleri, kredi bor¢lusunun Banka’ya olan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ve
temerriide diisme olasihigini 6lgmektedir. Tirkiye Finans’ta derecelendirme sistemleri kredi
siireclerinde aktif olarak kullanilmaktadir. Ticari kredilerde derecelendirme islemi asgari yilda bir kez
yapilarak miisteri derecelerinin giincel kalmasi saglanmaktadir. Limit artirrmlarinda miisterilerin
dereceleri gbzden gegirilmekte ve kredibilitesi yeniden degerlendirilmektedir. Gegerli derecelendirme
notuna sahip misteriler i¢in, miisterinin kredibilitesinde sorun olmamasi durumunda miisterininn
mevcut gecerli derecelendirme notu kullanilabilmektedir.

Tiirkiye Finans’ta 2015 yilinda kredi portfoyiinii, kredi riski tastyan faaliyetleri ve iligkili stiregleri
uctan uca izlemek amaciyla Y 6netim Kurulu nezdindeki Kredi Komitesine ek olarak Genel Miidiirliik
biinyesinde Kredi Riski Komite’si kurulmustur. Ayrica s6z konusu Komite takdirine bagl olarak,
yetkisi dahilinde iyilestirici ve risk azaltici aksiyonlarin karara baglanmasi/tavsiye edilmesi ve takip
edilmesi konularinda degerlendirmeler yapmaktadir.

Tiirkiye Finans miisterilerinin ve islem yaptig1 kars1 taraflarin Tiirkiye ve kiiresel finansal
piyasalardaki sistematik risklerden kaynaklanan kredi kalitelerindeki degisiklikler, Tiirkiye
Finans’in aktiflerinin degerini olumsuz yonde etkileyebilecek ve kredilerdeki deger kayiplarina
iligkin itfa ve karsiliklarda artigsa neden olabilecektir.

Tiirkiye Finans’in 30.06.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 itibariyla kullandirmis bulundugu
finansal kiralama alacaklar1 hari¢ krediler, bu kredilere iliskin donuk krediler ve ayrilan
karsiliklar asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

30.06.2019 Canh Ié““f‘“d‘“'a“ Donuk Alacaklar

onfar Gayri Nakdi
(Bin TL) I. Grup I1.Grup| HLGrup IV.Grup V. Grup
Ilf(;‘rﬂ:‘r‘d“’“a“ 25.221.697| 4.953.645| 178.632| 492.288| 1138500  7.245.397
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Genel
Karahiklar 83563| 211.398 ; ; ; 60.071
Ozel Karsihklar - - 79.630 248.934 843.520 -
31.12.2018 Canh Iéullla ndimlan Donuk Alacaklar

onfar Gayri Nakdi
(Bin TL) I. Grup I1.Grup| HLGrup IV.Grup V. Grup
Ilfc‘)‘r?lg‘r‘d“"la“ 25.435416| 3.476.358| 222.719| 434536| 1.075.427|  7.559.008
Genel
Karahilar 111.705|  235.014 ; ; ; 60.071
Ozel Karsihklar ; | 122.904| 289.879 807.254 ;
31.12.2017 Canl Ié““f‘“rd‘“la“ Donuk Alacaklar

onla Gayri Nakdi
(Bin TL) l. Grup Il. Grup| HLGrup IV.Grup V. Grup
Ilf(‘)‘rﬂ:‘r‘d‘“la“ 22.650.458| 2.375.852| 108.846| 237.682| 1.068.464|  9.765.774
Genel
Karahilar 141.347| 44857 ] ; ; 16.947
Ozel Karsihklar ] .| 59439| 97.184 846.369 ;

30.06.2019 itibariyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil net
kullandirilan fonlar portfdytiniin toplam varliklar icerisindeki pay1 %62’dir. Tiirkiye Finans’in,
30.06.2019 itibartyla TGA oram %S5,5dir. Ilgili donemde, donuk krediler icin ayrilan &zel
karsiliklarin donuk alacaklara oran1 %65, nakdi kullandirilan fonlar icin ayrilan toplam
karsiliklarin donuk alacaklara orani ise %85 seviyesindedir.

30.06.2019 itibariyla, sektdrde** ise kredi portfoyliniin toplam varliklar i¢erisindeki pay1 %62,
TGA oran1 %4,20, 6zel karsiliklarin donuk alacaklara orani ise %68dir.

31.12.2018 itibariyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil net
kullandirilan fonlar portfoyiiniin toplam varliklar i¢erisindeki pay1 %65’dir. Tiirkiye Finans’in,
31.12.2018 itibartyla TGA oram %S5,5°dir. Ilgili donemde, donuk krediler icin ayrilan &zel
karsiliklarin donuk alacaklara orani %70, nakdi kullandirilan fonlar i¢in ayrilan toplam
karsiliklarin donuk alacaklara orani ise %90 seviyesindedir.

31.12.2018 itibartyla, sektorde** ise kredi portfoyiiniin toplam varliklar igerisindeki pay1 %65,
TGA oran1 %3,80, 6zel karsiliklarin donuk alacaklara orani ise %68’dir.

31.12.2017 itibartyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar dahil net
kullandirilan fonlar portfoyiiniin toplam varliklar igerisindeki pay1 %69’dur. Tiirkiye Finans’in,
31.12.2017 itibartyla donuk kredilerinin toplam briit kullandirilan fonlar igerisindeki pay1
(tahsili gecikmis alacaklar orani1) %5,10°dur. Ilgili dénemde, donuk krediler igin ayrilan &zel
karsiliklarin donuk kredilere oran1 %70,9 seviyesindedir.

31.12.2017 itibariyla, sektdrde** ise kredi portfoyiiniin toplam varliklar i¢erisindeki pay1 %66,
TGA oran1 %2,90, 6zel karsiliklarin donuk alacaklara orani ise %79,3’diir.
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Donuk krediler portfoy hacminin sinirlandirilmas: amaciyla hedef piyasa ve sektor kriterlerinde
iyilestirici 6nlemler ve aksiyonlar alinmaktadir. Miisteri se¢im kriterleri, limit tahsisi, kredi
kullandirimlar ve tahsilatlar gibi kredi siireglerini kapsayan uygulamalar yapilmakta ancak s6z
konusu kredilerin artmasi durumunda kredi bor¢lusunun Tiirkiye Finans ile yaptig1 s6zlesme
gereklerine uymayarak, yikiimliliiglinii kismen veya tamamen zamaninda yerine
getir(e)memesinden olusabilecek zarar olasiligi bulunmaktadir.

Ayrica, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig banka risk istahi yapist icerisinde kredi riski
kapsaminda belirlenmis limitler mevcut olup, s6z konusu limitlere uyum yakindan takip
edilmektedir. Risk istah1 kapsaminda Oncli gostergeler olarak belirlenen erken uyari
seviyelerinin asilmasi durumunda, ilgili birimler bilgilendirilerek, ilerleyen donemlerde limit
asim1 yaganmamasi yoniinde aksiyon almalar1 saglanir.

Miisterilere tahsis edilen risk limitlerinin asilmasi durumunda kredi borglusunun Tiirkiye
Finans ile yaptig1 sozlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliiliigiinii kismen veya tamamen
zamaninda yerine getir(e)memesinden olusabilecek ilave zarar olasiligi bulunmaktadir.

Sektor bilgileri:

BDDK interaktif biilten giincellenme tarihi: (09.08.2019)

http://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/

**Sektor kredi rakamina ve kredilerin dahil oldugu oranlara, net donuk alacaklar, kredi faiz (kar pay1) ve gelir tahakkuk
reeskontlari ve finansal kiralama alacaklari (net) dahildir.

Tiirkiye Finans, maruz kaldigi riskler nedeniyle olugsabilecek zararlara karsi, BDDK’nin
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Tliskin
Yonetmeligi” uyarinca, aktiflerini ilgili yonetmelikte belirtilen risk siiflarini dikkate alarak,
kredi riskine esas tutar hesaplamakta ve raporlamaktadir.

Tiirkiye Finans’in 30.06.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 itibariyla konsolide kredi riskine esas
tutar tablosu asagidaki gibidir.

. Risk Agirhiklar (30.06.2019)
Kredi
Riskine
Esas %35 %650
Tutar 10 Gayrimenkul | Gayrimenkul 200
(Bin 0% % 20% Ipotegiyle Ipotegiyle 50% 75% 100% 150% %
TL) Teminatlandir | Teminatlandir
1lanlar 1lanlar
6.135.99
Toplam 8.860.456 - 4 1.972.592 3.368.397 30.890 5.299.142 | 24.126.279 | 212.624
. Risk Agirhiklar: (31.12.2018)
Kredi
Riskine
Esas %35 %650
Tutar 10 Gayrimenkul | Gayrimenkul 200
(Bin 0% o 20% Ipotegiyle Ipotegiyle 50% 75% 100% 150% o
TL) ° Teminatlandir | Teminatlandir °
1lanlar 1lanlar
T 5.059.26
oplam | 9.232.295 - 4 2.234.012 3.655.372 82.982 4.843.249 | 22.549.105 | 206.127
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Kredi Risk Agirhiklar: (31.12.2017)
Riskine
Esas %35 %050
Tutar 10 Giayrlrr]gnkul Ggyrlnzgnkul 200
(Bin 0% % 20% Ipotegiyle Ipotegiyle 50% 75% 100% 150% %
TL) Teminatlandir | Teminatlandir
1lanlar 1lanlar
Toplam 8.872.628 - 2'4355'43 2.616.806 4.277.659 57.419 5.255.536 | 16.543.041 | 106.188

Kredi riski kapsaminda Bankada alim satim amagl islemler igerisinde yer alan vadeli doviz
alim/satim islemleri, swap para alim/satim islemleri ve opsiyon s6zlesmeleri igin de karsi taraf
kredi riski sermaye yiikiimliiliigi hesaplanmaktadir. Bu iglemler igin, kars1 taraf kredi riski
tutarlar1 ve bunlara iliskin risk agirlikli tutarlar, gergege uygun degerine gore degerleme
yontemi kullanilmak suretiyle belirlenmektedir.

Tiirkiye Finans’in 30.06.2019 tarihi itibariyla sermaye yeterliliginde dikkate alinan cari donem
yasal 6zkaynak tutar1 6.071.953 TL (31.12.2018: 5.757.420, 31.12.2017: 5.049.807 TL),
sermaye yeterliligi standart oran1 da %16,76 (31.12.2018: %16,82, 31.12.2017: %18,20)’dr.

4.2.2 Kur Riski

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Tiirkiye Finans’in
maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Tiirkiye Finans’in maruz kaldig kur riski, yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli
varliklar1 ile yabanci para cinsinden ylkiimlilikleri arasindaki farka bagli olarak
sekillenmektedir. Yabanci paraya endeksli varliklar ile yabanci para cinsinden yiikiimliiliikler
arasindaki fark yabanci para net genel pozisyon olarak nitelendirilmekte ve kur riskine baz
teskil etmektedir.

Ote yandan, farkl1 déviz cinslerinin birbirine kiyasla gosterdikleri deger degisimi de kur riskinin
bir diger boyutu olarak ortaya ¢ikmaktadir.
Kur riskine iligkin bilgiler:

(Bin TL) Avro ABD$ Diger YP Toplam
30.06.2019

Toplam Varhklar 10.875.612( 15.615.170 2.204.656| 28.695.438
Toplam Yiikiimliiliikler 0.571.118| 18.594.469 2.831.238| 30.996.825
Net Bilanco Pozisyonu 1.304.494| (2.979.299)|  (626.582)| (2.301.387)
Net Nazim Hesap (1307.805)| 2.919.133|  643.582| 2.254.444
Pozisyonu

(Bin TL) Avro ABD$ Diger YP Toplam
31.12.2018

Toplam Varhklar 8.238.988| 14.593.205 1.534.745| 24.366.938
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Toplam Yiikiimliiliikler 5.978.890| 15.754.836 3.270.493| 25.004.219
Net Bilanc¢o Pozisyonu 2.260.098| (1.161.631)| (1.735.748) (637.281)
Net Nazim Hesap (2.259.851)| 1.081.577| 1.730.800 552.526
Pozisyonu

(Bin TL) Avro ABD$ Diger YP Toplam
31.12.2017

Toplam Varhklar 5.929.203| 12.201.910 997.404| 19.128.517
Toplam Yiikiimliiliikler 4.881.964 | 13.567.416 1.999.278| 20.448.658
Net Bilanco Pozisyonu 1.047.239| (1.365.506) | (1.001.874)| (1.320.141)
Net Nazim Hesap (1.093.059)| 1.330.014| 1.009.864| 1.246.819
Pozisyonu

Tiirkiye Finans’ta kur riskinin yonetimi kapsaminda izleme, limitleme, dlgme, raporlama ve
stres testi ¢aligmalar1 gergeklestirilmektedir. Tiirkiye Finans’ta Yonetim Kurulu tarafindan
yabanci para net pozisyonuna iligkin olarak limit, (25 Milyon USD) belirlenmis olup giinliik
bazda izlenmektedir.

Yabanci para net genel pozisyonu icin yasal olarak belirlenmis oran 6zkaynaklarin %20’si
olmasina ragmen, Tiirkiye Finans’ta yabanci para net genel pozisyonu icin Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen igsel limit tutar1 25 Milyon USD olup, s6z konusu limitin Tiirkiye
Finans’in 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar itibariyla 6zkaynaklarina oran1 yaklagik olarak
%1,7 gibi bir orana karsilik gelmektedir. Bu durum Tirkiye Finans’in yasal limitlere gore
muhafazakar bir limit belirlenmis oldugunu ve Tiirkiye Finans’ta kur riskinin ihtiyath bigimde
yonetildigini gostermektedir.

Ayrica YoOnetim Kurulu tarafindan belirlenmis olan yabanci para net genel pozisyonu limitine
risk istah1 kapsaminda yer verilmekte olup risk istahi izleme sonuglar1 diizenli olarak Denetim
Komitesi ve Yonetim Kurulu’na sunulmaktadir.

Ayrica Tiirkiye Finans’ta gerceklestirilen stres testleri kapsaminda kur artiglarinin Tiirkiye
Finans’in kredi riski, piyasa riski, karsi taraf kredi riski ve Ozkanaklarmma olan etkileri
Olciilmektedir. Stres testleri metodolojisi kapsaminda kur seviyesinde meydana gelen artis net
doviz pozisyonu nedeniyle piyasa riskine esas tutari, tiirev islemler nedeniyle karsi taraf riskini
ve YP krediler nedeniyle de kredi riskine esas tutar1 etkilemektedir. Ozkaynaklar ile ilgili olarak
ise Bankanin tasidig1 net doviz pozisyonuna gore kar/zarar olugsmaktadir. USD Kuru artist
nedeniyle de Tirkiye Finans pasiflerinde bulunan USD sermaye benzeri (katki sermaye
niteliginde) krediler Ozkaynaklarda artisa neden olmaktadir.

4.2.3 Likidite Riski

Genel olarak likidite riski bir kurulusun net finansman ihtiyaglarim1 saglayamama riskidir.
Bankanin Ongoriilebilen ya da Ongoriilemeyen tiim nakit akisi gereksinimini, giinliik
operasyonlari ya da finansal yapiy1 etkilemeksizin geregince karsilayamamasi sonucu bankanin
zarar etme olasili1, fonlamaya iliskin likidite riski, piyasalarda derinligin olmamasi veya asir1
dalgalanma nedeniyle bankanin herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan kapatamamasi
veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasilig1 ise piyasaya iligkin likidite
riski olarak tanimlanmaktadir.
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Likidite riski, Tiirkiye Finans’in olumsuz kosullar altinda, miisterilere kars1 ytikiimliiliikklerini
karsilamak i¢in gerekli finansmana erisim, pasiflerin vadelerini karsilama ve sermaye
gerekliliklerini yerine getirme kabiliyetine iliskin belirsizlikleri kapsamaktadir. S6z konusu
risk, hem finansman maliyetlerindeki beklenmeyen artislara iliskin riski, hem Tiirkiye
Finans’in pasiflerinin vade tarihlerini aktiflerininkilere makul c¢ercevede, uygun sekilde
yapilandiramama riskini, hem de likidite baskilar1 nedeniyle 6deme yiikiimliiliiklerini
zamaninda ve makul bir fiyat {izerinden karsilayamaz durumda olma riskini icermektedir.

BDDK’nin 26 Aralik 2014 tarih ve 6143 sayili likidite yeterliligine iliskin karar1 geregince
katilim bankalarinin 05.01.2015 - 31.12.2015 tarihleri arasinda toplam likidite karsilama
oranlarinin asgari %60, yabanci para likidite karsilama oranlarinin asgari %40 olmasi
gerekmektedir, ayrica 2016 yilindan 2019 yilina kadar asgari oranlarin her yil 10’ar puanlik
artirilarak uygulanacagi belirtilmistir.

Tiirkiye Finans’in 30.06.2019 tarihi itibariyla ger¢eklesen son ii¢ aylik periyotta ayin son
giinlerine ait likidite karsilama oranlarinin ortalamasini almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite karsilama oran1 %379,24 ve Yabanci Para art1 Tiirk Liras1 (YP+TP)
icin %246,68°dir. 30.06.2019 tarihi itibariyla gerceklesen konsolide son ii¢ aylik ortalama
likidite kargilama oranlarina asagida yer verilmistir.

Likidite Karsilama Orani
30.06.2019 YP YP + TP
Ortalama (%) 379,24 246,68

Tiirkiye Finans’in 31.12.2018 tarihi itibartyla ger¢eklesen son ii¢ aylik periyotta ayin son
giinlerine ait likidite karsilama oranlarinin ortalamasini almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite karsilama oran1 %440,04 ve Yabanci Para art1 Tiirk Liras1 (YP+TP)
icin %281,96°dir. 31.12.2018 tarihi itibariyla gerceklesen konsolide son ii¢ aylik ortalama
likidite karsilama oranlarina agsagida yer verilmistir.

Likidite Karsilama Orani
31.12.2018 YP YP + TP
Ortalama (%) 440,04 281,96

Tiirkiye Finans’in 31.12.2017 tarihi itibariyla gergeklesen son {i¢ aylik periyotta ayin son
giinlerine ait likidite karsilama oranlarinin ortalamasini almak seklinde hesaplanan konsolide
yabanci para (YP) likidite karsilama oran1 %347,34 ve Yabanci Para art1 Tiirk Liras1 (YP+TP)
icin %194,92°dir. 31.12.2017 tarihi itibartyla gerceklesen konsolide son ii¢ aylik ortalama
likidite karsilama oranlarina asagida yer verilmistir.

Likidite Karsilama Oram
31.12.2017 YP YP+ TP
Ortalama (%) 347,34 194,92

Likidite karsilama oranm1 hesaplamasinda amag, bankanin asgari likidite diizeyini belirlemek
amaciyla, net nakit ¢ikislarini karsilayabilecek seviyede yeterli yiiksek kaliteli likit varlik stoku
bulundurmasini saglamaktir.
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Yiiksek kaliteli likit varliklar, net nakit c¢ikislarina boliinerek likidite karsilama oranlari
hesaplanmaktadir.

BDDK tarafindan belirlenen yasal sinirlar;
Banka bilangosunda likit pozisyonun artirilmasi amaciyla uygulanan politika ve uygulamalar

neticesinde 2017 sonunda %194,92 diizeyinde olan toplam yillik ortalama LKO orani,
31.12.2018 itibariyla %281,96 seviyesine yiikselmistir.

2015 2016 2017 2018 2019

(ome) (o) () (o) (» ) ()
G (0 ) ) O )

30.06.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 itibartyla konsolide aktif ve pasif kalemlerin kalan
vadelerine gore gosterimi:

. . 1 Aya ) ) ) 5Yilve | Dagitilamaya
(Bin TL) Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yl Uzeri e Toplam
30.06.2019
I,f;fl'i'gr 7.714701| 8.842.335| 4.182.356| 14.342.825|11.913.163| 1.672.359 1.767.563 | 50.435.302
Toplam

IR 15.127.669 | 20.699.149 4.798.368 3.182.166 335.114 | 1.502.704 4.790.133 50.435.303
Yikimlilikler
Likidite Aeign | (7.412.968) | (11.856.814) | (616.012) | 11.160.659 | 11.578.049| 169.655|  (3.022.570) )

. . 1 Aya ) ) ) 5Yilve | Dagitilamaya
(Bin TL) Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l Uzeri - Toplam
31.12.2018
-\I;zgllﬁ(q;r 8.630.793 7.981.999 4,992.213 10.571.731 ]| 11.689.945| 1.404.545 1.342.145 46.613.371
Toplam 11.215.137| 17.027.681| 4.395.007| 7.357.464| 733.697| 1.315.225 4.569.070 | 46.613.371
Yikimlilikler
Likidite Acig1 (2.584.344) | (9.045.682) 597.116 3.214.267 | 10.956.248 89.320 (3.226.925) -
(BinTL) Vadesiz | 1 AyaKadar | 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yll Sl';(z 12:;e Dagltllimayan Toplam
31.12.2017
Toplam

3.320.746 6.534.712 4,691.177 | 10.476.319 | 11.208.586 | 1.370.202 1.402.082 39.003.824

Varliklar
Toplam

ot e et 7.688.537 14.671.324 ]11.992.230( 4.844.040 4.386.531 952.614 4.468.548 39.003.824
Yikimlaltkler
Likidite Acig1 | (4.367.791) | (8.136.612) | 2.698.947 5.632.279 6.822.055 417.588 (3.066.466)
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* Bilangoyu olusturan aktif hesaplardan sabit kiymetler, istirak ve bagli ortakliklar, ayniyat mevcudu, pesin édenmis giderler ve donuk
alacaklar gibi bankacilik faaliyetinin siirdiiriilmesi icin gereksinim duyulan, kisa zamanda nakde déniisme sansi bulunmayan diger aktif
nitelikli hesaplar buraya kaydedilir.

Yukaridaki tabloda goriildiigii tizere kisa vadelerde likidite acig1 oldugu goriilmektedir. S6z
konusu durum bankacilik sektorii ile benzer nitelikte olup, katilma hesab1 vadelerinin kredi
vadelerinden kisa olmasindan kaynaklanmaktadir.

Gergeklestirilen stres testi caligsmalarinda likidite riskine iliskin analizler yapilmaktadir. S6z
konusu senaryolar kapsaminda; katilim fonu ¢ikisi, kredi geri doniislerinde yasanabilecek
sorunlar, piyasa faktorlerindeki olumsuz yonli degisimler sebebiyle katlanilacak maliyetler
gibi ortaya ¢ikabilecek risk faktorleri dikkate alinmaktadir.

4.2.4 Piyasa Riski

Piyasa fiyatlarindaki hareketlerden kaynakli olarak kur riski, emtia riski, faiz (kar pay1) orani
riski ve hisse senedi pozisyon riski kapsaminda bankanin bilango i¢i ve bilango dis1
pozisyonlarinin maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Tiirkiye Finans’ta piyasa riskine esas tutar, “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine
ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” kapsaminda standart metoda gore hesaplanan
genel piyasa riski (faiz -kar payi- orani riski), kur riski (altin dahil), emtia riski, takas riski, hisse
senedi riski, i¢in gerekli sermaye ylikiimliiliikleri toplaminin on iki bucuk ile carpilmasi
suretiyle bulunur. Hesaplamaya konu edilen bilango i¢i ve bilanco dis1 kalemler, BDDK
tarafindan yasal sermaye hesaplamasinda kullanilmak iizere acgiklanan formlarda gosterilen
hesaplara ve hesaplarin alim satim amacl ya da bankacilik hesaplarindan kaynakli olmasina
gore ayrilmaktadir. Altin pozisyonu, sermaye yiikiimliligi kapsaminda kur riski
hesaplamasina dahil edilerek sermaye ytlikiimliiliigii hesaplanmaktadir.

Faiz (kar pay1) orani riski, getirisi kar payu ile iliskilendirilmis enstriimanlarin kar payi ve fiyat
degisimlerinden etkilenmeleri dolayisiyla tasidiklart genel piyasa riskidir. Hesaplama
kapsaminda vade merdiveni yaklasimi kullanilmakta olup, islemlerin vadeleri dikkate alinarak
BDDK tarafindan verilen vade merdiveni tablosuna yerlestirilmektedir. Vade uzadikg¢a artan
standart katsayilar yardimi ile sermaye gereksinimi hesaplanmaktadir.

Kur riski kapsaminda, bankanin aktif ve pasifleri ile bilango dis1 pozisyonlarinin her bir doviz
cinsi itibartyla karsilastirilmasi sonucu bulunan uzun ve kisa pozisyonlarin ayr1 ayri toplanmasi
neticesinde elde edilen degerlerden mutlak deger olarak daha biiyiik olan pozisyon {izerinden
%8 oraninda sermaye yiikiimliiliigli hesaplanmaktadir.

Emtia riski ise altin hari¢ bilango i¢i ve disinda tasinan kiymetli maden pozisyonlar1 dikkate
alinarak hesaplanmaktadir. Hesaplama kapsaminda kisa ve uzun pozisyonlar toplaminin %15;
net pozisyonun ise %3 ile agirliklandirilmasi sonucu sermaye gereksinimi hesaplanr.

Asagidaki  tabloda  “Bankalarin  Sermaye  Yeterliliginin  Olciilmesine  ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” kapsaminda “Standart Metot ile Piyasa Riski
Olciim Yéntemi 'ne gore 30.06.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihi itibarryla piyasa riski
hesaplamasinin ayrintilar1 yer almaktadir. Belirtilen donemlerde Bankamiz igin takas riski ve
hisse senedi riski sermaye gereksinimi bulunmamaktadir.
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_IT_II)_/)asa Riskine Esas Tutar-Standart Yaklasim (Bin 30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017
1 | Faiz (Kar Pay1) Oram Riski (genel ve spesifik) 58.525 7.188 6.988
2 | Kur Riski 523.850 698.588 371.988
3 | Emtia Riski 159.075 104.700 120.300

Toplam 741.450 810.475 499.276

Piyasa riski ve bankacilik hesaplarindan kaynaklanan kar payr oram riski, Banka’nin risk
diizeyini onemli Olgiide etkileyebilecek seviyede degildir. Tiirkiye Finans’in piyasa riski
oldukea diisiik seviyede olup piyasa riskine esas tutarin toplam riske esas tutar icerisindeki pay1
bankacilik sektorii ortalamasinin altinda yer almaktadir.

Piyasa riski azaltim teknigi amaciyla Tiirkiye Finans’in Yo6netim Kurulu tarafindan belirlenmis
olan hazine islem limitlerine uyum yakindan izlenmektedir.

Doviz alim-satim (trading) agik pozisyon limiti ve s6z konusu limite iliskin glinliik, aylik, yillik
zarar durdurma (stop-loss) limitleri toplam ve unvan bazinda belirlenmis olup, yakindan
izlenmektedir. Alim satim islemleri es zamanli olarak limitlerle karsilastirilmakta ve
pozisyondan sorumlu kisiler ilgili limitler ve mevcut kullanim seviyesi hakkinda
bilgilendirilmektedir. Risk pozisyonlarindaki gegici degisiklikler nedeniyle olusanlar da dahil
olmak iizere limit asimlarin1 giderici 6nlemler alinmaktadir.

Doviz alim satim islemlerine iliskin pozisyonlar1 anlik sayilabilecek ¢ok kisa periyotlarda (5
dk.) degerlemeye tabi tutulmakta olup, toplam risk pozisyonu, degerleme sonuglar1 ve limit
kullanim seviyeleri diizenli olarak raporlanmaktadir. Ayrica, s6z konusu islemler i¢in erken
uyari limitleri belirlenmis olup, bu limitlerin asilmasi durumunda ilgili taraflara sistem
tarafindan otomatik olarak bilgilendirme mailleri génderilir.

Tiirkiye Finans’in politikalara ve limitlere uyumu, Ust Diizey Yonetim, Denetim Komitesi ve
Yo6netim Kurulu tarafindan takip edilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan belirlenmis limit ve
politikalara uyumsuzluk olmasi halinde, uyumsuzluk olan limit veya politikaya uyumun
saglanmasi igin ilgili birimin aksiyon almasi saglanmakta ve uyumsuzlugun sebebi belirlenerek
benzer uyumsuzluklarin yasanmamasi i¢in 6nlemler alinmaktadir.

Diger taraftan Tiirkiye Finans’m kur riski, Hazine Grubu tarafindan gergeklestirilen doviz
islemleri veya bankalar aras1 spot islemler ile hedge edilmektedir.

Kars1 taraf riskine iligkin yurti¢i veya yurtdis1 yerlesik finansal kurumlarla yapilan iglemlere
iligkin tanimlanan limitler yakindan izlenmekte ve asimlara iligkin aksiyonlar takip
edilmektedir.

Ayrica, Tirkiye Finans’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis banka risk istahi yapisi
icerisinde piyasa riski kapsaminda belirlenmis limitler mevcut olup, s6z konusu limitlere uyum
yakindan takip edilmektedir. Risk istah1 kapsaminda oncii gostergeler olarak belirlenen erken
uyar1 seviyelerinin agilmasi durumunda, ilgili birimler bilgilendirilerek, ilerleyen donemlerde
limit asimi yasanmamasi yoniinde aksiyon almalari saglanir. Risk limitlerinin agilmasi
durumunda, 6ncelikle asilan uyumsuzluklar ilgili is ailesi ile paylasilarak asimin giderilmesi
yoniinde aksiyonlarin alimmasi saglanmaktadir. Belirlenen limitlerde asim gergeklesmesi
durumunda, bahse konu hususlar hakkinda Denetim Komitesi ve Yonetim Kuruluna bilgi
verilmektedir.
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4.2.5 Operasyonel Risk
Yetersiz veya islemeyen ig siiregler, sistemler, insanlar ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir.

Tiirkiye Finans’in operasyonel risk hesaplamasinda “Temel Gosterge Yontemi”
kullanilmaktadir. 2018 yili  i¢in operasyonel riske esas tutar, “Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmelik”in 4 {incii kisim, 1’inci
boliimii “Operasyonel Riske Esas Tutarin Hesaplanmasi” uyarinca Tirkiye Finans’in son 3
yilina ait y1l sonu briit gelirleri kullanilmak suretiyle hesaplanmistir.

Bankanin operasyonel riskleri ve bu risklerden dogan kayiplari, Basel standartlar1 ve en 1yi
uygulamalarda yeralan kriterlere uygun olarak kayip veri tabanina kaydedilmekte ve soz
konusu veriler kullanilarak risk azaltimini saglamaya yonelik analizler yapilmaktadir.

Operasyonel riskler ve bagli kayiplar Operasyonel Risk Komitesi, Denetim Komitesi ve
Yonetim Kuruluna raporlanmaktadir. Operasyonel Risk Komitesi nezdinde Bankanin 6nemli
derecedeki operasyonel riskleri yakindan takip edilmekte ve operasyonel risklerin azaltilmasi
amaciyla ilgili mudiirliiklerin gereken aksiyonlar1 almasi saglanmaktadir.

Asagidaki tabloda ilgili donemler itibariyla sermaye yeterliligi hesaplamasinda dikkate alinan
operasyonel riske esas tutar rakamlar1 yer almaktadir.

30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017

Operasyonel Riske Esas Tutar

(Bin TL) 3.378.095 3.169.259 2.940.169

4.3 Tiirkiye Finans’in Maruz Kalabilecegi Diger Riskler

4.3.1 itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Tiirkiye Finans hakkindaki
olumsuz diisiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde
Bankaya duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar gérme
olasiligidir.

Tiirkiye Finans, Etik ilkeler, Katilim Bankaciligi , Sug¢ Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terdriin
Finansmanmin Onlenmesi, Personel Yonetmeligi, Kurumsal Yonetim Ilkeleri, Banka Risk
Politikalar, Is Siirekliligi ve Acil Durum Planlar1 vb. politikalar, planlar ve prosediirlerde itibari
riske yonelik birbiriyle g¢elismeyen diizenlemeler yapar. Ancak bu politika ve planlarda
ongoriilememis etkenler sebebiyle veya uygulamadaki yetersizliklerden kaynaklanacak
olumsuzluklar dogabilir.

4.3.2 1s Riski

Yasal diizenlemeler, teknolojik gelismeler, miisteri davranislar1 ve rekabet ortamina iliskin
ekonomide ve genel is kosullarinda meydana gelen beklenmedik degisiklikler sebebiyle
bankanin maliyet yapisi, {rlin konumlandirmasi, fiyatlandirma veya faaliyetlerindeki
adaptasyon sorunlar1 dolayisiyla beklenenden daha diisiik seviyede gelir elde edilmesi ya da
daha yiiksek maliyetlere katlanilmasindan kaynaklanan risktir.
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4.3.3 Strateji Riski

Yanlis ticari se¢imlerden veya yapilan ticari segimlerin yanlis sekilde uygulanmasindan ya da
sektorel degisikliklerin iyi analiz edilmemesi veya yorumlanmamasi neticesinde s6z konusu
degisiklikler ile bu degisikliklerden ileride dogabilecek firsat ve tehditlere uyumlu karar
alinmamasi ve uygun hareket edilememesinden dolay1 zarar etme olasiligini ifade eden risktir.

4.3.4 Faaliyet Iznine iliskin Riskler

Tiirkiye Finans, Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup, ayn1 kanun
hiikiimleri uyarinca BDDK nin diizenleme ve denetimine tabidir. Bankacilik Kanunu ve ilgili
diizenlemelerde, ongoriilen sartlarin olusmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet
izninin kaldirilmas: ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmesine iligkin
hilkkiimler yer almaktadir. Boyle bir durumun gergeklesmesi halinde, bankanin
yiikkiimliiliklerini zamaninda ya da tam olarak yerine getirmemesi yatirimcilarin
karsilasabilecegi risklerdir. Hali hazirda Tiirkiye Finans’in Bankacilik Kanunu ve ikincil
mevzuati uyarinda faaliyet izninin kaldirilmasina ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na
devredilmesine neden olabilecek bir durum bulunmamaktadir.

4.3.5 Tiirkiye Finans’in Pay Sahibi Boydak Holding A.S. Hakkindaki Gelismeler

Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olusturan paylarin %2,2342’sinin sahibi Boydak Holding
A.S.’ye 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 gergevesinde kayyim atanmustir. lgili
mahkemenin 5 Eyliil 2016 tarihli karariyla kayyimlarin yetkisi sona erdirilmis ve sirket
yonetimi TMSF’ye devredilmistir. Keza mahkeme Boydak Grubunda yer alan bazi kisilerin
Boydak Holding A.S. nezdindeki paylarinin miisaderesine karar vermis olup heniiz miisadere
karar1 kesinlesmemistir. Boydak Holding A.S.’ye kayyim atanmasi ve sonrasinda yonetiminin
TMSF’ye devredilmesi ve Boydak Grubunda yer alan bazi kisilere ait Boydak Holding A.S.
paylarinin miisaderesi Tiirkiye Finans’in yonetimi agisindan risk teskil etmemektedir.

Ayrica NCB’nin Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubu’nda yer alan diger kisilerin Tiirkiye
Finans nezdindeki paylarin1 alma konusunda niyeti olup, Boydak Grubunda yer alan kisilerin
tamami ile anlagilabilmesi ve gerekli hukuki ve yasal siireclerin tamamlanabilmesi halinde
NCB’nin Boydak Grubunun paylarini devir almasi s6z konusu olabilecektir.

5. FON KULLANICISI VE iIHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1 Fon kullamicisi ve ihrag¢r hakkinda genel bilgi:

5.1.1 Fon kullanicis1 ve ihrag¢inin ticaret unvani:

Fon Kullanicisi: Tiirkiye Finans Katilim Bankas1t Anonim Sirketi

Thracc: TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi
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5.1.2 Fon kullanicisi ve ihrac¢inin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Unvan Ticaret Siciline Bagh Bulundugu | Ticaret Sicil
Tescil Edilen Merkez | Ticaret Numarasi
Adresi SicilMiidiirliigii
Tiirkiye Finans Katilim Saray Mah'nSOku” u Is't %nbul..Tlcaf?t.. 401492
Cad. No:6 Umraniye/ | Sicil Midiirligii
Bankas1 A.S. .
Istanbul
Saray Mah. Sokullu Istanbul Ticaret 854563
TF Varlik Kiralama Cad. No:6 17.Kat Ofis | Sicil Midiirliigii
A.S. No. 42 Umraniye/
Istanbul

5.1.3 Fon kullanicisi ve ihrag¢inin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Unvan Ticaret Siciline Tescil Ongoriilen Siiresi
Tarihi

Tirkiye Finans Katilim * .

Bankast A.S., 03/10/1991 Siiresiz

TF Varlik Kiralama A.S. 11/02/2013 Siiresiz

*Anadolu Finans Kurumu A.S$.’nin Ticaret Siciline tescil tarihidir.

5.1.4 Fon kullanicis1 ve ihrag¢inin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanicisi
ve ihragcinin kuruldugu iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin
adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralari:

Unvan: Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. (Fon Kullanicisi)
Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Merkez ve Fiili Yonetim
Merkezinin Adresi:

Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ Istanbul

Internet Adresi:

www.turkiyefinans.com.tr

Telefon / Faks Numaralari:

0216 676 2396 — 676 28 48 /0 216 676 2921

Unvan: TF Varlik Kiralama A.S. (fhrager)
Hukuki Statiisii: Anonim Sirket (Varlik Kiralama Sirketi)
Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Merkez ve Fiili Yonetim
Merkezinin Adresi:

Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 17. Kat Ofis No.42
Umraniye/ Istanbul

Internet Adresi:

www . tfvarlikkiralama.com.tr
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Telefon / Faks Numaralari: 02166762405-6762845/0216 67629 17

5.1.5 Thracc ve fon kullanicisinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢cin 5nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

Tiirkiye Finans Kredi Derecelendirme Notlari

Fitch Ratings tarafindan Tiirkiye Finans Katilim Bankasi1 A.S.’ye 02 Subat 2017 tarihinden
itibaren verilen kredi derecelendirme notlarinin seyri asagidaki gibidir;

19/07/2019 | 23/10/2018 | 01/10/2018 | 20/07/2018 | 01/06/2018 | 03/11/2017 | 02/02/2017 ]S)c::réjisim
Uzun
Vadeli YP B+ BB- BB- BB BBB- BBB- BBB- Desgisti
(Goriiniim) | (Negatif) (Negatif) (Negatif) (Negatif) (Negatif) | (Duragan) | (Duragan) S
5;,“‘ Vadeli B B B B F3 F3 F3 | Degismedi
Finansal
Kapasite b+ b+ bb- bb- bb- bb- bb- Degismedi
Notu
Destek 4 3 3 3 2 2 2 Degisti
Uzun
Vadeli TL BB- BB BB BB+ BBB- BBB- BBB- Desisti
(Goriiniim) | (Negatif) (Negatif) (Negatif) (Negatif) | (Duragan) | (Duragan) | (Duragan) gl
$I‘_sa Vadeli B B B B F3 F3 F3 | Degismedi
Ulusal
Uzun AA (tur) AA (tur) AA (tur) | AAA(tur) | AAA (tur) | AAA (tur) | AAA (tur) | Degismedi
Vadeli Not

Uluslararas1 Kredi Derecelendirme Kurulugu Fitch Ratings, 19/07/2019 tarihinde Tiirkiye
Finans Katilim Bankasi A.S. 'nin uzun vade yabanci para cinsinden kredi notunu "BB-"den
"B+" seviyesine, uzun vadeli yerel para cinsinden kredi notunu "BB"den "BB-" seviyesine asag1
yonlii revize etmistir.

VKS$’nin Kredi Derelendirme Notu
TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin derecelendirme notu bulunmamaktadir.
Kredi Derecelendirme Notu ile ilgili A¢iklama

Kredi derecelendirmesi, isletmenin risk durumunu ve yiikiimliiliiklerini karsilama kabiliyetini,
bankanin  borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerinin vadelerinde karsilanabilirliginin derecelendirme kuruluslar1 tarafindan
bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendirilmesi ve smiflandirilmasi faaliyetidir.
Derecelendirme kurulusu tarafindan veriler notlar ise, derecelendirme kurulusunun uluslararasi
normlara gore belirlenen derecelendirme methodolojisi kapsaminda isletmenin yukarida bahse
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konu yiikiimliiliiklerini karsilama kabiliyetinin harf bazli siniflandirmaya gore derecesini ifade
etmektedir.

Tiirkiye Finans’in kredi derecelendirmesi Fitch Ratings tarafindan yapilmaktadir. Fitch Ratings
tarafindan verilen B+ kredi notu yatirnm yapilabilir kredi notunun altinda olup, kredi riski
yatirim yapilabilir nota kiyasla 6zellikle ekonomik ve faaliyet alaninda yer alan kosullardaki
gelismelere kismen daha fazla duyarlidir. 19/07/2019 tarihinde Bankanin uzun vadeli déviz
cinsinden kredi derecelendirme notunun bir kademe diismesinin nedeni Fitch Ratings
tarafindan, Tiirkiyenin dig finansmaninda kayda deger bir bozulma olmasi durumunda
hiikiimetin bankacilik sektoriine miidahale riskinin artmasi olarak gosterilmektedir.

Fitch Ratings’in rating notlariin  detayli tanmimlarimi  igeren rating skalasina
https://www.fitchratings.com/site/definitions linki {izerinden ulasilabilmektedir.

5.2 Yatirimlar:

5.2.1 Thraca bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden
itibaren yapilmis olan bashca yatirimlara iliskin aciklama:

Fon Kullanicisinin olagan bankacilik faaliyetleri disinda 6nemli bir yatirimi bulunmamaktadir.

5.2.2 Yonetim organlan tarafindan gelecege yonelik onemli yatirnmlar hakkinda fon
kullanicisin1 baglayic1 olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

YOKTUR.

5.2.3 Madde 5.2.2'de belirtilen baglayici taahhiitleri yerine getirmek icin gereken
finansmanin planlanan kaynaklarina iliskin bilgi:

YOKTUR.

5.2.4 Fon kullamicisimin dayanak varhik ve haklar ile birlikte ihraggiya ve dolayisiyla
kira sertifikasi sahiplerine kars yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi icin 6nemli
olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar
taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli s6zlesmelerin
kisa ozeti:

Kira sertifikasi ihracina iliskin olarak imzalanacak s6zlesmelerin igerigi asagida 6zetlenmistir.
Ilgili sozlesmelere bu Ihrac¢1 Bilgi Dokiiman1 Ek/2’de yer verilmistir.

5.2.4.1 izahname Kapsamindaki Tiim Thraclarin Tabi Oldugu Sézlesmeler

5.2.4.1.1 Kira Sertifikasi ihraci Temel Hiikiim ve Kosullar

VKS ile Tiirkiye Finans arasinda imzalanan 10.07.2019 tarihli “Kira Sertifikas1 Thra¢ Programi
Temel Hiikiim ve Kosullar1” (Temel Hiikiim ve Kosullar/ihra¢ Programi) baslikl1 sézlesme ile
bu Ihrage1 Bilgi Dokiimani kapsaminda yapilacak tiim fhraclara iliskin temel hiikiim ve kosullar
belirlenmektedir. Bu s6zlesme ile tertip ihraglarinda imzalanacak s6zlesmelerin sekil ve igerigi,
odemelerin ne sekilde yapilacagi, erken itfa halleri, temerriit halinde VKS$ nin Varlik ve Haklar
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tizerindeki tasarruf yetkisi ve benzeri tiim tertip ihraglarma uygulanacak genel hususlar
diizenlenmektedir.

5.2.4.1.2 Sertifika Hiikiim ve Sartlari

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu s6zlesme ile bu fhrac¢1 Bilgi Dokiimani kapsaminda ve
fhra¢ Programi gercevesinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimeilara satis veya tahsisli
satis yoluyla Kira Sertifikasi Thraci gergeklestirilmesi halinde, Kira Sertifikalarina iliskin yapi,
tir, dayanak Varlik/Hak, sertifika bedeli, adedi, vade, gelir orani, gelir dagitim tarihi ve benzeri
konular diizenlenmektedir.

5.2.4.1.3 Teminat Mektubu

Kira sozlesmesi akdedilmeden, Varlik ve Haklarin yonetilmesi suretiyle gerceklestirilecek ve
itfa tarihinden 6nce kupon 6demesi yapilacak sahiplige dayali ihraglar ile yonetim sézlesmesine
dayali ihraglarda, Tiirkiye Finans’in VKS lehine yonetilecek Varlik ve Haklar sebebiyle bor¢lu
olan 3. kisilerin, bu bor¢larinin geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ddenecegini ve
O6denmemesi halinde ise, alacaklarin 6denmemesi nedeniyle beklenen karin elde edilmemesi
halinde elde kar ile beklenen kar arasindaki farki, hi¢ kar elde edilememesi ve zarar edilmesi
halinde ise zarar ile birlikte beklenen kar1 vade/itfa tarihinde nakden ve defaten VKS’ye
0demeyi TBK’nin 128. maddesi anlaminda {i¢iincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla
iistlendigi teminat mektubudur. itfa tarihinde tek seferde getiri 6demesi yapilacak ve portfdy
geliri 6denmeyecek yonetim so6zlesmesine dayali kira sertifikasi ihraglarinda Teminat Mektubu
diizenlenmeyebilir.

5.2.4.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikas: Thraci

5.2.4.2.1 Sahiplige Dayah Kira Sertifikas: Thraclarina iliskin Sozlesmeler

5.2.4.2.1.1 Ahm Satim Sozlesmesi

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu s6zlesme kapsaminda ihraca dayanak Varlik ve Haklarin
Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye satilmasinm hiikiim ve kosullar1 belirlenmektedir. Thraca
dayanak Varlik ve Haklarin devri i¢in akdedilmesi gereken sozlesmenin resmi sekilde
yapilmas1 gerekiyorsa, VKS ile Banka arasinda ayrica resmi sekilde bir devir sézlesmesi
yapilacak ve eger dayanak varlik ve haklar ile ilgili 6zel bir sicil varsa, ilgili sicil nezdinde,
Tiirkiye Finans tarafindan devir ve temlik islemleri gerceklestirilerek dayanak varlik ve
haklarin miilkiyeti VKS’ye devredilecektir.

5.2.4.2.1.2 Kira Sozlesmesi

VKS ile Tiirkiye Finans arasindaki bu s6zlesme kapsaminda ihraca dayanak olan ve Tiirkiye
Finans tarafindan VKS’ye satilarak devredilmis olan Varlik ve Haklarin Tiirkiye Finans’a
kiralanmasina, kira siiresine (ihrag tarihi ile itfa tarihi arasi) ve kira bedellerinin 6denmesine
iliskin hiikiim ve kosullar belirlenmektedir.
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5.24.2.1.3 Alm Taahhiidii

Tiirkiye Finans tarafindan tek tarafli olarak diizenlenen bu taahhiit ile Tiirkiye Finans, Kira
Sertifikalarinin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda dayanak Varlik ve
Haklar1 itfa bedelini 6deyerek satin almasina iligkin hiikiim ve kosullar diizenlenmektedir. Alim
Taahhiidiiniin ifas1 hukuki nedenler de dahil herhangi bir nedenle miimkiin olmamasi ve icra
edilememesi halinde Tiirkiye Finans, VKS’ye itfa bedelinden sertifika gelirlerinin ¢ikartilmasi
sonucunda ortaya ¢ikan tutar kadar tazminat 6demeyi tistlenmistir.

5.2.4.2.1.4 Hizmet Sozlesmesi

VKS ve Tiirkiye Finans arasindaki bu sézlesme kapsaminda ihraca dayanak olan ve VKS
tarafindan Tiirkiye Finans’a kiralanmig olan Varlik ve Haklarin idaresi, bakim ve onarimi ile
vergi ve sigortalarin 6denmesine ve takibine ve benzeri hususlara iliskin olarak Tiirkiye Finansi
yonetici olarak atanmakta ve buna iliskin hiikiim ve kosullar belirlenmektedir.
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5.2.4.2.2 Sahiplige Dayah Kira Sertifikas1 [hrac1 Semas ve islem Adimlar

5.2.4.2.2.1 Sahiplige Dayal Kira Sertifikasi Thrac1 Semasi

SAHIPLIGE DAYALI YONTEM iLE KiRA SERTiFiKASI iIHRACI

Turkiye Finans

1 bt

1

4 Ki P 0
Portfoy raveys: POCHOY oo
Hasilat Portféy Varlklarinin
Varlklarinin ¥ [ Alim
Satist Aktanmi Getiri Geri Bedeli
ls I Odemeleri  Almi i

TF Varlik Kiralama A.S.

P

2 5 Donemsel 2
Kira Sertifikasi  Thrac Getiri itfa
ihraci Hasilat = k Odemesi
l ‘ Odemesi l
Yatirimcilar

5.2.4.2.2.2 Sahiplige Dayal Kira Sertifikalarinin islem Adimlar

1. Tirkiye Finans sahiplige dayali kira sertifikas1 ihracina dayanak teskil eden varlik ve
haklarin (“Portfoy”) miilkiyetini VKS’ye devredecek, Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklarin
devri tescile veya ilgili mevzuat uyarinca 6zel sekil sartlarina tabi olmasi durumunda devir i¢in
gerekli islemler gergeklestirilecektir.

2. VKS, Portféy’de yer alan varlik ve haklarin degerinin azami %90°’1 kadar bir tutarda
sahiplige dayali Kira Sertifikasi ihrac1 gergeklestirecektir.
3. VKS ihrac1 gergeklestirilecek Kira Sertifikalari, Kira Sertifikalarini satin alan

Yatirimcilara, Kira Sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.
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4, VKS yatirimcilardan tahsil ettigi ihra¢ hasilatini Portfoy’tin bedeli olarak Tiirkiye
Finans’a aktaracaktir.

5. Kira Sozlesmesi akdedilerek gerceklestirilecek sahiplige dayali Kira Sertifikasi
ihraglarinda Tirkiye Finans, kira 6demelerini, halka arz edilerek gerceklestirilecek ihraglarda
sermaye piyasasi aract notunda, halka arz edilmeksizin gergeklestirilen ihraglarda Sertifika
Hikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS’ye 6deyecektir. Tiirkiye Finans, Kira
Sozlesmesi akdedilmeden gergeklestirecek ve itfadan 6nce kupon 6demesi yapilacak sahiplige
dayali kira sertifikasi ihraglarinda; (i) VKS’ye satmis oldugu Portfoy’de yer alan varlik ve haklar
kiralanabilir tasinir veya taginmaz esya veya hak degilse ve itfadan once kupon 6demesi
gerceklestirilecekse, Tiirkiye Finans Portfoy’ii VKS adina yonetecektir. (ii) Portfoy’den elde
ettigi geliri, sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen
tarihlerde VKS’ye aktarmadan 6nce Katilm Bankaciligi Ilkelerine uygun yatirimlarda
degerlendirilecektir. (iii)Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasasi aract notunda veya
Sertifika Hiikkiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS’ye aktaracaktir. Portfoy’den elde
edilen gelir, sermaye piyasast araci notu veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen
beklenen kar oranii gegerse, s6z konusu tutar vekalet iicreti olarak Tiirkiye Finans’a ait
olacaktir. (iv) Tiirkiye Finans, Portfoy’de yer alan varlik ve haklar ve atil kalan fonlarin
kullanilmasinda kullanilan yatirimlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira, yonetim vs.)
dogrudan ve/veya dolayli olarak borglanan kisilerin (“Portféy Bor¢lular1” ve “Yatirnm
Borclularr”) borglarini geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ifa edecegini TBK m
128 anlaminda tigiincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla tistlenmistir. Bu kapsamda, Tiirkiye
Finans Portfoy Borglulari’nin ve Yatirim Borglulari’nin borglarini geregi gibi, zamaninda, tam
ve eksiksiz ifa etmemesi neticesinde, (A)Portfoy’den sermaye piyasasi aract notunda veya
Sertifika Hiikiim ve Sartlar1 kapsaminda belirtilen beklenen kar1 elde edemez ise, elde ettigi kar
ile beklenen kar arasindaki farki, (B)Portfoy’den hig kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen
tutar1 sermaye piyasasi aracit notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlar1 kapsaminda belirtilen
beklenen kar1, VKS’ye 6deyecektir. Bu kapsamda, VKS ve Yatirimcilar, Portfoy Borglular: ve
Yatirnm Borglularina iligkin risklere maruz kalmayacak ve Tiirkiye Finans herhalde beklenen
kar1 VKS’ye 6demek zorunda kalacaktir. Kira s6zlesmesi akdedilmeden gerceklestirilecek ve
itfada ihrag tutarinin tizerinde belirli bir kar marj1 eklenerek kupon 6demesi yapilacak sahiplige
dayali Kira Sertifikas1 ihraglarinda Tiirkiye Finans Portfoy’ti VKS lehine yonetecektir.
Portfdy’den elde edilen gelir vekalet tlicreti olarak Tiirkiye Finans’a ait olacaktir.

6. Yukarida 5’inci maddede belirtilen sekillerde gergeklestirilecek sahiplige dayali Kira
Sertifikasi ihraglarinda VKS, Tiirkiye Finans’tan tahsil ettigi gelir 6demesini sermaye piyasasi
aract notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde yatirimcilara
odeyecektir.

7. Itfa tarihinde, Tiirkiye Finans Alim Taahhiidiine istinaden, Portfdy’ii itfa bedelini
o0demek suretiyle satin alacaktir. Alim taahhiidiiniin ifas1 hukuki nedenler de dahil herhangi bir
nedenle miimkiin olmamasi ve icra edilememesi halinde, Tiirkiye Finans VKS’ye itfa bedeli
kadar tazminat 6deyecektir.

8. VKS, Tirkiye Finans’tan tahsil ettigi itfa bedelini yatirnmcilara 6deyecek ve Kira
Sertifikalar itfa edilecektir.

Dayanak Varhk Olarak Kullanilmasi Planlanan Varhk ve Haklar
Sahiplige dayali olarak planlanan tertiplerde Portfoy Varliklari olarak Tiirkiye Finans’in sahip

oldugu Hazine VKS’nin ihra¢ ettigi TL cinsinden kira sertifikalarinin kullanilmasi
planlanmaktadir.
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Kira Sertifikalar1 Teblig madde 5 (3) hiikkmiine gore; sahiplige dayali kira sertifikalarinda ihrag
Tutar1, dayanak Varlik ve Haklarin gercege uygun degerinin %90’1n1 asamaz. Bu kapsamda
Portfoy Varligi olarak kullanilmasi planlanan Hazine VKS TL kira sertifikalarinin gergege
uygun degeri her bir tertip ihrag ile ilgili olarak Kurula yapilacak basvurusu sonrasinda tertip
ihra¢ onayindan 6nce TCMB tarafindan Resmi Gazete’de ilan edilen T.C. Merkez Bankasinca
Belirlenen Doviz Kurlar1 ve Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerinin Giinliik Degerleri” bashgindan
ulasilarak belirlenecektir.

Sahiplige Dayali Yontemle Gerceklesecek Islemlerin Tahmini Tutar:

Thrag¢ Programi kapsaminda gerceklesecek islemlerin 350.000.000 TL sine kadar olan kisminin
sahiplige dayali olarak gergeklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar, piyasa kosullarina ve
Tiirkiye Finans’in dayanak Varlik ve Hak stoguna gore farklilik gosterebilecektir.

5.2.4.3 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikasi ihraci
5.2.4.3.1 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarina Iliskin Sozlesmeler

5.2.4.3.1.1 Yonetim Sozlesmesi

Yonetim sozlesmesi ¢er¢evesinde Tirkiye Finans, ihraca esas Varlik ve Haklar Tiirkiye
Finans’a tahsis etmeyi ve/veya belirli bir portfoyii olusturarak VKS lehine yonetmeyi ve Varlik
ve Haklardan elde edilen gelirleri VKS’ye 6demeyi taahhiit etmektedir.

5.2.4.3.1.2 Tasfiye Taahhiidii

Tiirkiye Finans’in, Kira Sertifikalarinin vadesi sonunda veya herhangi bir erken itfa durumunda
Portfoyt itfa bedelini 6deyerek tasfiye etmeyi iistlendigi tek tarafl taahhiittiir.

5.2.4.3.2 Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi Ihraci Semasi ve Islem Adimlan

5.2.4.3.2.1 Yonetim Sozlesmesine Dayal Kira Sertifikasi Ihraci Semasi
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YONETIM SOZLESMESINE DAYALI KIRA SERTIFIKASI iHRACI
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5.2.4.3.2.2 Yonetim Sozlesmesine Dayah Kira Sertifikalarinin islem Adimlan

1. VKS tarafindan yOnetim sozlesmesine dayali Kira Sertifikasi  ihraci
gergeklestirilecektir.

2. VKS ihrac1 gerceklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarini satin alan
Yatirimcilara, kira sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.

3. VKS Yatirimcilardan topladigi ihrag tutarini Tiirkiye Finans’a aktaracaktir.

4, Tirkiye Finans, ihra¢ tutar1 ile Kira Sertifikalarini, finansal kiralama sézlesmeleri

kapsaminda sahip oldugu Varlik ve Haklari, finansman desteklerini veya Danigma Kurulu’'nca
uygun goriilecek bagkaca Varlik ve Haklart (“Uygun Portféy Varhklari”) veya bu
Varlik/Haklarin olusturdugu finansman havuzunu VKS’ye tahsis edecektir (“Baslangic
Portfoy Varhklar1”). Baslangi¢ Portfoy Varliklarinin belirlenmedigi durumlarda Tiirkiye
Finans, katilim bankaciligi ilkeleri dogrultusunda, Portfoy’ii olusturacaktir. Baslangi¢ Portfoy
Varliklar1 veya Tiirkiye Finans tarafindan olusturulacak Portfoy, Yonetim Sozlesmesine
istinaden, VKS$ nin vekili sifat1 ile Tiirkiye Finans tarafindan yonetilecektir. Tiirkiye Finans
herhalde Portfoy Varliklari’n1 Uygun Portfoy Varligi niteligini haiz ikame varliklarla
degistirebilecektir.

5. Tiirkiye Finans Portfdy’den elde edilen gelirlerin tahsilatin1 gerceklestirecektir.

6. Tiirkiye Finans, Portfoy’den elde ettigi geliri, sermaye piyasast aract notunda veya
Sertifika Hiikkiim ve Sartlarinda belirtilen tarihlerde VKS’ye aktaracaktir. Portfoy’den elde
edilen gelir, sermaye piyasasi aract notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda belirtilen
beklenen kar oranimni gegerse, soz konusu tutar vekalet iicreti olarak Tiirkiye Finans’a ait
olacaktir. Tiirkiye Finans, Portféy’de yer alan Varlik ve Haklar ve atil kalan fonlarin
kullanilmasinda kullanilan yatirnmlar kapsaminda herhangi bir nedenle (kira, yonetim
sOzlesmesi, alim satim sozlesmesi, eser sozlesmesi, diger kredi sozlesmeleri, Katilim
Bankacilig1 ilkelerine uygun her tiirlii yatirrm vs.vs.) dogrudan ve/veya dolayli olarak borglanan
kisilerin (“Portfoy Borg¢lular1” ve “Yatirnm Borg¢lular1”) borglarint zamaninda, tam ve
eksiksiz olarak ifa edecegini Teminat Mektubu kapsaminda TBK madde 128 anlaminda {igiincii
kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla iistlenmistir. Bu kapsamda Tiirkiye Finans, Portfoy
Borglulari’nin ve Yatirim Borglulari’nin borglarini geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz ifa
etmemesi neticesinde, (A)Portfoy’den sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hiikiim
ve Sartlar1 kapsaminda belirtilen beklenen kar1 elde edemez ise, elde ettigi kar ile beklenen kar
arasindaki farki, (B)Portfoy’den hi¢ kar etmez veya zarar ederse, zarar edilen tutar1 sermaye
piyasasi araci notunda veya Sertifika Hiikiim ve Sartlar1 kapsaminda belirtilen beklenen kari,
Teminat Mektubu kapsaminda VKS’ye ddeyecektir. Stipheye mahal vermemek i¢in belirtmek
gerekir ki, Teminat Mektubu kapsaminda sadece Portfoy Bor¢lular1 ve Yatirim Borglulari’nin
Portfoy Varliklar ve diger yatirimlar kapsamindaki bor¢larini geregi gibi, zamaninda, tam ve
eksiksiz olarak yerine getirecegi Banka tarafindan TBK m. 128 anlaminda taahhiit edilmektedir.
Porfoy Borglulari’'nin ve Yatirnm Borclular’nmin Portféy Varliklart ve diger yatirimlar
kapsamidaki borglarini geregi, gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak yerine getirmesi disinda,
Banka’nin Islem Sozlesmelerine aykir1 davranmasi disinda bir nedenle, Beklenen Kar elde
edilemez veya zarar edilirse ve Banka’nin Islem Sézlesmelerine uygun davrandigi Banka
tarafindan ispat edilirse, Banka Beklenen Kar ile Porfoy Gelirleri arasindaki farktan, zarar
edilmesi halinde ise zarardan VKS’ye karsi sorumlu degildir. Bu kapsamda Baslangi¢ Portfoy
Varliklari’nin ~ belirlenmedigi veya Tiirkiye Finans’in Sermaye Piyasas1 Araci
Notunda/Sertifika Hiikiim ve Sartlarinda beklenen kar1 karsilayacak diizeyde gelir iireten ve
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Katilm Bankaciligi Ilkeleri dogrultusunda VKS’ye tahsis edebilecegi Varlik ve/ve Hak
kapasitesinin oldugunu beyan etmedigi yonetim soOzlesmesine dayali Kira Sertifikasi
ihraglarinda, Tirkiye Finans kusur veya Sozlesme'ye aykirilik bulunmamasi sartiyla, basiretli
bir tacir gibi piyasa sartlarina gore vekalet gorevini yerine getirirken, beklenen kari elde edecek
kadar finansman saglayamaz ve/ veya yatirim yapamaz ise Tiirkiye Finans’in, VKS'ye kars1
karin elde edilmemesi veya zarar edilmesi nedeniyle herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.

1. VKS Tiirkiye Finans’tan tarafindan yapilan 6demeleri Yatirimcilara aktaracaktir.

8. Itfa tarihinde, Tiirkiye Finans Tasfiye Taahhiidiine istinaden, Portfoy’ii itfa bedelini
odemek suretiyle tasfiye edecektir. itfada tek seferde kupon 6demesi yapilacak ve sadece
Portféyiin tasfiyesinden elde edilen gelirin VKS’ye aktarilacagi Kira Sertifikas1 Thraglarinda
tasfiyeden elde edilen ve ihrag tutarina ek olan geliri VKS’ye aktaracaktir. Boyle bir durumda
portfoy gelirlerinin tamami Tiirkiye Finans’ta kalacaktir.

9. Portfoy tasfiye edildikten sonra, Portfoyiin tasfiyesinden elde edilen gelir VKS$
tarafindan yatirimcilara aktarilacak ve Kira Sertifikalar1 itfa edilecektir.

Baslangic Portfoy Varhiklar: Olarak Kullamilmasi Planlanan Varhk ve Haklar

Yonetim sozlesmesine dayali olarak planlanan tertiplerde Baslangi¢ Portfoy Varliklar olarak,
VKS tarafindan daha 6nce gergeklesen ihraglara benzer sekilde; bunlarla sinirli olmamak iizere,
Hazine VKS veya TFKB VKS gibi sirketler tarafindan ihra¢ edilmis kira sertifikalarinin,
finansal kiralama sozlesmeleri ve Danisma Kurulunca uygun goriilen diger Varliklarin Ve
Haklarin kullanilmasi planlanmaktadir

Ayrica Baslangi¢ Portfoy Varliklariin belirlenmedigi ihraclarda, Tiirkiye Finans, Katilim
Bankaciligi Ilkeleri dogrultusunda, Finansman Destekleri ve Katilim Bankacilig1 ilkelerine
uygun diger yatirimlarla Portfoyii olusturacaktir.

Yonetim Sozlesmesine Dayah Yontemle Gergeklesecek islemlerin Tahmini Tutar::

Ihra¢ Programi kapsaminda gerceklesecek islemlerin, 4.550.000.000 TL’sine kadar olan
kisminin yonetim sozlesmesine dayali olarak gergeklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar
piyasa kosullarina ve Tiirkiye Finans’in Varlik ve Hak stoguna gore farklilik gosterebilecektir.

5.2.4.4 Alim-Satima Dayah Kira Sertifikas1 [hraci
5.2.4.4.1 Ahm Satima Dayal Kira Sertifikalarma iliskin S6zlesmeler

5.2.4.4.1.1 Emtia Alhm Satim Sozlesmesi

Bu sozlesme ile ihraca esas Varlik ve Haklarin VKS tarafindan pesin olarak satin alinarak, Fon
Kullanicisina vadeli olarak satilmasina iliskin hiikiim ve kosullar belirlenmektedir. Bu
sozlesme; (i) Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye Siparis Formu iletilmesi, (ii) VKS tarafindan
Tiirkiye Finans’a Teklif Mektubu’nun gonderilmesi, (iii) Tiirkiye Finans tarafindan diizenlenen
Kabul Beyani’nin VKS’ye ulagmasi ile birlikte kurulacaktir.
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5.2.4.4.2 Ahm-Satima Dayal Kira Sertifikasi Ihraci Semasi ve islem Adimlar

5.2.4.4.2.1 Alim-Satima Dayah Kira Sertifikasi Ihrac1 Semasi

ALIM SATIMA DAYALI YONTEM iLE
KiRA SERTIFIKASI IHRACI
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5.2.4.4.2.2 Ahm Satima Dayal Kira Sertifikalarinin islem Adimlar
L VKS tarafindan alim-satima dayali Kira Sertifikasi ihraci gergeklestirilecektir.

2. VKS ihrac1 gerceklestirilecek Kira Sertifikalarini, Kira Sertifikalarini satin alan

Yatirimcilara, Kira Sertifikalarinin bedeli karsiliginda aktaracaktir.

3. Ihrag gerceklestikten ve Yatirimeilar Kira Sertifikalariin bedellerini 6dedikten sonra,
VKS, likit piyasadan Emtia’y1 satin alacaktir. S6z konusu Emtia VKS’nin Tiirkiye Finans’a
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verdigi vekalete istinaden Tiirkiye Finans tarafindan VKS adina tedarik¢iden (Broker 1) satin
aliacaktir.

4, Tedarik¢i (Borker 1) Emtia’y1 hitkkmen teslim esaslari gercevesinde VKS’ye teslim
edecektir.
5. VKS, Tiirkiye Finans aracilidi ile satin almis oldugu Emtia’y1 ihrag tutar lizerine belirli

bir kar marj1 koyulmasi sureti ile belirlenen vadeli Emtia satis fiyati iizerinden Tiirkiye Finans’a
satacaktir.

6. Tirkiye Finans, VKS’den satin almis oldugu Emtia’y1 ihrag¢ tutar1 kadar bir bedelle
tedarikci (broker 1) disindaki bagka bir kisiye (broker 2) satacaktir.

7. Broker 2 Emtia bedelini Tiirkiye Finans’a 6deyecektir.

8. Vadeli Emtia satis fiyati, sermaye piyasasi araci notunda veya Sertifika Hiikiim ve
Sartlarinda belirlenen tarihlerde Tiirkiye Finans tarafindan VKS’ye 6denecektir.

9. VKS, gelir dagitim tarihlerinde, Tirkiye Finans’tan yapmis oldugu tahsilati
yatirimcilara aktaracaktir.

10.  Itfa tarihinde, Tiirkiye Finans vadeli satis fiyatmin son taksitini (itfa bedelini) VKS’ye
Odeyecektir.

11. Vadeli Emtia satis bedelinin VKS’ye 6dendikten sonra, VKS itfa bedelini yatirimcilara
Odeyecek ve kira sertifikalar itfa edilecektir.

Dayanak Varhk Olarak Kullanilmasi Planlanan Varhk ve Haklar

Alim-satima dayali olarak planlanan tertiplerde dayanak Varliklar ve Haklar (emtia), likit
piyasalarda alinip satilabilen platinyum, paladyum gibi varliklardir.

Alm-Satima Dayal Yontemle Gerceklesecek Islemlerin Tahmini Tutar:
Program kapsaminda gergeklesecek islemlerin, 100.000.000 TL’sine kadar olan kisminin alim

sattma dayali olarak gergeklestirilmesi planlanmaktadir. Bu tutar, piyasa kosullarina gore
farklilik gosterebilecektir.

KiRA SERTIFiKASI TURLERINE GORE YAPILMASI PLANLANAN
IHRAC TUTARLARI
SAHIPLIGE DAYALI 350.000.000 TL
YONETIM SOZLESMESINE DAYALI 4.550.000.000 TL
ALIM- SATIMA DAYALI 100.000.000 TL
TOPLAM 5.000.000.000 TL

VKS ve Tiirkiye Finans, yukarida belirtilen limitler arasinda aktarim yapabilir.
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6. FON KULLANICISININ FAALIYETLERI HAKKINDA GENEL BiLGILER

6.1 Ana faaliyet alanlari:

6.1.1 Thracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde fon kullanicisinin faaliyetleri

hakkinda bilgi:

Bagimsiz Sinirh Bagimsiz Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Konsolide % Konsolide %
Bin TL 01.01.2019- 01.01.2018-
30.06.2019 30.06.2018
Net Kar Pay1 Geliri/Gideri 923.064 66% 804.405 62%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Giderleri 79.061 6% 61.504 5%
Ticari Kar / Zarar (Net) (19.943) -1% 31.059 2%
Diger Faaliyet Gelirleri 419.052 30% 400.798 31%
TOPLAM 1.401.234 1.297.766
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Konsolide % Konsolide %
: 01.01.2018- 01.01.2017-
Bin TL 31.12.2018 31.12.2017
Net Kar Pay1 Geliri/Gideri 1.745.826 68% 1.451.436 76%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Giderleri 126.792 5% 135.780 8%
Ticari Kar / Zarar (Net) 83.908 3% 22.125 1%
Diger Faaliyet Gelirleri 621.593 24% 304.622 16%
TOPLAM 2.578.119 1.913.963

Tiirkiye Finans, Katilm Bankailigi Ilkerine uygun olarak fon toplamakta, iigiincii kisilere
finansman saglamakta ve Bankacilik Kanunu, sair mevzuat ve Esas S6zlesmesinde 6ngoriilen

cesitli faaliyetleri ylirlitmektedir.

Bagimsuz Bagimsuz Bagimsiz Bagimsiz

Sinirh Simirh : ;
. Denetimden Denetimden Denetlmde‘n Denetlmde.n
Bin TL Gegmis Gegmis Gecmis Gecmis
01.01.2019- 01.01.2018-| 01.01.2018-| 01.01.2017-
30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018 31.12.2017
KAR PAYI GELIRLERI 2.361.780 1.628.032 3.901.907 2.896.490
Kredilerden Alinan Kar Paylari 2.077.142 1.370.800 3.356.338 2.394.012
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Gelirler 71.330 29.566 80.686 39.742
Bankalardan Alinan Gelirler 21.832 247 4.366 1.969
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Menkul Degerlerden Alinan Gelirler 109.750 146.749 297.570 289.522

Finansal Kiralama Gelirleri 61.200 65.702 131.101 142.158
Diger Kar Pay1 Gelirleri 20.526 14.968 31.846 29.087
KAR PAYI GIDERLERI (-) 1.438.716 823.627 2.156.081 1.445.054
Katilma Hesaplarina Verilen Kar Paylari 839.936 486.037 1.233.647 836.262
Kullanilan Kredilere Verilen Kar Paylari 183.456 94.072 317.489 204.627
Para Piyasasi Islemlerine Verilen Kéar 2566 21953 73.734 42.304
Paylari

Ihfag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen 326.037 177.387 429 437 290.951.
Kar Paylar1

Diger Kar Payi1 Giderleri 86.721 44178 101.774 70.910
NET KAR PAYI GELIRI/GIDERI 923.064 804.405 1.745.826 1.451.436
NET UCRET VE KOMISYON

GELIRLERI/GIDERLERI 79.061 61.504 126.792 135.780
Alinan Ucret ve Komisyonlar 175.749 144.497 315.163 292.750
Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) 96.688 82.993 188.371 156.970

6.1.2 Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 a¢iga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Tiirkiye Finans, lireten ve ekonomiye kalic1 deger katan aktorleri destekleme ana fikri etrafinda
yapilandirdids stratejisi ile KOBI’ler basta olmak iizere, agirlikli olarak reel sektdrde faaliyet
gosteren biiyiik ve yaygin miisteri kitlesine, deger onerisi giiglii iirlin, hizmet ve ¢oziimleriyle
destegini ¢ok yonlii olarak stirdiirmektedir.

Etkin {iriin yonetimi, servis milkemmelligi, operasyonel hiz ve kalite anlayisi ile biitlinlesik
¢oziimler sunularak, miisterilere kullandirilan nakdi fonlarda 30.06.2019 itibariyla Ticari
segmentte 11,59 milyar TL, Kurumsal segmentte 10,67 Milyar TL ve OBI segmentinde 3,38
Milyar TL’ye ulagilmistir. Ticari Bankacilik Grubu olarak ise toplamda 25,65 Milyar TL nakdi
fon biiytikliigiine ulasilmistir.

Yasal KOBI tanimina gore 30.06.2019 itibariyla Tiirkiye Finans’m KOBI nakdi kredilerinin
katilim bankalar1 icerisindeki payr %34, bankacilik sektoriindeki payr ise %2’dir. KOBI
gayrinakdi kredilerinde ise katilim bankalari igerisindeki pay1 %22,1, bankacilik sektoriindeki
pay1 ise %2,2 olarak gerceklesmistir. Sektorde nakdi krediler* icindeki KOBI payr %24,6,
gayrinakdi krediler icindeki KOBI pay1 ise %24’diir. Tiirkiye Finans’ta ise nakdi krediler*
icindeki KOBI payr %47,1, gayrinakdi krediler igindeki KOBI payr %52,8 olarak
gergeklesmistir.

Tiirkiye Finans’in 6nemli nitelikte yeni {iriin ve hizmetleri asagida siralanmistir:
Opsiyon (Vaad) Islemleri: Kur riskinden korunma amaclh olarak belirli bir vadede belirli bir
tutarin belirli bir kur seviyesinden alma veya satma hakkinin oldugu islemlerdir. Opsiyon

(Vaad) vazgecilebilir niteliktedir. Imzalanacak sdzlesmede sartlar1 belirlenen durumlarda,
Opsiyon (Vaad) alicisinin vade sonunda vazgegme hakki bulunmaktadir.
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Capraz Kur Degisimi: Bir yildan uzun vadeli kur riskinden korunma amagcli yapilan swap
islemidir. Bilangoda uzun vadeli kur riski bulunmasi durumunda, her risk vadesine forward
islemi yapilarak, ilgili riskten korunma saglanir.

Profit Rate Swap: Bir yildan uzun vadeli kredilerin fonlama maliyetlerinin belirsizliginden
kaynaklanan risklere kars1 korunma saglayan iiriindiir.

Kismi Kur Riski Korumah YP Finansman: Bir kredi islemi ile iki adet Opsiyon (Vaad)
isleminin birlesiminden olugmaktadir. Fonlama maliyetlerinin diisiiriilmesi amaglanmaktadir.

Sevk Oncesi Thracat Kredileri (SOIK): Thracatcilara, ihracata yonelik iiretim yapan
imalatcilara destek olmak iizere Tiirkiye Thracat ve Kredi Bankasi A.S. (Tiirk Eximbank) ile
ortak ¢aligsmalara devam edilmis, miisterilerin ihtiyaclari dogrultusunda ve katilim bankaciligi
prensipleri cercevesinde “Sevk Oncesi IThracat Kredileri” (SOIK) hizmete sunulmustur.
31.12.2018 itibariyla bu kredilerde 4.6 Milyon USD {izeri riske ulagilmigtir.

Dogrudan Bor¢landirma Sistemi (DBS):  Miisterilere hizli tahsilat ve 6deme kolayligi
saglayan dogrudan tahsilat sisteminde hizmet verilen ana bayii sayis1 182’ye, alt bayi sayis1 ise
537’ye ylikselmistir.

Finansal Kiralama: Ticari Bankacilik Grubu biinyesindeki tiizel kisi isletmelerin makine,
techizat vb. yatirim ihtiyaglarina finansal kiralama destegi sunalarak leasing hacmi 30.06.2019
itibariyle 842 milyon TL’ye ulagmustir.

Siftah Kart: KOBI’lere mal ve hizmet alimlarinda subeye ugramadan, dnceden secilmis ve
sisteme tanimlanmig taksit modellerine gore, POS {izerinden katilim bankacilig1 prensipleri
cergevesinde tiim harcamalarini taksitlendirme olanagi sunulmaktadir.

Faal Kart: Isletmelerin ticari faaliyetleriyle ilgili mal ve hizmet alimlarmn anlasilan taksit
say1s1 ve kar pay1 iizerinden hizli, kolay ve aninda taksitlendirilmesini saglayan “Faal Kart”,
yapilan sistem gelistirmesi ile tiim tiizel kisi miisterilerin kullanimina sunulmaktadir.

Sigorta Uriinleri: Tiirkiye Finans iiriin ve hizmetlerinde miisteri deneyimini iyilestirmeye
yonelik ¢aligmalar devam ettirilerek sigorta acenteligi faaliyetlerinde; Bireysel, KOBI ve
Isletmelerin risklere karsi korunmasi ve risk bilincinin yerlesmesi amaciyla Kasko, Tarfik,
Konut, Dask, Ferdi Kaza, Insaat All Risk, Is Yeri Yangin, Leasing All Risk gibi sigorta iiriinleri
miisterilerimizin kullanimina sunulmaktadir.

Yatirnm Tesvikli Fon Kullandirimi: Ticaret Bakanligi ile imzalanan “Kar Payi Destek
Protokolii” kapsaminda yatirim tesvik belgesi almis firmalar desteklenmeye devam
edilmektedir.

KGF: KOBI’lerin finansmana erisimini kolaylastirmak icin ¢dziim odakli bir yaklasim
sergilenerek Hazine Destekli Kredi Garanti Fonu A.S. (KGF) kefaletli kredilerde bankacilik
sektoriinde 6ncii olmaya devam edilmektedir.

Fonlu Cek: Katilim Bankaciliginda bir ilk gerceklestirilerek miisterilerin mal ve hizmet
karsiliginda diizenlemis oldugu ¢ek bedelini 6deme tarihinde hesapta yeterli bakiye olmasa bile
otomatik olarak fonlayan Fonlu Cek tiriinii miisterilerin kullanimina sunulmaktadir.
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Okul Tahsilat Sistemi (OTS): Anlagmali egitim kurumlari velilerinin, okul taksit 6demeleri
icin kullanilan Banka otomatik tahsilat sistemidir.Miisteriler kredi kartlarindan veya 6zel cari
hesaplarindan 6deme talimati vererek veya Okul Yedek Hesap limitine bagvururak, limitlerinin
onaylanmasit durumunda ilgili taksit giinlinde hesaplarinda yeterli bakiye olmasa dahi
Odemelerini gergeklestirebilmektedir.

Finansor: Tiketici ihtiyag finansmani limiti olup bir banka kart1 araciligr ile kullanilmakta ve
POS’tan aninda ve hizli aligveris imkan1 sunulmaktadir.

Doviz POS: Yurt dis1 kart hamillerine TL, USD, EUR, GBP, JPY, RUB, SAR doviz kurlar1
iizerinden satis yapilabilmesini saglayan ve yine ayni doviz kurlar iizerinden iye igyeri
hesaplarina satis bedelinin alacak gegtigi 6zel POS ¢6ziimii olan Doviz POS uygulamasi
sunulmaktadir.

Bol Kepce Hesap: Ekim 2017 itibariyle ¢aligmalari tamamlanan katilim bankaciliginda bir ilk
olan Bol Kepge Hesap ile miisterilerin birikimleri hem Tiirkiye Finans’in fon kullanicis1 oldugu
Kira Sertifikasi hem de Katilma Hesab1 olmak tizere iki farkli yatirim aracinda degerlendirilerek
(%50 kira sertifikast %50 Katilma hesab1) miisterilere katilma hesaplarina gore, yliksek kar payi
getirisinden faydalanma olanag1 saglanmaktadir.

Yedek Hesap: Miisterilerin acil ihtiyaclarini finanse edebilmeleri i¢in, hesaplarinda yeterli
tutar olmamasi durumunda kullanilabilecekleri Karz-1 Hasenli Kredili Cari Hesap limiti olup
tilkketici finansmani Uriintidiir. Yedek hesap ile miisterilerimizin islem ticreti ve kar orani
olmadan limitleri dahilinde fatura 6demeleri yapmalari, yurt i¢i tim ATM’lerden finansman
destegi almalar1 saglanmaktadir.

Kare Kodlu Cek: Cek yaprag: iizerinde yer alan karekodun Findeks Mobil Uygulamasina
okutulmasi ile ¢ekin dogruluguna ve kesidecinin ¢ek 6deme aligkanliklarina iliskin rapor
miisterilerin kullanimina sunulmaktadir..

Ceyiz Hesap : Uzun vadede yiiksek kar pay1 getirisi saglayan, diizenli 6deme ile devlet katkis1
sunan yeni katilma hesabi1 18-24 yas arasi miisterilere sunulmaktadir..

Konut Hesap : Uzun vadede yiiksek kar pay1 getirisi saglayan, diizenli 6deme ile devlet katkis1
sunan Konut Hesap, ilk kez ev sahibi olmak isteyenlere en az ii¢ y1l boyunca sistemde kalmak
ve diizenli birikim yapmak kosuluyla devlet destegi saglayan bir katilma hesabidir.

Dert Cozen Finansman: Tiirkiye Finans miisterilerinin ginliik yasaminda Kkarsilarina gikan
ihtiyaglara ¢oztim tiireten, katilim bankaciligi prensipleri cergevesinde ihtiyag finansmani iriini
miisterilerin kullanimina sunulmaktadir.

Yatirim Vekaleti Sozlesmesine Dayah Katilma Hesabi: Yatirim vekaleti sozlesmesine dayali
katilma hesaplarinda toplanan fonlarin isletilmesi sonucu kar elde edilmesi halinde tiizel kisi
misterilere kar pay1 getirisinden faydalanma olanagi sunulmaktadir.

Esnek Destek Finansmam : Firmalarin kisa vadeli isletme sermayesi ihtiyaglarini
karsilayabilmelerini, nakit yonetimini saglikli ve verimli sekilde gerceklestirebilmelerini
saglamak amaciyla gelistirilen, esnek 6deme ve tekrar kullanma imkani saglayan, vade sonuna
kadar kar orani sabit olan bir finansman destegidir.
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*Nakdi kredilere; finansal kiralama alacaklar1 dahil, donuk alacaklar ve reeskontlar harigtir.
Sektor ve Katilim Bankalari verileri BDDK aylik biiltenden alinmaistir.
http://ebulten.bddk.org.tr/ABMVC/#

BDDK interaktif biilten giincellenme tarihi: (09.08.2019)

6.2 Bashica sektorler/pazarlar:

6.2.1 Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve fon kullanicisinin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

TCMB’ nin Temmuz ayinda yaptig1 425 baz puanlik indirimden sonra, Eyliil yayinda yaptig1
325 baz puanlik indirimle birlikte toplam indirim tutar1 750 baz puana ulasti. TCMB faiz karar1
sonrasinda yaptig1 agiklama metninde enflasyon goriiniimiindeki iyilesmenin siirdiiglinii
belirtmektedir. Eyliil 2019 enflayon oranlar1 beklentilerin altinda aylik %0,99 , yillik %9,3
olarak aciklanmis ve yillik enflasyon rakami tek haneli rakamlara ulagmistir.

FED basta olmak iizere diger merkez bankalarinin genislemeci para politikalarina doniis
sinyali, global risk istahin1 arttirmasi beklenmektedir. Bu durum ile birlikte Tirkiye’ye ve
iilkenin 6nde gelen finans kurumlarindan Tiirkiye Finans gibi temelleri gii¢lii sirketlerin ihrag
ettigi kira sertifikalarina yatirimcilarin artan oranda bir tevecciih gosterecegi diisiiniilmektedir.
TCMB’nin mevcut siki politika durusu ile birlikte hiikiimetin mali politika 6nlemlerini
enflasyon beklentileri iyilesene dek koruyarak kira sertifikalarina yonelik yabanci yatirimci
ilgisini arttirmasi beklenmektedir.

30.06.2019 Itibariyle bankacilik sektdriiniin donuk alacaklar, reeskont ve finansal kiralama
islemleri dahil toplam nakdi kredileri yilsonuna gore %4,8 artarak 2,617 milyar TL’ye
ulagmustir.

Ayni dénemde bireysel krediler %1,7, KOBI kredileri %2,4, ticari krediler* ise %9,8 oraninda
artmistir.

Bankacilik sektoriiniin bankalar mevduati ve reeskontlar dahil toplam mevduat: 30.06.2019 da
yilsonuna gore %11 artisla 2,402 milyar TL ye ulasmistir. Mevduatin toplam pasifler i¢indeki
pay1 %57 olarak gergeklesmistir.

Bununla birlikte, Katilim Bankalariin toplam aktif biiylikligii 30.06.2019 itibariyla gegen
yilin ayn1 dénemine gore %15,8 artarak 240 milyar TL’ye ulasmistir. Ayn1 donemde bankalar
mevduati/katilim fonlar1 ve reeskontlar dahil toplanan fonlar miktar1 %26,4 artigla 177 milyar
TL’ye, donuk alacaklar, reeskontlar ve finansal kiralama alacaklar1 dahil kullandirilan fonlar
ise %9,7 artigla 139 milyar TL’ye ulagsmustir.

Sektoriin  30.06.2019 kar1 yillik %15 diisiisle 24,8 milyar TL olarak gerceklesirken, Katilim
Bankalarinin kar1 ise %8 artisla 1,249 milyon TL seviyesine yiikselmistir.
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30.06.2019 itibartyla Tiirkiye Finans’in Pazar Payi
. . . Bankacilik Katilim Sektor Icindeki Katilim Bankalari
(Milyon TL) Tiirkiye Finans Sektorii Bankalari Pay I¢indeki Pay
Toplam Aktif 50.435 4.233.955 239.584 1,19% 21,1%
Krediler** 31.473 2.616.587 138.615 1,20% 22,7%
Mevduat*** 35.438 2.401.839 176.706 1,48% 20,1%

*Ticari kredilere Finansal Kiralama Alacaklari dahildir.

**Donuk Alacaklar (Net), Kredi Faiz (Kar Payi) ve Gelir Tah. Reeskontlar: ve Finansal Kiralama Alacaklar
(Net) dahildir.

***Bankalar Mevduati ve Mevduat (Katilim Fonu) Faiz (Kar Payt) Reeskontlar: dahildir.

Sektor ve Katilim Bankalari

BDDK interaktif biilten giincellenme tarihi: (09.08.2019)

http://ebulten.bddk.org.tr/ ABMVC/

Tiirkiye Finans; Anadolu Finans Kurumu ve Family Finans’in birlesmesi ile kurulmustur.
BDDK’nin 28.12.2005 tarih ve 1764 sayili karart ile onay verdigi birlesme sonras1 30.12.2005
tarih ve 1747 sayili BDDK karar1 ile de Banka tinvani Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S.
olarak degistirilmistir. 2008 yilinda aktif biiyiikliigii ile Suudi Arabistan’in en biiyiik bankas1
olan NCB, Bankanin % 60 hissesini alarak Suudi Arabistan’in Tiirkiye’deki en biiylik yatirimini
gerceklestirmistir. Yillar icerisinde gergeklestirilen sermaye arttirimlart ile NCB’ nin Banka’
daki pay1 % 67,03’ e yiikselmistir.

| Tiirkiye Finans |

Perakende Ticari ve Kurumsal Finansal Kurumlar ve Diiital Bankacilik

Bankaciik Bankacilik Hazine ) ankaci
Bireysel Emeklilik Nakdi Krediler Muhabir Banka Iliskileri Mobil Bankacilik
Bireysel ve Isletme Gayr1 Nakdi Krediler Ulke Kredileri Internet Bankacilig
Kredileri

Dls Ticaret ve Sermayq Piyasasi Telefon Bankacilig:
Fon Toplama Finansman Islemleri
Bireysel ve Ticari e s
Kredi Kartlar1 ve Naklt. Yonetimi, Hazine Tslemleri ATM Bankacilig
Kredi Kartlar

Banka Kartlar1

Tiirkiye Finans’in temel faaliyet alan1 perakende bankacilik, ticari ve kurumsal bankacilik,
finansal kurumlar ve hazine ile dijital bankacilik ana bashg: altinda toplanan bankacilik
faaliyetlerini kapsamaktadir. Asagidaki tabloda, Tiirkiye Finans’in  miisteri gruplari
belirtilmistir :

Miisteri Gruplar
Perakende Bankacilik Ticari ve Kurumsal Bankacihk
Perakende Kurumsal
Girisimci Ticari
Obi
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Perakende Bankacilik Grubu:

Perakende Bankacilik Grubu, Temmuz 2017 itibariyle kurulmus ve Perakende Subeler
araciligiyla “Perakende” ve “Girisimci" segmentlerine ait misterilere hizmet vermeye
baglamigtir. Yeni organizasyon ile belirlenmis olan hedef kitlenin ihtiyaglarina gore
yapilandirilmis hizmet kanallariyla uzmanlasma saglanmastir.

Perakende Bankacilik Grubu iki ana segmentten olusmaktadir;

Perakende Bankacihk: Bireysel ve Isletme segment miisterilerine Katilm Bankacilig
ilkelerine uygun tiiketici kredileri, isletme kredileri, cari hesaplar ve tiiketici iirlinlerinin
hizmetini sunmaktadir. "Bireysel ", "Isletme " ve "Varlikli" olmak iizere ii¢ ana segmentten
olusmaktadir. Varlikli segment kriteri; ortalama Katilim fonu bakiyesi ve ipotek limiti 100.000
TL ve 150.000 TL'nin ilizerinde olan miisterilerden olusmaktadir; Bireysel segment kriteri;
ortalama katilim fonu ve ipotek limiti 100.000 TL'nin altinda ve 150.000 TL olan miisterilerden
olusmaktadir. Isletme Segment kriteri ise; 0 - 1 Milyon TL ciroya sahip kurumsal miisterilerden
olusmaktadir.

Perakende Bankacilik Segmenti yaklasik 3,7 milyon miisteriye hizmet vermektedir.(3.149.542
milyon Bireysel, 93.941 Varlikli ve  376.585 Isletme Segmenti) Perakende Bankacilik
Segmentinin amaci, miisterilerine ¢esitli lirtin ve hizmetler lizerinden kaliteli hizmet sunmak ve
capraz satislart artirmaya odaklanmaktir. Bu iriinler arasinda yatirnm {riinleri, kredi karti,
kisisel kredi ve tahsilat ve 6deme sistemleri bulunmaktadir.

Perakende Bankacilik Segmenti, mevcut {riin tabanina deger katan yenilik¢i dirlinler
gelistirmeye odaklanmaktadir. Tiirkiye Finans Bol Kepce Hesabin da aralarinda bulundugu
birgok yeni iiriin gelistirmistir.

e Bireysel ve Varlikli segment miisteriler i¢cin sundugu Bireysel tirtinleri; TL/EUR/USD
cinsinden katilma hesaplari, altin hesaplari, yatirim fonlari, bireysel emeklilik planlar
ve sigorta triinleri, tikketici kredileri, konut kredileri ve arag kredileri, kredi kartlart,

e Isletme segment miisterileri icin iiriinleri; kurumsal finansman destegi, ara¢ / emlak
finansmani, dogrudan tahsilat sistemi, finansal kiralama, faal kart, teminat mektuplari,
cek defteri.

30.06.2019 itibartyle tim katilim hesaplarinin ortalama vadesi, katilma hesabi bagina ortalama
70 glin olarak gergeklesmistir. 30.06.2019 itibariyla, altin katilma hesaplarindaki toplam
yatirilan altin 2,3 ton olarak gerceklesmistir. 30.06.2019 itibariyla Tiirkiye Finans, nakit veya
gayri nakit kredi bakiyesine sahip 86.366 ve toplam 735.229 aktif perakende miisterisine
sahiptir.

Isletme Bankaciligi, 30.06.2019 itibariyle 376.100’{ asan miisteri say1s1 (isletme+ortak) ile
tabana yaygin olarak esnaf ve mikro isletmelere; nakdi/gayrinakdi kredi, proje finansmanu, dis
ticaret liriinleri, hazine {iriinleri, nakit yonetimi iiriinleri, temel bankacilik, katilma hesab1 ve
0zel cari hesap iiriinleri ve internet bankacilig1 gibi hizmetler sunulmaktadir.

Esnaf ve kiiciik isletmeler i¢in farklilastirilmus iiriinler sunan Isletme Bankacilig1, basta Faal
kart ve esnafa 6zel Pos tirtinleri olmak {izere tiim kredi, katilim fonu ve nakit yonetimi iiriinleri
Genele Agik / Public
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ile isletme ve isletme ortaklarmin tiim finansal ihtiyaglarina hizli ve etkin sekilde ¢6zliim
iretmektedir.

Girisimci Bankacilik: Tiizel kisilere sunulan kredi ile ilgili tiim {irtinler ve finansman tirtinleri
dahil olmak iizere girisimci segment miisteriler i¢in Islami ilkelere uygun bankacilik hizmetleri
sunmaktadir. Girisimci bankacilik kriteri; yillik cirosu 1 milyon TL ile 8 milyon TL arasinda
olan isletmeler dahildir.Bu isletmelerde mal ve hizmet finansmani, 6zel bankacilik destegi ve
hizmetleri, nakit yonetimi, isletme kredi kart1 tesisleri dahil olmak {izere nakdi ve gayrinakdi
kredi tirtinlerinde yer vermeye odaklanmistir. 30.06.2019 itibariyla Girisimci Bankacilik
miisterilerinin sayis1 144.336 dir ( 59.195 sirket ortagi dahil)

Faizsiz bankacilik ¢ergevesinde faaliyet gosteren Girisimci Bankacilik segmenti, miisterilerinin
0zel gereksinimleri icin yenilikg¢i, pratik ve uygun maliyetli finansman ¢oéziimleri sunmay1
amaclamaktadir. Baslica ticari iirlinleri ve hizmetleri iki bolim halinde siniflandirilir: kredi
(nakit ve nakit dis1) ve nakit yonetimi iirlinleri. Mevcut {iriin tabanin1 genisletmek, miisteri
ihtiyaclarini cevaplamak ve deger katmak i¢in yenilik¢i Girlinler gelistirmeye odaklanmaktadir.

Tiirkiye Finans, kisa ve uzun vadeli finansman ihtiyaglarini karsilamak i¢in nakit kredi
imkanlar1 sunmaktadir. 30.06.2019 itibariyla, Girisimci segment finansmant 1.895 milyar
TL'dir. Girisimci segmentteki kurumsal kredilerin ortalama vadesi 267 giindiir. Tiirkiye Finans
ayrica finansal kiralama {riinlerini de sunmaktadir. Bankacilik Kanunu uyarinca,
konvansiyonel bankalarin dogrudan finansal kiralama faaliyetlerine girmesine izin
verilmemekte ve sadece bagl ortakliklari araciligiyla izin verilmektedir. Tiirkiye Finans,
finansal kiralama iglemlerini katilim bankaciligi ilkelerine uygun bir iiriin olarak konvensiyonel
bankalardan daha etkin bir sekilde yapabilmektedir.

Tiirkiye Finans, Girisimci Bankacilik miisterilerine, teminat mektuplar1 basta olmak iizere ,
akreditifler, ¢ek defteri igeren gayri nakdi kredileri sunmaktadir. 30.06.2019 itibariyla toplamda
791 milyon TL’ye ulasmistir.Bu faaliyetler agisindan katilim bankaciliginin tiim ilkelerine bagl
kalmistir.

Perakende Bankacilik Grubu; 30.06.2019 verilerine gore yonettigi risk toplami 4,6 milyar
TL’dir. Bu riskin 3,6 milyar TL’si nakdi, 936 milyon TL’si ise gayri nakdidir. ilgili tarih
itibariyla Perakende Bankacilik Grubunun fon biiytkligi 28,7 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

Ticari Bankacilik Grubu:

03.07.2017 tarihinden itibaren gecerli olan Tiirkiye Finans’in Yeni Satig Servis Modelinde
Ticari Bankacilik Grubu tarafindan , “Obi” , “Ticari” ve “Kurumsal” segmentli miisteri
gruplarina hizmet verilmektedir. Dogru miisteriyi dogru kanalda yonetmek amaciyla Ticari
Bolge ve Ticari Sube yapilanmasi gerceklestirilmistir. Ticari Bankacilik Grubu; Giineydogu
Anadolu, Istanbul Avrupa-1, Istanbul Avrupa-2, Istanbul Anadolu, Marmara, Ege, Ankara
olmak tiizere 7 tane Ticari Bolge Miidiirliiglinde hizmet vermektedir. Banka 30.06.2019
itibariyla 48 ‘i Ticari 5’1 Kurumsal ve 257 si Perakende olan 310 Sube ile yurt i¢cinde hizmet
vermektedir. Ticari Bankacilik Grubunun 30.06.2019 verilerine gore yonettigi risk toplami
32,42 Milyar TL’dir. Bu riskin 25,65 Milyar TL’si nakdi, 6,77 Milyar TL’si ise gayri nakdidir.

Yeni organizasyon yapisiyla, dogru miisteriye dogru subelerde ihtiyaca gore hizmet sunulmasi
amaglanmustir.
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Ticari ve OBI Banka. Satis Miidiirliigii , yeni yap1 sonras1 sahada OBI igin 120 kisilik, Ticari
i¢in 120 kisilik bir ekiple hizmet vermektedir. OBI Bankacilig1 cirosu 8 milyon ile 40 milyon
TL arasinda olan isletmelere ve bu isletmelerin ortaklarina hizmet verirken, Ticari Bankacilik
40 milyon TL ile 150 milyon TL cirolu isletmelere hizmet vermektedir. OBI Bankaciliginin
sunmus oldugu hizmetler, OBI kredileri, OBI’lere 6zel hizmetler, OBi’lere 6zel destekler ve
nakit yonetimi olarak siralanabilir. nakdi, gayri nakdi, dis ticaret islemleri, yatirim iirlinlerinin
yani sira Kredi Garanti Fonu A.S., KOSGEB, Ipard Uygulamalari, Hibe ve Tesvikler gibi
alanlarda da miisterilerine hizmet sunmaktadir. Ticari Bankacilik ise kapsamindaki miisterilere
nakdi/gayrinakdi kredi, proje finansmani, dis ticaret iirlinleri, hazine iirlinleri, nakit yonetimi
iirlinleri, temel bankacilik, 6zel cari hesap ve katilim hesab iirlinleri ve internet bankaciligi gibi
hizmetler sunmaktadir.

Kurumsal Bankacilik Satis Direktorligii, cirosu 150.000.000.-TL’den biiyiikk olan sahis
isletmeleri veya tiizel kisilere yonelik olarak faaliyet gostermektedir. Kurumsal Bankacilik
miisterilerinin Katilim Bankacilig1 ilkeleri dogrultusunda tiim bankacilik ihtiyaglarmna aracilik
etmektedir. Kurumsal Bankacilik ve Kurumsal Subeler Ticari Bankacilik Grubunun yeni
organizasyon yapisinda da miisterilerine ayni sekilde hizmet vermeye devam etmektedir

Finansal Kurumlar :

Finansal Kurumlar Midiirliigii genis muhabir ag ile Tiirkiye Finans’in hem yurtdisi kaynak
bulmada, hem de dis ticaret hacminin gelismesinde ve dis ticaret {irlinlerinin pazarlamasinda
biiylik 6nem tasiyan bir birimdir.

Tiirkiye Finans’in yurt i¢i ve yurt disindan temin ettigi fonlardan kaynaklanan ytkiimliligi
30.06.2019 itibariyla yaklasik 1,561 milyar ABD Dolar seviyesindedir. Finansal Kurumlar
Miidiirliigii, yurtdisi uzun vadeli finansman temini konusundaki faaliyetleri ¢er¢evesinde ikili
bor¢lanmalar ve murabaha sendikasyonlar1 yapmakta, bunun yaninda istiraki TF Varlik
Kiralama A.S. ninle yurtigi ve yurtdisinda kira sertifikas1 ihraglarinda fon kullanicisi olarak yer
almaktadir.

Tiirkiye Finans 6zellikle yakin iligkiler i¢inde oldugu Korfez bolgesi basta olmak iizere dnde
gelen banka ve finans kuruluslart ile goriismeler ylriitmekte, boylelikle Banka’nin mevcut
iliskilerini kuvvetlendirmekte ve gelecek donemler i¢in artacak is potansiyelinin karsilanmasina
yonelik altyap1 ¢alismalar1 yapmaktadir. Muhabir banka agi gelen talepler dogrultusunda
gelistirilmekte ve yeni limitler tahsis edilmektedir.

Finansal Kurumlar Miidiirliigii, Suudi Ihracat Programi (SEP), Amerikan Tarim Ihracat Kredisi
Kurulusu (GSM) vasitasiyla Banka miisterilerine fonlama imkan1 saglamaktadir.

Hazine Islemleri :

Aktif Pasif Yonetimi Midirligi; likidite, piyasa ve doviz pozisyonu gibi risklerin kontrolii ve
yonetimi, fonlama ve sermaye planlamasi, kir planlamasi ve biiyiime projeksiyonlar: ile
senaryolarin belirlenmesi ve analizi ile likidite yonetimine doniik acil ve beklenmedik durum
planlarinin hazirlanmasini saglar. Banka bilangosuna iliskin stratejik kararlarin alinmasina
yonelik bir ¢gergceve olusturmak ve bunun yani sira likidite, piyasa ve karpay1 oram risklerini
dikkate alarak aktif ve pasif bilesenlerini yonetmeye yonelik siireglerin siirdiirmek temel
gorevleri arasindadir.
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Hazine Satis Miidiirliigii; miisterilere sunulan finansal {irlinlerin yonetimi, bu triinlere iliskin
misteri iligkilerinin siirdiiriilmesi ve ilgi alanina giren raporlamalarin yapilmasi siireclerini
yOnetir. Miisteri ihtiyaglarini analiz ederek ortaya ¢ikan veriler dogrultusunda ¢6ziim Onerileri
sunmak ve Banka isleyisini de gozeterek yeni iriinlerin gelistirilmesini saglamak {izere
caligmalar yapar.

Dijital Bankacihk:

Tiirkiye Finans dijital bankacilik stratejisinin temeli olan “kisisellestirilmis miisteri deneyimi”
odaginda subeden yapilan islemleri dijital kanallara tasiyarak, miisterilerine bankacilik
hizmetlerini daha hizli ve kolay ger¢eklestirmelerine yonelik ¢aligmalarina devam etmektedir.
Mobil ve internet Subeye yeni 6zellikler ekleyerek, dijitalde yapilabilen islem gesitliligi
artirilirken miisteri deneyimini de gelistirilmeye devam etmektedir.

Mobil Subeye yeni eklenen islem seti ve fonksiyonlarla birlikte, mobil sube aktif kullanici
adedinde 2018 yilinin 2. ¢eyregine gore %53, toplam dijital kanal misteri adedinde ise %41
artis saglamstir.

2019 yilin ilk alti ayinda Dijital kanallara yonelik yil boyu devam ettirilen iletisim
faaliyetlerinin de katkisiyla yil genelinde, dijital miisteri penetrasyonu % 46’ya yiikseltildi.

2019 Yilinin ilk yarisinda mobil sube islem setine QR Kod ile para ¢ekme/yatirma islemleri,
finansman bagvurusu sirasinda sigorta satisi, hazir limit finansman kullandirimi, SWIFT ile
doviz transferi, altin transfer islemleri, gibi yeni islem ve fonksiyonlar1 eklendi. Internet
Subesine ise Arapga dil secenegi eklenirken ayni1 zamanda, Internet Sube kullanicilarinin daha
avantajli kur fiyatlarindan 5/24 déviz/altin islemlerini gerceklestirebilmeleri igin Internet Sube
icerisinden TFX Target Platformuna kolayca ge¢is yapabilmeleri saglandi.

Tiirkiye Finans sektordeki onemli ihtiyaglardan birini ongdrerek gelistirdigi, diinya piyasalarinm
es zamanl takip ederek 5 giin 24 saat islem yapilmasina olanak veren, TFX Target
uygulamasini degisen miisteri ihtiyaglar1 dogrultusunda iyilestirmektedir.

2019 Yilinda ATM ag1 yayginlagtirma stratejisi kapsaminda PTT ve Yap1 Kredi Bankasi ile
ortak ATM anlagmasi yapan Tiirkiye Finans, sahip oldugu 607 ATM ve anlagmali banka
ATM’leri ile ATM agmm1 8500°e c¢ikardi. Tirkiye Finans ulastigt ATM sayist ile kamu
bankalarinin ortak ATM agindan sonra en genis ATM agina sahip 6zel banka oldu.

Tiirkiye Finans’m 7/24 Tiirkge, Ingilizce ve Arapca dil destegi ile miisteri memnuniyeti
odaginda hizmet veren Miisteri Iletisim Merkezi kanali 2019 yilin ilk alt1 ayinda 1,3 milyon
cagri almis ve gelen cagrilarin %46’°s1 Sesli Yanitlama Sistemi’nde sonlanmustir.

Tiirkiye Finans’in yapabilecegi islemler yukarida yazili faaliyetlerle sinirli degildir. Tiirkiye
Finans mevzuatin izin verdigi diger faaliyetlerde bulunabilir.

30.06.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 itibaryla Tiirkiye Finans’in mali durum, karlilik ve
bor¢ ddeme giictine iliskin degerlendirme asagidadir :
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Mali Durum, Karhlik ve Bor¢ Odeme Giiciine iliskin Degerlendirme
Secilmis Aktif/Pasif Hesaplar (Bin TL) 30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017
Net Kullandirilan Fonlar* 31.423.421 30.088.212 26.750.521
Takibe Giden Alacaklar 1.809.420 1.732.682 1.414.992
Aktif Toplami 50.435.303 46.613.371 39.003.824
Toplanan Fonlar 35.437.548 26.862.179 22.030.094
Ozkaynaklar 4.542.355 4.314.942 4.039.568
Aktif Getirisi” (ROAA %) 0,84 1,04 0,97
Ozkaynaklar Getirisi” (ROAE %) 9,23 10,62 9,78
Sermaye Yeterlilik Rasyosu (%) 16,76 16,82 18,20
Net Kar (Bin TL) 30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017
Net Dénem Kari 204.478 445,360 375.372

*Kiralama Islemlerinden Alacaklar dahil.

Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi alaninda son yillarda 6nemli gelismeler yasanmaktadir. Aralik
2014’te Onuncu Kalkinma Plani kapsaminda Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Programi
Eylem Planm1 yaymlanmistir. Katilim Bankaciligina iliskin olarak; mevcut algi, insan kaynagi
ve literatiir, kurumsal ve hukuki altyapi ile {irlin ve hizmet cesitliliginin gelistirilmesi
politikalar1 eylem planinin 7. Bileseni olan “Katilim Bankacilig1 ve Faizsiz Finans Sisteminin
Gelistirilmesi” kapsaminda yer almaktadir. TKBB tarafindan Tiirkiye Katilim Bankacilig1
Strateji Belgesi 2015-2025 yaymlanmistir. Rapora gore Katilim Bankalari’nin bugiin %5’lerde
olan pazar paymnin 2025 yilina kadar %15’e ¢ikarilmasi hedeflenmektedir. Stratejik hedeflere

99 Gere e

ulagsmak i¢in gerceklestirilmesi gereken eylemler; “sektorel strateji ve koordinasyon”, “iirlin
cesitliligi ve gelisimi”, “danisma kurullar1”, “egitim, insan kaynaklar1 ve sertifikasyon” ile
“kurumsal iletisim, alg1 ve itibar” olarak belirlenmistir. Bunlarin yani sira 2015 yilindan
itibaren sektoriimiize iki kamu katilim bankas1 giris yapmistir. Bu gelisme strateji belgesinde
belirlenen hedeflere ulagsmada Ozellikle pazar paymi gerceklestirmede biiyiik katk:
saglayacaktir. Ayrica son 10 yillik gelisime baktigimizda; sektoriin iiriin, hizmet, subelesme ve
alternatif dagitim kanallarinda yeniden yapilandigi dikkat ¢ekmektedir. Katilim Bankalari
ozellikle son donemlerde sukukta basarili ihraglar gergeklestirmektedir. Bir diger dikkat ¢ekici
iiriin ise Tekafiil (Islami sigorta)’diir. Katilim Bankalar1 bu iiriinde de hizmet vermeye

baslamstir.
Tiirkiye Finans’in Bankacilik Sektoriindeki Konumu

Asagida Tirkiye Finans’in 30.06.2019, 31.12.2018 ve 31.12.2017 itibariyla temel biiytikliikler
acisindan sektorden aldig1 paylara ve bu paylardaki gelisime iliskin gostergelere yer verilmistir.

30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017
Milyon TL TFKB Sektor Pay (%) TFKB Sektor Pay (%) TFKB Sektdr Pay (%)
Toplam Aktifler 50435 | 4.233.955 1,19% 46.613 3.867.426 1,21% 39.004 3.257.842 1,20%
Krediler* 31473 | 2.616.587 1,20% 30.295 2.495.850 1,21% 26.751 2.158.626 1,24%
Mevduat** 35438 | 2.401.839 1,48% 26.862 2.163.611 1,24% 22.030 1.804.766 1,22%
Sube Sayist 310 11.495 2,70% 306 11.572 2,64% 287 11.584 2,48%
Personel Sayisi 3534 206.032 1,72% 3.661 207.715 1,76% 3.767 208.280 1,81%
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*Donuk Alacaklar (Net), Kredi Faiz (Kar Pay1) ve Gelir Tah. Reeskontlari ve Finansal Kiralama Alacaklar
(Net) dahildir.
**Bankalar Mevduati ve Mevduat (Katilim Fonu) Faiz (Kar Pay1) Reeskontlar1 dahildir.

Tiirkiye Finans’in aktifleri 30.06.2019 itibariyle 50,4 milyar TL seviyesine ulagmustir.
Aktifler icinde en biiyiik paya sahip kullandirilan nakdi fonlar 9%1,20 pazar payi ile 31,5
milyar TL seviyesindeyken, toplanan fonlar ise %1,48 pazar payi ile 35,4 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

Kaynak: Tiirkiye Finans verileri Konsolide rapordan, Sektér ve Katilim Bankalar1 verileri BDDK Aylik
Biilten’den alinmugtir.

(BDDK interaktif biilten giincellenme tarihi: 09.08.2018)

http://ebulten.bddk.org.try ABMVC/

6.3 Fon kullanicisinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanagi:

Fon kullanicisinin 6.2.1°de yer alan agiklamalarinda ve verilerde kaynak olarak Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (www.bddk.org.tr) ve Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi
(tkbb.org.tr) verileri kullanilmustir.

7. FON KULLANICISININ DAHIL OLDUGU GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1 Fon kullamicisinin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, fon kullanicisi ile olan iliskileri ve fon kullanicisinin grup icindeki yeri (:

The National Commercial Bank Grubu (Pay sahipligi orani: 67,03%)

Tiirkiye Finans, The National Commercial Bank grubuna dahildir. NCB Tiirkiye Finans’in
yonetim hakimiyetine sahiptir. Tiirkiye Finans NCB’nin Suudi Arabistan sinirlar1 digindaki en
biiyiik stratejik yatirrmi olup, 30.06.2019 itibariyla toplam aktiflerinin yaklasik % 6,84’{inii
olusturmaktadir.

The National Commercial Bank Grubu 1953 yilinda faaliyetlerine baglamistir. 1999 yilinda,
Maliye Bakanligi Kamu Yatirim Fonu araciligr ile Suudi Hikkiimeti Banka’da etkin konuma
gelmigtir. 30.06.2019 itibariyla 127,60 milyar USD aktif biiyiikliik, 87,30 milyar USD
mevduat ve 73,60 milyar USD finansmana ulagmistir. 30.06.2019 itibariyla 1,50 milyar USD
net kar elde edildigi raporlanmistir. The National Commercial Bank Grubu Koérfez Bolgesi nin
en yiiksek sermayeli bankalarindandir. Ayrica NCB dijital bankacilikta bir 6ncii olarak, miisteri
islemlerinin cogunu alternatif kanallar aracilig1 ile gerceklestirmektedir.

Suudi Arabistan’in aktif biiyiikliigline gore en biiyiik bankas1 (Kaynak: NCB Web Sitesi,
https://www.alahli.com/ar-sa/Investor_Relation/Documents/NCB-2Q-2019-Investor-

Presentation.pdf) olarak faaliyet gosteren The National Commercial Bank, Bahreyn’de sinir
Otesi sube agi araciligl ile bankacilik faaliyetlerinde bulunmaktadir; ayrica Singapur, Seul ve
Sangay’da ofisleri bulunmaktadir. NCB'nin merkezi Cidde'dedir. Grup sirketlerinden NCB
Capital Company (NCBC) Suudi Arabistan ’da Banka’nin yatirim hizmetleri ve varlik yonetim
islemleri gerceklestirmektedir, NCB Capital Dubai Inc. Kayman Adalari’nda Ortadogu ve
Kuzey Afrika bolgesi odakli olmak iizere gelismekte olan piyasalarda 6zel sermaye ve sabit
kiymet gelistirme firsatlart bulmakta, yapilandirmakta ve yatirrm yapmaktadir, Real Estate
Development Company Suudi Arabistan’da Banka’nin teminatlandirilmis gayrimenkul
varliklarini ve tapu belgelerini yonetmektedir, Alahli Insurance Service Marketing Company
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Suudi Arabistan’da Islami sigortacilik faaliyetlerinde bulunmaktadir, Saudi NCB Markets
Limited Kayman Adalari’nda Banka’nin tiirev ve benzeri islemlerini ger¢eklestirmektedir,
Eastgate MENA Direct Equity L.P. Kayman Adalari’nda NCB Capital Dubai Inc. Tarafindan
yonetilen bir 6zel sermaye fonudur, NCB Capital Real Estate Investment Company (REIC),
NCB Capital’ in yonetimindeki gayrimenkul fonlarin y6netimini yiiritmektedir, Al-Ahli
Outsourcing Company Suudi Arabistan’da ise alim hizmetleri yiiriitmektedir.

TF Varlik Kiralama A.S. ve TFKB Varlik Kiralama A.S. NCB’nin Tiirkiye Finans ‘a bagl
diger istirakleridir. TF Varlik Kiralama A.S., Tiirkiye Finans’in ve TFKB Varlik Kiralama A.S.
Tiirkiye Finans’in kurumsal miisterilerinin fon kullanict oldugu Tiirk Lirast veya yabanci para
cinsinden kira sertifikas1 ihraclarinda fhragci olarak hareket etmektedir.

NCB, Aralik 2018'de Suudi Arabistan'da aktif biiytikliigiine gore 4. sirada yer alan Riyad Bank
ile birlesme goriismelerine baslamis olup goriismeler devam etmektedir. Her iki bankanin ana
ortagi olan Suudi Kamu Yatirim Fonu/Saudi Public Investment Fund , NCB 'nin %44,29’una,
Riyad Bank'in %22 'sine sahip kamu yatirim fonudur.

Gozde Girisim Sermayesi Yatirnm Ortaklig1 A.S. (Pay sahipligi oran1 : 10,57%) (ULKER
GRUBU)

Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligl A.S. (Gozde Girisim), gelisme potansiyeli tasiyan,
kaynak ve yapilandirma ihtiyaci olan girisim sirketleri ve projelerine, yatirim yapmak amaciyla
22.01.2010 tarihinde kurulmus, halka agik bir sirkettir. 30.06.2019 tarihi itibariyla paylarmnin
% 24,39’u halka agik olan Gozde Girisim, bir Yildiz Holding sirketi olup, 3.590.756.705 TL
aktif biyiikligi ve 1.894.576.018 TL 6zkaynak hesabina sahiptir. Sebat Cakmak Sinai Tiik.
Mal. San. ve Tic. A.S. ve Ismet Ambalaj Yatirimlar A.S.’nin hisselerinin tamamina sahip olan
Gozde Girisim; Azmiisebat Celik San. ve Tic. A.S., Makina Takim Endiistrisi A.S., Kiimas
Manyezit Sanayi A.S. ve Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Ticaret A.S. gibi sirketlerde de
cogunluk hisselerinin sahibidir.

Boydak Grubu (Pay sahipligi orani: 22,34%)
Bankanin ortaklarindan Boydak Holding’in temelleri 1957 yilinda Kayseri’de atilmis olup
bugiin basta mobilya olmak iizere tekstil, kimya, pazarlama, demir ¢elik, lojistik, enerji, teknik

servis, havacilik ve finans alanlarinda aktiftir ve Holding biinyesinde 34 sirket ile 7 farkli
sektorde faaliyet gostermektedir.

7.2 Fon Kkullamcisimn grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden onemli olciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

Tiirkiye Finans’in, grup igerisindeki bir sirketin veya sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli dlciide
etkilenmesi s6z konusu degildir.

8. FON KULLANICISINA iLiSKIN EGIiLiM BiLGILERi
8.1 Bagimsiz denetimden gecmis son finansal tablo doéneminden itibaren fon
kullamicisinin finansal durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmadigina

iliskin beyan:

Genele Agik / Public
52

Genele Agik / Public



Tiirkiye Finans son finansal tablo tarihinden itibaren finansal durumu ve faaliyetlerinde 6nemli
olumsuz bir degisiklik olmadigin1 beyan eder.

8.2 Fon kullanicisimin beklentilerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

TCMB’nin 325 baz puan faiz indirimine gitmesi yurti¢i piyasalarda sabit getirili enstriimanlarin
oranlarini diisiirmiis ve yurticinde finansal piyasalardaki pozitif seyrin devamini saglamistir.
TCMB’nin faiz indiriminin yanisira FED’in de faiz indirme sinyali vermesi, TL varliklari
pozitif etkilemektedir. FED’in faiz indirimi yapacag: beklentisi, ozellikle gelismekte olan
iilkeler faiz karar1 yurtdisi piyasalar tarafindan dikkatle takip edilecek konular arasindadir.

FED basta olmak iizere diger merkez bankalarinin genislemeci para politikalarina doniis sinyali
global risk istahini arttirirken Tiirkiye’de ihra¢ edilen menkul kiymetlere olan talebin artmasi
beklenmektedir.

Kisa vadedeki belirsizliklere ragmen; Tiirkiye’ nin jeostratejik konumu, giiclii i¢ dinamikleri ve
ihracat odakli biiyiime perspektifi ile orta vadede refah seviyesini arttirarak diinya
ekonomisindeki payim ylikseltecegi ongoriilmektedir. Diisiik kamu borcu, hiikiimetin mali
disipline baglilik konusundaki kararlilig1 ve giiclii sermaye yapisina sahip bankacilik sektorii
sayesinde, bir¢ok gelismis ve gelismekte olan tilkelerin aksine, Tiirkiye ekonomisi gérece daha
saglam dinamiklere sahiptir. Piyasadan olusan firsat ve tehditleri etkin risk yonetimi ve stratejik
yonetim ilkeleri ile uygulayarak etkili bir sekilde yoneten Tiirkiye Finans Aktif — Pasif
Y 6netimi de, likidite rasyolarini optimum diizeyde tutarken Banka karliligini maksimize edecek
stratejilere odaklanmaktadir.

9. FON KULLANICISININ KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

9.1 Fon kullamcisinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

YOKTUR.

9.2 Fon kullanicisinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
YOKTUR.

9.3 Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
YOKTUR.

9.4 Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

YOKTUR
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10. FON KULLANICISI VE IHRACCININ iDARI YAPILARI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLERI

10.1 Fon kullanicis1 ve ihragginin genel organizasyon semasi:

Fon kullanicisinin organizasyon semast:
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YONETIM KURULU

Danisma Kurulu

Genel Midir
‘Yonetim Ofisi

YK Raportorliik
Miidin Gga

Ticari Bankacilik

Muhasebe ve Vergi

ise Aimve IK

Kurumsal Krediler

Pazarlama Mudinigi Perakende Bankacilik Hazine Sati Merkezi Operasyonlar MidinGai ) mvelK | ] | msal Krediler
Pazarlama Mudin igi M.'jdum]gu$ Direktér Ggi Lol Hizmetleri Mudirliga Tahsis Mudurligi
fakityCnelint Biitge, Yonetim Bilgi
Miidiirl gt Bilgi Sistemleri | ISist. ve Kurumsal Perf; Egitim ve Gelisim | | Kredi Politikalan ve
Direkt6rigi Muidin igi Miidiirl gt Stratejileri Midarligd

Kurumsal Bankacilik
Satis Direktorlugu

Finansal Kurumlar
Madidaga

Proje F
Degerlendimme ve
Pazarlama Mudar iga

Kurumsal Subeler

Dijital Bankacilik
Pazarlama Mudantga

Katilim Bankacilig
Uyum ve Gel. Servisi

Perakende Sube Agi
Yénetimi v

Perakende Bolge
Satig Miidiirliikleri

Ticari ve OBI Bank.
Satig Midirlagi

Ticari Bélge Satis
Midanikleri

|_|Kurumsal Proje Yénetimil

ve Geligim Mdirlaga

Resmi Raporlama ve

Ucret Y énetimi ve iK

Stireg Milkemmelligi ve
Yénetisim Miidirliigi

Satinalma Mudtid g

Miisteri Analitigi ve Is.
Zekas! Muduntgi

Finansal Kontrol Stratejik Planlama Per:/lkggg:ﬂ'l:éhsls
Miidiin tigii i
AR Performans ve o ) .
Strateji MudunGga Yetenek Yonetimi || Ticari K_[egllglr:_l"ahss
Miidiirl igii Madad aga
I
Kurumsal Iletisim . §
P Bolge Tahsis
RMISOcO Miidrikleri

Denetim Komitesi

__|Risk Yénetim Bagkanlid|

_| Teftis Kurulu Bagkanlig

Kredi zleme
Midin agi

I Kontrol ve Uyum

Hukuk Takip
Madar Ggi

Hukuk Danismanlik
Mudan aga

Hukuk Dava
Midiniga

Model Validasyon ve
izleme Mudiirligi

(Direktsr) (Direktdr) Yo
Risk Politikalari ve Rap. Genel Miduirliik
Mildir g | | Denetimieri ve Merkezi ,\l,fu';ﬁ::;
Denetim Mudrlagu
|| Risk Analiz Midirligi Uyum
Sube Denetimi Midintagh
ve

L_| Kalite ve Raporlama
Servisi

|| Etik ve Mevzuat Takip

Servisi

L_| Mevzuat Aksiyon Takip

ve Raporlama
Servisi




Bilgi Sistemleri ve
Operasyon GMY

Merkezi Operasyonlar
Direktor gl

Bilgi Sistemleri
Direktor gl

Kurumsal Proje
Yonetimi ve Gelisim
Mudand Ggu

Sire¢ Mikemmelligi
ve Yonetisim
Muadan Ggu

Satinalma Midur Ggu

Kredi Operasyon
Mudand Ggu

BS Uriin ve Hizmet
Gelistirme 1 Mididugi

Ticari Kredi Kontrol
Muadan Gga

BS Uriin ve Hizmet

|| Gelistirme 2 Miidintigi

Dis Islemler
Operasyon Mudurdugu

BS Uriin ve Hizmet
Gelistime 3 MudinGgu

Odeme Sistemleri
Operasyon Mudurdugi

BS Uriin ve Hizmet
Gelistime 4 Mudintgu

Bankacilik Hizmetleri
Operasyon Mudurdugu

BS Uriin ve Hizmet
Gelistime 5 Mudintgu

Nakit ve Hazine
Operasyon Mudurugu

BS Kurumsal Mimari ve
Ar-Ge Mudurugu

idari Isler, Insaat ve
Emlak Midurlaga

|| BS Teknoloji ve Alt Yapi

Yonetimi Mudurligu

Musteri Hizmetleri
Muadand Ggu




Ihragcinin genel organizasyon semast:
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10.2 idari yapn:

10.2.1 Fon kullanicisinin ve ihrag¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Fon kullanicisinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Sermaye Payy/Temsil
AdiSoyadi | Gorevi Son 5 Yilda Ortakhikta | Gorev Siiresi/ Kalan Ettigi Tiizel Kisilik
Ustlendigi Gorevler Gorev Siiresi (TL) (%)
TFKB
Y o6netim
Kurulu
Bagkani, | TFKB Y&netim Kurulu
Saeed Ucretlendi | Baskani, TFKB Y6netim 3/1 (31 Mart 2020
Mohammed | rme ve Kurulu Bagkan Vekili, 3 yillik gorev siiresi - -
A. AlGhamdi | Kurumsal | Ucretlendirme ve Kurumsal sona erecektir)
Yonetim | Yonetim Komitesi Bagkani
Komitesi
Bagkani
yt:'):e?im Baflkamhk, v
Kurulu TFKB Yonetim Kurulu Kanunu fun 23: uncu
Wael Uyesi, | Uyesi, TFKB Genel maddesi geregince
Abdulaziz A. | Genel Miidiirii, Kredi Komitesi .gene.l I.nufh.l.rh.l.lf . - -
Raies Midiir, Uyesi gorevini yuruttugu
Kredi stirece Y(_)}’l.etlm kurulu
Komitesi iyeligi de_vam
Uyesi edecektir.
TFKB
Yonetim
Majed Kurulu TFKB Yonetim Kurulu 3/1 (31 Mart 2020
Hamdan A. Uyesi, Uyesi, Kredi Komitesi 3 yillik gérev siiresi - -
AlGhamdi Kredi Bagkani sona erecektir)
Komitesi
Bagkani
TFKB
Yonetim TFKB Yo6netim Kurulu
Kurulu . . o 3/1 (31 Mart 2020
.. . Uyesi, Denetim Komitesi . .
Eren Giira Uyesi, - .| 3 wyllik gorev siiresi - -
) Baskani, Denetim Komitesi .
Denetim Uvesi sona erecektir)
Komitesi yest,
Uyesi
TFKB
Yonetim
Faisal Omar I§uru!u TFKB Yt')net'im Kuru}u ’ 3/1 (31 Mart 202Q
A. Alsaggaf UyesL_ Uyesi, Denetim Komitesi 3 yillik gérev S}'ires1 - -
' Denetim | Uyesi sona erecektir)
Komitesi
Uyesi
TFKB
Yonetim
Kurulu TFKB Yo6netim Kurulu
Meric Uyesi, [:Jyes%, Kredi Komitesi 3/1 (31 Mart 2020
Ulusahin Kred! _ Uyesi, Ucretlendirme ve 3 yillik gorev siiresi - -
Komitesi | Kurumsal Ydnetim sona erecektir)
Uyesi, Komitesi Uyesi
Ucretlendi
rme ve
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Kurumsal
Y Onetim

Komitesi

Uyesi

Miige Oner

TFKB

Y 6netim
Kurulu
Uyesi,
Denetim
Komitesi
Baskani1

Baskani

TFKB Yonetim Kurulu
Uyesi, Denetim Komitesi
Uyesi, Denetim Komitesi

3/1 (31 Mart 2020
3 yillik gorev siiresi
sona erecektir)

Yonetim kurulu iiyelerinin fon kullanicis1 disinda hali hazirda yiiriittiikleri gorevler

Sermaye Payr/Temsil

Denetim Komitesi
Uyesi

Sanayi ve Ticaret A.S.'de Yonetim
Kurulu Uyesi

3 ioi Ettigi Tiizel Kisilik
Adi Soyadi Gorevi Ortakhk lél'ds::g; lFJstlendlgl g $
(L) (%)
TFKB Yonetim
Kurulu Bagkant,
Saeed Mohammed A. | Ucretlendirme ve National ~ Commercial ~ Bank i i
AlGhamdi Kurumsal Yonetim Yonetim Kurulu Bagkant
Komitesi Bagkani
Maied Hamdan A TFKB Y6netim National ~ Commercial  Bank,
Al Gjham di ' Kurulu Uyesi, Kredi | Kurumsal Bankacilik Kidemli - -
Komitesi Bagkani Genel Miidiir Yardimcist
TFKB Yonetim Serbest  Finansal = Danigman,
. Kurulu Uyesi, Hexagon Kati Atk Yénetimi
Eren Giira - -

Wael Abdulaziz A.
Raies

Genel Mii(}ﬁr, Kredi
Komitesi Uyesi

Faisal Omar A.
Alsaggaf

TFKB Yo6netim
Kurulu Uyest,
Denetim Komitesi
Uyesi

National Commercial Bank Genel
Midiri

Meri¢ Ulusahin

TFKB Yo6netim
Kurulu Uyesi, Kredi
Komitesi Uyesi,
Ucretlendirme ve
Kurumsal Y6netim
Komitesi Uyesi

Pasha Bank Yonetim Kurulu
Uyesi, Kent Bank Hirvatistan
D.D. Gozetim Kurulu Bagkani

Miige Oner

TFKB Yo6netim
Kurulu Uyesi,
Denetim Komitesi
Bagkani
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Ihrageimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Gérev Siiresi/ Sermaye Payy/
Ad1 Sovadi Gérevi Son 5 Yilda Ortakhikta K(::iz‘rll (;lr:S‘l, Temsil Ettigi Tiizel
oy ore Ustlendigi Gorevler n ore Kisilik
Siiresi
(TL) (%)
Mete 3/1 (29 Mart
Yonetim Kurulu 2020 tarihinde
Mehmet Bagkan Orev siiresi sona i
KANAT skant EOTCV SUIES
erecektir)
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Bagkan 3/1 (29. Mart
Hakan N 2020 tarihinde
Baskan Yrd., Yonetim Kurulu .. . -
UZUN gorev siiresi sona
Yardimecisi Baskani .
erecektir)
3/1(29 Mart
Ahmet Yonetim Kurulu Yénetim Kurulu Uvesi 2020 tarihinde i
GURSESLI Uyesi y gorev siiresi sona
erecektir)
2 /1 (28 Mart
Emre Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu Bagimsiz 2020 tarihinde i
MANDACI | Bagimsiz Uyesi Uyesi gorev siiresi sona
erecektir).

Ihracg1 Yonetim Kurulu Uyelerinin fon kullanicisi/ihrager disinda vyiiriittiikleri baskaca gorev
bulunmamaktadir.

10.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Fon kullanicisinda yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda Ortaklikta Ustlendigi Sermaye Pay1

Adi Soyadi Gorevler

Gorevi

(L) | (%)

Bilgi Sistemleri ve

Fahri Obek Operasyon GMY

Bilgi Sistemleri GMY

Resmi Raporlama ve Finansal Kontrol

Mete Mehmet Kanat Finans ve Strateji | Midiirii, Risk Y6netim Merkezi’nden

GMY Sorumlu Direktor, Risk Yonetim
Merkezi’nden Sorumlu GMY
. Hazine Miidiirii, Ticari Bankacilik
Hakan Uzun Hazine GMY GMY Vekili _ _
Murat Aksam Ticari Bankacilik

GMY
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Mehmet Necati Ozdeniz | Perakende

Bankacilik GMY Miisteri Veri YoOnetimi Midiirti

Risk Analiz Miidiirii Risk izleme,

Kredi Kalitesi ve Tahsilatlar Ve Hukuk Genel Miidiir
Tahsilatlar GMY Vekili Yardimcist , Krediler GMY - -
Vekili

Ahmet Mert

Risk Raporlama ve Kredi Politikalar
Midira, Risk  Politikalar1  ve
Ozer Baran Krediler GMY Raporlamalar1 Miidiirii, Proje Krd. ve
Ticari Tahsis Mudiiri, Risk YOnetim
GMY

Aktif Pasif Yonetimi Midirligi
Hazine Coziimleri Servisi Yoneticisi,
Strateji Ve  Program  YOnetimi
Midiirliigii Program Yonetim Servisi
Y 6neticisi/Midiirii, Insan Kaynaklari,
Egitim Ve Performans Yonetimi
Genel Miidiir Yardimcist Vekili

Insan Kaynaklar

Ziileyha Biiyiikyildirim GMY

Ihraggida ydnetim kurulu iiyeleri disinda yonetimde s6z sahibi olan personel bulunmamaktadir.

10.3 Son 5 yilda, fon kullanicisi ve ihrag¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili
olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayil
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53’iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotilye kullanilmasi, kacakeilik, vergi
kacake¢iligi veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma
ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu
hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

YOKTUR.

10.4 Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi personelin fon
kullanmicisina/ihragciya karsi gorevleri ile sahsi ¢cikarlar: veya diger gorevleri arasinda
bulunan olasi ¢ikar ¢catismalar: hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi {liyelerinden herhangi birinin gorevleri ile bu kisilerin
sahsi menfaatleri veya diger gorevleri arasinda higbir fiili veya potansiyel menfaat ¢catigmasi
yoktur.
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11. FON KULLANICISININ YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1 Fon kullanicisinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin

adi, soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlari:

- ; . Son 5 Yilda Ortakhkta Goreyv Siiresi/ Kalan

Adi Soyad: Gorevi Is Adresi Ustlendigi Gorevler Goreyv Siiresi
TFKB Yénetim Tiirkiye Finans Katilim TFKB Yénetim Kurulu

Eren Giira Kurulu Uyesi, Bankas1 A.S. Saray Mah Uyesi, Denetim Komitesi 31 Mart 2020 (3 yillik
Denetim Komitesi | Sokullu Cad No.6 Bagkani, Denetim Komitesi | gorev siiresinin sonu)
Uyesi Umraniye, stanbul Uyesi

The National Commercial
. TFKB Yonetim Bank .

Faisal Kurulu Uyesi, | P.O.Box 3555, Jeddah TFKB Yonetim Kurulu = 3 p ot 500 (3 yallik

Omar A. - T Uyesi, Denetim Komitesi . .

Alsaggaf I?enetlm Komitesi | 21481 Uyesi gorev sliresinin sonu
Uyesi Suudi Arabistan Krallig
TFKB Yonetim Tiirkiye Finans Katilim TFKB Yoénetim Kurulu

Miiee Oner | Kurulu Uyesi, Bankas1 A.S. Saray Mah | Uyesi, Denetim Komitesi 31 Mart 2020 (3

& Denetim Komitesi | Sokullu Cad No.6 Uyesi, Denetim Komitesi yillik gorev siiresinin

Bagkani Umraniye, Istanbul Bagkani sonu)

Denetim Komitesi (Komite), icrai gérevi bulunmayan YK Uyeleri arasindan secilecek 1°i (bir)
baskan olmak tizere 3 (ii¢) liyeden olusur. Komite her ii¢ aylik dénemde toplanir. Komite
toplantilar tiim {iyelerin katilimiyla gergeklestirilecek ve kararlar oybirligiyle alinacaktir.

Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu adina bankanin i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim
sistemlerinin etkinligini ve yeterliligini, bu sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin
Kanun ve ilgili diizenlemeler cercevesinde isleyisini ve iiretilen bilgilerin biitlinliigiinii
gbzetmek, bagimsiz denetim kuruluslarinin Y6netim Kurulu tarafindan segilmesinde gerekli 6n
degerlendirmeleri yapmak, Y 6netim Kurulu tarafindan secilen bagimsiz denetim kuruluslarinin
faaliyetlerini diizenli olarak izlemek, varsa konsolide denetime tabi kuruluslarin i¢ denetim
islevlerinin konsolide olarak siirdiiriilmesini ve esgiidiimiinii saglamakla gérevli ve sorumludur.

Denetim Komitesi, I¢ Kontrol ve Uyum, i¢ denetim ve risk yonetimi sistemleri kapsaminda
olusturulan birimlerden ve Bankanin bagimsiz denetimini yiiriiten bagimsiz denetim
kuruluslarindan; gorevlerinin ifasiyla ilgili olarak diizenli raporlar almak ve bankanin
faaliyetlerinin stirekliligi ve gliven i¢inde yiiriitiilmesini olumsuz etkileyebilecek hususlar veya
mevzuata ve i¢ diizenlemelere aykiriliklar bulunmasi halinde bu hususlar1 Ydnetim Kuruluna
bildirmekle yiikiimliidiir.

Denetim Komitesi, alt1 aylik donemleri asmamak kaydiyla icra ettigi faaliyetlerin sonuglari ile
Bankada alinmasi gereken 6nlemlere, yapilmasina ihtiya¢ duyulan uygulamalara ve Bankanin
faaliyetlerinin giiven i¢inde siirdiiriilmesi bakimindan énemli gordiigii diger hususlara iligkin
goriislerini Yonetim Kuruluna bildirmekle yiikiimliidiir.

Denetim Komitesi, Bankanin tiim birimlerinden, anlasmali destek hizmeti kuruluslar ve
bankanin bagimsiz denetimini yiiriiten bagimsiz denetim kuruluslarindan bilgi ve belge talep
etmeye, bedeli banka tarafindan karsilanmak suretiyle konularinda ihtisas sahibi kisilerden
Yonetim Kurulunun onayina baglh olarak danismanlik hizmeti almaya yetkilidir.
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Denetim Komitesi’'ne ilave olarak Banka’nin Ydnetim Kurulu seviyesindeki diger komiteler
sunlardir: Kredi Komitesi, Ucretlendirme ve Kurumsal Yo6netim Komitesi.

YONETIM KURULU

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Bankacilik Kanununda belirtildigi gibi, yonetim ve
temsil bakimindan Bankanin nihai sorumlulugunu tasiyan organmidir. Bu nedenle, Yonetim
Kurulu bankanin faaliyetlerinden ve s6z konusu faaliyetlerin yiiriirliikteki mevzuata uygun bir
bicimde yiiriitiilmesinin saglanmasindan tam ve nihai olarak sorumludur.

TFKB Yonetim Kurulu, pay sahipleri tarafindan aksi kararlastirilmadigi takdirde, ii¢ yil i¢in
secilen yedi liyeden olugsmaktadir. Asagida madde 12.4’te belirtilen istisnalar sakli kalmak
kaydiyla, Esas Sozlesme’nin 17.5. maddesine gore ise Yonetim Kurulu, iiyelerinin en az 5’inin
(bes) katilimiyla toplanti gergeklestirir ve kararlar mevcut tiyelerin ¢ogunlugu ile alinir. Genel
Miidiir, Bankacilik Kanunu madde 23 hiikmii geregince, Y 6netim Kurulunun dogal iiyesi olup,
bu sifatin1 Genel Miidiirliik gérevini yiirittiigi siirece tasiyacaktir.

Tiirkiye Finans Esas S6zlesmesi’nin 17.9. maddesi uyarinca Y6netim Kurulu en az {i¢ ayda bir
toplanir.

Yonetim Kurulu Uyesi olmak igin gerekli nitelikler, minimum &grenim ve deneyim sartlari
dahil ilgili mevzuat ile diizenlenmistir.

Yonetim Kurulu Diizeyindeki Komiteler:

TFKB Y o6netim Kurulu; ilgili bankacilik mevzuatinda 6ngoriildiigi sekilde, Denetim Komitesi,
Kredi Komitesi ve Ucretlendirme ve Kurumsal Yénetim Komitesi’ni kurmustur. Her komitenin
caligma usulii ve esaslart ile yetki ve sorumluluklari, sinirli sayida olmamak kaydiyla kategorik
olarak ilgili Banka i¢i ve Banka dis1 mevzuat ve uygulamalar ¢ercevesinde derlenerek Bankanin
Kurumsal Yonetim Rehberi dokiimaninda olusturulmustur. Bahis konusu dokiiman
Ucretlendirme ve Kurumsal Yénetim Komitesinin gdzetiminde hazirlanmakta, en iyi yonetim
uygulamalar1 ¢ergevesinde dogabilecek gereklilikler 1s1ginda periyodik olarak gozden
gecirilmekte ve goriisiilerek onaylanmak iizere Yonetim Kuruluna sunulmaktadir.

Her komiteye iliskin temel bilgiler (tesekkiilii, gérev ve sorunluluklart ile toplantilarin sayisi ve
sikl1g1) asagidaki alt bagliklarda belirtilmektedir:

Kredi Komitesi (KK):

KK, Genel Miidiirliigiin kredi onaylama limitini asan (Bankanin 6z kaynaginin %1°1) ve fakat
en fazla Bankanin 6z kaynaklarinin %10’unu (maksimum mevcut igsel tutar: Banka kredi
politikalar ile onaylanan yetki matrisleri ¢ergevesinde belirlenir.) agsmayan tutarlara karsilik
gelen kredileri onaylama yetkisine sahiptir. TFKB KK en az ii¢ asil ve iki yedek tiyeden
olusmakta ve ihtiyaca binaen toplanabilmektedir. TFKB KK kredi verme yetkisi YK tarafindan
mevzuata uygun bigimde gilincel 6z kaynak durumuna gore, yasal sinir dahilinde tespit edilir.
KK’nin kararlar, ilgili yonetmelikte belirtildigi sekilde “oybirligi” ile alinir ve KK yetkisini
asan ya da oybirligi saglanamayan hususlar nihai karar i¢in Yonetim Kurulu'na gotiirtiliir.
TFKB KK, gorev ve yetki sahasina iligkin politika, yonetmelik ve baskaca nam altindaki
dokiimanlar1 gézden gegirir ve tavsiye eder/onaylar.

Ucretlendirme ve Kurumsal Yénetim Komitesi (UKYK):

UKYK, ayr1 bir komite olarak 2016 yilinda kurulmustur. UKYK, kurumsal yonetim ilkelerini,
etik kurallar1 ve kurumsal degerleri tanimlayan ve belirleyen faaliyetlere onciiliik eder ve bu
faaliyetleri destekler, Bankanin stratejisi ve ihtiyaglar1 ile ilgili piyasa uygulamalari
cergevesinde bankanin Y&netim Kurulu Uyeleri ile iist diizey yonetim ve ¢alisanlar i¢in uygun

63



iicretlendirmenin belirlenmesi ve uygun adaylarin iist diizey yonetime aday goOsterilmesi
konularinda da Yonetim Kurulu’nu destekler. UKYK en az iki iiyeden olusur, yilda en az bir
defa ve Komite Bagkani tarafindan gerekli goriildiigi takdirde toplanir ve kararlarini
oybirligiyle alir. TFKB UKYK, gérev ve yetki sahasina iliskin politika, ydnetmelik ve baskaca
nam altindaki dokiimanlar1 gézden gecirir ve tavsiye eder/onaylar.

Yonetim Kurulu Raportorliik Miidiirligii:

Yonetim Kurulu Raportorlik Miidiirliigi (YKRM)Y6netim Kurulu ile Yonetim Kurulu
diizeyindeki Komite faaliyetlerinin yiiriitiilmesi, gozetilmesi ve gelistirilmesi, tlist yonetim
diizeyi kurumsal isleyislere iliskin ve fakat bunlarla sinirli olmamak {izere cesitli goérevler
deruhte etmek ve etkin sekilde bu sorumluluklari yerine getirmek amaciyla olusturulmustur.

Asagidaki tabloda Yonetim Kurulu nezdinde gorev yapan komiteler ile iiyelerine iliskin
bilgilere yer verilmektedir.

Saeed Majed Eren Faisal Merig Miige Wael
Mohammed Hamdan Giira | Omar A. | Ulusahin Oner Abdulaziz
A. Alghamdi A Alsaggaf A. Raies
Alghamdi
Yonetim Bagkan Uye Uye Uye Uye Uye Uye& Genel
Kurulu Miidiir
Denetim Uye Uye Bagkan
Komitesi
Kredi Baskan Yedek Uye Yedek Uye Uye
Komitesi Uye
Ucretlendirme Baskan Uye
ve Kurumsal
Yonetim
Komitesi

11.2 Fon Kkullanicisimin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Tiirkiye Finans halka kapali ortaklik statiisiinde olup, SPK tarafindan diizenlenen II-17.1 say1li
Kurumsal Yonetim Tebligi ile bu Tebligi ile belirlenen Kurumsal Yonetim ilkelerine tabi
degildir. Buna karsin Tiirkiye Finans, BDDK tarafindan diizenlenen Bankalarin Kurumsal
Yoénetim llkelerine Iliskin Yonetmelik ile bu Yonetmelik kapsaminda belirlenen bankalara
iliskin Kurumsal Yénetim Ilkelerine tabidir.

Tiirkiye Finans’in Kurumsal Yonetim ilkeleri Politikasi”, BDDK tarafindan yayimlanan
Bankalarin Kurumsal Yonetimine iliskin Yonetmelik ilkeleri 1s1ginda, SPK’nin Kurumsal
Yonetim Tebliginde tanimlanmis olan dort boliim altinda tasarlanmis (i-Pay sahipleri, ii-
Kamuyu aydinlatma ve Seffaflik, iii-Menfaat Sahipleri, iv-Yonetim Kurulu) ve 08.02.2012
tarihi itibariyla Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yiiriirliige konulmustur. Ayrica Tiirkiye
Finans, 28.04.2011 tarihi itibariyla, nezdinde kurulmus olan Yonetim Kurulu seviyesi
Kurumsal Yonetim Komitesi ile; 2016 yilindan itibaren ise yeni olusturulan Yonetim Kurulu
seviyesi Ucretlendirme ve Kurumsal Yonetim Komitesi ile kurumsal ydnetim mevzuat ve
uygulamalarin1 takip etmekte, denetlemekte ve bu yondeki iyilestirmelere yonelik gerekli
organizasyonu ve bilgilendirmeleri saglamaktadir.

https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/yatirimci-iliskileri/kurumsal-yonetim/Sayfalar/default.aspx

linkinden ulasilabilir.(Evigim Tarihi 12.02.2019)
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12. FON KULLANICISI VE IHRACCININ ANA PAY SAHIPLERI

12.1 Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla fon kullanicisinin ve ihragcinin ortakhk

yapisi:

Fon Kullanicisi igin:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi (*)

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret 30.06.2019 31/12/2018
Unvany/

TL % TL %

Adi Soyads (TL) (%) (TL) (%)
The National
Commercial 1.742.676.447 %67,03 1.742.676.447 %67,03
Bank
Gozde Girisim
Sermayesi 274.838.187 %10,57 274.838.187 %10,57
Yatirim T
Ortakhig A.S.
Diger 582.485.366 %22,40 582.485.366 %22,40
TOPLAM 2.600.000.000 %100,00 2.600.000.000 %100,00

*: TURKIYE FINANS son genel kurul toplantist ~ 21.03.2019 tarihinde yapilmugtir. Ortaklik yapisi bu ihragct bilgi
dokiimaninin imza tarihi itibar1 ile de gecerlidir.

Tablo :2 Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Bilgi (*)

Dolayh Pay Sahibi % TL
SUUDI KAMU YATIRIM FONU/SAUDI PUBLIC INVESTMENT %29,68 771.831.398
FUND
SUUDI SOSYAL SIGORTA GENEL ORGANIZASYONU/ %3,4719 90.270.640
SAUDI GENERAL ORGANIZATION FOR SOCIAL INSURANCE
SUUDI KAMU EMEKLILIK AJANSI/ %3,5926 93.407.458
SAUDI PUBLIC PENSION AGENCY
DIGER PAY SAHIPLERI (NCB) %30,2757 787.166.951
MURAT ULKER
%5,48 142.488.892

DIGER

%27,4998 714.834.661
TOPLAM 9100 2.600.000.000
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Thrage1 igin:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi(*)
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 30.06.2019 31/12/2018
Adi Soyads (TL) (%) (L) (%)
Tiirkiye Finans 50.000 %100 50.000 %100
Katihhm Bankasi
A.S.
TOPLAM 50.000 %100 50.000 %0100

*VKS’nin son genel kurul toplantis1 27.03.2019 tarihinde yapilmustir. Ortaklik yapisi bu ihrage1 bilgi dokiimaninin imza tarihi
itibar1 ile de gegerlidir. Thragginin paylarinin tamanuna Tiirkiye Finans sahiptir. Tiirkiye Finans’mn ortaklik yapisi yukarida yer
almaktadir.

12.2 Fon Kullamicisinin ve Thraccimin sermayesindeki veya toplam oy hakki icindeki
paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Fon kullanicisinin ve ihrag¢inin sermayesindeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylart %5 ve

fazlas1 olan gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligki mevcut degildir. Ancak TFKB

nezdinde %5 oraninin altinda kalan Boydak Grubunu olusturan gercek kisi ortaklar arasinda

akrabalik iligkisi mevcuttur.

12.3 Fon Kullanicisi ve Thraccimin sermayesini temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Fon Kullanicisi i¢in:

Bir Payin
Nama/Hamiline | ; . Nominal Sermayeye
Grubu Oldugu Imtiyazlari Degeri Toplam (TL) Oram (%)
(TL)
Yoktur Nama Yoktur 1 2.600.000.000 100%

Tiirkiye Finans’1n yiizde 60 hissesi, BDDK’nin 28 Subat 2008 tarihli izniyle Suudi Arabistan’in
en biiyiik bankasi olan National Commercial Bank (NCB) tarafindan satin alinmistir.

Ayrica, 2008 yilinda yapilan sermaye artist ile Banka sermayesi dnce 292.047.000 TL’den
800.000.000 TL’ye daha sonra 2012 yilinda sirket sermayesinin 275.000.000 TL’si nakden,
700.000.000 TL’si bedelsiz olmak iizere 975.000.000 TL daha artirilarak 1.775.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir.

Tiirkiye Finans’in, 29 Agustos 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karari ile 1.775.000.000
TL olan sirket sermayesinin 225.000.000 TL’sinin nakden, 600.000.000 TL’sinin bedelsiz
olarak Genel Kurul Karar1 uyarinca ayrilan yedek ak¢eden karsilanmak tizere 825.000.000 TL
daha artirilarak 2.600.000.000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmis ve nakit olarak 29 Eyliil
2014 tarihine kadar ddenmesi taahhiit edilen 100.000.000 TL ve 31 Ekim 2014 tarihine kadar
O0denmesi taahhiit edilen 125.000.000 TL siireleri dahilinde 6denmis ve Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu’nun izni ile sermaye hesaplarina alinmistir.
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30.06.2019 tarihi itibariyla, NCB % 67,03, Boydak Grubu % 22,34, Ulker Grubu % 10,57
oranindaki paylar1 ile Tiirkiye Finans’in yonetiminde stratejik ortaklik misyonlarini
stirdiirmektedir. 19 Kasim 2014 tarihi itibariyla Tiirkiye Finans’in 6denmis sermayesi birim pay
nominal degeri 1 TL olan 2.600.000.000 adet hisseden olugmaktadir.

Pay Sahipleri Pay Tutarlar1 (TL) Pay Oranlari (%)
The National Commercial Bank 1.742.676.447 %67,0260
Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubu 580.892.164 %22,3420
iészde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi 274.838.187 9105707

Ihrace1 icin:

Grubu Nama/Hamiline imtiyazlar Norllslglzl:laglelteri Toplam (TL) Sermayeye
Oldugu y g P Orani (%)
(TL)
Yoktur Nama Yoktur 1 50.000 100%

12.4 Fon Kullamicis1 ve ihraccimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi,
ticaret unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini
engellemek icin alinan tedbirler:

Tiirkiye Finans’in yonetim hakimiyetine The National Commercial Bank (“NCB”) sahip olup,
yonetim hakimiyetinin kaynagi sahip olunan pay ve pay miktaridir. Tiirkiye Finans esas
sozlesmesinde azilik pay sahiplerini korumaya yonelik olarak onemli nitelikte bir kisim
konulara iliskin Genel Kurul ve Yonetim Kurulu kararlarinin nitelikli ¢ogunlukla alinmasini
gerektiren diizenlemeler bulunmaktadir.

Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesi’nin 10.2°nci maddesinde, Boydak Holding A.S., Boydak
Grubunda yer alan baz1 gergek kisiler ile Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
“Mevcut Pay Sahipleri”, Tirkiye Finans hakim pay sahibi NCB ise “Cogunluk Pay Sahibi”
olarak tanimlanmustir.

Tiirkiye Finans esas sozlesmesinin 17/2 maddesine gore; “Cogunluk Pay Sahibi, (Genel Miidiir
de ddhil olmak iizere) bes (5) iiyeyi aday gosterme hakkina sahiptir ve Mevcut Pay Sahipleri,
Sirket’de tedaviildeki toplam paylarin %20 ’sinden az olmayan kisma sahip oldugu siirece,
Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen iki (2) iiyenin Yonetim Kurulu’'na atanmasini
saglayacak sekilde oy kullanacaktir. Mevcut Pay Sahipleri, Sirket’de tedaviildeki paylarin
%20’sinden az fakat %10 undan fazla paya sahip olduklar: takdirde, Cogunluk Pay Sahibi
(Genel Miidiir de dahil olmak iizere) alti (6) iiyeyi aday gosterme hakkina sahiptir ve Mevcut
Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen bir (1) iiyenin Yonetim Kurulu’na atanmasini
saglayacak sekilde oy kullanacaktir. Mevcut Pay Sahiplerinin Sirket’deki payi, tedaviildeki
paylarin %10 unun altina diistiigii takdirde, Mevcut Pay Sahipleri’nin Yonetim Kurulu Uyesi
aday gosterme hakki olmayacaktir’. Bu hilkkme gore, Mevcut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oraninin toplamda %32,9127 oldugu dikkate alindiginda:

1) Yonetim Kurulu Uyelerinden Genel Miidiir dahil 5 tanesi NCB tarafindan aday
gosterilecektir.
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2)

Mevcut Pay Sahiplerinin paylari %20 iizerinde oldugu siirece Mevcut Pay Sahipleri
tarafindan aday gosterilen 2 Y&netim Kurulu Uyesinin, %20’nin altinda ve fakat
%10’un tlizerinde oldugu takdirde Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen 1
Yonetim Kurulu Uyesinin Yénetim Kuruluna segilmesi icin NCB tarafindan genel
kurulda oy kullanilacaktir.

Bu ¢ercevede:

1)

2)

3)

4)

Mevcut Pay Sahipleri arasinda, Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubunda yer alan
gercek kisiler disinda, Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Gozde
Girisim”)’de bulunmaktadir.

Bu kapsamda NCB, Go6zde Girisim tarafindan Yonetim Kurulu tyeligine aday
gosterilmesi halinde, G6zde Girisim tarafindan aday gosterilen bir kisinin de Y6netim
Kuruluna atanmasi yoniinde oy kullanabilir. G6zde Girisim tarafindan Y o6netim Kurulu
iyeligine aday gosterilmesi halinde NCB, Boydak Holding A.S. veya Boydak
Grubundan herhangi bir kisinin gosterecegi adayin Yonetim Kuruluna segilmesi i¢in
genel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.

Ayrica, Tiirkiye Finans Esas Sozlesmesinin 9’uncu maddesine gore “Isbu sozlesmede
ver alan highir hiikiim paylara, pay gruplarina, pay sahiplerine ve pay sahibi
gruplarina imtiyaz tanima amaci tasimamaktadir ve hi¢bir hiikiim imtiyaz tanindigi
seklinde yorumlanmayacaktir.” Bu kapsamda, Esas Sozlesme’nin 17/2 hitkmii, Mevcut
Pay Sahiplerine taninmig bir imtiyaz niteliginde degildir. S6z konusu Esas Sozlesme
hiilkmii bir oy sodzlesmesi olarak nitelendirilebilir. Bu nedenle, NCB tarafindan s6z
konusu Esas Sozlesme hitkmiine aykir1 hareket edilse dahi, bu durumun atanan Y 6netim
Kurulu Uyelerinin hukuki statiisii agisindan herhangi bir sorun yaratmayacagi
diistiniilmektedir.

Keza, Tiirkiye Finans’in 31 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilen genel kurulunda,
Mevcut Pay Sahipleri tarafindan herhangi bir kisi yonetim kurulu tiyeligine aday olarak
gosterilmemis ve NCB’nin, Gozde Girisim’in ve diger bazi pay sahiplerinin olumlu
oyuyla Tiirkiye Finans’in esas s6zlesmesine gore yonetim kurulunda bulunmasi gereken
Bankacilik Kanunu’nun 23’lincli maddesine gore, yonetim kurulunun dogal iiyesi olan
Genel Midiir disinda 6 kisinin atamasi genel kurul tarafindan gergeklestirilmistir. Bu
kapsamda, Tirkiye Finans’in dogal yonetim kurulu {iyesi olan Genel Miidiir dahil 7
kisiden miitesekkil Yonetim Kurulu, hukuki usul ve esaslar dairesinde atanan ve
gorevlerini siirdiiren 7 {liye ile olusumunu tamamlamis ve aktif sekilde gorevini
stirdliirmektedir.

Tiirkiye Finans esas sézlesmesinin 17/4 hilkkmii geregince, “Bu esas sozlesme veya Kanun ile
aksi ongoriilmedigi siirece, toplanti nisabi, Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az besinin (3)
katilimu ile teskil edilecektir ve Yonetim Kurulu kararlari, mevcut iiyelerin ¢ogunluguyla
alinacaktir.”

Tiirkiye Finans esas sOzlesmesinin 17/5 hiikkmiine gore ise; “Asagida (i) den (iv) e kadar
listelenen bentlerde belirtilen konularda (“Yonetim Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken
Hususlar”)

(a) Mevcut Pay Sahipleri’nin Sirket’teki pay orammin Sirket’in tedaviildeki toplam
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teskil edilen nisap ile toplanan Yénetim Kurulu, en az alti (6) tiyesinin olumlu oyu ile
usuliine uygun, gegerli ve baglayict karar alabilecektir.



(b) Eski mevcut Pay Sahipleri’nin Sirket'teki pay oranmnin Sirket’in tedaviildeki toplam
paylarimnin %20 sinden az fakat %10 undan fazla oldugu hallerde, en az yedi (7) Yonetim
Kurulu Uyesi ile teskil edilen nisap ile toplanan Yonetim Kurulu, en az yedi (7) iiyesinin
olumlu oyu ile usuliine uygun, gecerli ve baglayict karar alabilecektir.

(c) Mevcut Pay Sahipleri’nin Sirket’teki pay orammin Sirket’in tedaviildeki toplam
paylarimin %10 unundan az oldugu hallerde toplanti ve karar yeter sayisi, Yonetim
Kurulu Uyeleri’nin ¢ogunlugu olacaktir. Yonetim Kurulunun Ortak Karar Verilmesi
Gereken Hususlar asagidaki gibidir,

(i) Degeri toplamda, her bir kisi igin, Sirket sermayesinin %10'unu asan, diger

kisilerin sermayesine yapilan yatirimlar veya gayrimenkul alimlari;

(i)  Degeri miinferiden, Sirket sermayesinin %]15'ini asan kredi veya diger yatirim araci

ihraci;

@iii)  17.5 (ii). maddede ongdriilenler hari¢ olmak tizere degeri miinferiden 15.000.000

Amerikan Dolarint asan varlik iktisabi;
(iv)  Genel Kurul Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlara iligkin kararlar.

Bu ¢ercevede:

1) Halihazirda, Mevcut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans nezdindeki pay sahipligi orani
%32,9127 (%22,3420 Boydak Grubuna ait, %10,5707 G6zde Girisim’e ait).

2) Bu nedenle, yonetim kurulu, esas so6zlesmenin 17.5 hitkmiinde belirtilen YOnetim
Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 Yonetim Kurulu Uyesi
ile karar alabilecektir. Halihazirda Tiirkiye Finans’in esas sozlesmesi kapsaminda
yonetim kurulunda bulunmasit gereken tiim {yelerin atamasi mevzuat ve esas
sozlesmeye uygun sekilde yapilmigtir.

3) Ayrica, yukarida belirtildigi iizere, NCB’nin Gozde Girisim tarafindan yonetim kurulu
iyeligine aday gosterilmesi halinde, G6zde Girisim’in gosterdigi aday icin de genel
kurulda oy kullanmas1 miimkiindiir.

4) Keza, gerek Mevcut Pay Sahipleri tarafindan Yonetim Kurulu Uyelikleri icin aday
gosterilmemesi gerekse, yukarida agiklandigi iizere, Mevcut Pay Sahiplerine iliskin
hiilkmiin imtiyaz teskil etmemesi nedeniyle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismeler,
Tiirkiye Finans Esas S6zlesmesi’nin Y6netim Kurulunun olusumu ile ilgili madde 17/4
ve 17/5 hiikkmii kapsaminda Tiirkiye Finans’in yonetimi agisindan hukuken herhangi bir
sorun ve risk teskil etmemektedir.

5) Ayrica yukarida belirtilen kararlar 6nemli nitelikte kararlar olup, Tiirkiye Finans’in
olagan giinliik faaliyetleri ile ilgili kararlar degildir.

Bu nedenlerde &tiirti, Tiirkiye Finans esas s6zlesmesinin 17/4 ve 17/5 hiikiimlerinin Boydak
Grubu hakkindaki son gelismeler nedeniyle Tiirkiye Finans ac¢isindan risk teskil etmedigi
diistiniilmektedir

Tiirkiye Finans’in esas sozlesmesinin 10/2 hiikkmiine gore, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmis yonetim kurulu {iyeleri, yonetim kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde, Mevcut
Pay Sahiplerince belirlenmis bir yonetim kurulu iiyesinin bulunmasini saglayacaklardir. Bu
kapsamda, yukarda agiklamis oldugumuz gibi, NCB tarafindan atanan yonetim kurulu iyeleri
Gozde Girigim tarafindan belirlenen yonetim kurulu iiyesini, Tiirkiye Finans’in yonetim kurulu
nezdindeki komitelerine atayabilecektir. Keza yukarida belirtildigi tizere, Tiirkiye Finans
Yonetim Kurulu’na Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilmediginden, Tiirkiye Finans
nezdindeki yonetim kurulu diizeyindeki komite tiyeliklerine NCB tarafindan aday gosterilen ve
Tiirkiye Finans Genel Kurulunca atanan yonetim kurulu tiyeleri ve Bankacilik Kanunu’nun
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23’lincii maddesine gore, yonetim kurulunun dogal {iyesi olan genel miidiir atanmistir. Bu
kapsamda, NCB tarafindan aday gosterilen yonetim kurulu iiyeleri arasindan segilen yonetim
kurulu nezdindeki komite tiyelerinin, tiyelik vasfina iliskin hukuki sorun yaratabilecek herhangi
bir durum olmadig diistiniilmektedir.

Tiirkiye Finans’in Esas S6zlesmesinin 11/3 maddesine gore; “Asagidaki konular (“Genel Kurul
Miisterek Karar Verilmesi Gereken Hususlar”) Sirketin toplam paylarimin en az yiizde
seksenine (%80) sahip pay sahiplerinin bizzat veya vekalet yoluyla hazir bulunmasiyla teskil
edilecek toplantida usule uygun olarak kabul edilen bir karar ile karara baglanabilecek ve bu
baglamda kararlar, Sirket paylarinin en az yiizde seksenini (%80) temsil eden paylarin olumlu
oyuyla alinacaktir:

() Sirket’in is koluna yonelik onemli degisiklikler,

(i)  Isbu esas sozlesmenin 11. maddesi (Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul) ve 17.
maddesinde (Yonetim Kurulu) yapilacak degisiklikler,

(il Pay sahiplerinden birinin on alim hakkina getirilen simirlamalar ve

(iv)  Sirket’in tasfiyesi, feshi, infisahi veya birlesmesi.”.

Tirkiye Finans’in mevcut pay sahipligi yapisina gore, NCB %67,0260, Boydak Grubu
toplamda % 22,3420, Gozde Girisim ise %10,5707’sini elinde bulundurmaktadir. Bu
kapsamda, yukarida belirtilen nitelikteki kararlarin alinabilmesi igin NCB’nin tek basina Genel
Kurulda kullanacagi oy yeterli olmamaktadir.

Bununla birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tiirkiye Finans’in olagan faaliyet konusu ile ilgili
olmay1p 6nemli nitelikteki islemlerdir. Bu nedenle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin,
alinacak Genel Kurul kararlar1 agisindan risk teskil etmedigi diistiniilmektedir.

Tiim bu agiklamalar kapsaminda Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin:

e Boydak Grubunda yer alan kisilerin Tiirkiye Finans ‘in yonetiminden ¢ikmasi,
NCB’nin Tiirkiye Finans’in hakim pay sahibi olmasi ve yonetimin ¢ogunlugunu elinde
bulundurmasi,

nedeni ile Tiirkiye Finans’in yonetim yapis1 tizerinde bir etkisi olmadig1 ve Tiirkiye Finans
acisindan risk teskil etmedigi diisliniilmektedir.

Fon Kullanicisinin Esas Sozlesmesinde yer alan bu diizenlemeler disinda, hakimiyet ve
hakimiyetin kotiiye kullanilmasina iliskin Tiirk Ticaret Kanunu, Bankacilik Kanunu ve diger
ilgili mevzuatin diizenlemeleri esastir.

12.5 Fon Kullameist ve Thraccimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek

anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
YOKTUR.
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13. FON KULLANICISI VE THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET
SONUCLARI HAKKINDA BIiLGILER

a) Fon Kullanicisi

:780::] l_T_lll_l)lanlasmln Secilmis Aktif/Pasif Hesaplari 30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017
Net Kullandlr_llan Fonlar (kiralama iglemlerinden 31.473.421 30.088.212 26.750.521
alacaklar dahil)

Takibe Giden Alacaklar 1.809.420 1.732.682 1.414.992
Aktif Toplami 50.435.303 46.613.371 39.003.824
Toplanan Fonlar 35.437.548 26.862.179 22.030.094
Ozkaynaklar 4.542.355 4.314.942 4.039.568
Secilmis Gelir Tablosu Hesaplari 01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018 01.01.2017
(Bin TL) 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018 31.12.2017
Kar Pay1 Gelirleri 2.361.780 1.628.032 3.901.907 2.896.490
Kar Pay1 Giderleri (1.438.716) (823.627) | (2.156.081) (1.445.054)
Net Kar Pay1 Geliri-Gideri 923.064 804.405 1.745.826 1.451.436
Net Donem Kar1 204.478 204.013 445.360 375.372

30.06.2019 itibartyla, onceki yilin ayn1 donemine gore, kar pay: gelirlerinde %45,1 lik bir artis
s6z konusudur. 01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde 1,6 milyar TL olan kar pay1 gelirleri,
01.01.2019 - 30.06.2019 itibartyla 2,4 milyar TL’ye ylikselmistir.

Ayni donem igerisinde, kar pay: giderlerinde de %74,7 artis gozlenmistir. 01.01.2018 —
30.06.2018 doneminde 823,6 milyon TL olan kar pay: giderleri, 01.01.2019 - 30.06.2019
doneminde 1,4 milyar TL ye yiikselmistir.

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat hemen/6zel cari hesaplar nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirnmlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerleridir.

Krediler ise elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmekte, i¢ verim orani yontemi kullanilarak
iskonto edilen degerleri iizerinden degerlenmektedir. I¢ verim orami ydntemi, kredilerin
reeskontunun hesaplamasinda kullanilan bir yontem olup hesaplamada kredinin taksit kari,
kredinin kalan anapara tutar1 ve taksit giin sayis1 verileri esas alinir. Bunlarin teminati olarak
alman varliklarla ilgili olarak 6denen harg, islem gideri ve bunun gibi diger masraflar islem
maliyetinin bir boliimii olarak kabul edilmektedir.

Nakdi krediler igerisinde izlenen bireysel ve kurumsal krediler igeriklerine gore, Tek Diizen
Hesap  Plani’nda  (“THP”)  belirtilen hesaplarda  orijinal  bakiyelerine  gore
muhasebelestirilmektedir. Dovize endeksli bireysel ve ticari krediler, agilig tarihindeki kurdan
Tiirk Liras1 karsiliklar tizerinden Tiirk Parasi (““TP”) hesaplarda izlenmektedir. Geri 6demeler,
O0deme tarihindeki kur lizerinden hesaplanmakta, olusan kur farklar1 gelir-gider hesaplarina
yansitilmaktadir.
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Sorunlu hale gelmis olarak kabul edilen krediler, Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar I¢in
Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte yer alan esaslar
cercevesinde siniflandirilmakta ve buna gore 6zel karsiliklar ayrilmaktadir.

Yapilan kismi tahsilatlar, alacaga iliskin karsilik ayrilan yil igerisinde gergeklestirildiklerinde,
karsilik isleminin kismen iptali yoluna gidilmekte, gecmis yillarda gerceklesmis ise “Gegmis
Yillar Giderlerine Ait Tahsilatlar” hesabinda izlenmektedir.

Ozel karsiliklarin disinda, Tiirkiye Finans yukarida belirtilen yonetmelik hiikiimleri
cercevesinde kredi ve diger alacaklari i¢in genel kredi karsilig1 ayirmaktadir.

30.06.2019 itibariyla Banka’nin toplam aktifleri 2018 yil sonuna gore %8,2 artisla 50,4 milyar
TL’ye yiikselmistir. Toplam aktifler igerisinde %62,4 pay1 bulunan, kiralama iglemlerinden
alacaklar dahil net kullandirilan fonlar toplami da 2018 y1l sonuna gore %4,6 artigla 31,5 milyar
TL tutarina ulagmastir.

Toplanan fonlar, 30.06.2019 itibariyla, 31.12.2018 seviyesi olan 26,9 milyar TL’den %31,9
artigla 35,4 milyar TL seviyesine yiikselmistir.

Toplanan fonlar, alinan krediler, ihra¢ edilen menkul kiymetler ve 6zkaynaklar, 30.06.2019
itibariyla, toplam yiikiimliliiklerin %93,7°sini olusturmakla birlikte (31.12.2018: %91,7,
31.12.2017: %91,7), kaynaklar igerisinde sirasiyla %70,3, %8,7, %5,7 ve 9,0’luk paylara
sahiplerdir. Ozkaynaklar 30.06.2019 tarihi itibartyla 4,5 milyar TL seviyesindedir.

Toplanan fonlar igerisinde:

e

AS

Ozel Cari Hesab1 Gergek Kisi Ticari Olmayan TP
Katilma Hesaplar1 Gergek Kisi Ticari Olmayan TP,
Ozel Cari Hesap Diger TP,

Katilma Hesaplar1 TP,

Ozel Cari Hesabi Gergek Kisi Ticari Olmayan YP,
Katilma Hesab1 Gergek Kisi Ticari Olmayan YP,
Ozel Cari Hesaplar Diger YP,

Katilma Hesaplar1 Diger YP

Kiymetli Maden Fon Hesaplar1 bulunmaktadir.

X/
°

e

AS

X/
°

e

AS

X/
°

e

AS

X/
X4

L)

K/
X4

)

Toplanan Fonlarin Vade Yapisi

Birikimli
Katilma Toplam
Hesabi

1 Aya 3 Aya 6Aya | 9Aya | 1Yia 1 Yil ve

30.06.2019 (Bin TL) Vadesiz Kadar Kadar Kadar | Kadar | Kadar Ustii

1. Ozel Cari Hesab1
Gergek Kisi Ticari 1.846.295 - - - - - - -| 1.846.295
Olmayan-TP
II. Katilma
Hesaplan Gergel -|1.835.442 | 3.469.515| 58.276 -|108503| 50.268 -| 5.522.004
isi Ticari Olmayan-
TP

II1. Ozel Cari Hesap
Diger-TP

IV. Katilma
Hesaplari-TP

1.200.230 - - - - - - -| 1.200.230

233.775| 2.090.932| 14.916 -| 13.153 24.187 -| 2.376.963
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V. Ozel Cari Hesab
Gergek Kisi Ticari 6.587.617 - - - - - - -| 6.587.617
Olmayan-YP

VI. Katilma Hesab1
Gergek Kisi Ticari 2.473.067 | 6.006.031| 95.609 -1342.920| 112.827 -1 9.030.454
Olmayan-YP

VII. Ozel Cari

Hesaplar Diger-YP 3.468.120 ) } - - - - -| 3.468.120

VIII. Katilma

Hesaplar: Diger-YP 551.375| 2.874.725| 34.574 -| 64.298 14.686 -| 3.539.658

IX.Kiymetli Maden
DH

X. Katilma_
Hesaplar1 Ozel Fon - - - - - - - - -
Havuzlan-TP

1.251.957 - -1565.310 -| 48.785 155 -| 1.866.207

XI. Katllmg
Hesaplar1 Ozel Fon - - - - - - - - -
Havuzlar-YP

Toplam 14.354.219 | 5.093.659 | 14.441.203 | 768.685 -|577.659 | 202.123

(I+HII+.... A IX+X+XD) 35.437.548

Katilma hesaplarinin 1-3 ay déoneminde yogunlastigi, 6zel cari hesaplarin ise 14,4 milyar TL
civarinda seyrettigi gériilmektedir (2018 Yilsonu: 9,7 milyar TL, 2017 Yilsonu: 6,9 milyar TL).
Bununla birlikte, katilma hesaplar1 (TP ve YP toplami), toplanan fonlarmn % 59,5’ini
olusturmaktadir (2018 Yilsonu: % 63,9 - 2017 Yilsonu: % 68,7).

30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017

TP YP TP YP TP YP
T.C. Me_rkez Bankasi ) ) 1.940 417 i -
Kredileri
Yurtigi Banka ve 55.090 378.496 | 425956 | 304689
Kuruluslardan
Yurtdis1 Banka, Kurulus ve 130.114 3829514 130.153| 2.926.701 649.042] 3.054.891
Fonlardan
Toplam 185.204 4.208.010| 2.070.570| 3.352.657 649.042]  3.359.580

30.06.2019 tarihinde alinan krediler, 31.12.2018 y1l sonuna gore %19,0 oraninda azalarak 4,4
milyar TL seviyesine dismistiir. (31.12.2018: 5,4 milyar TL, 31.12.2017: 4,1 milyar TL).
Alman krediler kisa, orta ve uzun vadeli olup yurtdisi banka ve kuruluslardan yabanci para,
yurti¢i banka, kurulus ve fonlardan ise yerli ve yabanci para cinsinden saglanmistir. Bu
kaynaklarin %96,1°1 kisa, geriye kalan 9%3,9’1uk kisim ise orta ve uzun vadelidir.

Tiirkiye Finans’1n esas faaliyet kar1, kar/zarar katilma hesaplar1 iizerinden fonlanan kredilerden
ve 6zel cari hesaplarlar ve 6zkaynaklar ile fonlanan kredilerden kaynaklanmaktadir.

Kar/zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlarin geliri etkin kar pay1 yontemi kullanilarak
tahakkuk ettirilmekte ve net gelir, katilma hesaplarina atfedilmektedir. Kredilerden alinan kar1
paylari kar payi gelirlerinin ¢ok biiytlik bir kismin1 olugturmaktadir. Kredilerden alinan kar pay1
gelirlerini sirasiyla menkul degerlerden alinan kar paylari ve finansal kiralama gelirleri
izlemektedir. Bununla birlikte, kar/zarar katilma hesaplarindan kullandirilan fonlardan
tahakkuk eden gelirin genellikle %75 ile %90’a yakin bir kism1 kar pay1 dagitimi1 kapsaminda
gider olarak muhasebelestirilir.
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Ucret ve komisyon gelir/giderleri ilgili dénem igerisinde gerceklesen iicret ve komisyon
gelirlerini yansitir ve bu {icret ve komisyonlar, tahsil edildikleri amaclar ve ilgili muhasebe
esasina gore kayitlara alinirlar. Kredilerin kar pay1 oraninin ayrilmaz bir pargasi olarak toplanan
komisyon ve iicretler kar pay1 oranina diizeltme olarak kabul edilir ve gerekli diizeltmeler bu
cercevede gergeklestirilir.

Geri 6deme niteliginde toplanan {icret ve komisyonlar kar pay1 oranina diizeltme olarak kabul
edilmezler. Bununla birlikte bankacilik faaliyetlerinden tahsil edilen komisyonlar, tahsil
edildikleri an komisyon geliri olarak tahakkuk edilirler.

Kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsiligi, Tiirkiye Finans’in kredi ve diger alacaklara
iligkin 6zel karsiliklardan, karsilik giderlerinden ve deger diisiis giderlerinden olugsmaktadir.

01.01.2018 tarihi itibar ile Tiirkiye Finans tarafindan uygulamaya alinan IFRS-9 diizenlemesi
uyarinca kredi ve diger alacaklardan kaynaklanan deger diisiikliigii karsiligi hesaplama
metadolojisi “Beklenen Zarar Karsiliklar1” olarak uygulamaya alinmistir. Bu kapsamda
BDDK nin Kredilerin Smiflandiriimasi Ve Bunlar i¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul Ve
Esaslar Hakkinda Yonetmeliginde belirlenen hesaplama yontemine gore olusturulmus
01.01.2019-30.06.2019 ve 01.01.2018-31.12.2018 donemi beklenen zarar karsiligi tablosu
asagidaki gibidir:

. 01.01.2019- 01.01.2018-
(BinTL) 30.06.2019 31.12.2018
Beklenen Zarar Karsilhiklari 577.737 509.286

12 Aylik Beklenen Zarar Karsilig1 (Birinci Asama) 20.091 42.764
Kredi Riskinde Onemli Artis (ikinci Asama) 99.466 67.794
Temerriit (Ugiincii Asama) 458.180 398.728
Menkul Degerler Deger Diisiis Karsihigi 4.374 14.001
Diger 18.775 39.850
Toplam 600.886 563.137

01.01.2017-31.12.2017 donemi kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsiligi ana bilesenleri

kiritlim1 da asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

i 01.01.2017-
(Bin TL) 31.12.2017
Kredi ve Diger Alacaklara iliskin Ozel Karsiklar 519.643
11. Grup Kredi ve Alacaklardan 86.889
IV. Grup Kredi ve Alacaklardan 140.363
V. Grup Kredi ve Alacaklardan 278.004
Tahsili Siipheli Ucret Komisyon ve Diger Alacaklar 14.387
Genel Karsilik Giderleri 3.678
Menkul Degerler Deger Diisme Giderleri 11.184
Diger 46.062
Toplam 580.567

Diger faaliyet giderleri temel bilesenleri ise kidem tazminat karsiligi, maddi duran varlik
amortisman giderleri, maddi olmayan duran varlik amortisman giderleri ile diger isletme
giderlerinden olusmaktadir. 01.01.2018 tarihi itibar1 ile, daha once diger faaliyet giderleri
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icerisinde raporlanan personel giderleri gelir tablosunda ayr1 bir ana kalem olarak

verilmektedir.

Asagidaki tablolarda personel

giderleri ve diger faaliyet giderleri temel bilesenleri

Ozetlenmistir.
01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2018 - 01.01.2017 -
(Bin TL) 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018 31.12.2017
Kidem Tazminat: Karsilig 4.979 6.323 4.714 6.103
Maddi Duran Varlik Deger Diisiis - - - 2422
Giderleri
Maddi Duran Varlik Amortisman 61.293 24.680 50.540 43.461
Giderleri
Maddi Olmayan Duran Varlik 21.147 18.135 37.639 40.378
Amortisman Giderleri
Diger isletme Giderleri 91.044 121.449 255.655 222.086
Diger 98.986 75.729 154.562 149.807
Toplam 546.365 472.325 953.717 875.739
Genel bilgiler:

Tiirkiye Finans mali durum, karlilik ve bor¢ 6deme ve secilmis gdsterge rasyolari igeren tablolar

asagidadir.

Mali Durum, Karlihk ve Bor¢ Odeme Giiciine iliskin Degerlendirme

Secilmis Aktif/Pasif Hesaplar (Bin TL) 30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017
Net Kullandirilan Fonlar* 31.423.421 30.088.212 26.750.521
Takibe Giden Alacaklar 1.809.420 1.732.682 1.414.992
Aktif Toplam1 50.435.303 46.613.371 39.003.824
Toplanan Fonlar 35.437.548 26.862.179 22.030.094
Ozkaynaklar 4.542.355 4.314.942 4.039.568
Aktif Getirisi” (ROAA %) 0,84 1,04 0,97
Ozkaynaklar Getirisi” (ROAE %) 9,23 10,62 9,78
Sermaye Yeterlilik Rasyosu (%) 16,76 16,82 18,20
Net Kar (Bin TL) 30.06.2019 31.12.2018 31.12.2017
Net Donem Kari 204.478 445.360 375.372
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Asagidaki tabloda Tiirkiye Finans’in finansman giderlerinin ana bilesenleri 30.06.2019,

31.12.2018 ve 31.12.2017 itibariyla verilmistir.

01.01.2019-| 01.01.2018-| 01.01.2018-| 01.01.2017 -

(Bin TL) 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018 31.12.2017
Katilma Hesaplarina Verilen Kar Paylar1 839.936 486.037 1.233.647 836.262
Kullanilan Kredilere Verilen Kar Paylar1 183.456 94.072 317.489 204.627
Para Piyasasi Islemlerine Verilen Kar Paylari 2.566 21.953 73.734 42.304
;}:}?lg;gdllen Menkul Kiymetlere Verilen Kar 326.037 177 387 429 437 290,951
Diger Kar Paylar 86.721 44.178 101.774 70.910
Toplam Kar Pay1 Giderleri 1.438.716 823.627 2.156.081 1.445.054
b) Thracge

VKS 11.02.2013 tarihinde miinhasiran kira sertifikast ihract amaciyla 50.000 TL sermaye ile
kurulmustur. Kurulusunun ardindan VKS asagida belirtilen tarih ve tutarlarda yurtici ve

yurtdisinda kira sertifikasi ihraclar1 gergeklestirmistir.

Meblag Vade | ihrac Yurtici/ Tiirii Fon
tarihi Yurtdisi Kullanicisi
500.000.000 USD 5Yi1l 02.05.2013 | Yurtdisi/Nitelikli | % 51 Sahip.+% 49 | Banka
Alim-Satima Dayal1
100.000.000 TL 6 Ay 20.01.2014 | Yurtici/Halka Arz | Sahiplige Dayali Banka
7.700.000 TL 2 Y1l 22.01.2014 | Yurtigi/ Tahsisli | Sahiplige Dayali Cetin Civata
San. A.S./ Cetin
Civata Paz. A.S.
23.800.000 TL 3Yiu 22.01.2014 | Yurtigi/Tahsisli Sahiplige Dayali Cetin Civata
500.000.000 USD | 5vil | 24.042014 | Yurtdisy/Nitelikli | % 51 Sahip.+% 49 o
Alim-Satima Dayali
800.000.000 MYR | 5Y1 30.06.2014 | Yurtdis/Nitelikli | Alim-Satima Dayali Banka
139.000.000 TL 179 Giin | 28.08.2014 | Yurtici/Halka Arz | Sahiplige Dayali Banka
60.000.000 TL 179 Giin | 04.12.2014 | Yurtigi / Nitelikli | Sahiplige Dayalt Banka
60.000.000 TL 178 Giin | 27.01.2015 | Yurtici / Nitelikli | Sahiplige Dayali Banka
150.000.000 MYR | 5Y1l 11.02.2015 | Yurtdisi / Nitelikli | Alim-Satima Dayali Banka
250.000.000 TL 108 Giin | 13.02.2015 | Yurtici/ Tahsisli Yonetim Sozl. Dayali | Banka
80.000.000 TL 179 Giin | 23.02.2015 | Yurtici/ Halka Arz | Sahiplige Dayal Banka
210.000.000 MYR 5Y1l 21.05.2015 | Yurtdisi / Nitelikli | Alim-Satima Dayali Banka
80.000.000 TL 179 Gin | 01.06.2015 | Yurtigi / Nitelikli | Sahiplige Dayalt Banka
100.000.000 TL 93 Giin | 03.06.2015 | Yurtigi/ Tahsisli | Yonetim So6zl. Dayali | Banka
75.000.000 TL 179 Giin | 26.06.2015 | Yurtici/ Nitelikli | Sahiplige Dayal1 Banka
80.000.000 TL 179 Giin | 24.07.2015 | Yurtici / Nitelikli | Yonetim S6zI. Dayali | Banka
100.000.000 TL 178 Giin | 21.08.2015 | Yurti¢i/Halka Arz | YOnetim S6zl. Dayali | Banka
150.000.000 TL 179 Giin | 27.11.2015 | Yurti¢i/Halka Arz | YO6netim S6zl. Dayali | Banka
75.000.000 TL 178 Glin | 22.12.2015 | Yurtici/ Nitelikli | Sahiplige Dayali Banka
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100.000.000 TL 178 Giin | 19.01.2016 | Yurtici/ Nitelikli | Sahiplige Dayali Banka
100.000.000 TL 179 Gin | 15.02.2016 | Yurtici/Halka Arz | Yonetim So6zl. Dayali | Banka
70.000.000 TL 179 Giin | 11.04.2016 | Yurtici/ Nitelikli | Yonetim S6zl. Dayali | Banka
150.000.000 TL 178 Giin | 24.05.2016 | Yurtici/Halka Arz | Yonetim So6zI. Dayali | Banka
125.000.000 TL 179 Giin | 17.06.2016 | Yurtici/Nitelikli Yonetim Soz1. Dayali | Banka
100.000.000 TL 179 Giin | 15.07.2016 | Yurtici/Nitelikli Sahiplige Dayali Banka
100.000.000 TL 171 Gin | 30.09.2016 | Yurtici/Halka Arz | Yonetim So6zI. Dayali | Banka
70.000.000 TL 179 Giin | 21.10.2016 | Yurtici/ Nitelikli Yonetim So6z1. Dayali | Banka
100.000.000 TL 179 Giin | 14.11.2016 | Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
70.000.000 TL 178 Giin | 13.12.2016 | Yurtici/ Nitelikli Yonetim Soz1. Dayali | Banka
100.000.000 TL 178 Gin | 10.01.2017 | Yurtici/ Nitelikli Yonetim So6zl. Dayali | Banka
50.000.000 TL 179 Giin | 20.02.2017 | Yurtigi/Halka Arz | Sahiplige Dayali Banka
80.000.000 TL 179 Giin | 20.03.2017 | Yurtici/Halka Arz | Yo6netim S6zl. Dayali | Banka
80.000.000 TL 178 Giin | 18.04.2017 | Yurtigi/Nitelikli Yonetim So6zl. Dayali | Banka
100.000.000 TL 178 Giin 12.05.2017 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zIl. Dayali | Banka
48.000.000 TL 133 Giin 02.06.2017 Yurtici/Nitelikli Yonetim S6zl. Dayali | Banka
70.000.000 TL 175 Giin 09.06.2017 Yurtici/Nitelikli Yonetim S6zl. Dayali | Banka
100.000.000 TL 179 Giin 07.07.2017 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zIl. Dayali | Banka
80.000.000 TL 175 Giin 18.08.2017 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zIl. Dayali | Banka
125.000.000 TL 175 Giin 15.09 2017 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zIl. Dayali | Banka
120.000.000 TL 175 Giin 13.10.2017 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
85.000.000 TL 175 Giin 13.10.2017 Yurtigi/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka
150,000,000 TL 175 Gin 06.11.2017 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
70.000.000 TL 179 Giin 01.12.2017 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zI. Dayali | Banka
150.000.000 TL 175 Giin 02.01.2018 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
150.000.000 TL 174 Giin 09.02.2018 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
50.000.000 TL 212 Giin 28.02.2018 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim So6zI. Dayali | Banka
200.000.000 TL 178 Giin 09.03.2018 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
120.000.000 TL 175 Giin 06.04.2018 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
98.100.000 TL 343 Giin 06.04.2018 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim So6z1. Dayali | Banka
160.000.000 TL 175 Giin 30.04.2018 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
70.000.000 TL 174 Giin 11.05.2018 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka
100.000.000 TL 178 Giin 29 05.2018 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zl. Dayali | Banka
130.000.000 TL 175 Giin 26.06.2018 Yurtigi/Halka Arz | Yonetim So6zl. Dayali | Banka
90.000.000 TL 175 Giin 03.07.2018 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim Soz1. Dayali | Banka
100.000.000 TL 78 Giin 12.07.2018 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim Soz1. Dayali | Banka
200.000.000 TL 81 Giin 02.08.2018 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zl. Dayali | Banka
170.000.000 TL 81 Giin 03.09.2018 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zl. Dayali | Banka
200.000.000 TL 92 Giin 24.09.2018 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim Soz1. Dayali | Banka

77




270.000.000 TL 119 Giin 28.09.2018 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
200.000.000 TL 99 Giin 11.10.2018 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim SozI. Dayali | Banka
440.000.000 TL 95 Giin 2910.2018 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zI. Dayali | Banka
200.000.000 TL 105 Giin 01.11.2018 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim SozI. Dayali | Banka
140.000.000 TL 140 Giin 15.11.2018 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim SozI. Dayali | Banka
350.000.000 TL 97 Giin 23.11.2018 Yurtigi/Halka Arz | Yonetim So6zI. Dayali | Banka
340.000.000 TL 94 Giin 18.12.2018 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
350.000.000 TL 80 Giin 25122018 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim So6z1. Dayali | Banka
230.000.000 TL 76 Giin 18.01.2019 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim SozI. Dayali | Banka
800.000.000 TL 90 Giin 25 01.2019 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zI. Dayali | Banka
300.000.000 TL 89 Giin 14.02.2019 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim So6zl. Dayali | Banka
350.000.000 TL 83 Giin 28.02.2019 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zl. Dayali | Banka
350.000.000 TL 90 Giin 15.03.2019 Yurtici/Nitelikli Yonetim S6zl. Dayali | Banka
480.000.000 TL 91 Giin 22 03.2019 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zIl. Dayali | Banka
150.000.000 TL 105 Giin 04.04.2019 Yurtici/Nitelikli Yonetim S6zl. Dayali | Banka
800.000.000 TL 95 Giin 25 04.2019 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zIl. Dayali | Banka
300.000.000 TL 85 Giin 14.05.2019 Yurtici/Nitelikli Yonetim S6zl. Dayali | Banka
500.000.000 TL 90 Giin 29 05.2019 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zIl. Dayali | Banka
350.000.000 TL 55 Giin 13.06.2019 Yurtici/Nitelikli Yonetim S6zl. Dayali | Banka
230.000.000 TL 91 Giin 21.06.2019 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zIl. Dayali | Banka
250.000.000 TL 179 Giin 21.06.2019 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
150.000.000 TL 60 Giin 18/07/2019 Yurtigi/Nitelikli Yonetim Sozl. Dayali | Banka
150.000.000 TL 179 Giin 29/07/2019 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
650.000.000 TL 91 Giin 29/07/2019 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim So6zI. Dayali | Banka
500.000.000 TL 61 Giin 07/08/2019 Yurti¢i/Nitelikli Yonetim So6zI. Dayali | Banka
400.000.000 TL 87 Giin 20/08/2019 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
150.000.000 TL 88 Giin 20/09/2019 Yurti¢i/Halka Arz | Yonetim Sozl. Dayali | Banka
200.000.000 TL 60 Giin 07/10/2019 Yurtigi/Nitelikli Yonetim S6zl. Dayali | Banka

VKS tarafindan gerceklestirilen kira sertifikasi ihraglarinin iki tanesinde Tiirkiye Finans,
yatirimer sifatiyla, digerlerinde ise fon kullanicist sifatiyla yer almistir. Tiirkiye Finans’in
yatirimct oldugu ihraglar yukaridaki listede goriilen Cetin Civata San. A.S. / Cetin Civata Paz.
A.S.’nin fon kullanic1 oldugu ve 22.01.2014 tarihinde 2 ve 3 yil vadeli olarak ihra¢ edilen kira

sertifikalaridir (ISIN: TRDTFVK11614 ve TRDTFVK11713).

13.1 Fon kullanicis1 ve ihraccimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar
uyarinca hazirlanan ve ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal

tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari:

Tiirkiye Finans’in bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2017- 31.12.2017 (15.02.2018 tarihinde
KAP’da ilan edilmistir) ve 01.01.2018-31.12.2018 (11.02.2019 tarihinde KAP’da ilan
edilmistir) hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolar1 ve bagimsiz denetim raporlar1 ve
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01.01.2019-30.06.2019 (05.08.2019 tarihinde KAP’da ilan edilmistir) hesap donemine ait
bagimsiz siirli denetimden gegmis konsolide finansal tablolar1 ve bagimsiz denetim raporlari
www.turkiyefinans.com.tr’de ve KAP’da yer almaktadir.

VKS’nin bagimsiz denetimden gegmis 01.01.2017-31.12.2017 (14.02.2018 tarihinde KAP’da
ilan edilmistir) ve 01.01.2018-31.12.2018 (08.02.2019 tarihinde KAP’da ilan edilmistir) hesap
dénemlerine ait solo finansal tablolart ve bagimsiz denetim raporlari ve bagimsiz simirlt
denetimden ge¢mis 01.01.2019-30.06.2019 (02.08.2019 tarihinde KAP’da ilan edilmistir)
hesap donemine ait solo finansal tablolart ve bagimsiz denetim raporlar
www.tfvarlikkiralama.com.tr’de ve KAP’da yer almaktadir.

13.2 Thracc bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi1 halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

Fon Kullanicisi igin:

Hesa Sorumlu
.. P . Bagimsiz Denetim Sirketi Denetim Tiirii Ortak/ Bas | Goriis
Donemi .
Denetci
01.01.2019- Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest | Bagimsiz  Sinirlt .
30.06.2019 | Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. | Denetim Emre Celik | Olumlu
01.01.2018- Giliney Bagimsiz Denetim Ve Serbest | Bagimsiz .
31.12.2018 | Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. | Denetim Emre Celik | Olumlu
01.01.2017- Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest | Bagimsiz Cem Ucarlar | Olumiu
31.12.2017 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Denetim ¢
Ihrage1 igin:
Sorumlu
Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sirketi Denetim Tiirii Ortak/ Bas | Goriis
Denetci
) Giiney Bagimsiz Denetim Ve <
01.01.2019 Serbest  Muhasebeci Mali Bagm?sm Sl Emre Celik Olumlu
30.06.2019 SR Denetim
Miisavirlik A.S.
) Giiney Bagimsiz Denetim Ve <
01.01.2018 Serbest  Muhasebeci Mali Bagm}m Emre Celik Olumlu
31.12.2018 . Denetim
Miisavirlik A.S.
) Giiney Bagimsiz Denetim Ve -
01.01.2017 Serbest  Muhasebeci Mali Bagm.lm Cem Ugarlar Olumlu
31.12.2017 . Denetim
Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak/Bas Denet¢i’nin defisme nedenleri ile ilgili agiklamalara yukarida madde
2.2°de yer verilmistir.

13.3 Son 12 ayda fon kullanicisinin, ihrac¢inin ve/veya fon kullanicisinin bagh oldugu
grubun finansal durumu veya karhhg: iizerinde onemli etkisi olmus veya izleyen

donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

YOKTUR.
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13.4 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, fon kullamicisinin, ihrag¢inin
ve/veya fon kullanicisimin bagh oldugu grubun finansal durumu veya ticari konumu
iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, fon kullanicisinin, ihrag¢inin ve/veya fon
kullanicisinin bagli oldugu grubun finansal durumu veya ticari konumu fizerinde etkili
olabilecek onemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

14. DiGER BIiLGIiLER

14.1 Sermaye hakkinda bilgiler
Fon Kullanicisi’nin mevcut sermayesi hakkinda bilgi:

Fon Kullanicisi esas sermaye sisteminde olup, 30.06.2019 sonu itibariyla 6denmis sermayesi
asagida belirtilmistir.

Odenmis Sermaye Tutar1: 2.600.000.000 TL
Ihraccinin mevcut sermayesi hakkinda bilgi:

Ihragc1 esas sermaye sisteminde olup, 30.06.2019 sonu itibaryla 6denmis sermayesi asagida
belirtilmistir.

Odenmis Sermaye Tutar1: 50.000 TL

14.2 Kayith sermaye tavani:
Tiirkiye Finans kayitli sermaye sistemine tabi degildir.

VKS kayith sermaye sistemine tabi degildir.

14.3 Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

VKS, SPKn m. 61. hiikmii ve Kira Sertifikalar1 Tebligi kapsaminda, miinhasiran kira sertifikasi
thra¢ etmek amaciyla kurulmus bir anonim sirkettir.

VKS’nin esas sézlesmesinin 3’{incii madde gore, VKS, kira sertifikasi ihraci ile fon topladigi
yatirimcilarin vekili sifatiyla, amaci dogrultusunda baslica asagidaki faaliyetleri yliriitiir:

e Her tiirlii varlik ve haklar1 kaynak kurulustan devralmak ve bunlari kaynak kurulusa
veya lglincii kisilere kiralamak,

e Kaynak kurulusa ait varlik veya haklari miilkiyet devri olmaksizin, vade boyunca
kiralamak da dahil olmak iizere kendi lehine yoOnetilmesini konu alan sézlesmeler
diizenlemek,

e Varlik veya haklarin VKS$ tarafindan satin alinarak Kira Sertifikalar1 Tebliginde
belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satilmasi yoluyla varlik veya hak aliminin
finansmaninin saglanmasi,

e Bir ortak girisime ortak olunmasi,

e VKS’nin is sahibi sifatiyla taraf oldugu eser sozlesmesi veya amaca uygun sair
sozlesmeler kapsaminda eserin meydana getirilmesini, eserin satilmasi veya kiralanmast
suretiyle eserin finansmani saglamak,

e SPK diizenleme ve kararlari ¢ergevesinde kira sertifikasi ihracina yonelik sair islemleri
gerceklestirmek, s6zlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak,
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Ihraca dayanak varliklardan ve haklardan elde edilen gelirleri veya yapilan tahsilatlart
paylar1 oraninda kira sertifikasi sahiplerine 6demek veya aktarmak,

Sahip oldugu varlik ve haklari, yukarida anilan faaliyetleri icra edebilmek ve bu
faaliyetlerin olagan ifas1 amaciyla yonetmek, isletmek ve bu varlik ve haklar iizerinde
hukuki tasarruflarda bulunmak,

Yukarida anilan faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla fon kullanicilari, kaynak
kuruluslar, araci kuruluslar ve 3. kisilerle sd6zlesmeler akdetmek,

Dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve alacaklarini veya risklerini teminatlandirmak
icin her tiirli ipotek, rehin ve sair ayni ve sahsi teminatlar1 almak; bu amagla sair
bilciimle hukuki muamelelerde bulunmak,

Kira sertifikasi sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle
kira sertifikasi sahipleri yararina kendi lehine ipotek, rehin almak.

Ihragcinin KAP’ta ve internet sitesinde yer alan esas sézlesmesi (Ek/3) igin;

https://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/ozet/1711-tf-varlik-kiralama-a-s

http://www.tfvarlikkiralama.com.tr/Documents/VVKS-Esas-Sozlesme.pdf (20.02.2019)

VKS’nin TTK madde 419 ile Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 (Yeni adiyla Ticaret Bakanligr)
tarafindan diizenlenen Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul Ve Esaslari ile Bu
Toplantilarda Bulunacak Giimriik Ve Ticaret Bakanligi Temsilcileri Hakkinda Yonetmelik
hiikiimlerine ¢er¢evesinde hazirlamis oldugu TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi Genel
Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yénergesi bulunmaktadir. Séz konusu ig
yonerge ile VKS$ nin genel kurul toplantilari ile ilgili olarak:

Uygulanacak hiikiimler

Toplant1 yerine giris ve hazirliklar

Toplantinin agilmasi

Toplant1 bagkanliginin olusturulmasi

Toplant1 bagkanliginin gorev ve yetkileri

Gilindemin goriisiilmesine ge¢ilmeden dnce yapilacak islemler
Gilindem ve glindem maddelerinin goriisiilmesi

Toplantida s6z alma

Oylama ve oy kullanma usulii

Toplant1 tutanaginin diizenlenmesi

Toplant1 sonunda yapilacak islemler

Bakanlik temsilcisinin katilimi ve genel kurulun toplanmasina iligkin belgeler

diizenlenmektedir. S6z konusu i¢ yonerge ekte (Ek/4) yer almaktadir.

VKS’nin TTK madde 367 kapsaminda Yonetim Kurulunun ydnetim yetkisinin devri yahut
TTK madde 371 (7) ve TTK madde 367 kapsaminda sinirl yetkili ticari vekillerin yetkilerinin
belirlenmesi hakkinda i¢ yonergesi bulunmamaktadir.

Tiirkiye Finans, Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat yanisira, faaliyet gosterdigi sektorlerle
ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca faaliyet gosteren bir Katilim Bankasidir.

Tiirkiye Finans 6zetle asagidaki faaliyetleri yiirtitmektedir:
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e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun verdigi izinler ile ilgili sair mevzuat
cergevesinde “Ozel Cari Hesaplar” ve “Katilma Hesaplar1” ve bagkaca izin verilen
hesaplar agma ve isletme yolu ile fon toplayip ekonomiye fon tahsis etmek,

e Zirai, sinai ve ticari faaliyet ve hizmetlerle istigal eden sirket, tesebbiis ve gruplarda
yatirim faaliyetlerini tesvik etmek,

e Bu faaliyetlere istirak etmek ve miisterek tesebbiis ortakliklari teskil etmek ve biitiin bu
hizmet ve faaliyetleri faizsiz olarak yapmak ve

e Bankacilik Kanunu ve ilgili sair mevzuata aykir1 olmamak kaydiyla, Bankacilik
hizmetlerini yerine getirmek ve bankacilik tiriinlerini sunmak,

e Yatirim, yonetim, teknik ve mali konularda miisavirlik ve danigmanlik saglamak,

e Bankalar, yatirim sirketleri veya sair sirketlerle konsorsiyumlar kurmak veya kurulmus
olanlara istirak etmek,

e Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatca uygun goriilecek siirelerle uygun
goriilecek menkul kiymetler ihract suretiyle istikrazda bulunmak, para temin etmek,

e llgili mevzuat dahilinde menkul kiymet, gayrimenkul ve ekonomik degeri haiz diger
varliklarin satin alimmmasmi finanse etmek,diger katilm bankacilig1 faaliyetlerini
yiirlitmek..

Tiirkiye Finans’a ait esas s6zlesmenin (Ek/5) tam metni i¢in ;

http://www.turkiyefinans.com.tr/tr-tr/yatirimci-iliskileri/kurumsal-yonetim/Sayfalar/esas-
sozlesmemiz.aspx (31.12.2018)

Tiirkiye Finans’in TTK madde 419 ile Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 (Yeni adiyla Ticaret
Bakanligl) tarafindan diizenlenen Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul Ve
Esaslar1 ile Bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik Ve Ticaret Bakanligi Temsilcileri Hakkinda
Yonetmelik hiikiimlerine g¢ercevesinde hazirlamis oldugu Tiirkiye Finans Katilim Bankasi
Anonim Sirketi Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Y®&nergesi
bulunmaktadir. S6z konusu i¢ yonerge ile Tiirkiye Finans’in genel kurul toplantilar: ile ilgili
olarak:

e Upygulanacak hiikiimler
Toplant1 yerine giris ve hazirliklar
Toplantinin agilmasi
Toplant1 bagkanliginin olusturulmasi
Toplant1 baskanliginin gorev ve yetkileri
Gilindemin goriisiilmesine ge¢ilmeden once yapilacak islemler
Gilindem ve glindem maddelerinin goriisiilmesi
Toplantida s6z alma
Oylama ve oy kullanma usulii
Toplant1 tutanaginin diizenlenmesi
Toplant1 sonunda yapilacak islemler
Bakanlik temsilcisinin katilimi ve genel kurulun toplanmasina iliskin belgeler

diizenlenmektedir. S6z konusu i¢ yonerge ekte (Ek/6) yer almaktadir.

Tiirkiye Finans TTK m. 371 (7) ve TTK m. 367 hiikiimleri ¢ergevesinde 2015/1 sayili Sinirlt
Yetkili Ticari Vekillerinin Yetkilerinin Belirlenmesi Hakkinda I¢ Yénerge diizenlemistir. Séz
konusu I¢ Yonergenin konusu Tiirkiye Finans’mn yetkilendirdigi sinirh yetkili ticari vekillerin
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Tiirkiye Finans’1 temsil etmelerine iliskin usul ve esaslarin belirlenmesi olup, I¢ Yonerge’de
Tiirkiye Finans’in yonetimine iliskin herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. S6z konusu i¢
yonerge ekte (Ek/7) yer almaktadir.

14.4 Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle fon kullanicisinin
amag ve faaliyetleri:

Tiirkiye Finans’in amag ve faaliyetleri esas sdzlesmesinin 4’lincii maddesinde belirtmis olup,
amagc ve faaliyetlerine iligskin aciklamalara yukarida madde 14.3’de yer verilmistir.

14.5 Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi
hakkinda bilgi:

Fon Kullanicist’nin sermayesini temsil eden paylar borsada islem gérmemektedir.

15. ONEMLIi SOZLESMELER
YOKTUR.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Ihragc1 Bilgi Dokiimani’nda, sektdr hakkinda yer alan bilgiler Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yayimlanan sektor verileri, fon kullanicisinin rekabet konumuna
iliskin bilgiler Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi tarafindan yayimlanan veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Bunun yami sira Merkezi Kayit Kurulusu verilerinden de faydalanilmastir.
Tiirkiye Finans, ilgili ti¢iincii kisilerin yayimladig: bilgilerin aynen alindigini, bilgileri yanlis
veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder. Tiirkiye Finans
ayrica Fitch tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini aynen aldigini beyan eder.

Sahiplige ve Alim-Satima Dayali kira sertifikalar1 i¢in 19.01.2015 ve 27.03.2014 tarihli,
Degisken Getirili Sahiplige Dayali kira sertifikalar1 i¢in 08.09.2016 tarihli, Yonetim
Sozlesmesine Dayali kira sertifikalart i¢in 16.10.2017 tarihli, Degisken Getirili Yonetim
Sozlesmesine Dayali kira sertifikalari i¢in 15.01.2018 tarihli goriislere gore gerceklestirilecek
ihraclarin katilim bankacilig1 prensiplerine uygun oldugu belirtilmektedir. Ilgili icazet belgeleri
Ihrage1 Bilgi Dokiimani ekinde bulunmaktadir.

Uzmanlara iliskin bilgilere asagida yer verilmektedir.
Derecelendirme Kurulusu

Unvani : Fitch Ratings Ltd.

Is Adresi : 30 North Colonnade, Canary Wharf, London E14 5GN
UK

Thracc/Fon : Fitch Ratings Ltd. ile Tiirkiye Finans arasinda kredi

Kullamcisindaki derecelendirme sozlesmesi bulunmakta olup bunun

menfaatleri disinda Fitch Ratings Ltd'nin Tiirkiye Finans veya
VKS'den sagladig1 herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir.
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Banka Damisma Kurulu
Ady/Soyadi

Is Adresi

Ihracci/Fon
Kullanicisindaki
menfaatleri

Bagimsiz Denetim Kurulusu

Unvam
Is Adresi

Ihracci/Fon
Kullanicisidaki menfaatleri

1. Prof. Dr. Hayrettin Karaman

2. Prof. Dr. Hamdi Dondiiren

3. Prof. Dr. Isak Emin Aktepe

Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ istanbul

Prof. Dr. Hayrettin Karaman ve Prof. Dr. Hamdi
Déndiiren’in Tiirkiye Finans ile akdetmis oldugu Is
Sézlesmesi bulunmaktadir. Prof. Dr. Ishak Emin Aktepe
Tirkiye Finans’a disaridan  danmismanlik  hizmeti
vermektedir. Bunun disinda Banka Danisma Kurulu
tiyelerinin Tiirkiye Finans veya VKS$’den sagladigi
herhangi bir menfaat bulunmamaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27 Daire.54-57-59
Kat.2-3-4 34398 Sarryer, Istanbul

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. ile Tiirkiye Finans ve VKS$ arasinda
Bagimsiz Denetim sdzlesmesi bulunmakta olup bunun
disinda Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.min Tiirkiye Finans veya VKS'den
sagladig1 herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. (Yurt
dist kira sertifikasi/sukuk ihraglarinda hem Tiirkiye
Finans''n hem de VKS'in denet¢isi olarak verdigi
giivence mektubu hizmeti sakli kalmak kaydiyla)

Hukuki Durum Degerlendirme Raporunu (Ek/8) Hazirlayan

Adi/Soyadi
Is Adresi

Ihragci/Fon
Kullanicisidaki menfaatleri

Av. Ugur Cebi
Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ Istanbul

Tiirkiye Finans ile akdetmis oldugu Is Sozlesmesi
cercevesinde Tiirkiye Finans’ta Kidemli Miisavir Avukat
olarak ¢alismaktadir. Bunun disinda Tirkiye Finans veya
VKS’den sagladig1 herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir.

Ilgili {igiincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: www.bddk.org.tr

Merkezi Kayit Kurulusu: www.mkk.com.tr

Fitch: www.fitchratings.com
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Danisma Kurulu : KatilimBankaciligiUyumveGelistirmeServisi@turkiyefinans.com.tr

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ Istanbul adresindeki fon
kullanicisinin merkezi, Saray Mahallesi, Sokullu Caddesi No:6 17.Kat Ofis N0.42 Umraniye/
Istanbul adresindeki ihragcimin merkezi ve Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar
Besiktas/Istanbul adresindeki aract kurumun merkezi olan basvuru yerleri ile fon kullanicis1 ve
thragcinin internet siteleri (www.turkiyefinans.com.tr ve www.tfvarlikkiralama.com.tr) ile
KAP’da tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Ihrage1 bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Fon kullanicisinin ve ihraggmin ihraggr bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal
tablolar1

18. EKLER

Ek/1: Kira Sertifikasi icazet Belgeleri

Ek/2: islem Sozlesmeleri

Ek/3: VKS’nin Esas Sozlesmesi

Ek/4: VKS’nin Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda i¢ Yonergesi

Ek/5: Tirkiye Finans’in Esas Sozlesmesi

Ek/6: Tiirkiye Finans’m Genel Kurul Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Y®onergesi

Ek/7: Tiirkiye Finans’in Sinirlt Yetkili Ticari Vekillerin Yetkilerinin Belirlenmesi Hakkinda Ig
Y onergesi

Ek/8 : Hukuki Durum Degerlendirme Raporu

Ek/9: Kira Sertifikast Yatirimcilarina Yonelik Kisisel Verilerin Korunmasi Hakkinda
Aydinlatma ve A¢ik Riza Formu
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