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ESKI SEKIL
11.FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJISi ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon, Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelik Kapsaminda
olusturulan ve katilimeilar adina 6denen katki paymm degerlendinldig fondur.

Fon, portfoyinin en az %75’ini Hazine Mistesarh@ tarafindan ihra¢ edilen Tirk Lirasi
cinsinden borg¢lanma araglan, kira sertifikasi ve gelir ortakligi senetlerine yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon, portfoyiiniin azami %15°ini BIST 100 ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarina yatinr. Fonun, Tirk Lirasi cinsinden
katilma ve/veya vadeli mevduat hesabina, borsada islem gormek kaydi ile bankalar tarafindan
¢tkanlan borglanma araglart veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince
ihrag edilen kira sertifikalarina yapacagi yatinmlarin toplam tutar ise fon portféyinin %15%ini

asamaz.

Fon portféyiine alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Yénetmelik ve Devlet
Katkist Hakkinda Yénetmelik’te belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Fon igerisindeki varlik dagilimn belirlenirken, beklenen getiri ve risk analizlerine dayanan en
uygun bilesim hedeflenir.

YENI SEKIL

I1.FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI
2.3. Fon, Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik kapsaminda
olusturulan ve katilimeilar adina 6denen katki payinin degerlendirildigi fondur.

Fon, portféyiiniin en az %70°1 ilgisine gore Hazine ve Maliye Bakanhginca veya Hazine
Miistesarhg Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Lirast cinsinden bor¢lanma araclar,
gelir ortakhigi senetleri veya kira sertifikalarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon,
portféyiiniin azami %15°ini Tirk Lirast cinsinden Borsada islem gormesi kaydiyla bankalar
tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglarinda veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarinda veya Kurul tarafindan yetkilendirilmig
derecelendirme kuruluglan tarafindan yatinm yapilabilir seviveye denk gelen derecelendirme
notuna sahip teminatli menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlerde,
asgari %10’u BIST 100 Endeksi, BIST Surdurilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim
Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylarda, azami
%20’sini ise Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat veya katilma hesabina ve azami % 5°ini BIST
Repo-Ters Repo Pazarnda Gergeklestirilen/ Ters Repo, Borsa veya Borsa Disindan Vaad
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Fon porlféytine alinacak menkul kiymet seciminde ve smurlamalarinda Yonetmelik ve Devlet
Katkist Hakkinda Yoénetmelik’te belirlenmis olan yonetim ilkelerine uyulur.

Fon igerisindeki varlik dagihm belirlenirken, beklenen getiri ve risk analizlerine dayanan en
uygun bilesim hedeflenir.

ESKi SEKiL

II.FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhik
ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Mustesarhgimca veya Hazine
Miustesarhigl Varhk Kiralama Sirketlerince
Ihrag  Edilen Tirk Lirasi  Cinsinden 75 100
Borglanma Araglannda, Gelir Ortaklig
Senetlerinde veya Kira Sertifikalar

Tiurk Lirast Cinsinden Mevduat, Katilma
Hesabinda, Borsada Islem  Gormesi
Kaydiyla Bankalar Tarafindan Cikanlan
Borglanma Araglan veya Kaynak Kurulusu 0 20
Bankalar Olan Varlik Kiralama
Sirketlerince ihrag Edilen Kira
Sertifikalar(*)

BIST 100 ve  BIST  Katilim " 4
Endekslerindeki Ortakhk Paylar(**)

BIST  Repo-Ters Repo  Pazannda
Gergeklestirilen Ters Repo ve Takasbank 0 i
Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para
Pivasasi Islemleri

* Tek bir banka tarafindan ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalarina fon
portféyiiniin binde on besinden fazlast vatinlamaz. Tek bir bankada katilma hesabi olarak
degerlendirilebilecek tutar fon portféyiinin yiizde tiglinii agamaz.

*#* Tek bir ortaklik payina fon port[6yiiniin yiizde birinden fazla yatinm yapilamaz.

YENI SEKiL

II.LFON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM
2.4, Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri es
ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sin

RATEJLISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI
almarak, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik
nalar asagidaki tabloda gosterilmistir.
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami %

%

Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nca veya Hazine Miistesarligi 70 90
Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi
Cinsinden Borg¢lanma Araglari, Gelir Ortakligi Senetleri veya
Kira Sertifikalar1 ) ] N
Turk Lirasi cinsinden; - Borsada Islem Gormesi Kaydiyla 0 15
Bankalar Tarafindan Ihra¢ Edilen Borg¢lanma Araglart veya
Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama $irketlerince
Ihrag Edilen Kira Sertifikalari,

- Kurul Tarafindan Yetkilendirilmis Derecelendirme Kuruluslan
Tarafindan  Yatinm  Yapilabilir  Seviyeye Denk  Gelen
Derecelendirme Notuna Sahip Teminath Menkul Kiymetler Ile
Varlik Veva Ipotefie Dayali Menkul Kiymetler
BIST 100 Endeksi, BIST Sirdiirtlebilirlik Endeksi, BIST 10 15.
Kurumsal Yénetim Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan
| hesaplanan katilim endekslerindeki paylar ) - -
| Turk Liras1 Cinsinden; Vadeli Mevduat veya Katilma Hesabi |0 20
L , , S — — L —— :
BIST Repo-Ters Repo Pazarinda Gergeklestirilen Ters Repo, . 0 5
Borsa veya Borsa Digindan Vaad Sozlesmeleri ile Takasbank |
ve/veva Yurl I¢i Para Pivasasi Islemlert |

-Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiinin
yiizde altisini agamaz.

-Tek bir banka tarafindan ihrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalarina fon portfoyiiniin
binde onbesinden fazlas: yatinlamaz.

-Tek bir ortaklik payina fon portféyiniin yizde birinden fazla yatirim yapilamaz.

Fonun yénetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyiine alacak varliklara iligkin oranlara ek
olarak, Yonetmelik’te yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalan da
dikkate almr.

ESKi SEKIL

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ
BELIiRLENME ESASLARI

5,5, Fon portf6yiindeki varliklann degerlemesi her giin itibariyle ve Yonetmeligin 25%inci

maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir.

YENI SEKIL
V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ

BELIRLENME ESASLARI
5.5, Fon portfoyindeki varliklarin degerlemesi, her giin itibariyle Yénetmeliin 25inci
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir. Fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar

ise asagidaki gibidir:
1. Vaad islemleri Degerleme Esaslari

Borsadan gergeklestirilmis vaad islemleri, borsa fiyati/orani ile degerlenir. Vaad sozlesmelerinin
borsa disinda yapilmast durumunda, aym /gin aynt kiymet ve vade ile borsada iglem
gerceklesirse, borsada ilgili kiymet i¢in gegen| agirlikli ortalama getiri oram kullamlir. Borsa
disinda gergeklesen iglemler igin, borsada geten bir oran yoksa, asagidaki detaylar ile degerleme
yapilir.
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Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Borsa dist satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim soézlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portféye dahil edilir. Sz konusu varliklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portf6ytine dahil edilmesinden sonra;
aym giin ayni kiymet ve vade ile borsada islem gergeklesmezse, fonun fivat agiklama
donemlerinden birinde islemin yapildig kargt kurum tarafindan satim vaadiyle ahm/alim

vaadiyle satim iglemi ile benzer yapida ve aym vadeye sahip bir isleminin agiklanmasi halinde
ilgili giin igin s67 konusu igleme iligkin olarak ilan edilen katilim orant degerlemede esas alinir.
Giincel piyasa katilim oranin bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullamilan fiyat ic
verim oraninin kullanilmasi sureti ile degerlenir.

2. ileri Valérlii Tahvil-Bono islemlerin Degerleme Esaslar
a) Tleri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorli satilan DIBS ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorli DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sézlesmenin degeri ahg ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak porifoy degeri tablosuna yansir.
Aym valorde ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilnug ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem ayn1 degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu gekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portf6y
degeri tizerinde bir etki yaratmayacakur.

¢) ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giininde BIAS ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme gintinde BIAS ta aym giin valorli
gergeklesen iglemlerin agulikh ortalama faiz oram, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordugi gindeki aymi gin valorli islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

3. lleri Valorlii Kira Sertifikas: islemlerinin Degerleme Esaslar
fleri valorlii kira sertifikalarinda, Borsada aym valorde iglem gegti ise borsa fiyati,
Borsada islem gegmedi ise son islem tarihindeki borsa fiyati tizerinden yapilir.

EKLENEN MADDELER
2.7. Fon porifoyiine yabanci yatinm araglan dahil edilmeyecektir.

2.8. Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlérden ileri valorli tahvil/bono ve kira sertifikasi
islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islgmlgrin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bash%mda yef alan sinirlamalara uyulur.
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2.9. Portloye borsa digindan vaad sézlesmeleri fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portféyiine dahil edilebilir Sézlesmelerin karsi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi
ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde ger¢ege uygun degeri tizerinden
nakde doéniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa digt vaad sozlesmelerinin karst tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerde, ileri valorli
tahvil/bono ve kira sertifikalar alim iglemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ¢él¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde “Goreli RMD” yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin RMD’si, referans alinan
karsilastirma olgtittiniin RMD sinin iki katin1 agamaz.

3.5. RMD hesaplamalannda referans portfoy olarak kargtlagtirma olgitt kullamlir. Referans
portfoy, kaldirag yaratan islemleri ve sakli tirev araglari igermez.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayrt hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %20’ dir.

5.6. Borsa dis1 yapilan islemlerde asagidaki esaslara uyulur.

Ak Portfoy Yonetimi A.$. Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad soézlesmelerinin “adil fiyat™
igerip igermedigi, sozlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak kamu
ve/veya ozel sektor kira sertifikalarinin fiyatlan ve vaad oraninin s6z konusu kira sertifikalarinm
piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Fon portfoyine borsa disindan vaad sozlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili sézlegmelerin
getirisinin borsada iglem géren benzer vade yapisina sahip sozlegmelerin getirisine uygun olmasi
esasfir.

Borsa disinda taraf olunan vaad sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasmm ve adil bir fiyat igermesinin giivence altina alinmas igin BIST-
KYD 1 Ayhk Gosterge Kar Payr TL endeksinin ilgili vadedeki getirisi ile %20’lik bir bant
igerisinde kalmasina dikkat edilir.

Gz konusu taraflarin derecelendirme notlarina
erde degisiklik meydana gelmesi durumunda
36z konusu sozlesmelerin kar payr oram ve
zirlanan raporda yer verilir,

9.8, Vaad sozlesmesinin olast kargi taraflan ile g
iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bi
KAP’ta yapilan bir onceki agtklama giincelleni
vadesine iligkin bilgilere ise 6 aylik donemler iti
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