i$ PORTFOY YONETIMi A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
IS PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%107 ANAPARA KORUMA AMACLI IKiNCI FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 06/02/2019 tavihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
446792 sicil numarasi alinda kaydedilerek 12/02/2019 tarih ve 9765 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen {5 Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amagh Semsiye
Fon igtiiziifii ve bu izahpame hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olugturulacak iy
Portfoy Ozel Sektér Borclanma Aracglarma Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma
Amagh ikinci Fon'un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan .. Q2./49/.2e19.. tarihinde onaglanmstir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kuruilca
tekeffiilii anlamma gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag¢ edilecek katiima paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu Fon tarafindan hedeflenen %107 anapara korumas: ve anaparanin iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit niteliginde degildir ve Fon’un yatirim dineminin sonunda
gergeklesmeme riski bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu 1is Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda (www. kap.org.tr)
yayimlanmustir. izabnamenin nerede yayimlandign hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname Katilma paylarimn ahm satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yaurmmcer bilgi formau ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir,
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KISALTMALAR

Bilgtlendirme Dokiimanlan | Semsiye fon ictiiziigd, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | I1-14.2  sayth  Yatinm Fonlannm  Finansal  Raporlama
Esaslanna lliskin Teblig

Fon Is Portfgy Ozel Sektor Borglanma Araglarma Yaunm Yapan
%107 Anapara Koruma Amach [kinci Fon

Semsiye Fon 5 Portféy Yonetimi A.S. Korama Amach Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Porlfty Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS$ Tebligi 111-55.1 sayilt Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber

Saklama Teblifi I[-56.1 sayily Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esasiar Tebligi

Takasbank Istunbul Takas ve Sakluma Bankast A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatnm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satum Platformu

TMS/TIRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartan Kurumu
tarafindan  yGriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama  Standartlan  ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici {5 Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr kursiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miltkiyet esaslanna gore isbu izahnamenin
II. béliimiinde belirlenen varhk ve haklardan olugan portfoyd isletmek amaciyla kurulan,
katlma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisgiligi bulunmayan mal
varhgichr,

1.1. Fona [liskin Genel Bilgiler

| is Pertfoy Ozel Sektor Borglaﬁﬁw

Yatinm Yapan %107 Anapara Koruma Amach |
, ikinci Fon

LBagh Oldudu Semsiye Fonun Unvani: is Portfoy Yone_u_m:_4$ Kﬂo-rumu-Amu(;h Semsiye |
P Fon .
. 4 uBy Semsiye Fonun Tiirit: Koruma Amach Semsiye Fun
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Fon’un
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Fon'un Talep Toplama Dénemi 14-21 Ekim 2019
Fon'un Yatirim Dénemi 22 Ekim 2019 ~13 Kasim 2020
Siiresi: 389 giin

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucue ve Yonetici'nin

Unvani: is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danigmanhg
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Portfiy Saklayicist’nin
Unvany Tiirkiye [5 Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 17/07/2014
lliskin ~ Kurul Karay  Tarihi  ve | No:22/709

Numarasi

1.2.2. [letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Porifoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent/Istanbul
www.isportfov.com.tr

Telefon numarasi: 0212 386 29 00
Portfdy Saklayicist Tiirkiye Is Bankasi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleteri Kule 1 Kat:2

34330 4. Levent/istanbul
www.ishank.com.tr
Tetefon numaras:: 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve tlzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
_iiyelerine ve kurucunun diger yoncticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadu:

| Ad1Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yapti [sler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
[ Ozcan Yonetim (2016-Devam) - Emekli 34 Yil
TURKAKIN Kurulu (2013-2016) - Tueckiye Sinai Kalkinma Bankasi

Baskan A.S.-Genel Midiir _ [
(2002-2013) - Tirkiye I3 Bankasi A.S.-Genel
Mdir Yardimcisi

flizi’nc uyum gergevesinde, Kuruew nun 30.01.2000 wrih ve PYS/PY/12-7 sayh Porifoy Yoneticiligs ve
{1 ve PYS/YD/3 sayth Yannm Damigmanhids yerki betgeleri iptal edilerek. Kurucu'ya Kunun'un

nim Danismanh@) yethi belgelert verilmister.
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fzlem ERDEM | Yonetim (2008-Devam) - Tiirkiye s Bankasi A.S.-Iktisadi [ 29 Y1l
Kurutu Arastirmalar  Bélimi-Bolim — Midiri ve
Baskan Vk. | Basekonomist
Soner BENLI | Yénetim (2012-Devam) - T.ls Bankasi AS Bireysel | 25 Yil
Kurulu Krediler Tahsis Bolim MiidirG
Uyesi
Ali Erdal | Yonetim (2019-Devam) - Emekli 30 Yil
| ARAL Kuruiu (2016-2019) - Iy Faktoring A.S.- Genel Miidiir
Uyesi (2013-2016) - Efes Varhk Yonetimi A.S. -
Yanetim Kurulu Bagkans
(2013-2016) - Is Yaurim Menkul Degerler A.S. -
Genel Miidiir -
Adli  Gereek | Yonetim (2008-Devam) - Tiirkiye Is Bankas: A.S.-Strateji | 23 Yil
NASUHOGLU | Kurulu ve Kurumsal Performans Yonelimi Bolimii-Birim
Uyesi Miidiiii L
Murat Y dnetim {2013-Devam) - Is Yaurim Menku! Degerler A.S.- | 23 Y1l
COSKUN Kurulu Finansal Raporlama Miidiirliigii - Miidtir
Uyesi (2007-2013) - I3 Yatunnm Menkul Degerler A.S.-
Mali ve Idari Isler Boliimii - Miidiir Yardimcis A
Cansel Nuray | Yonetim (2012-Devam) - Tiirkiye Is Bankas1 A S.-[gtirakler | 21 Yil
AKSOY Kurulu Boliimii-Miidir Yardimeist
Uyesi-ig
Kontrolden
Sorumlu 1
Ulas Ydénetim (2017-Devam) - s Portfoy Yonetimi A.S.-| 14 Yil
MOGULTAY | Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi (2014-2017) - Turkiye {5 Bankasi A.$.-Yonetim [
Kurulu Uyesi l
Murat Karluk | Yonetim (2017-Devam) - Tiirkiye I5 Bankas: A.S.-Insaat ve | 23 Y1l i
CETINKAYA | Kurulu Gayrimenkul Yonetimi  Boliimii-fnsaut  Birimi-
Uyesi Birim Miidiirii
(2011-2017) - Tiirkiye Is Bankas1 A.S.-Insaat ve
Gayrimenkul Yonetimi Boliimii-Insaat  Birimi-
Miidiir Yardumcisi
Teviik Genel (2013-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S.-Genel | 24 Y1l
ERASLAN Miidiir Miidiir
(2008-2013) - Is Porifoy Yonctimi A.S.-Genel
Miidir Yardimeisi
Elif CENGIZ | Genel (2011-Devam) - Is Portfoy Yonetimi A.S.-Genel | 26 Y1l
Miidir Miidiir Yardimes)
Yardimeisi _ 1
Al Emrah | Genel (2014-Devam) - I3 Portfdy Yonetimi A.S.-Genel | 18 Y1l |
YUCEL Miidiir Miidir Yardimcisi
Yardimeist | (2014-2014) - Is Portfoy Yonetimi A.S.-Alternatif {
' Yatunm Oriinleri/ Miidir
. (2010-2014)- s Yaunm Menkul Degerler A.S.-
| Portfoy Yonetimi Miidurliigii / Miidir |
Nihan OZENC | Genel {(2017-Devam) - Is Porifoy Yonetimi A.S.-Genel | 22 Y1l
e g Muidiir Miidiir Yardimcist f
Yardimast | (2015-2017) Ak Yaurim Menkul Degerler A.S.- i
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Genel Miidiir Yarduncist
(2002-2015) - Is Yatinm Menku! Degerler A.§.-
Yaurim Damgmanhig ve Yurt Ici Sausg- Direktor

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirkiye Is Bankas: A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde grevh fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyads Girevi Sen 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Giirev)
Aydin Fon Miidiiri (2014-Devam) - Tirkive Is Bankasi | 2] Yil
CELIKDELEN AS.-Sermaye  Piyasalan  Boliimii-
Yatinim Fonlan Operasyon - Miidiir
Yardimcisi
(2007-2014) - Tiirkiye Is Bankasi A.S.-
Sermaye Piyasalart Bolimi-Yaunim
Fonlan Operasyon —11. Miidiir

L3, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhifiun, fonun yaunm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az besg yillik tecriibeye sahip
portfdy yOneticileri tarafindan, yatinme lehine ve yaurunc: cikanm gdzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfby ydnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimaniar
gergevesinde yonetilmesi zorunludor.

Fon portf6yiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfdy yénelicilerine iligkin bilgilere
KAP'la yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasilmas: mitmkiindtir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tarkiye Is Bankasi A.S.
I¢ kontrol sistemi Is Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Is Portfoy Yonetimi A.S.
Tefiis birimi [s Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Is Partfoy Yonetinu A.S.
- finunsal raporlarinin bagunsiz denetimi Giiney Bagunsiz Denetim ve Serbest

ali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmakeadir,




1.7. Kurncunun Acenteleri

Iletisim Bilgileri
Acente Tiirkiye Is Bankas) A.S. - 0212 316 34 00

Il. FON PORTFOYUNUN YONETiMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarini Koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiztik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiirutiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziific uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kuilanmaya yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiiriittilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurueunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portféyd, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon porifdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJiSI

Fon'un yatinm stratejisi, yatunm dénemi sonu olan 13/11/2020 tarihi itibariyle,
yaunimeainn anaparasimn %107inin korunmasini ve bhorsa vefveya borsa disinda alinacak
opsiyon aracihifn ile esit agirhiklh olarak Amazon (AMZN US), Google (GOOGL US),
Facebook (FB US), Tencent (TCEHY US), Paypal (PYPL US} sicketlerinin ABD’de islem
giren hisselerinden olusan sepetin, Amerikan Dolan (USD) cinsi fiyat yikselisinden, en fazla
bariyer seviyesindeki getiriye kadar, belirli bir oranda (katilim oranu) yatinmetlara Tiirk Liruss
cinsinden getiri saglamay hedeflemektedir.

Fon yatinm dénemi baslangier itibariyle opsiyonun Kargt tarafinca ilgili sirketlerin
ABD'de islem goren hisse senetlerine yaunm imkamnn bulunmamas: durumunda, bu
sirketlerin diger borsalarda iglem goren aym hak ve yiikiimliiliklcre sahip hisse senetler sepete
dahil edilebilir

Asgari olarak, yatirimeimn anaparasiin % 107'sinin, yatinini doneminin sonu olan 13/11/2020
tarihinde olusmas: amaglanmaktadir. Yaurtm doénemi dncesinde Fon'dan ¢ikilmasi halinde,
korumadan yarartamlamaz. Sadece Fon'un yaunm dénemi sonuna kadar Fon'da kalan
yaturimeilar korumadan yararlanabilir.

FON'UN YATIRIM STRATEJiSi UYARINCA;

13/11/2020 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ

YAPARA  KORUMASINDAN  YARARLANILABILMEST  ICIN
ARIN _13/11/2020 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
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TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

13/11/2020 TARIHI iCIN ONGORULEN GETIRI HEDEF] ISE BU iZAHNAMEDE
ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR.

A)  ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S0z konusu hedefe yénelik olarak fon port(Gyiiniin yaklagik %80 - %98'i ile T. Is Bankast A.S.
ve/veya Is Gayrimenkul Yatunm Ortaklign A S. tarafindan ihrag edilecek ozel scktdr borglanma
arac/araclanna yaunm yapilacakur. Banka borglanma araci digindaki 6zel sekior borglanma
aracinin ihraggisimn Teblig'in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme noluna sahip olmasi
sart1 saglanacaktir.

Anaparanin korunmasi amactna ydnelik olarak, Fon'un yaurim dénemi buslangicint takip eden
azami 1 haflahk siire igerisinde, ozel sektor borglanma araci/araglan, Fon portfoyline dihil
edileceklir. Ozel sckidr borglanma aracifaraglarinin itfa tarihi ile Fon'un yatinm dénemi bitis
tariht ayn: giin olacakur. Fon'un yaurnn dénemi baglangig tarihi ile 6zel sektér borglanma
arac:/arag!anmn fon portfoyiine dahil edilmesi arasinda gececek en fazla | haftahk siire
igerisinde portfoyiin %70 - %1001k kismi ile piyasa sartlanina bagh olarak en iyi getiriyi
saglayan borsa ve/veya borsa diginda ters repo sézlesmesine vefveya fon toplam deferinin
%20’sini agmayacak sekilde Takasbank Para Piyasasi islemlerine yatinm yapilacaktr. Fon
portfoyliniin %2 - %10'luk kisi ile ise borsa ve/veya borsa disinda bir opsiyon stzlesmesi
almacakir, S8z konusu bir haftahk siire i¢inde; ters repo ve Takasbank Para Piyasasindan
dinecek olan anapara korumasini saglayacak orandaki tutar ile ozel sektdr borglanma
aracifaraclart portféye dahil edilecektir. Fon portfdyiiniin olusturulmasindan sonra ise fon
toplamn degerinin %20'ini agmayacak sckilde Takasbank Para Piyasast ve/veya Borsa istanbul
Repo-Ters Repo Pazar'nda ve/veya borsa diginda ters repo iglemlerine yaurim yapilabilecektir.

Bor¢lanma  ataci/araglanimin  asagida  helirtilen  esaslara uygun olarak  ihrag  edilmesi
planlanmaktadir:

» Fon porttdyune dahil cdilccek 6zel sekior borglanma araci/araglan, Sermaye Piyasas)
Kurulunun Borglanma Araglart Tebligi'nde (11-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu/sabit faizli olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uysulanmayacakur.

e Fon'un talep toplama doneminin son giintinde ihragcr sirket tarafindan thrac edilecek
tzel sekior borglanma aracifaraglan basit faizinin %13 - %19 arahinda olmasi 6n
gdriitmektedir.

e [lgili oranlar portfoyiin olusmasi sirasindaki piyasa kosullanindan farklilasabilmesi
nedeniyle bu araligin disinda da gergeklesebileceklir.

B) GETIiRI HEDEFINE YONELiK OLARAK;

Getiri hedefine ydnelik olarak; fon portfgyiiniin ynklasik %2 - %10 1le borsa ve/veya borsa
digindan alinacak opsiyon sozlesmesi/sizlesmeleri aracihigiyla esit agirhkly olarak Amazon
{AMZN US), Google (GOOGL US), Facebook (FB US), Tencent (TCEHY US), Paypal (PYPL
lﬁsﬂerlcrmm ABD de islem goren hisselerinden olusan sepetin Amerikan Dolarn (USD)
ﬁhe: zitif fiyat getirisinden, en fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, katthm orant
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dlglisiinde faydalamiimasi amaclanmaktadir. Dayanak varh@in pozitif getiri saglamadigi
durumda borsa dist opsiyon s6zlesmesinden saglanacak ckstra getiri olmuyacaklr,

i DAYANAK VARLIGA ILISKiN BILGILER:

Fon portfGyiine dahil edilmesi ptanlanan opsiyon tiiri TRY Quanto’dur, diger bir ifade ile
Amazon (AMZN US), Google (GOOGL US), Facebook (FB US), Tencent (TCEHY US),
Paypal (PYPL US) hisselerinin olusturdugu sepetin ABD Dolari {izerinden aciklanan degerleri
kullamiarak, asagida detaylandirilan yontemlerle hesaplanan getirisi, opsiyonun Tiirk Lirast
bilyiikliigi iizerine uygulanacakur.

Portfdyiin yaklasik %2 - %10'u ile, esit agiritkli olarak Amazon (AMZN US), Google (GOOGL.
US), Facebook (FB US), Tencent (TCEHY US), Paypal (PYPL US) hissclerinden olusan
sepetin, Amerikan Dolan (USD) cinsinden fiyat getirisini, en fazla bariyer seviyesindeki
getiriye kadar, kaulim oram Olgiistinde yansitacak olan borsa ve/veya borsa digi opsiyon
stzlesmesine/sézlesmelerine yatinm yapilacaktur,

Opsiyon sozlesmesinin vadesinin son giind, esit agirhiklarla Amazon (AMZN US), Google
(GOOGL US), Facebook (FB US), Tencent (TCEHY US), Paypal (PFYPL US) hisselerinden
olusturulan sepetin degeri ile vade sonunda olusan sepetin degeri kargilastinlacakur. Sepetin
deZerinin hesaplanmasina vade iginde s6z konusu hisse senetlerinin ihraggilan tarafindan
yapilan temettii 6demneleri dahil degildir. Sepete dahil edilen hisse senetlerinin fiyatianinda vade
iginde ihragglar tarafindan yapilan temetlii Gdemeleri sebebiyle bir diizelime saglanmayacaktir.
Yaurim yamlan opsiyonun nihal getirisi ilgili hisse senedi sepetinin getirisi farkbilik
gosterebilir.  Sepetin  deZerienmesinde, hisse senetlerinin Nusdaq'taki Amerikan Dolan
cinsinden kapams fiyatlan kultamilacakur,

Bariyer seviyesinin %20 otarak gergeklesmesi beklenmektedir,

ii)  GETIRI SARTLARINA ILiSKIN BILGILER:

Yaunm ddnemi sonu olan 13/11/2020 tarihi itibariyle, vade sonu [0/11/2020 olan opsiyon
sbzlesmesi sartlarina gdre bir geliri olusur ise, asagida yer vertlen hesapluma ydntemi dahilinde
getiti satlanmas: hedeflenmektedir

Yatmmetdar, ilgili bisselerden esit agirhkl: olarak olusturulan sepetin Amerikan Dolan (USD)
cinsi fiyat getirisinden, pozitif getiri olmasi durumunda, en fazla bariyer scviyesindeki getiriye
kadar, katihm oram 6Slgiisiinde faydalanacaklardir. Kauhm orani, yatimmeinim ilgili hisselerden
olusan esit afurlikli sepet Gzerine yaztlous opsiyon getirisinden faydalanma oranidir. Katlim
oranimin %75 ila %125 arah@inda gerceklegsmes: beklenmektedir. Portféyiin olusmas
sirasindaki piyasa kogullaninia farklilasabilmesi nedeniyle katilim oran: bu aralifin diginda da
gergeklesebilecektir.

Ornegin, katthm oranimn %90, sepet getirisinin ise %10 olarak gerceklesmesi
unda; Fon’a yansiyan getiri anapara korumast (% 107) ile birlikle %16 olacaktir
lllm oram) x % 10(sepet getirisi} + % 7(Koruma Oram Kaynakh Getiri)].




Fon; hisse senedi sepetinin Amerikan Dolari (USD) cinsi fiyat iizerinden getirisine, en
fazla bariyer seviyesindeki kadar, yatinm yapan opsiyon sozlesmesinden katilim oram
dlgiisiinde faydalanacaktir. Hisse senedi sepetinin hesaplanan getirisinin bariyer seviyesi
olmasi beklenen %20’den yiiksek olmast durumunda, opsiyon getirisi bariyer seviyesi
olan %20 olarak kabui edilecek ve Fon bu getiriye katilim oraninda istirak edecektir. Bu
durum, yatirumalar icin bir dezavantajdir.

Opsiyon sdzlesmesi uyaringca;

Amazon (AMZN US), Google (GOOGL US), Facebook (FB US), Tencent (TCEHY US),
Paypal (PYPL US) hisselerinin Amerikan Dolars (USD) cinsi fiyatlanmn 22/10/2019 tarihli
kapanis fiyatlan ile baglangic seviyesi belirlenir.

Amazon (AMZN US), Google (GOOGL US), Facebook (FB US), Tencent (TCEHY US),
Paypal (PYPL US) hisselerinin Amerikan Dolan (USD) cinsi fiyatlarimin 10/11/2020 tarthli
kapams fiyatlar ile bitig seviyesi belirlenir.

Yukarida belirtilmis tarihlerdeki fyat seviyelerinin belirlenmesinde Nasdag'ta yayminlanms
kapanis fiyatlart ve/veya endeks hesaplayicr kurumun yayinlayacag periyodik veriler
kullanilacaktir. {lgili hisse fiyatlarna borsanin internet sayfasindan ve Bloomberg ile Reuters
gibi veri saglayicilardan erigilebilir.

Yaunmeilar Amazon (AMZN US), Google (GOOGL US), Facebook (FB US), Tencent
(TCEHY US), Paypal (PYPL US) hisselerinden olugan hisse senedt sepetinin Amerikan Dolari
(USD) cinsi pozitif fiyat getirisinden, en fazla bariyer seviyelindeki getiriye kadar, katilim
orani blglisiinde faydalanacukur.

Opsiyon getirisi hesaplanirken, dogrudan ilgili hisse senetleri ve/veya ADR'lari (American
Depository Receipt) kullanilabilir,

Opsiyon sozlesmesine gore;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA x Maksimum (0; Minimum(hisse senedi sepetinin
Amerikan Dolar (USD) cinsi fiyat getirisi: Bariyer Seviyesi)}

Burada;

NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutar

Sepetin USD cinsi getirisi = Zjﬂ{w(j)}x[ﬁisse Senetlerinin fiyat per formansiari]
Burada;

W(j) =1/5 (Sepet icerisinde csit agirhikea bulunan ortaklik paylartmin fiyat performansiannin
ortalamasi sepet getirisine esittir)

Hisse Senetlerinin Fiyat Performanslan = (Bitiy Seviyesi / Buglangi¢ Sevivesi) - |




Bitis Seviyesi = Seper icerisindeki her bir hisse senedinin bitig seviyesinin belirlendigi giinki
kapuris degerleri

Baslangic Seviyesi = Sepet icerisindeki her bir hisse senedinin baglangig seviyesinin
belirlendigi giinkii kapams degerleri

Fon getirisinin hesaplanma yontemi ise asagiduki gibidir.
Fon Getirist = (Opsivon Getirisi x Kaulun Oran) + %7

(%7 oramt portfdye alinan 6zel sektdr borglanma araci/araglary, Ters Repo ve Takasbank Para
Piyasast iglemlerinin getirisinden saglanacak olan anapara korumasindan kaynaklanan getiri
oranidir.)

Fon portfoyiine alinan opsiyon soézlegmesinin getirisi dayanak varligin gelirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varliga degil, <8zlesmede detaylan
yukanda agiklanan esaslar gergevesinde stz konusu varlif dayanak alan bir opsiyon
s6zlesmesine yaturim yapilmasidir, Dolayisiyla, fon portféyiine yansitlacuk getiri tamamiyla
opsiyon sdzlesmesinin sartlarina gére olusacaktir.

ifl) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR,
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

Anapara koruma oram ve opsiyon sizlesmesinden kathm orani cercevesinde elde
edilecek ek getiri vergi dncesi olarak ifade edilmektedir.

. Katilim Orani %90 olarak varsayilmisur.

. Bariyer Seviyesi %20 olarak varsayilnusur.

. Anapara 100 TL olarak kabul edilmistir.

. Senaryolara %107 anapara korumas: dahil edilmistir.

. Ornek senaryolarda hesaplanan geuriler ve vade sonu defieri vergi Sncesi rakamiar
yansitmaktadir.

L Asagida gosterilen Grnek senaryolar gelecege ySnelik tahmin nitefiginde degildir ve
senaryolarin gergeklesme olasihikian esit degildir.

. Yatunm dénemi sona ermeden fondan gikilinasi halinde fon getirisi, opsiyon gelirisine
esas olan getiri formili ile degil, gikig tarihindeki piyasa kosulian dikkate alinarak
hesaplanacaktir.

1. Durum 2. Durum 3. Durum
g’:ﬁ;:sk Diizeyde g:?ﬁ Diizeyde Negatif Getri

Sepetin Baslangig Seviyesi 100 100 100

Sepetin Bitig Seviyesi 130 [18 95

{isi 30.00% 18.00% -5.00%
20,00% 20,00% 20,00%
g Y




Opsiyon Seviyesi 20.00% 18.00% 0.00%
Istirak Orani 90.00% 90.00% 90.00%
O?siyon Getirisi*  [stirak 18.00% 16.20% 0.00%
Orani

Anapara Korumasi 7.00% 7.00% 7.00%
FON GETIRISI 25.00% 23.20% 7.00%

Durum 1: Yiiksek Diizeyde Getiri Elde Edilmesi

Hisse senedi sepetinin vade sonu degeri vade bagi degerinden, opsiyonun bariyer seviyesi olan
%20 oranindan daha yiiksekse, hesaplanan getiri %20 olaruk kabul edilecek ve bu oran katilim
orant ile arpilarak korunmus anaparaya eklenip, fonun vade sonu degeri olusacaktrr,

Sepetin Baslangi¢ Seviyesi: 100

Sepetin Vade Sonu Seviyesi: 130

Performans:: (130-100) F 100 = %30

Hesaplanan Getiri: %30

Bariyer Seviyesi: %20

Fonun Vade Sonu Degeri: 107 TL + (100 TL x %20 x 90) = 125 TL (%)
Fonun Vade Sonu Getirisi : %7 + ( 1* %20 *G90) = %23

Durum 2: Orta Diizeyde Getiri Elde Edilmesi

Hisse senedi sepetinin vade sonu defieri vade bag1 degerinden opsiyonun bariyer seviyesi olan
720 oranindan diisiikse, hesuplanan getiri aynen kabul edilecck ve bu oran katiim orani ile
carpilarak korunmug anaparaya eklenip, fonun vade sonu degeri olusacakir,

Sepetin Baglangig Seviyesi: 100

Sepetin Vade Sonu Seviyesi: 118

Performans:: ([18-100) 7 100=%18

Hesaplanan Getiri: %18

Bariyer Seviyesi: %20

Fonun Vade Sonu Degeri: 107 TL + (100 TL x %18 x %90)= 123,20 °TL (%)
Fonun Vade Sonu Gelirisi : %7 + ( L* % 18*%00) = 15232

Durum 3: Getiri Elde Edilememesi

Hisse senedi sepetinin vade sonu dejieri vade bag degeriyle aym ya da vade bag degerinden
diisiikse hesaplanan getiri 0 olaruk kabul edilecek ve yatinmcilann baslangic yatrimlarinin
% 107"s1 korunmus olacaktur.

Sepetin Baslangic Scviyesi: 100

Sepetin Vade Sonu Seviyesi: 95

Performansi: (95-100) / 100 = -9%5

Hesaplanan Getiri: %0

Bariyer Seviyesi: %20

ade Sonu Degeri: 107 TL + (100 TL x %0 x %90) = 107 TL
Sonu Getirisi : %7 + ( 1% %0 *%90) = %7



(*)Hesaplamalardaki degerler 6rnek amaghdir ve vergi oncesi rakamlart yansitmaktadir. Net
fon getirisi hesaplamirken vergi kesintileri dikkate alinmahdir.

C)  KESINLESEN PORTFOY BILGiLERI :

Yukarida yer verilen varlik dagim oranlan piyasa kogullarina bagh olarak degisebileceginden,
kesinlesen portfoy dagilims, yonetim iicreti oram, istirak oram, borclanma aracimin faiz
orani, opsiyon sézlesmesinin karg) tarafi ve derecelendirme notu, opsiyonun bariyer
seviyesi, portfoye dahil edilecek ozel sektér borglanma aracimin ihrageis: ve gerekli olmasi
durumunda derecciendirme notu, dayanak varhklarin baslangc degeri ve fon portfyiine
iligkin diger 6nemli bilgiler en ge¢ fonun yaurim déneminin baslangic tarihini takip eden 2 i
giinii igerisinde KAP' ta ilan edilir ve opsiyon sdzlesmesinin karsi tarafy ayrica fonun KAP' ta
yer alan siirekli bilgilendirme formunda agiklanir,

2.4. Fon’un egik degeri = [Katilim Orami * Maksimum {0; Minimum( Hisse Senedi
sepetinin Amerikan Dolar Cinsinden Getirisi: Bariyer Seviyesi)}] +% 7 dir.

Burada;
Sepetin USD cinsi getirisi = Zfz._{w(j)}x[ Hisse Senetlerinin fiyat performanstari}
Burady;

W() =1/5 (Sepet igerisindeki onakhk paylannin fiyat performanslannin ortalamasi sepet
getirising esitur)

Hisse Senetlerinin Performansi = ( Bitis Seviyesi / Baglangig Seviyesi) - |
Burada;

Bitis Seviyesi = Scpet igerisindeki her bir hisse senednin bitig seviyesinin belirlendigi zunkti
kapams degerlert

Baslangig Seviyesi = Secpet icerisindeki her bir hissc senedinin baglangig seviyesinin
belirlendigi giinkis kapanis degerleri

2.5. Fon portfoytine uygulanacak stratejilerle uyumlu olarak borsa digindan yatinm
amaglt opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sozlesmeler fonun yaurim stratejisine
uygun olarak fon port{dyiine dahil edilir. Sozlegmelerin karsi taraflanmin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
Kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde gercege
uygun dederi iizerinden nakde doniistiirillebilir otmas) zorunludur. Ayrica, horsa dis1 tiirev arag
(opsiyon) s6zlesmelerinin karsi tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract Kurumn vb.) ohmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “'glivenilir” ve “dogrulanabilit™

diintem ile degerlenmesi zorunludur



2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
tukdirde Kredinin tutar, faizi, alindi@i tarih ve kredi alinan kurulus ile geri bdenecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildinlir.

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiISKLERIN OL.CUMU

Yatinmeilar Fon'a yaunm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yaurnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagl olarak yaurmlarinin
degerinin buglangi¢ degerinin altina diisebilecegini yattnimeilar gbz 6niinde bulundurmalidir.

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1} Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin ve yaurnm amagh fon portfoyline dahil edilen opsiyon stzlesmelerinin degerinde,
faiz oranlan, dayanak varhk ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilceek zarar riski itade edilmekiedir. S6z konusu risklerin detaylarina asafida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhiklanin (borglanma aracs, ters repo
vb.) dahil edilimesi halinde, s6z konusu varliklarin defierinde piyasalarda yasanabilecek
faiz orantan degisimleri nedeniyle clusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon poitfoytine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecck degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad:
zarar olasihZim 1fade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik payl ve ortaklik paylarina dayali
diger kiymetlerin fiyatlarinda meydana gelebilecck degisiklikler nedeniyle portf8yiin
maruz Kalacag zarar olasih@im ifade elmekledir,

2) Karg1 Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimiudliiklerini yerine
getirmek i1stememesi ve/veya yerine getirememesi veya takus islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfayiinde bulunan finansat vacliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihdidir.

4} Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfsyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), tleri val6rli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast halinde. baglangig yatirimi ile baslangig
yatriminin Uzerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiliBs kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar

zarar olugmas: olasihfini ifade eder. Operasyonel riskin haynaklan arasinda
itemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
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kurum igi etkenlerin yani sira doZal afetler, rekabet kosuilary, politik rejim degisikliai gibi
kurum dist etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhfin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir,

7) Yasal Risk: Fonun katlma paylanmin satldifi dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelcrinde meydana gelebilecek degisikierden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

8) ihragc: Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin thraggisinun  yiikiimliitiiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

9) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kositlt eylemler ya da Kurucu'nua itibarini olumsuz etkileyecek
suglarin {Grnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmun cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot (iyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farklihg: degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat bicbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyi icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda isiem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklh
olabilmektedr. Dolayisi ile burada Buz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gisterecedi degisim
riskini ifade etmektedir.

11} Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminaun, teminatl zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
deZerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsifayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasih@inin ortaya gikmas) durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portféyleninde risk duyarlihiklart arasinda,
isleme konu olan spot finansal Uriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda nsk duyarlihk
degisimleri yasanabilmekiedir. Delta; opsiyonun yazitdify ilgili finansal varligin fiyaundaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgiti oldudu varlifin fiyaundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olgmektedir, Vega; opsiyonun dayanak varh@nm fiyat dalgalanmasindaki biim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk di¢iimlerinde biiyitk Gnem tasiyan zaman
faktOriinii ifude eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gire deZigiminin &lgtsiidir. Rho
ise faiz ovanlanindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdudu degisimin clgiisddlir.

3.2, Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin §lgiimiinde kullanilan yéntemler
sunlardir:

Fonun yatiim stratcjisi ile yatinm yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk ydnetim sistemi olusturulmustur.




igerdiginden, tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilastirilarak ginliik
olarak 1zlenir.

Fonlarin portfoylerine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz Kalinan karss
taraf rishi fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu simirlamaya uyumun yalnizca séz konusu
varliklacin portfoye dahil edilimeleri asamasinda saflanmast yeterlidir.

Fon portfdyline dahil edilen ©zel sektdr borglanma araglarimin  ihraggisimin
derecelendirme notunun Teblig'in 32. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatinm
yapilablir seviyede oldugu siirekli olarak kontrol edilir.

Piyasa Riski: Fon portfdyiiniin maruz kaldid1 piyasa riski, Rehber'in 7.5.1inci
maddesinde yer aldi@1 gibi standart yontem 6lgiilmektedir.

Karsi Taraf Riski: Fonda firmalann ihrag euikleri borglanma araglarina yatinm
yapilabildiginden kredi riski doimaktadir. Kredi riskinin olglimiinde ihraci gerceklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglanm ihrag edecek firmalar icin nicel kriterler, firmanin
karhlig1, borgluluk orant, 6z sermaye biiyiikligi, sekiriindeki pazar payr gibi &lgiilebilir
dederlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal ydnetigimi ile ilgili bagimsizlik,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ydnetim gibi élgiilebilir olmayan degerlerden
olusmakiadir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranfanaruk her bir varhik bazinda
likidite katsayisi elde edilir. Fonun hkidite katsayisi, fon portfgyiinde yer alan varliklann
likidite katsayilary ve agirliklan kullanilarak hesaplamr.

Operasyonet Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmus ve
yaratmas: beklenen tim konular baghiklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gerceklesmesi durumunda ctkileri de yer alu. Aynca riskin meydana
gelmemesi igin ahnmas: gercken tedbirler de belirtilir. S8z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina
duyurulur ve yeni durumlara karst devamly gincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsammda,
Sirket giderlerine yansiyan hatali islemlere ait veri tabam da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevsuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlanaun ilgihi
mevzuat, tebhler, sdzlesmeler, Yonetim Korulu, Yatirirn Komitesi ve Risk Komitesi
karariarina, Yatinm Karar Alma Siireci ve Yatinim likeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve i gili
dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gézetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak
yerine getirilir. Ayrica Fon'un kaldirag limitine uyguntugunun kontrolil yine I¢ Kontro! Birimi
tarafindan giinliik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda
raportamr.

3.3, Kaldira¢ Yaratan [slemler

Fon portféyiine kaldiag yaratan iglemlerden borsa disi opsiyon stzlesmesi dahil
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3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgtimiinde Rehber’de belirlenen
csaslar gercevesinde standart yontem kullanilacakur, Bu gergevede fon portidyiindeki kaldirag
yaratan buwin islemler nedeniyle fon portfoyiinin maruz kaldigi agik pozisyon fon toplam
degerini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %107 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA
KOSULLARI

Fon katilma payi satin alan vatirimalar, sadece Fonun itan edilen yatinm dénemi
sonuna  kadar kabrlarsa dénem _sonundaki %107 anapara _ korumasindan

vararlanabileceklerdir, Daha ince pavlarimi inde eden vatirrmcilar ise pavlarim o giinkii

net aktif defier iizerinden nakde déniistiireceklerdir, Bu tutar anaparamn_iizerinde
olabilecefi gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ
AYRILIGI

5.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfty
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde Portfdy Saklayicist nezdinde saklanir.

5.2. Porifdy Saklayicisi'nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizimeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varhklar Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlanin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya s6e konusu
bilgilere Takasbank'in erigimine imkan saglamr. Bu durumda dahi Port[ty Sukiayicisi'nin
yiikiimliliik ve sorumiulugu devam eder.

5.3, Fon’un malvarligs Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarh@indan ayrnidir,
Fon'un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon
adina taraf olunan benser nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminut gbsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfgy Saklayiasinin yénetiminin  veya
denetiminin kamu kurumlanina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amact da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

5.4. Ponfdy saklayicisi; fona ait finansal varhklann saklanmas veveya Kayitlann
tutulmasi, diger varliklarin ardiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varhk ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy sakiayicisy,

4) Yaurm fonlart hesabina katilma paylanmun ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzual ve fon igliziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payr veya bivim pay degerinin mevzuat ile fon igliiziigii,
1zahname hiikiimleri ergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gire hesapianmasini,

¢} Mevzuat e fon igtiziigu, icahname hikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y®nctici’ nin talimatlarintn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili iglemierinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun

= ktarthmasini,
4 on‘un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziigli, izahname hilkiimlerine uygun olarak




f) Fon’un varlik alun saumlannm, portféy yapisiin, islemlerinin mevzuat, fon
igtiiziig, izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimiiidiir,

5.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklann ayrt ayn, fona aidiyeti acikga belli olacuk, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasin: saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhiklar, haklar ve bunlarin hareketicrini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6. a) Portfy saklama hizmetini ytiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve kaulma pay sahiplerine verdigi zarartardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
Suklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hilkiimlerinin
ihlali nedeniyle doZan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimliidir. Katilma pays
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfdy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdidi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portfdy Saklayiciss, 6362 sayih Sermaye Piyasass Kanun ve ilgili diger
mevzuattan  kaynaklanan yiikiimiiliiklerini  yerine getirmemesi nedeniyle Katlma payr
sahiplerine karsi sorumludur.

5.7. Portfoy saklayicisi, sakiama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Gnlenmesi, OSnlenemiyorsa  ynetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrumcilarina
agiklanmasi kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve mubasebe hizmetleri, kanlma payl
alim satimina aracihk hizmeti ve Kurulca uysun gériilecek difier hizmetleri verebilir.

5.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varlikiarin mutabakatini, by
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortakhifin ile yapar,

5.9. Portfoy saklayicist portféy saklama hizmetini yirtitirken kargilagabilecedi ¢ikar
gasmalariun - tanumlanmasim,  9nlenmesini, yonctimini, gozetimini  ve aciklanmasim
saglayacak gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimldiduir.

5.10. Kurucu'nun igiinci kisilere olan bor¢lan ve yitkiimldlikleri ile Fon'un aym
tiglincli kigilerden olan alacaklars birbirlerine karsi mahsup edilemez.

5.11. Portfoy saklama hizmetini yuriiten kurulus, yukimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahipierine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Porifty Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurueu’dan, Kanun ve

Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesint talep etmekle
yitkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agima hakks
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5.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portf6ylerin ydnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayii Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle Katilma pay
sahiplerine kars: sorumludur.

5.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumlulukiarinin kapsamuni daraltici hiikiimlere yer verilemez.

VI. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamuidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Pontfdy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

6.2. Fon'un birtm pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aym 2. ve 4. Sal giinii (Istanbul veys New York ya da
Londra’nin tatil giinlerine denk gelmesi hulinde takip eden ilk ig giinii) olmak iizere ayda iki
kere Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanacak olup ertesi is
giinii ilan edilecektir. Fonun yaunm donemi sonunda bu gunlere bagli olmaksizin degierleme
yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okimesi, portféydeki
varhiklann ilgili oldugu pazarin, piyasamin, platformun Kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilzinin ortaya
gtkmasi gibi olaganisti durumlann meydana gelmesi halinde. degerleme esaslanmn tespir
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylaria tlgili olarak
KAP’ta aciklama yapilir.

6.4. 6.3. pumarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uyeun goriilmesi halinde,
kaulma paylaniun birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve katima paylaninin alim satimi
durdurulabilir.

6.5. Portftiydeki varhiklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar agagidaki gibidir.

Borsa Dist Tiirev Arag Sizlesmelerine Iligkin Degerleme Esaslari:

Porifoye alinmas: agamasinda opsiyon sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyal
kullanilsr.,

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat karst taraftan aliman fiyat (ahs fiyat)
kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde opsiyon stzlesmeleri igin; degerlemede kullanibmak
incel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ve karst taraftan fiyat kotasyonu




Fon Hizmet Birimi tarafindan Black&Scholes modeli, Binomial mode! veya Monie-
Carlo simiilasyonu yontemlerinden defieclemeye esas varhiga uygun olani tercih edilerek tcorik
fiyat bulunmaktadir.

Fonlarin degerleme ve muhasebe islemlerini yiiriiten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyat, portfdy ydnetiminden bagimsiz Risk Yoénetimi Birimine
dogrulanmak iizere iletilmektedir. llgili fiyau dogrulamak iizere teorik fiyat, Risk Yénetimi
Birimi tarafindan genel kabul gbrmiis Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo similasyonu yOntemlerinden deferlemeye esas varliga uygun olam tercih edilerek
hesaplanir. Opsiyon degerlemede dayanak varbfin spot fiyat olarak yukanda bahsedilen
yontemler kullamlacaktir. Spot fiyaun yamnda ilgili degerlemede diger kurumv/kuruluslardan
veya piyasadan temin edilebildifi durumda zimni (implied), aksi halde tarihse! (historical)
volatilite degerleri kullanilacakur. Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
ekranlanndan degierlemeye esas varli3a uygun olan: tercih edilir. Bunun yaninda ilgili ekranlara
ek olarak Kurucu nezdinde yukandaki modeller baz alinarak gelistirilen difer hesaplama
araglart da kullanilabilir. Bu yontemlerle ¢lde edilen ve 100 baz puaniik yiizdesel prim alig/satis
kotasyonu ilc hesaplanan alig (bid) veya sang (ask) fiyau kullanidacakur. Hesaplamalar I
Portfoy Yonetimi A.$. Risk Yonetimi Politikas: Yoneuneligi ¢ergevesinde gergeklestirilir. Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen
fiyattn uyumlu olmasi hatinde Fon Hizmet Birimi fiyata iliskin uygunluk bildiiminde
bulunularak degerlemede bu fiyat kullamlir. Risk YOnetim birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin uyumlu olmamas)
halinde degerlemede Risk Yonetim Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir. Aynica fg
Kontrol Birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir.

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelcrinde defierlemenin objektil kosullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat icermesi esasur. Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri piyasa fivalin en dog@ru
yansitucak sekilde guvenilir ve dodrulanabilic bir yontemle degerlenir. Bu gergevede,
degerleme igin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin Faiz oram
kullanilir. Hgili vadede borsada gegrmis istem faiz oram olmamas: durumunda en son dciierleme
orant ile Fon Hizmet Birimi tarafindan degerleme yapihir,

6.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere tliskin olarak agagidaki esaslara nyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfdy yonetimi biriminden bajimsiz olan Risk
Yonetimi Birimi 6.5 maddesinde belirtilen varhklanin “adil bir fiyat” icerip igermedidinin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon soziesmelerinin portfdye alim asamasinda ve fiyat agiklama dénemierinde
kargt taraftan fiyatin abndigt durumiarda fiyat dogrulamasina iliskin  hesuplamalurda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen csaslara uyulur. Hesaplama
igin ddviz opsiyonlarindu Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg
OVME sayfalan ya da Kurucu nezdinde gelisturilen Black&Scholes modeli, Binomial maodei
veya Monte-Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saflayan i¢sel sistemlerden sézlesmeye
uygun olam Kullamlacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile
kotasyonun uyumlu olmasi halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem
gerceklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyati kullanilir,

Risk Y@netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kargi taraftan alinan fiyat
arasindaki farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik

i %20's1 olarak belirlenmigtir. Muhteme! farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20
T

in fon aleyhine agilmas: halinde, s6zlesmenin karg: tarafinin kotasyonunu “adil fiyat”
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yoniinde %20’lik farkin aluna gekecek sekilde giincellestirmesi istenir. fyilestirmeye ragmen
kargt raraftan alinan fiyatin %20'lik limitin disinda kalmast halinde Kurucunun yazili ve
gerekceli karar ile alinan son fiyat izerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullanilir.

Opsiyon islemi yapilan dayanak varlik/endeksin agiklanamamast, agiklanmasimin
ertelenmesi, igeriinin standant degisiklikler disinda degistirilmesi, endeks saglayicimin
degismesi ya da standart olmayan diger gelismeler akabinde “piyasa bozulma olayr” yaganmasi
durumunda, iglem yaptlan kurum ile imzalanan opsiyon sbzlesmesi g¢ergevesinde belirienen
yéntemler uygulanacakur,

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil Nyat icerdiZinin
kontrold Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilr,

VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLAR]

Talep toplama diéneminde yatirsmedarim verdikleri katibma payt alim talimatlan,
talep toplama doneminin son giiniinii takip eden ilk is giiniinde 1 TL nominal deger
izerinden gergeklestirilecektir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam
degerinin katilma paylarmin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

7.1. Fonun Talep Toplama Dénemi : 14.10.2019 - 21.10.2019 tarihleri arasindadir.
7.2, Fonun Yatirim Dinemi : 22.10.2019 —13.11.2020 tarihleri arasindadur. (389 glindiir.)
7.3. Kattlma Pay1 Ahm Esaslan

Fon katiima paylar talep toplama y&ntemi ile ihrag edilecektir. Talep toplama dénemine
iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar asagidaki gibidir:

1. Fon pay ahmi sirasinda yatnimeilardan fon izahnamesi ve yatinmer bilgi formunun
okunup anlagildifr ve risklerin algilandifn bilgisini iceren pay alim talimatlar
ahinacukur.

2. Yaunimcilann pay ahinunda asgari pay alim limiti 500 Pay olup, bir payin satis fiyao |
TL'dir. Dagitict Tirkiye Is Bankasi A.S tarafindan talepler pay adedi olarak alinirken
Kurucu tarafindan tutar olarak alinacaktuir. Pay alim talimatinin karsihfit olan twtar {s
Portfty Para Piyasasi fonunda nemalandirihir.

3. Dagwicr tarafinda ihraca katlabilmek igin yaurimeinin ralep sirasinda I Portfdy Para
Piyusast Fonu'na (801) sahip olmasi 6n kosuldur. Nakit ile talepte bulunulamamaktadir.
Talep toplama sonunda dagiun sirassnda Is Portfoy Para Piyasast Fonu satisi soaucu
vergi kesintileri olugmas: ihtimaline karsy, ilgili dénem sirasinda hesaplanan tutara %3
marj uygulanarak Is Port{oy Para Piyasasi Fonu blokelenebilir.

4. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangig ve bitis tarihleri
arasinda bher glin Kurucu ve izahnamenin 7.7 nolu béliimiinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama giiniinde ise saat 16:00°a kadar pay alim talepleri kabul
cdilecektir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

glimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katllma payr bedelinin tlgiti kuruluslar
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Ahm talimaumin kargihginda tahsil edilen tutar talep ddnemi siiresince yatirnmer hesabinda
yaurtmer adina nemalandinlir.

Talep toplama donemi boyunca iletilen talepler, yatinmer tarafindan talep toplama doneminin
son gtind iptal edilebilecektir.

Yatiwun donemi baglangig tarihinden yatrun dénemi sonuna kadar yeni pay abmina izin
verilmeyecektir.

Talep toplama déneminde pay satimit Lalebi kabul edilemes.
7.5. Katilma Pay) Satin Esaslari

Fon birim pay fiyau, her ayin 2. ve 4. Sal: giinii ( Istanbul veya New York ya da Londra’min
tatit giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinil) olmak lizere ayda iki kere
hesaplanacak olup ertesi g giinii ilan edilecektir. Kanlma payi satim talimatiari, Fon'un yatirim
ddnemi baslangicindan itibaren her isgiinii igerisinde verilebilir. Ancak bu emirler, emrin
girilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacuk fon birim pay fiyati izerinden gergeklestiritir.
Fon birim fiyaumn hesaplanacag: giinden bir i giinil dnce saat 17:00°a kadar girilen emirler,
agiklanacak ilk fiyat izerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama gtiniinden bir is gilnii once saat
17:00’dan sonra girilen satim emirleri ise ilk fiyat hesaplama tarihinden sonra verilmis kabul
edilip bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yaurimer  tarafindan  verilecek  sattm  talimatlarinin  gerceklestirilmesi icin, soz konusu
talimatlarin asgari 500 pay ve iizeri seklinde verilmesi gerekir. Aksi tukdirde satun talimatlan
yerine getirilez. Ancak yaunmcinin hesabindaki toplam pay adedinin en az satim adedinin
altina diigmesi durumunda tiim paylar igin satim talimati verilebilecektir.

7.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Yatirim Dinemi iginde Satum Bedellerinin Odenme Esaslart

Yapilan bir onceki Fon birim pay fiyatr hesaplamasi ile, Fon'un birim pay fiyatuun
hesaplanacagi giinden bir is giinit 6nce saat 17:00'a kadar verilen iade talimatlari, birim pay
fiyatrmin hesaplandi@ giinii takip eden tiglinci iygliniinde yatirimer hesaplarina aktarilir.

Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan yaurim dénemi iginde satimt durumunda erken
gikis komisyonu uygulanmaz.

Yatiruneilar, Fon'un vadesinden Snce katllma paylarim satmalan halinde piyusa riskine maruz
kalabilir, Fon katilma pay: satim bedelleri anaparanin altinda ya da lzerinde olabilir. Anapara
koruma hedefi, yalmeca ilan edilen vade sonuna kadar kattlim paylanini elde tutan yatinmeilar
icin gecerlidir.

Yatirim Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslart

Fon'un yatinm d6nemi sonunda Fon portfoyiinii olugturan varliklar nakde dénistirliir ve
Fon'un yaurim déneminin son giinti bu katlma payr bedellerinden kaynaklanan odemelerin
yaplmasi amaciyla tiim katilma pay: sahipleri satig talebi vermis kabul edilerek, satis islemleri

el 210rlii olarak ilgili sisteme girilir. Fon Kaulma payi bedellerinin TL tutarlars T+1 ig giinii




Fon katilma pay sahiplerine Fon'un vadesi sonundaki ddemelerin bu izahnamede duyurulan
tarihlerde yapilabilmesi i¢in opsiyon sdzlesmesinde belirtilen vade sonu Forn’un vade sonundan
onceki bir tarih olarak belirlenmistir. Opsiyonun getiri saglamasi durumunda vade sonu tarihi
ile For'un vade sonu tarihleri arasindaki siire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada
lers repo sozlesmesinde ve/veya fon toplam degerinin %20'sini asmayacak sekilde Takasbank
Para Piyasas: islemlerinde degerlendirilecektir.

7.7. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylarinin alim ve satms kurucunun yam sira Kurucu ile katilma pay1r alim
saumina aracilik s6zlesmesi imzalamig olan Tirkiye is Bankasi A.S. tarafindan yaprlacuktie,
ligili kurumun iletigim bilgisi asagidaki gibidir:

Unvan iletigim _Bilgii_eri
Tiirkiye Is Bankasi A.S www.isbank.com.tr

Fon TEFAS ta islem gbrmemektedir.

VIII. FON MALVAI_{LIC_INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1. Fonun Malvarhdindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ©denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfye alimlarda ve portféyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz saug kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy ytnetim iicreti,

6) Fonun miikelleti oldugu verei,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma 6dencn denetim ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu tescil ve ilan giderlen,

9) Takvim yili csas alinarak tger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10} Esik deger olgtitii giderleri,

I'1) KAP giderleri,

12) E-vergt beyannamelerinin wasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tereti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E fatura (arsivlene) uypulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tututmast zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,

13)Tuzel Kisi Kimlik Kadu Giderleri,

16} Kurulca uygun girilecek diger harcamalar.
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Fondan karifanan yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin
fist siirt yilik 52,19 dur.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammin ilgili doneme denk gelen kismunm agihp agilmadig, ilgili dénem icin hesaplanan
giinlik ortalama fon 1oplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yaptlan
kontrolde belirlenen oranlann agildiginn tespiti halinde agan tutann ilgili dénemi takip eden
bes i3 giinil i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Porfdy Saklayicisi soramludur. fade
edilen tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemlerin 1oplam gider orani hesaplamasinda toplam
giderlerden disiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecck
harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhigindan 6denemez.

8.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, asagida belirlencn yintemle hesaplanan
bir yonetim ucreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret fonun itfasini izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagitict arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylusim esaslarina  gore
kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Piyasa kosullarina gore degisebilecek ve fonlarin dzelligi geregi ilk fiyat agtklama giini
net olarak belirlenebilecek olan fon yonetim iicreti; y1llik azami %2,05 (yuzdeikivirgiilsifirbes),
giinlik %0,00562 (yiizbindebesvirgilaltsiki) ile asgari yihk %] (yiizdebir), giinlik
%0,00274 (yuzbindeikivirgiilyetmigdort} arasinda bir oran olacakur. Bu yénetim iicreti orant,
Fon'un ilk fiyat hesaplama giinii gegerli olan fiyati ile toplam satfan pay adedinin
carpilmasiyla (kavramsal deger: ilk giin fiyau*pay adedi) bulunan toplam fon biiylikligu
(kavramsal deger) lizerine uygulanarak sabit ySnetim iicreti tutar belirlenecektir. Sabitlenen bu
yoaelm ticreti, agafida agiklanan ydntem ile fon fiyal agiklama giinlerinde Fon'a tahakkuk
ettirilecektir, $u kadar ki, Fon’un vadesi igerisinde iade edilen kaulma paylari karsihfiina
tekabiil eden yénetim {icretinin tahakkuku, iade tarihi itibaniyla durdurulacaknr, Kurucu higbir
kogulda belirlenen bu azami ve asgari oranlarin disina gikmayacak olup, kesinlesen yonetim
licreti orani, belirfendigi giin Fon'un KAP sayfasinda ilan edilecektir. Yillik sabitlenen yénetim
ticreti oram, yil igerisindeki giin sayisina boliinerek fonun giinlik ydnetim icreti oram
hesaplamir. Her pay fiyat agiklanan gun igin yonetim Ucreti olarak (ilk giin fiyan x pay fiyat
agiklama giinii olusan pay adedi x bir Onceki pay agiklama tarihinden itibaren gecen glin sayisi
X gtinliik yOnetim iicreli) formiili sonucu bulunan tutar pay fiyat agiklama giinlerinde tuhakkuk
ettirilir.

8.1.2. Ton Portfoyiindeki Varliklartn Allm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Eslemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon porifoyiinde yer alan varliklarin alim satimuna Tiirkiye {5 Bankasi A.S. ve s
Yatunm Menkul Deferler A.§. aracihik etmekeedir. S8z konusu aracihik islemleri igin uygulanan
komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

VIOP - Endeks : Onbinde 3+BSMV

VIOP - Dolar Kontrati : Onbinde 3+BSMV
BIST Kesin Alim-Satim Pazari : Yiizbinde 1,4 + BSMV

BIST Repo - Ters Repo Aracilik : Milyonda 5,5 x islem giin giin sayist + BSMV
%, Takasbank Para Piyasas




7 glinden uzun vadeler : Milyonda 2,8 x islem giin saysi + BSMV

BIST Alun Odiing lemleri : On binde 3 + BSMV _

BIST KMTP Alun-Saum Islemleri: On binde 3 + BSMV ve Saus Isleminde 50 TL EFT
Ucret

*Seans di1 aracthik hizmetleri kormsyonun 2 kat1 olarak uygulanir.

8.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, ucer ayhik donemlerin son is gtiniinde
Fon'un net varlik degeri {izerinden %0,003 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve tdenecek
Kurul Ucreti Fon portfayiinden karsilanir.

8.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus
giderleri ile lonlanin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapimas:
gereken tiim giderter Semsiye Fona bagh fonlarnin toplam degerleri dikkate almarak oransal
olarak ilgili fonlann portf6ylerinden karsilanir.

8.1.5. Kargthk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulusilabilir.

8.2. Kurucu Tarafindan Karsslanan Giderler

Agafnda {ahmini (utartan gosterilen Katilma paylarinin satsina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiiri Tutar) (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000 TL
Diger Giderler 3.000 TL
TOPLAM 6.000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMESi:
9.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumiar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 3'inct maddesinin 1 numarali bendinin  (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatiim fonlaninin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden islisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglart,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmnca, %0? oraninda
gelir vergisi tevkifatina tabidir.

9.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegict 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore Kurnlan menkul kiymetler yatirm fonlarimin katilma paylarn ilgili oldugn fona iadesi

%10 oraninda gelir vergisi levkifauna tabidir. KVK'nin ikinei maddesinin birinci fikrast
,_#:.aiaagumndaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
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getirileri ile deder arug1 kazanglari elde etmek ve bualara bagl haklan kutlanmak amaciyla
faaliyette butunan miikelieflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatmm fonlan ve
yatirum ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakunliginca belirlencnler igin
bu oran %0 olarak uygulanr.'"

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarninca fon
kat:lma paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yiliik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitclikteki gelirler, bu fikra kapsanu disindadur.

Kumumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumlarm
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veys daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
cdilen ve Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti yapilmis
Kuzanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumiara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde rutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altiner paragraf kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihiZiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmug kazanglan igin yilik veya tzel beyanname
verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap dénemi yatirtm dénemidir.

10.2. Finansal tablolarin bugimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denctimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgih hesap
doneminin son giind itibaniyla hazulanan portfdy raporlarida finansal tablolarla birhkie
bagimsiz denetimden gegirilir,

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla ozel bagumsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un
yilik finansal tablolarim, ilgili yattrun doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta
ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde
resmi taiil glinlind takip eden ilk i glini son hildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatiriman bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
portfoy dagilim raporlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindir.

10.5. Portf6y dagilim raportan ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay) takip eden alu is giinii
icinde KAP'ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikie, bagimsiz denetim
kmu]usunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz ekinde kurucuya

ul: sonra, kurucu tarafindan finansal raporlanin kamuya agiklanmasina iliskin
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yonetim Kurulu kararina baglandig tarihi izleyen aluncy is glinti mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklanr.

10.7. Porifdy ruporlari disindaki finansal raporlar kamuya aciklandikian sonra,
Kurucu'nun resmi internct sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili inlernet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. $6z konusu finansal raportar aymt zamanda kurucunun
merkezinde ve kaulma payt saust yapilan yerlerde, yatnmalann incelemesi icin hazir
bulundurulur.

10.8. Yaurimeilaria yatinm yapma karanm ctkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1, 1.1.2.1., 11, TH,IV, V, VI.6.5., V1.6.6,
VIT (7.7. maddesi harig), VIIL8.L. (aracihk homisyonlarma iliskin alt madde harig) nolu
bolimlerindeki deisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin ve izin
yazisimn Kuorucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is ginii icinde KAP'ta ve
Kurucu’nun resmi intemet sitesinde yayimlanur, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan
edilmez. [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak de@isikler ise, Kurulun onays aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve
yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii icinde toplu olarak Kurula
bildirilir.

10.9. Borsa disinda taraf olunan sézlesmelerin Teblig'de belirlenen niteliklere
uygunlugunun tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, szlesmelerin portfoye dahil edilmelerini takip
eden 10 iy glind iginde Kurul'a gonderilir. Gerekli nitelikleri tagimadigi Kurulca tespit edilen
sbzlesmeler Fon portféyiinden cikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sdzlesmeler
portfGye dahil edilir, bu nedenle dogan zarar ve masraflar fon malvarhfina yansitilamaz.

10.10. Fonun reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurul’un bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

10.11. Fon'un kesinlesen portfdy bilgilerinin agiklanma sekline iliskin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) boliimiinde yer verilmektedir.

XI. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESI
11.1. Fon yatinm dénemin sonu olan 13.11.2020 tarihi jtibariyle sona ercceklir.

Fon;

- Kurucunun faaliyet sartlarint kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimlilliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer
nedenlerle fonun devaminin yatinmcifarin yaranna olmayacagimin Kurulea tespit edilmig
olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler

b orsada islem gbrmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiritlir.
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11.2. Fon mal varhg, igtizik ve izahnamede yer alan ilkelerc gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katima payi sahiplerine paylar oraninda dagibr. Tasfiye durumunda
yalnizca Katiima payr sahiplerine odeme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerinc iliskin olarak, Kurucu nur Kuru)'un uygun gériisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda s67 konusu siire sonunda hala Fon'a jade
edilmemis kaulma paylanmin bulunmasi halinde, katima payi sahiplerinin satig talimat
beklenmeden pay sauglar yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kaulma pay: alun satimi
yapan kurulus nezdinde acilacak hesaplarda yaunmcilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarninda nemalandirthir. Fesih ihbarindan
sonra yeni katlma payt ilwag edilemez. Tasfiye anindun itibaren higbir katilma pay ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

11.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir
portfdy ybnetim sirkeline tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicisimin mali durumunun
taahhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasy veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
variigint Kurul tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi icin
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.3. Kurucu ile katima pays sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayi; Tiirk Borglar
Kanununun 502 ifa 514 tncii maddeleri hiikumleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belittilen csaslara gore
tespit edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katlma pays sahipieri, paylarim Fon'a
geri sattiklannda, cllerinde tutuklan siire igin fonda olugan kardan paylanni almis olurlar.
Hesup dénemi sonunda ayrica temettii dagitimy s6z konusu degildir.

12.3. Kaulma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri Kurucu'dan veya ahm satima aracihik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlar
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

XIIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

13.1. Katilma paylari izahnamenin ve yatinmet bilgi formunun KAP'1a yaywum takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve vatirumet bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur.

13.2. Fon katilma paylan karsih@ yatinmcilardan toplanan para, talep toplamanin sona
erdii giinii takip eden 2 i giinii igerisinde izahnamede belirtilen varliklara ve islemlere




Izabnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz gergevesinde
onaylariz.

i$ PORTFOY YONETIMI A S.
T

izlem Erdem
Yonetim Kurulu Baskan Vk.
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