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Bu defa Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 27.09.2019 tarih ve 12233903-305.01.01.-E.12364 sayih
izni ile Magqasid Portfoy Katilm Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un Magqasid
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Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim Kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Magqasid Portfoy Yonetimi A.S.’nin www.maqasid.com.tr adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
Izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 19/02/2019 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve
25/02/2019 tarihinde 9774 sayih TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim sattimmn yapildigr ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.
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Y Onetici

Magqasid Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin I
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyili isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Magasid Portfoy Ikinci Katilim Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Magasid Portf0y Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siresizdir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Magasid Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 23.03.2018

No: PYS/PY.50/398

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti iznine
Mliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

08/07/2014 Tarih ve 21/686 Sayih Kurul Karari

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Magqasid Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Barbaros Mabhallesi Mor Siimbiil Sok. Varyap
Meridyen Sit. I Blok No:1/26-27
ATASEHIR/ISTANBUL

www.magasid.com.tr

Telefon numarasi:

0216 706 41 15

Portfoy Saklayicist QNB Finans Yatirum Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi
No:215 Kat:6-7 Sisli / Istanbul / Tiirkiye
www.qnbfi.com

Telefon numarasi:

02122821700




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptgi isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi

Yonetim 2013 - Yatirrmer -Gayrimenkul, Is Gelistirme
Mohamed Kurulu ve Insaat Sektériinde yatirimlar, Ihracat, | 25 yil
ABDELKARIM . ’ ’

Baskani Ithalat

Yonetim 2012- ABD, Avrupa ve Ortadogu’da gesitli
Ayman Kurulu sirketlere finansal planlama, is gelistirme ve | 10 y1l
GHONEAM Baskan danismanlik hizmeti

Yardimecisi 2017 - Magqasid Grup Kurucu Ortak

Yonetim 2013-2019 Sinpas GYO A.S. Yatirimei | 25 yil
Tung Emre | Kurulu Iliskileri ve Finans Yoneticisi
KARABULUT | Uyesi/Genel

Miidiir

Yonetim 2008-2011 KPMG-Direktor
Ahmed Ibrahim | Kurulu Uyesi | 2011-2013 Perficio Ltd-Ingiltere — Kidemli | 21 yil
Ibrahim El- | (¢ Finansal Mimar
SERAFY Kontrolden 2013- Finansal Danisman

Sorumlu)

2009-2015 Turkapital Holding- Koordinator | 32 yil
Mehmet  Emin | YOnetim 2015-09/2017 TMSF Miidiir
ORAN Kurulu Uyesi | 2019- .... Maqasid Portfdy Yoénetim Kurulu
Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Giirkan Fon Miidiirii | 2013-2017 Burgan Portfoy Yonetimi-Operasyon | Glirkan
ALTINAY Muhasebe Mdr Yrd ALTINAY
2017- QNB Finans Yatirim Fon Hizmetleri Birim
Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimer ¢ikarii gozetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢er¢evesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfOyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindjir.
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi QNB Finans Yatirm Menkul Degerler A.S.
i¢ kontrol sistemi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.

Risk Yonetim sistemi Riskaktif Danismanlik Egitim Ltd. Sti

Teftis birimi Alnus Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Arastirma birimi Alnus Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi ADAY BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoy smirlamalar itibariyle Teblig’in 6. maddesi ¢ergevesinde katilma paylari
sadece nitelikli yatirnmcilara satilmak iizere kurulmus olan Serbest Fon niteligindedir.

Fon portfoyiine altin ve diger kiymetli madenler, bunlara dayali olarak ihra¢ edilen sermaye
piyasasi aracglari, katilma hesaplari, yerli ve yabanci ihraggilarin ortaklik paylari, TL cinsinden
ve/veya doviz cinsinden kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalar1 alinabilir.

Fon, yatirim 6ngoriisii dogrultusunda hem yerli hem de yabanci para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirnm yaparak sermaye kazanci saglamayr ve portfdy degerini artirmay1
amaclamaktadir. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden
olusabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya yatirim amach
olarak Tirk Lirasi, yabanci para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon portfoyliniin yonetiminde, madde 2.4°te belirtilen fon portfoyline alinacak varliklara ek
olarak, Teblig’de belirtilen serbest fonlara iliskin esaslar dikkate alinir.

Fon varliklarimin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz
etmeyecek sekilde katilma hesabinda degerlendirilmesi s6z konusu olabilecektir.

Yabanci sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak fon portfdyiine
dahil edilen yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamli
olarak %80’1 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarm
doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari, fon toplam degerinin devamli olarak
%80’1 ve fazlas1 olamaz.



Isbu izahname kapsaminda, fonun portfdyiine dahil edilebilecek varliklar ve islemler
uluslararasi kabul gormiis faizsiz finans ilkelerine uygun ve Danisma Kurulu’nun onay verdigi
varliklar ve iglemlerdir.

2.4. Fonun esik degeri yillik TL bazinda %15 getiri’dir.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde ve Danigsma Kurulundan icazeti
alman dovize dayali swap ve forward islemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” bashginda yer alan
sinirlamalara uyulur.

2.6. Faizsiz yabanci para ve sermaye piyasasi araclari Islami Finans Prensiplerine uygunluk
sartlarmi saglamis olmasi ve Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.15 nolu maddesinde yer alan
asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen ve Danigma
Kurulu’nca icazet verilen organize piyasalarda islem goren kira sertifikalari ile ihrag edildigi iilkenin
borsasina kote edilmis yabanci ortaklik paylar1 aliabilir. Kira sertifikalarinin derecesini belirleyen
belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Fon’ a faizsiz ve Islami Finans Prensiplerine uygunluk sartlarmi saglamis yabanci devlet
kamu ve 6zel sektor kira sertifikalari ile ortaklik paylarindan ABD, Hindistan Cumhuriyeti, Ingiltere
(Birlesik Krallik), Fransa, Almanya Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre,
Malta, Liikksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong
Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Misir, Endonezya, Giiney Kore, Isveg,
Singapur, Yeni Zelanda, Cin, Nijerya, Filipinler, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Bahreyn,
Banglades, Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan,
Katar iilkelerine ait olarak alinabilir. Fon portfoy yoneticisi uygun gordiigii durumlarda Fon’un genel
stratejisine baglh kalmak kaydiyla yukarida belirtilen iilkelerde yatirim yapabilir.

2.7. Fon hesabina faizsiz finansman saglanabilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
kar pay1 oranlarindaki, ortaklik pay: fiyatlart ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiline (katilma hesab1 gibi) kara katilim olanagi saglayan
bankacilik triinlerinin (katilim hesabi gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu iirlinlerin saglayacag: kar
payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar pay1 oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasiligini ifade
etmektedir.



c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacag1 zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
O0demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugsmas1 olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ig¢i etkenlerin yan1 sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Thragqr Riski: Fon portfoyiine alman varliklarim ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.

10) Kaldira¢ Yaratan islemlerin Fonun Risk Profiline Olas1 Etkileri

Kaldirag yaratan islem yapabilmek icin kullanilan teminat, islem biyiikliigiiniin belli bir
oranindadir. Diislik teminat miktariyla biiyiik pozisyonlar alinmasina olanak saglayan kaldiragli islemler,
ters pozisyonda kalinmasi durumunda kayiplara neden olabilir. Fon portfoylinde kaldira¢ yaratan
islemlerde uzun/kisa pozisyon alindiginda, kaldira¢ etkisinden dolayi, islem fiyatlarinda bir birimlik
asagi/yukart yonlii hareket fonda bir birimden daha fazla oynakliga neden olur. Kaldirag orani arttikca
hem getiri hem de risk artar. Riskin kontrol altina alinabilmesi i¢in kaldira¢ oraninin belirlenen kaldirag
limitini agmamas1 gerekir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanmilan yontemler sunlardir:

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger yontemi kullanilir. Riske maruz
deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda tek
taraflt %99 giiven aralig1, 20 isgiinliik elde tutma siiresi, 250 isgiinii gdzlem stiresi kullanilir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
O0demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Organize piyasalarda yapilan iglemlerde (hisse senedi
gibi) kars1 taraf riski yoktur. Diger islemler nedeniyle maruz kalinan kars1 taraf riski ise limitler ve
kars1 taraf bazinda yogunlagma analizleri ile takip edilmektedir.
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Likidite Riski: Fon portfoyilinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsayis1 elde
edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfdyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar1 ve agirliklar
kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir. i¢ kontrol ve teftis tarafindan yapilan diizenli denetimlerle takip edilmektedir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Yogunlasma riskleri Pozisyon Raporlari
ve Limit Raporu ile izlenir.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. SPK
tarafindan yayinlanan mevzuatlara ve diger yasal ylikiimliliiklere uyum diizenli olarak takip
edilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde, Kurulca belirlenecek esaslar ¢ercevesinde ve Danisma Kurulundan icazeti
alinan dovize dayali swap ve forward sdzlesmeleri maksimum tek tarafi baglayici tercihi ile dahil
edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢er¢evesinde “Mutlak RMD” kullanilacaktir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.6 Fonun finansal pozisyonlar1 nedeniyle maruz kalinan piyasa riski ile ortaklik paylarmin,
kira sertifikalarinin ve diger para ve sermaye piyasasi araglarinin degerinde, kar payr oranlari,
ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
riske maruz deger metodolojisi ile Ol¢iilecektir. Portféy yapisi géz onilinde bulundurularak uygun
olan model belirlenecektir. Hesaplamalar Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber hiikiimlerine uygun
olarak asagidaki parametrelere gore yapilmaktadir:

- Tek tarafli %99 giiven aralig1,

- 1 is giin, 10 1s giin ve 20 is giinii elde tutma siiresi,

- En az 1 yillik (250 is giinii) gozlem siiresi,

- Kullanilan verilerin 1 yillik donemler itibariyla glincellenmesi,

Stres Test ve Senaryo Analizi

Karsilagilabilecek olagandist durumlarin fon portféyiline etkisi ortaya koyabilmek igin
Riskfree sisteminde tanimlanmig krizler ve Yonetim Kurulu, Sirket yoneticileri ve RiskActive
tarafindan portfoy ve pozisyon tirii dikkate alinarak belirlenen senaryolar fon portfoylerine
uygulanir ve sonuglar diizenli olarak raporlanir.

Geriye Doniik Test

RMD modelinin sonuglari, geriye doniik test yapilarak dogrulanmaktadir. Geriye doniik test
kapsaminda, her is giinii i¢in, portfOyiin giin sonu pozisyonlari i¢in hesaplanan giinliik riske maruz
deger ile bir sonraki is gilinii sonu itibariyle portfoyiin degerinde meydana gelen giinliik degisim
arasinda karsilastirma yapilir. Belirlenen bir giinlik RMD degerinin asilmasi sonucu ortaya ¢ikan
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“asim sayisina“ iligkin bir limitin belirlenmesi ve bu limite uygunlugun izlenmesi gerekir.
Hesaplamalarda kullanilan giiven diizeyine gore asim giin sayis1 en fazla 3 olabilir. Asim sayisinin
3’ti agmast halinde, kullanilan RMD modelinin goézden gegcirilerek, gerekli diizeltme ve
tyilestirmelerin yapilmasina yonelik tedbirlerin alinmasi zorunludur. Gergeklesen asim sayisinin 5°1
asmasi halinde, RiskActive tarafindan, list yonetim, konuya iliskin olarak hazirlanan bir rapor ile
bilgilendirilir. Rehber’in “7.6.4. Geriye DoOniik Test” baslikli boliimiiniin (f) fikrasi; “Kurucu
yonetim kurulu tarafindan, olagandist piyasa kosullarmin varligi halinde s6z konusu piyasa
kosullarindan kaynaklanan asimlarin (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate alinmamasina karar
verebilir. Bu durumda, anilan karar ile karara dayanak teskil eden bilgi ve belgeler kararin alinmasini
takip eden en ge¢ 5 is giinii i¢cinde Kurula gonderilir ve Kurucu nezdinde muhafaza edilir.”
denilmektedir. Boyle bir durumun olup olmadiginin tespiti i¢in asim olan giinlerdeki volatilide
degerlerinin son 1 yillik GARCH(1,1) yontemine gore hesaplanan volatilite degerlerinden yiiksek
olup olmadigina bakilir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun
finansman saglamak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde
bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy
Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir
amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci1 da dahil olmak iizere haczedilemez,
tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslara gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.



4.5. Portfoy saklayicisi,

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikg¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar catigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiritiirken karsilasabilecegi cikar
catigmalarinin tanimlanmasini, onlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun fi¢iincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni1 {i¢ilincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylkiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.
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4.15. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satis baslangi¢ tarihi 05/03/2019° dur.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirnmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:00’e kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:00’ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, nemalandirilmadan o giin i¢in yatirimci
adina blokeye alinmak suretiyle, katilma pay1 aliminda kullanilir.

11



Katilma pay1 alim talimati karsiliginda tahsil edilen tutarlar nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirnmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin ag¢ik oldugu giinlerde saat 14:00’e kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 14:00’ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
14:00°e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giliniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’ni agik oldugu giinlerde saat 14:00’ten sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigiincii islem giiniinde yatirimcilara d6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun merkez adresinde yapilir.

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim iicretinin yani sira asagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli donemlerde yaptiklar: her bir yatirim i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmak kaydiyla,
“Yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel
fon getirisinin pozitif olmas1 ve fon getirisinin ayn1 donemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi
gerekmektedir. Ek olarak, “Doénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildig1 sekilde
bulunacak “Yiiksek 1z degerini asmas1 gerekmektedir.

Performans Donemi: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde
Fon’dan ¢ikis yapan yatirimcilar i¢in olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik deger Ol¢iitii getirisini agan kisminin %25 idir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yiiksek Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis
ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Nispi Getiri: Performans donemi sonundaki fon birim pay degerinin yiiksek iz degere gore
getirisi belirlenir ve bu getiriden esik deger ¢ikarilarak hesaplanan pozitif ya da negatif yiizdesel
degerdir.

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar” (FIFO) ydntemi uygulanir. Performans iicreti
yatirimel tarafindan karsilanir. Performans licretine hak kazanilmasi halinde yilin son degerleme
glinlinii takip eden 5 (bes) is giinii igerisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini
beklemeksizin yatirirmcinin Kurucu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin, performans ticreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyati kullanilarak
fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir. Performans iicreti,
fondan ¢ikiglarda ise satim bedelinin 6denmesi esnasinda tahsil edilir.
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“Esik Deger” ; yillik TL bazinda %15 getiri’dir.

Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyati ile yilin son degerleme giiniindeki fon birim fiyati
arasindaki pozitif degisimin (ya da Fon’a giris yaptig1 takvim yili igerisinde Fon’dan ¢ikis yapmak
isteyen katilimcilardan, Fon’a giris tarithindeki fon birim fiyati ile Fon’dan ¢ikmak istedikleri degerleme
giiniindeki fon birim fiyat1 arasindaki pozitif degisimin) ayn1 donemdeki esik degerden fazla olmasi
durumunda, aradaki farkin %25’inin fon pay sayisi ile ¢arpilmast suretiyle hesaplanacak performans
ticreti tahsil edilir.

Performans ticreti, her bir katilimci i¢in ve ayni katilimcinin her bir farkli tarihte fon katilma
payt alimim gerceklestirdigi giinden itibaren ayri ayr takip edilmeye bagslanir. Y1l sonundaki
degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri i¢cin hesaplanan kar/zarar tutarlar
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna
gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayn1 zamanda “Yiiksek 1z degeri olarak kabul edilir.
Performans {icreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek iz” degerini
asmas1 halinde performans iicreti tahsil edilir. Yiiksek Iz Deger, performans iicreti alinan dénem
itibartyla performans licretine esas birim pay basina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = fonun esik degeri yillik TL bazinda %15 dir,

Iz Degeri (Fon) Getirisi= ((Dénem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek 1z Deger)-1),

Performans ficreti hesaplama giiniinde fon getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasi
halinde fon performans iicreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans iicreti hesabi i¢in baz
olusturacak Yiiksek iz Deger bir énceki dénemdeki Yiiksek iz Deger olarak esas alimir.

Ornek:

Donem basinda pay basi fon fiyat: 1,0, Yiiksek Iz Deger: 1,0.

a) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %20, esik deger %15 olmustur. Yani,
fon fiyat1 1,20, esik deger 1,15 olmustur. Bu durumda gelecek donem igin performans iicreti
hesaplamalarinda baz aliacak Yiiksek Iz Deger 1,20 olacaktir.

b) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %14 (fon fiyat1 1,14), esik deger %15 (esik
deger 1,15) olmus, fon getirisi esik deger getirisinin altinda kaldigindan donem sonunda performans
ticreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki donem i¢in performans iicreti hesaplamalarinda baz
almacak Yiiksek iz Deger 1,00 olarak devam edecektir.

¢) Y1l sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyat1 0,97), esik deger %15 (esik
deger (1,15) olmus, fon birim pay fiyatinin Yiiksek iz Degeri asmamasi ve fon getirisinin esik deger
getirisinin altinda kalmasindan dolayr donem sonunda performans iicreti tahsil edilmemistir. Bu
durumda, bir sonraki donem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek Iz Deger 1,00
olarak devam edecektir.

Performans ticretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi— Esik degerin getirisi)*%?25)*donem bas1 fon birim pay
degeri*pay miktari]

Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornek

Yatirime1 01.01.2017 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL) 100.000 adet
fon katilma pay1 satin almistir. O tarihten yilin son degerleme giinii olan 30.12.2017’ye kadar Fon’un
getirisi %20 olmustur (fon pay degeri 1,20 TL olmustur). Ayn1 donemdeki esik deger ise yillik bazda
%15 olmustur. Yatirnmec1 31.12.2018 tarihinde Fon’dan ¢ikmistir. Performans iicreti tahsilatinin
yapildig1 yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis tarihine kadarki donemde fonun getirisi %25 (fon
pay degeri: 1,5) esik deger ise %15,0 olarak gerceklesmistir.

13



Fon alim tarihinde Yiiksek Iz Deger fon fiyati olan 1,00 TL’dir. 30.12.2017 tarihi itibariyle
Fon fiyat, Yiiksek iz Degerini astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in performans iicreti tahsil
edilmistir. Pay basina (%20 — %15) x %25 = %1,25, toplam 1 x 100.000 pay x %1,25 olmak iizere
1.250 TL performans iicreti kesilmistir. Bir sonraki dénem i¢in Yiiksek Iz Deger 1,20 olmustur.
Yatirimeimnin Fon’dan ¢ikis yaptigir 31.12.2018 tarihinde Fon fiyat:, Yiiksek iz Degerini astig1 ve
nispi getiri oldugu i¢in performans iicreti tahsil edilmistir. Performans ticreti, (%25 — %15) x %25 x
100.000 x 1,2 formiilii ile 3.000 TL olmustur.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agsagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Faizsiz finansman giderleri,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden

hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile

O0denen hizmet bedeli,
14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number ) baslangi¢ ve yillik bakim {icretleri,
15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam degerinin giinliik %0,00555’inden (yiiz binde 5,5) [yillik yaklasik %2 (ylizde
iki)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde,
kurucuya fondan 6denecektir

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimmma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Is Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Alnus
Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Binde 1’e kadar + BSMV

2) Kiymetli Maden Piyasas1 Islemleri Komisyonu : Binde 2’ye kadar + BSMV

3) Kira Sertifikas1t Komisyonu: Binde 1’e kadar + BSMV

4) VIOP Islemleri Komisyonu: Binde 1’e kadar + BSMV

5) Yurt dis1 pay komisyonu: Binde 3’e kadar + BSMV

Diger sermaye piyasasi araglari i¢in islem yapilan araci kuruma gore belirlenen tarifeler
uygulanir ve s6zkonusu komisyon oranlar1 KAP’ta agiklanir.
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7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1l1 esas alinarak, iicer aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiiz binde bes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoytlinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

A) Fon’dan karsilanan giderler %
Yonetim iicreti (yillik) 2
Saklama iicreti (y1llik) 0,08
Diger giderler (Tahmini yillik) 2

B) Yatinnmcilardan tahsil edilecek iicret ve
komisyonlar
Performans ticreti orani %25

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarmin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarimin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla

' Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari.
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benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir. [}

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinei
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is gilinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay1 miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatirimcilarm incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

1 Ayrintili bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr
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9.7. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., I.1.2.1., II, III., VI. (6.5. maddesi hari¢), VIL7.1.
(aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin
once katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem goérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligi, ictliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amactyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarint Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢cin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimimi takiben formda belirtilen satis
baslangi¢ tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gercevesinde nitelikli
yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is gilinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylariz.

coideid (imza tarihi yazilacaktir).

Magqasid Portféy Yonetimi A.S.

Ad1 Soyadi Ad1 Soyadi

Unvan Unvanm

Ek/1 DANISMA KURULU UYELERI HAKKINDA BILGILER

Dr. Nail OKUYUCU

Dr. Nail OKUYUCU Marmara Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi’nden (2006) mezun oldu.
Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Temel Islam Bilimleri Anabilim Dali’nda “Sevkani’nin
Fikih Tarihi Anlayis1 ve Mezheblere Bakisi” baslikli teziyle yiiksek lisansini (2008) ve “Safii
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Mezhebinin Tesekkiil Siireci” baslikli teziyle doktorasini tamamladi (2014). 2011 yilindan itibaren
Marmara Universitesi lahiyat Fakiiltesi Islim Hukuku Anabilim Dali’'nda Arastirma Gorevlisi olarak
calismaktadir.

Ismail ERIS

1996 yilinda Marmara Universitesi ilahiyat Fakiiltesi’nden mezun oldu. University of Texas
at Austin'den "The Dar al-Islam and the Dar al-Harb: a discourse on the crafting of a Muslim state"
baslikli teziyle 2000°de mastir derecesi aldi. Ayni yil Eyliil ayinda doktora egitimi i¢in University
of Michigan, Ann Arbor'a gecis yapti. Halen ayni iiniversitede Islim Hukuku alaninda doktora
egitimine devam etmektedir. 2007 yilindan itibaren Marmara Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi Islam
Hukuku Anabilim Dali’nda Arastirma Gorevlisi olarak calismaktadir.

Dr. Enver Osman KAAN

Marmara Universitesi ilahiyat fakiiltesinde lisansmi, 2002’de Istanbul Universitesinde
“Kur’an ve Siinnet’e Gore Zekat” teziyle yiiksek lisansini, 2016°da “Islam Hukukunda Sirket Yapis1
ve Siirekliligi Sorunu” teziyle doktorasini tamamladi. 2018 yilindan bu yana Marmara Universitesi
flahiyat Fakiiltesi Islam Hukuku Anabilim Dali’nda Ogretim Uyesi olarak ¢alismaktadir.

Ek/2
FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARA ILiSKIN
FAIZSiZ FINANS iLKERINE UYGUNLUK KRITERLERIi
Amacg:

Bu rehber, Maqasid Portfoy Yonetimi A.S. nin (Magasid Portfoy) kurucusu veya yoneticisi oldugu
yatirim fonlarmin, emeklilik yatirim fonlarinin, gayrimenkul yatirim fonlariin ve girigim sermayesi
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yatirrm fonlarmin portfdylerine dahil edilecek varliklara iligkin faizsiz finans ilkelerine uyum
kurallarimi belirlemektedir.

Bu belgede tanimlanan kurallara gore, Maqasid Portféy’iin her fonuna dahil edilecek varlik se¢imleri
“Danisma Kurulu’na onaylatmak iizere sunmasi gerekmektedir. Portfoy yoneticileri ve/veya yatirim
komiteleri ile danisman onayindan sonra bu se¢imlerden, fonun amaglarina yonelik bir portfoy
olusturmak iizere varlik secebilir.

Bu belge, ayn1 zamanda Maqasid Portfoy’lin varlik se¢imlerinin donemler boyunca faizsiz finans
ilkelerine uygunlugun korunmasina yonelik periyodik gozden gecirmelerin kurallarin1 da
icermektedir.

Aylik donemlerde (ay sonlarinda) yapilacak gozden gegirmelerde, faizsiz finans ilkeleri
cercevesinde yapilacak degerlendirmede kriterlere uyum saglamayan varliklar yatirnm yapilabilme
vasfini kaybederler.

1- Girisim Sermayesi Yatirimlar1 ve Ortaklik Paylari:

Fon portfdyiine dahil edilecek girisim sermayesi sirketleri ile diger ortaklik paylar1 faaliyet
konularina ve finansal oranlarina gore incelenir, uygun olmayan sirketler hari¢ tutularak eleme
gerceklestirilir.
Degerlendirmelerde sirketin varsa SPK mevzuatina gore agiklamakla yiikiimlii oldugu ve KAP’ta
kamuya agikladigi mali tablolar1 ve agiklamalari esas alinir.
a) Faaliyet alanina gore ;

e faize dayali finans, ticaret, hizmet, aracilik (bankacilik, sigorta, finansal
kiralama, faktoring ve diger faize dayal faaliyet alanlarini kapsar),
alkollii icecek,
kumar, sans oyunu,
domuz eti ve benzer gida,
basin, yayin, reklam,
turizm, eglence,
tlitlin mamulleri,
silah,
vadeli altin, glimiis ve doviz ticareti

olmayan sirketlerden olusur. Bir sirket i¢cin ana faaliyet alan1 belirlenirken 6ncelikle sirket
ana sOzlesmesi esas alinir. Ana faaliyet alanlarindan bir veya birkag¢1t yukaridaki
maddelerden en az biri ile ilgili ise ve sirket ana sdzlesmesinde Islami Finans prensiplerine
uygun faaliyet gosterecegi yoniinde bir hiikiim yok ise sirket elenir veya buna paralel
olarak; sirketin esas sOzlesmesinde bu faaliyet alanlar1 yer almasina ragmen, sirket fiilen
Islami Finans prensiplerine aykir1 faaliyetlerde bulunmuyorsa, fona dahil edilebilir.

b) Finansal Oranlarina Gore ;
A. Toplam faizli krediler / Piyasa degeri < %33
B. Faiz getirili nakit ve menkul kiymetler / Piyasa degeri < %33
C. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmayan faaliyetlerden gelir / Toplam gelir < %5
oranlarin1 asmamas1 gerekmektedir. Gelir ile sirketin tiim gelirleri kastedilmektedir. Bu
gelirler sirketin satis gelirleri, faiz gelirleri, diger faaliyet gelirleri, yatirim faaliyetlerinden
gelirleri ve esas faaliyet dis1 finansal gelirlerini igermektedir. islami Finans prensiplerine
uygun varliklarin kiralanmasi1 amaci ile alinan leasing kredileri faizli kredilerin toplamina
dahil edilmez. Bu kistaslar1 saglamayan sirketler listeden elenir. Sirket esas s6zlesmesinde
Islami Finans prensiplerine uygun faaliyet gdsterecegi yoniinde bir hiikiim olsa bile
yukaridaki oranlar1 saglayip saglamadigina bakilir.
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Tirkiye’deki Katilim Bankalar1 nezdinde agilmis TL veya Yabanci Para bazli Katilma
hesaplari.

Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ihrag¢ ettigi TL veya Yabanci Para cinsinden kira
sertifikalari, faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis, Tiirkiye menseli
O0zel sektor sirketleri tarafindan ihra¢ edilmis TL veya Yabanci Para bazli kira
sertifikalari, uluslararasi icazet alinmis, yabanci devlet hazineleri tarafindan ihra¢ edilen
Yabanci Para bazli kira sertifikalari, uluslararasi icazet alinmis, yurtdisi menseli 6zel
sektor sirketleri tarafindan ihra¢ edilmis Yabanci Para bazh kira sertifikalari, girisim
sirketlerinin fon kullanicisi oldugu kira sertifikalari.

Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis, TL veya Yabanci Para
cinsinden varliga dayali menkul kiymetler, faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda
icazeti alinmis, TL veya Yabanci Para bazli varlik teminatli menkul kiymetler, faizsiz
prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis, TL veya Yabanci Para bazli ipotege
dayali menkul kiymetler, faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis, TL
veya Yabanci Para bazli ipotek teminatli menkul kiymetler

Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis, TL veya Yabanci Para bazl
yapilandirilmis yatirim araglari

Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis yabanci ortaklik paylar1 ve
sirket paylari

Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti gayrimenkul sertifikalar

Tirkiye’de ihra¢ edilmis ve faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis
yatirim fonlari, borsa yatirim fonlar1 ile girisim sermayesi ve gayrimenkul yatirim fonu
katilma paylari, yurtdisinda ihra¢ edilmis ve uluslararasi icazet otoritelerinden onay1
alinmis yatinnm fonlari, borsa yatirnm fonlar1 ile girisim sermayesi ve gayrimenkul
yatirim fonu katilma paylari

Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis vadeli islemler veya opsiyon
benzeri faizsiz enstriimanlar

10-Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis, Girisim Sermayesi Yatirim

Ortakliklar1 veya Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar tarafindan ihra¢ edilmis para ve
sermaye piyasasi araglari

11-Faizsiz prensiplere uygunlugu hakkinda icazeti alinmis Gelir Ortaklig1 Senetleri ve

Gelire Endeksli Senetler
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