MAQASID PORTFOY YONETIMI A S.
MAQASID PORTFOY KATILIM HIiSSE SENEDI SERBEST FON
(HISSE SENEDi YOGUN FON)

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan alman 2 F /09 / 2.019 tarih ve 12233903- 305, 04.0{-.E. 12564
sayil1 yazi ile Maqasid Portfdy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon’a bagh “Maqasid Portfoy Katilim
Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)” izahnamesinin giris ve kisaltmalar boliimi ile
1.1,13,14, 23,24,25,26,2.7, 31,7.1,7.1.2,,7.1.5. ve 8.2. maddelerinin asagdaki sekilde
degistirilmesine, 3.3, 3.4., 3.5, 3.6. maddelerinin eklenmesine ve 2.8, maddesinin ¢ikartilmasina izin
verilmistir:

Eski Sekil:

MAQASID PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI SERBEST FON'UN
(HISSE SENEDI YOGUN FON) KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
1ZAHNAME

Magqasid PortfGy YOnetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 12/09/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 110697-5 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 24/09/2018 tarih ve 9666 sayith Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Magasid Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére
yonetilmek tizere olugturulacak Magqasid Portfoy Katilim Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun

Fon)'un katilma paylarimn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22/01/2019
tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
ankarmina gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhra¢ edilecek katlma paylarma iligkin yatmm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Magqgasid Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.magasid.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.t)
yayimlanmustir. [zahnamenin nerede yayimlandign hususu 19/02/2019 tarihinde ticaret siciline tescil
ettirilmis ve 25/02/2019 tarihinde 9774 sayili TTSG’de 1lan edilmistir,

Ayrica bu izahname katilma paylannin alim sattounin yapildign ortamlarda, §
ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirnimeilara verilir.




Yeni Sekil:
MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MAQASID PORTFOY IKINCI KATILIM SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ ITHRACINA ILISKIN
[ZAHNAME

Magqasid Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 12/09/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 110697-5 sicil
numarasi alinda kaydedilerek 24/09/2018 tarih ve 9666 say1li Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Magasid Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiizifii ve bu izahname hilkkiimlerine gére
yonetilmek fizere olugturulacak Magasid Portféy Kattlim Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurultu tarafindan 22/01/2019
tarthinde onaylanmigtir,

Bu defa Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 17.29.2019 tarih ve
A2252902:20%9. 1 01-F.44264....... sayili izni ile Maqasid Portfoy Katilim Hisse Senedi
Serbest Fon (Hisse Senedi Yojun Fon)’un Maqasid Portfoy Ikinci Katilim Serbest Fon’a
doniigtiirilmesine izin verilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katlma paylarna iliskin yatrim kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Maqasid PortfGy Yonetimi A.S.'nin www.magasid.com.tr adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydiniatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir,
[zahnamenin nerede yayimlandig hususu 19/02/2019 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve
25/02/2019 tarihinde 9774 sayili1 TTSG’de ilan edilmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarin alim satimimn yapildifn ortamlarda, semsiye fon igtiiziigi
ile birlikte, talep edilmesi halinde {icretsiz olarak yatirimeilara verilir.

Eski Sekil:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dékiimanlan Semsiye fon i¢tiizligii ve fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayilt Yatim Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina
Tligkin Teblig

Fon

- .-
kg™

Magqasid Portfdy Katilim Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon) .

Semsiye Fon

Serbest Semsiye Fon

Kanun

6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu




KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Magqasid Portfdy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKX Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayil Portféy Yoénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara Iliskin Esaslar Teblizi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig IT1-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe wve Denetim Standartlarn Kurumu
tarafindan  yiiriirliife konulmus olan Tirkive Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y Gnetici Magqasid Portféy Yonetimi A.S.

Yeni Sekil:
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon igtiziigl ve fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I[-14.2 sayih Yatiim Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Teblig

Fon Magqasid Portfoy Ikinci Katthim Serbest Fon

Semsiye Fon Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Magqasid Portféy Yodnetimi A.S.

Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu

MKX Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi IM1-55.1 sayih PortfGy Ydnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluglara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Tligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe wve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirliige  konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan 4 "gﬁiﬂa;a.ﬁ "
iliskin ek ve yorumlar Iy

Yonetici Magasid PortfOy Yonetimi A.S.




Eski Sekil:
1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan; Magasid Portfoy Katilim Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvam: Magasid Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Baglh Oldugu Semsive Fonun Tori: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Stiiresizdir.
Yeni Sekil:
1.1. Fona Tliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvanu Maqasid Portfoy Ikinci Katilim Serbest Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani; Magasid Portfdy Y onetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiir{i: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresizdir.
Eski Sekil:

1.3. Kurucu Yoéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu iiyelerine
ve kurucunun difer yéneticilerine iliskin bilgiler asafida yer almaktadir;

Adi Soyadh | Girevi Son 5 Yilda Yaptii Ister (Y1l-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Magasid PY$ Aralik 2017 — Devam 7yl
Y6netim Kurulu Bagkam

Zer Yatinm Damigmanlik A.S.
Ocak 2016 — Aralik 2017

Yonetici Ortak
Denge Miihendislik A.S.
Yonetim Aralik 2014 — QOcak 2016
Tan Kurulu Finans Sorumlusu
HASKOL

Baskam
Integral Menkul Degerler A.S.
Eyliil 2011 - Ekim 2013
Kaldiragh Islemler Uzmam

Ulukartal Kiymetli Madenler A.S.

Ekim 2010 — Agustos 2011
Hazine Operasyon

M/




Magasid PYS Ocak 2018 — Devam 12y
Genel Midiir
Yonetim Gazprom Eyliil 2014 — Haziran 2017
K. Egemen | Kurulu FX Midiirii
CANDIR | Uyesi/Genel
Miidiir Integral Menkul Degerler A.S.
Ocak 2012 - Eyliil 2014
Aragtirma Miidiirii
Suleiman Yonetim Islamic Corporation fort he Insurance of Investment and | 19 yil
ABU Kurulu Uyesi Expgrt Cred_it Temmuz 2012 — Devam
TAYEH (I¢ Kontrolden | Hazine ve Finans Boliim Midiiri
Sorurmlu)
Yeni Sekil:

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu iiyelerine
ve kurucunun difer yoneticilerine iliskin bilgiler asajnda yer almaktadir:

Adr Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptif isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Mohamed Yonetim 2013 - Yatlfn'—_ncx -Gayrimenkul, Is Gelistirme ve
ABDELKARIM Kurulu Insaat Sektdriinde yatinmlar, Ihracat, Ithalat 25 y1l

Bagkam

Y énetim 2012 - ABD, Avrupa ve Ortadofu’da gesitli
Ayman Kurulu sirketlere finansal planlama, i gelistirme ve | 10 y1l
GHONEAM Bagkan danmsmanhk hizmeti

Yardimeis: 2017 - Magasid Grup Kurucu Ortak

Y Onetim 2013-2019 Sinpag GYO A.S. Yatinmar Iliskileri | 25 yil
Tung Emre | Kurulu ve Finans Yoneticisi
KARABULUT Uyesi/Genel

Miidiir
Ahmed  ibrahim Yoénetim _ 2008-2011 KPMGTDirektﬁy ‘ _
tbrahim El- Kurulu Uyesi 291 1-2013 _ Perficio Ltd-Ingiltere — Kidemli | 21 yil
SERAFY (I¢ Kontrolden | Finansat Mimar

Sorumlu) 2013- Finansal Danigman

2009-2015 Turkapital Holding- Koordinatdr
Mehmet Emin | Yonetim 2015-09/2017 TMSF Miidiir
ORAN Kurulu Uyesi 2019- .... Magasid Portfdy Yonetim Kurulu }
Uyesi

Eski Sekil:

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi QNB Finans Yatirrm Menkul Degerler A $. nezdinde olugturulmug olup,
hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.




Adi Soyadr | Gérevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Berna Sema | Fon Miidiirii 2013-2015 Deniz Portféy — Fon Hizmetleri Birim | 2 Y1l

YIGIT Miidiirii.
SEVINDI 2015-Devam QNB Finans Yatirim - Fon Hizmetleri | 3 Yl
Birim Miidiirii

Yeni Sekil:
1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimj QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. nezdinde olugturulmus olup,
hizmet biriminde gorevli fon midiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyad1 | Gérevi Son 5 Yilda Yaptif1 Tsler (Y1)-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Giirkan Fon Miidiirii 2013-2017 Burgan Portfdy Ydnetimi-Operasyon | 13 yil
ALTINAY Muhasebe Mdr Yrd

2017- QNB Finans Yatiim Fon Hizmetleri Birim

Miidiirii
Eski Sekil:

2.3. Fon portfoy sinirlamalar itibariyle Teblig’in 6. maddesi ¢er¢evesinde katilma paylar sadece
nitelikli yatinmeilara satilmak iizere kurulmug olan Serbest Fon niteligindedir. Ayrica fonun “hisse
senedi yogun fon” olmasi nedeniyle portfoyliniin en az %80°1 devamli olarak menkul kiymet yatinm

ortaklik paylar: hari¢ olmak tizere BIST Pay Piyasasi’nda iglem géren BIST Katilim Endeksine dahil
paylarda degerlendirilir.

Fon portféyiine altin, katilma hesaplar, kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalan ve Kuruleca
uygun gorilen diger faize dayali olmayan para ve sermaye piyasas: araglari da alinabilir. Fon portfoyline

alinan ortaklik paylari ve diger yatwrtm araglarimin uluslararasi katihm finans ilkelerine uyumlulugu
gozetilir,

Fon portféyliniin ydnetiminde, madde 2.4’te belirtilen fon portfSyiine alinacak varliklara ek olarak,
Teblig’de belirtilen serbest fonlara iligkin esaslar dikkate alimr. /,.M"- RN
ey
Isbu izahname kapsamnda, fonun portfdyiine dahil edilebilecek varliklar ve 1$1em]é; uluﬁ'lﬁ'aréSr \\c-..
kabul gbrmiis faizsiz finans ilkelerine uygun ve Damigma Kurulu'nun onay Vel‘d]gl v;&l Y
iglemlerdir.




Yeni Sekil:

2.3. Fon portfdy sinirlamalan itibariyle Teblig’in 6. maddesi ger¢evesinde katilma paylan sadece
nitelikli yatirnmeilara satilmak iizere kurulmusg olan Serbest Fon niteligindedir.

Fon portfoyiine altin ve diger kiymetli madenler, bunlara dayali olarak ihra¢ edilen sermaye
piyasas araglar, katilma hesaplari, yerli ve yabanci ihraggilarin ortaklik paylan, TL cinsinden ve/veya
déviz cinsinden kamu ve/veya ozel sektodr kira sertifikalan alinabilir.

Fon, yatirim éngdriisii dogrultusunda hem yerli hem de yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirim yaparak sermaye kazanci saglamay: ve portfdy degerini artirmayr amaglamaktadir. Fon
portfdyi, Teblif’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir. Bu stratejivi
tamamlayici olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya yatirim amagh olarak Tiirk Lirass, yabanct
para ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon portféyliniin ydnetiminde, madde 2.4’ te belirtilen fon portfdyiine alinacak varliklara ek olarak,
Teblig’de belirtilen serbest fonlara iligkin esaslar dikkate alinur.

Fon varliklannin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz etmeyecek
sekilde katilma hesabinda degerlendirilmesi séz konusu olabilecektir.

Yabanci sermaye piyasasi araglart fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak fon portfdyiine dahil
edilen yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin devamli olarak %80°1
ve fazlas1 olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilann doviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasas: araglan, fon toplam degerinin devamh olarak %80°i ve fazlasi olamaz.

Isbu izahname kapsaminda, fonun portfyiine dahil edilebilecek varliklar ve iglemler uluslararas
kabul gdrmiis faizsiz finans ilkelerine uygun ve Damgma Kurulu'nun onay verdigi varliklar ve
iglemlerdir.

Eski Sekil:

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
BIST Katilim Endeksi’ndeki Ortaklik Paylan* 80 100
Katilma Hesaplan (TL-Doviz-Altin)** 0

Kira Sertifikalar 0

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara 0

Dayal: Sermaye Pivasas1 Araglar
* Fon portfoy dederinin en az %80'i devamii olarak BIST Katilim Endeksi'nde
Paylarma yatwrdacaktir. !

hesabina yatirim yapimasi miimkiindiir, ancak serbest fonlarin portfoyi, siireklilik drz edé’cek
sekilde ve bir yatirim stratejisi olarak katima hesabinda degerlendirilemez. :




Yeni Sekil:
2.4. Fonun esik degeri yillik TL bazinda %15 getiri’dir.

Eski Sekil:
2.5. Fonun esik degeri y1llik TL bazinda %15 getiri’dir.
Yeni Sekil:
2.5. Portfoiye riskten korunma ve/veya yatinim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine uygun
olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ger¢evesinde ve Damgma Kurulundan icazeti alinan dévize

dayah swap ve forward islemleri dihil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimn
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” baghiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Eski Sekil:
2.6. Portfdye kaldirach islem dahil edilmeyecektir.

Yeni Sekil:

2.6. Faizsiz yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Islami Finans Prensiplerine uygunluk
sartlarini saglammg olmasi ve Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.15 nolu maddesinde yer alan agagidaki
esaslar dahilinde fon portféyline dahil edilebilir.

Fon portféyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihra¢ edilen ve Damgma
Kurulu’nca icazet verilen organize piyasalarda islem gbren kira sertifikalan ile ihra¢ edildigi iilkenin
borsasina kote edilmig yabanci ortaklik paylar alinabilir. Kira sertifikalarimin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

Fon® a faizsiz ve Islami Finans Prensiplerine uygunluk sartlarim saglamis yabanci devlet kamu ve
bzel sektdr kira sertifikalant ile ortaklik paylarindan ABD, Hindistan Cumhuriyeti, Ingiltere (Birlesik
Kralhik), Fransa, Almanya Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Litksemburg,
Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Misir, Endonezya, Giiney Kore, Isve¢, Singapur, Yeni Zelanda, Cin,
Nijerya, Filipinler, Rusya, Giliney Afrika, Ukrayna, Bahreyn, Banglades, Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi
Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar iilkelerine ait olarak alinabilir. Fon portféy
yoneticisi uygun gordiigli durumlarda Fon’un genel stratejisine bagh kalmak kaydiyla yukarida belirtilen
iilkelerde yatinm yapabilir.

Eski Sekil: ittt
s N
2.7. Fon toplam degerinin %107unu gegmemek {izere uluslararas: katilim finans ilkelepfie uygin. {‘ R

olarak fon hesabina finansman saglanabilir.

Yeni Sekil:

2.7. Fon hesabina faizsiz finansman saglanabilir,




Eski Sekil:
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarmn, ortaklik paylarmin, diger menkul kiymetlerin, kar
pay1 oranlanndaki, ortaklik payi fiyatlan ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 86z konusu risklerin detaylarna agagida yer verilmektedir:

a- Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfGyiine (katilma hesabr gibi) kéra katilim olanag saglayan bankacilik
tirlinlerinin (katilim hesab: gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu iriinlerin saglayacag: kir payinin
miktarinda piyasalarda yaganabilecek kér payi oranlari degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacafi zarar olasithgim ifade
etmektedir.

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoylinde
bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portféyiin maruz
kalacag zarar olasilifint ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars:i tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikierini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portf6yiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirelerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizlig,
bagarisiz yOnetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i efkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

6) Korelasyon Riski: Farkly finansal varliklarn piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde aym1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varlifin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemeterinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Ihrage1 Riski: Fon portféyimne alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliiliklerini kismen veya
tamamen zamannda yerine getirememesi nedeniyle doZabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

fivatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdviin deger kaybetme
etmektedir. ;



Yeni Sekil:
3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalariin, ortaklik paylannin, diger menkul kiymetlerin, kar
payt oranlarindaki, ortaklik payr fiyatlart ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagda yer verilmektedir:

a- Kér Payr Oram Riski: Fon portfoyline (katilma hesab: gibi) kdra katilim olanagh saglayan bankacilik
tiriinlerinin (katilm hesabr gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu riinlerin saglayacagi kér payinmn
miktarinda piyasalarda yasanabilecek kér pay: oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasthgim ifade
etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde
bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisikiikler nedeniyle portféyiin maruz
kalacag zarar olasilifin: ifade etmektedir.

2} Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doéniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifiidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirelerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasthifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
baganisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler,
rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinnm yapilmas: sonucu fonun bu
varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhiklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varhgn
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

8) Ihraggr Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihraggisinin yikiimliliklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger ks
fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme olg
etmektedir.

10) Kaldirag Yaratan Islemlerin Fonun Risk Profiline Olas: Etkileri




Kaldirag yaratan islem yapabilmek igin kullanilan teminat, islem biiyiikliigiiniin belli bir oranindadir.
Diisiik teminat miktariyla biiylik pozisyonlar alinmasina olanak saglayan kaldiragli islemler, ters
pozisyonda kalinmas: durumunda kayiplara neden olabilir. Fon portféyiinde kaldirag yaratan islemlerde
uzun/kisa pozisyon alindifinda, kaldirag etkisinden dolayi, iglem fivatlarinda bir birimlik asagi/yukan
yonlii hareket fonda bir birimden daha fazla oynakliga neden olur. Kaldirag orant artttk¢a hem getiri hem
de risk artar. Riskin kontrol altina alinabilmesi i¢in kaldirag oranimn belirlenen kaldirag limitini agmamasi
gerekir.

Eski Sekil:
7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar
Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tirli ficretler,
2) Varliklanin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Faizsiz finansman giderleri,

4) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda Odenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yaplan giderler TCMB déviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yinetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ereti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zoruntu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer aylik dénemlerin son ig giinlinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderleri,
11} KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
Odenen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Yeni Sekil:
e
7.1. Fonun Malvarhg@indan Karsilanan Harcamalar aA/"" u
iw s

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almakt

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,




2) Varhiklarin nakde cevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Faizsiz finansman giderleri,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL've ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yOnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim {icreti,
8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas ahnarak Giger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul {icrets,

10) Egik deger giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar: nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number ) baglangi¢ ve yillik bakim icretleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
Eski Sekil:
7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve Aracihk

Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklann alim satimina Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Is
Yatirim Menkul Degerler A.§. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: On binde 5

2) Krymetli Maden Piyasas: Islemleri Komisyonu : %0,05-%0,20

Diger sermaye piyasasi araglan i¢in islem yapilan araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulamr
ve sdzkonusu komisyon oranlar KAP’ta agiklanir,

Yeni Sekil:

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracihik
Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portf&yiinde yer alan varliklarin alim satimina Is Yatim Menkul Degerler A.S. ve Alnus
Yatirrm Menkul Degerler A.$. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlan agagida yer almaktadir: AT

7 N
1} Pay komisyonu: Binde 1’e kadar + BSMV y «TE' {:' B

2) Kiymetli Maden Piyasas: Islemleri Komisyonu : Binde 2’ye kadafl+ B@?&}}S\\ 3
w [ 2 :
-




3) Kira Sertifikas: Komisyonu: Binde 1’e kadar + BSMV

4) VIOP Islemleri Komisyonu: Binde 1’e kadar + BSMV

5) Yurt dis1 pay komisyonu: Binde 3’e kadar + BSMV

Diger sermaye piyasasi araglan i¢in islem yapmlan araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir
ve sdzkonusu komisyon oranlarn KAPta agiklanir.

Eski Sekil:
7.1.5. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

A) Fon’dan karsilanan giderler %o
Yonetim iicreti (yillik) 2
Saklama ticreti (glinliik) 0,035
Diger gidetler (Tahmini yillik) 2

B) Yatinmellardan tahsil  edilecek iicret ve
komisyonlar
Performans iicreti oram %25

Yeni Sekil:
7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

C) Fon’dan karsilanan giderler %o
Yonetim ticreti (yilhik) 2
Saklama ticreti (yillik) 0,08
Diger giderler {Tahmini yitlik) 2

D) Yatinnmcilardan tahsil edilecek ficret ve
komisyonlar
Performans ticreti oram %25

Eski Sekil:
8.2. Katudma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan
menkul kiaymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin
ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevkifati uygulamr. Tebligin 24 {incii maddesinin
besinci fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
simiflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saflamamas: halinde, saglanma Hnlere
iligkin, fonun, yatinmeilarin ve/veya yatinm fonu katilma pay1 alim satumin: yapan kuruluglagth ;
tiim yiikiimliililklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfSy saklayicis: miiteselsil

' Bkz, 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan.




KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras:1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasas1 araci getirileri ile deger artii kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas:1 Kanununa gére kurulan yatirim
fonlar ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler
i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.!!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinmn
fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra kapsarm disindadar,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Tiirkiyve'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar: ile bu kurumlarin tam miikellef
kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasimn altinc1 paragrafi kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglar ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri
tamam gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan i¢in yillik veya &zel
beyanname verilmez.

Yeni Sekil:
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan
menkul kiymetler yatim fonlannn katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. KVK’'nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore
lurulan yatnm fonlan ve yatinm ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr. [!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin
fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann Tirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilimg kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef
lurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi ka
vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri arac111g1y1a e em@e ﬁ,.“*
tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmug kazanglan igin 1k vgya S
beyanname verilmez. ‘ . :’ fo
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EKLENEN MADDELER

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tliriine ve yatinm stratejisine uygun
olacak sekilde, Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde ve Daniyma Kurulundan icazeti alinan dévize
dayah swap ve forward sézlesmeleri maksimum tek tarafi baglayici tercihi ile déhil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde “Mutlak RMD” kallanilacaktir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutiak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100 diir.

3.6 Fonun finansal pozisyonlan nedeniyle maruz kalinan piyasa riski ile ortaklik paylarinin, kira
sertifikalarinin ve diger para ve sermaye piyasasi araglarinin degerinde, kér payr oranlan, ortaklik payi
fiyatlar1 ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski riske maruz deger
metodolojisi ile élgiilecektir. Portfoy yapisi gz Oniinde bulundurularak uygun olan model belirlenecektir.
Hesaplamalar Yatinm Fonlarina [ligkin Rehber hiikiimlerine uygun olarak asagidaki parametrelere gére
yapimaktadir:

- Tek tarafli %699 giiven aralify,
- 1 i§ giin, 10 is gilin ve 20 is giinii elde tutma siiresi,
- En az 1 yillik (250 ig gilinii) g&zlem siiresi,

- Kullanilan verilerin 1 yillik dénemler itibariyla giincellenmesi,

Stres Test ve Senaryo Analizi

Kargilagilabilecek olagandisi durumlarin fon portfoyline etkisi ortaya koyabilmek igin Riskfree
sisteminde tanimlanmis krizler ve Yonetim Kurulu, Sirket ydneticileri ve RiskActive tarafindan portfoy ve
pozisyon tiirii dikkate ahnarak belirlenen senaryolar fon portfoylerine uygulanir ve sonuglar diizenli olarak
raporlanir.

Geriye Doniik Test

RMD modelinin sonuglan, geriye doniik test yapilarak dogrulanmaktadir. Geriye doniik test
kapsaminda, her ig giini igin, portfSyiin giin sonu pozisyonlan i¢in hesaplanan giinlik riske maruz deger
ile bir sonraki is gimi sonu itibariyle portféyiin degerinde meydana gelen giinliikk degisim arasinda
kargilagtirma yapilir. Belirlenen bir giinlilk RMD degerinin agilmas1 sonucu ortaya ¢ikan “asim sayisina®
iliskin bir limitin belirlenmesi ve bu limite uygunlugun izlenmesi gerekir. Hesaplamalarda kullamlaggyvs:n _
diizeyine gore agim giin sayis1 en fazla 3 olabilir. Agim sayisimn 3’{ agmas: halinde, k?ﬁal}‘gg\/ﬂba.

modelinin gdzden gegirilerek, gerekli diizeltme ve iyilestirmelerin yapilmasina yonelik tedbjferin alinmads®
N
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zorunhludur. Gergeklesen asim sayisimn 5°i agmasi halinde, RiskActive tarafindan, iist yonetim, konuya
iligkin olarak hazirlanan bir rapor ile bilgilendirilir. Rehber’in “7.6.4. Geriye Doniik Test” bashkl
béliimiiniin (f) fikrasi; “Kurucu ySnetim kurulu tarafindan, olagandist piyasa kogullarinin varlijn halinde
s6z konusu piyasa kogullarindan kaynaklanan agimlarin (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate alinmamasina
karar verebilir. Bu durumda, amulan karar ile karara dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler kararin ahnmasini
takip eden en geg 5 1§ giinil icinde Kurula génderilir ve Kurucu nezdinde muhafaza edilir.” denilmektedir.
Boyle bir durumun olup olmadigimn tespiti i¢in agim olan giinlerdeki volatilide degerlerinin son 1 yillik
GARCH(1,1) y6ntemine gére hesaplanan volatilite degerlerinden yiiksek olup olmadifina bakilir.

e
- i
4+

2 e
CIKARTILAN MADDE ‘(-" ﬂ'.-'i -*T: '_“"i .

2.8. Fon portf6yiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglar dahil edil ye?k]:éif,_-‘,;:\
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