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ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ZIRAAT PORTFOY SERBEST (DOViZ) OZEL FON
[ZAHNAME DEGISIKLiGi

Ziraat Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagli Ziraat Portfoy Serbest (Déviz) Ozel
Fon izahnamesinin Girig ve Kisaltmalar bdliimleri ile 1.1, 16.,23.,24,25,26., 27,29, 2.10.,
31,32,52,55,56., VL, 6.1, 62, 6.3, 64,65, 7.1.1,, 7.1.2,, 7.1.6., 7.2, 8.2., XII. (madde
baghi) ve 12.2. nolu maddeleri Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan o3 / 09 /2019  tarih ve
12233903- 305.01.01-E.11370 sayih izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmis, 6.6. nolu
maddesi ise kaldinlmistir.

ESKI SEKIL

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FON’A BAGLI
ZIRAAT PORTFOY SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Halk Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 24/09/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 782350 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 28/09/2018 tarih ve 9670
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Halk Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonctilmek fizere olusturulacak
Halk Portfoy Birinci Serbest (Déviz) Ozel Fon’un katilma paylarinmn ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15/10/2018 tarihinde onaylanmistir.

Halk Portféy Yionetimi A.S.’nin Ziraat Portféy Yonetimi A.S. biinyesinde
birlegtirilmesini miiteakip, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/02/2019 ve 12233903-
305.01.01-E.3213 sayih izni ile Halk Portféy Birinci Serbest (Déviz) Ozel Fon’un unvam
Ziraat Portféy Serbest (Diviz) Ozel Fon olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ziraat Portfoy Yoénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.ziraatportfov.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. izahnamenin nerede yaymnlandign hususu 18/10/2018
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve 24/10/2018 tarihinde TTSG’de ilan edilmigtir.

Fon’un yatirnm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihrac edilen bor¢lanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin déviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatrim yapilacagindan
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Ayrica bu izahname katilma paylariin ahm satimmin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.

YENI SEKIL

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
ZIRAAT PORTFOY HEDEF SERBEST OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Halk Portfiy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 24/09/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 782350 sicil numaras:1 altinda kaydedilerek 28/09/2018 tarih ve 9670
sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Halk Portfiy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak
Halk Portfoy Birinci Serbest (Diviz) Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15/10/2018 tarihinde onaylanmstir.

Halk Portféy Yonetimi A.S.nin Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde
birlestirilmesini miiteakip, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/02/2019 ve 12233903-
305.01.01-E.3213 sayih izni ile Halk Portfoy Birinci Serbest (Diviz) Ozel Fon’un unvam
Ziraat Portfoy Serbest (Doviz) Ozel Fon olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun .03/09./2019 ve .12233903:302.01.01;E.11370  sayili izni
ile Ziraat Portféy Serbest (Ddviz) Ozel Fon’un unvam Ziraat Portféy Hedef Serbest
Ozel Fon olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarna iligkin yatirnn kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ziraat Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.ziraatportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP)
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yaymmlandig: hususu 18/10/2018
tarihinde ticaret siciline tescil ettiritmis ve 24/10/2018 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildi: ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir.
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ESKIi SEKIL

KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayili Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Ziraat Portfoy Ikinci Serbest (Doviz) Ozel Fon

Semsiye Fon Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portféy Saklayicisi T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

PYS Tebligi HI-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I1I-52.1 sayil Yatinm Fonlarma Iligkin Esaslar Tcbligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ziraat Portfby Yonetimi A.S.

YENI SEKII,

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayill Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Ziraat Portfoy Hedef Serbest Ozel Fon

Semsiye Fon Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Ziraat Portfoy Yoénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi1 Kurulu

MKX Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfdy Saklayicisi T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Yatirim Fonlarina [liskin Rehber sl
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Saklama Tebligi I1I-56.1 sayihh Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig IM1-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan ylirirliige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y6netici Ziraat Portfoy Yénetimi A.S.

ESKI SEKIIL

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Ziraat Portfoy Serbest (Déviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ziraat Porifdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Stiresi: Siiresiz
YENI SEKIiL
1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvam: Ziraat Portfdy Hedef Serbest Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz
ESKi SEKIL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

T.C. Ziraat Bankas: A.S.

I¢ kontrol sistemi Ziraat PortfSy Yonetimi A.S.
Risk Yénetim sistemi Ziraat PortfSy Yénetimi A.S.
Teftis birimi Ziraat Portfoy Yénetimi A.S.
Arastirma birimi Ziraat Portfoy Yo6netimi A.S.
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Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

YENI SEKIiL

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

T.C. Ziraat Bankas: A.S.

Birim

Fon hizmet birimi

Risk Yénetim sistemi Ziraat Portfoy Yoénetimi A.S.
Teftig birimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Ziraat Portfoy Yoénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

ESKi SEKIl,

2.3. Fon’un vatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak,
Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar1 ve kira
sertifikalar1 ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglarina yatinlacaktir. Fon toplam degerinin en fazla %20’si TL cinsinden para ve sermaye
piyasast araglan ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

Fon, katilma paylari Tebligin ilgili hitkiimleri gergevesinde nitelikli yatinmeilara
tahsisli olarak satilacak Teblig’in 6. maddesinde tammlanan serbest ézel fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir.

Fon, Teblif’in 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara yatirim
yapabilecektir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana amaci agirlikh olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirim yaparak déviz bazinda getiri yaratmay: saglamaktr. Diger taraftan, yukaridaki portfoy
stnirlamasina her durumda uymak koguluyla, Tiirk Lirast cinsinden para ve sermaye piyasasi
araclanna ve/veya yabanci ihraggilann para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya diger
varliklara, araglara, islemlere ve sozlesmelere yatirim yapilarak, fon portfdyiiniin para birimi
karmas: ve varhk karmas: gesitlendirilebilecektir. S6z konusu yatinm hedeflerine ulagilmasi
amaciyla fon portfoyii, yatinm 6ngorilleri dogrultusunda, uzun pozisyonlar almarak
olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir
portfdy karmasi seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon portfyiine
kaldiragh olarak dahil cdilebilir.

Fonun, katilma paylan sadece nitelikli yatinmecilara satilacak serbest fon niteliginde
olmasindan dolay1 fonun yatirim stratejisinde yer alan siirlamalar haricinde her hangi bir
sturlama ve yonetim kisitlamasi bulunmamaktadir. Fon portfoyiinde yer alabilecek séz
konusu varli : lere, sozlesmelere ve yatiim araglarma detayl olarak asagida yer




2)

b)

d)

TL cinsi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para
piyasasi iglemleri, ortaklik paylari, kamu ve &zel sektor borglanma araglari, yurtdis:
ihraggilann TL cinsi menkul kiymetleri ve yurtdisinda ihra¢ edilmis TL cinsi menkul
kiymetler, gayrimenkul yatirim fonlar, girisim sermayesi yatiim fonlan ve borsa
yatiim fonlari dahil yatirim fonu katilma paylan, yatiim ortakhigi paylar, ipotege
dayali menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalari,
varlifa dayali menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yapllandmhms
yatinim/borglanma araglar, kira sertifikalan, varantlar, sertifikalar, TCMB, Hazine ve
Maliye Bakanligs, ipotek finansmam ve varlik finansmani kuruluslan tarafindan ihrag
edilen para ve sermaye piyasas: araglari fon portfdyiine dahil edilebilir.

Déviz cinsi varliklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanlipy, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig Idaresi ve belediyeler ile Devlet’in kefalet ettigi diger kuruluslar ve/veya
Tirk 6zel sirketleri tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya 6zel sektérleri tarafindan
doviz cinsinden ve/veya d6vize endeksli Tirkiye'de ve/veya yurtdisinda ihrag edilen
bor¢lanma araglari, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalari, yapilandirilmig yatirim
araglan, kredi riskine dayali yatirim araci (CLN), ipotege dayali menkul kiymetler,
ipotek teminatl menkul krymetler, gayrimenkul sertifikalar, varhiga dayali menkul
kiymetler, varlik teminathh menkul kiymetler, kredi temerriidiine dayali borglanma
araglar1 ve benzeri borglanma araglar: dahil her tiirlii para ve sermaye piyasasi araglar;
geligmis iilkelerdeki ve gelismekte tilkelerdeki girketlerin ortaklik paylari, Amerikan
ve Global Depo Sertifikalart (ADR, GDR), her tiirlii yatuim orlakhig paylar;
Tiirkiye’de veya yurtdisinda kurulmug gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi
yatinm fonlan ve borsa yatirim fonlari (ETF) dahil fon katilma paylari; altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasas:
araglari; emtialara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari fon portfSyiine
dahil edilebilir. Fon, Private Equity Placement ile (SEC’e kayit zorunlulugu olmayan)
arzlara katilabilir ve bu arzlar aracilig ile ortaklik paylarina yatirim yapabilir.

Tirev Arag ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP)
islem gdren ve/veya yurti¢i ve/veya yurtdisi organize piyasalarda islem géren her tiirlii
vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerine dayanak varlik kisiti bulunmadan yatirim
yapabilir. Fon tarafindan; Fon'un ana yatirim stratejisinde, yukarida a) ve b)
béliimlerinde, bu maddenin ilk ciimlesinde ve (emtialar, déviz ve faiz dahil) Teblig’in
4. maddesinde yer alan tiim varlik ve iglemlere, s6z konusu varliklardan/islemlerden
olugan endekslere/sepetlere dayali vadeli iglem, forward, opsiyon ve swap gibi tiirev
arag ve sozlesmelere, yurticinde ve/veya yurtdiginda, tezgahiistii (borsa dis1) olarak
yatirim yapilabilir.

Mevduat/Katilma Hesaplari: Fon, yaptig1 islemler ve taraf oldugu sézlesmeler karsilig
teminat olugturmak amaciyla ve/veya yatinm amaciyla ve/veya piyasa sartlari
nedeniyle, yurtigindeki ve/veya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Liras1 ve/veya déviz
cinsi izerinden mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir.

Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST
Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar, BIST Pay Senedi Repo Pazar, BIST Pazarlikli
Repo Islemlerl Pazan gibi pa7arlarda gergeklestircbilecegi g1b1 borsa diginda da




diginda repo stzlesmelerine taraf olabilir. Fonun repo-ters repo islemleri Tiirk Lirast
lizerinden ve/veya ddviz cinsinden yapilabilir.

f) Fon kredi alabilir, borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize
para piyasasi islemleri yapabilir, portfoyiine diing alabilir, portfSyiinden odiing
verebilir, kredili menkul kiymet islemi, agiga satig ve tiirev araglar vasitasi ile dolayl
bor¢lanma gergeklestirebilir. Fon portfByiinde bulunan para ve sermaye piyasasi
araglan ile kiymetli madenler 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon
niteliginde olmasindan dolayr &diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki siurlamalara tabi degildir. Fon’un odiing iglemler, Rehber’in 4.2.5
maddesinde yer alan esaslara uygun olarak gergeklestirilir,

g) Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya
da ddeme karsih@ nispi islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragh
islemlere yatinm yapilarak,

2. Takasbank Para Piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri, repo ve
kredi kullanimi yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet ahm ve agiga satiy gibi diger bor¢lanma yéntemleri
kullamlarak

kaldirag kullamlabilir. Kaldirag kullanmi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig
riskleri de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanim
sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan siurlamalar
dahilinde kalmasi hususu da géz 6niinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere
iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat: olarak, Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen fiyatlar esas alinir

h) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas kaydiyla yatinm yaptig para ve sermaye
piyasast ya da diger finansal varliklar: teminat olarak gosterebilir.

YENI SEKIiL
2.3. Fon, katilma paylar1 Tebligin ilgili hiikiimleri cercevesinde nitelikli yatirimcilara
tahsisli olarak satilacak Teblig’in 6. maddesinde tanimlanan serbest 8zel fon statlisiindedir.
Fon ydnetiminde; Teblig’in 17 ila 24’iincii maddelerinde portfoye alinacak varliklara

iligkin oransal sinirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin, 25’inci maddesinde yer alan
serbest fonlara dair esaslara tabidir,

Fon portfoyiiniin ySnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglarimn .
se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varhk ve islemler ile 6. maddesinde tamimlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esas alinir.

Fon portf6yline alinacak varliklar ve islemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili
diger diizenle rine ve izahnamede yer alan esaslara uyulur,




Fon toplam degerinin devaml olarak %80’i ve fazlas: yabanci para cinsinden pa%gg-_ .
sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz. : Jﬁ“ i ;

Fon yatinmlaninda, fonlara izin verilmeyen; yatinm amaciyla swap s6zlesmelerine - . 7

taraf olunabilmesi ve agifa satig iglemleri aracili ile, fonlarn tabi oldugu sinirlamalara tabi . A ‘
olmaksizin daha yiiksek oranda kaldirag yaratabilmektedir. Dolayisiyla aktif yonetime tabi, bir: 5257 « T 2
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Fon yatiim 6ngoriisii dogrultusunda hem TL hem de doviz cinsi para ve sermaye
piyasas: araglarina, borsa dis1 sézlesmelere, vadeli islem sozlesmelerine, opsiyon, sakli tiirev
arag, swap sbzlesmelerine, varant, sertifika, ileri valsrlii tahvil/bono ve altin islemlerine,
yapilandinlmig yatinm araglani ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanci saglayarak portfoy degerini
artirmay1 amaglamaktadir. Portfyde arbitraj olanaklarim TL ve déviz tiirev enstriimanlarinda
alnan korunma veya yatmm amagh pozisyonlarla destekleyerek, mutlak getiri yaratmak
hedeflenmektedir. Fon Tebligin 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlere yatirim
yapilabilir,

Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tiirk ve yabanci, kamu ve 6zel sektsr bor¢lanma
araglarinda degisik vadeler arasinda ¢esitlendirilmis bir portfSy tasimayr hedeflemektedir.
Fon, s6z konusu islemleri Borsa Istanbul A.S. nezdindeki Tahvil ve Bono Piyasasi, bankalar
arasi tezgah @istii piyasalar ile yurt dis1 borsalar veya tezgah Uistll piyasalarda gerceklestirebilir.
Bu cergevede; fon yoneticisi kamu borglanma araglan (TL, Déviz) ve/veya 6zel sektsr
bor¢lanma araglari (TL, Déviz)’m kullanarak verim egrisi {izerine yayilmis ya da belli bir
vadeye odaklanmig bir portfoy yapist olusturabilir. Bu stratejiyi tamamlayici olarak kur
riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagh olarak Tiirk Lirasi, yabanci
para ve/veya ¢apraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fon portfsyiine TL cinsi olarak; repo, ters repo, Takasbank para piyasas: islemleri,
devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor
sermaye piyasasi araglari (ortaklik Paylar ve borglanma araglart), TCMB, Hazine ve Ipotek
Finansmam Kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglar, kamu
ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varlifa dayali menkul
kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminatll menkul kiymetler, altn ve diger kiymetli
madenler, yurt disi ihraggilarn gikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar alinabilir. Fon portfSyiiniin, piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda
stireklilik arz etmeyecek sckilde vadeli mevduatta degerlendirilmesi mitmkiindiir.

Fon portfsytine dahil edilecek varlik ve iglemlerden déviz cinsi olarak ise; Tiirk
Devleti, il Ozel Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluslar tarafindan
yurt diginda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglanina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen déviz
cinsinden/ d6vize endeksli borglanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt diginda ve/veya
yurt iginde ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma senetleri,
geligmis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve &zel sektor borglanma araglanna (eurobod,
hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapida ki diger bor¢lanma araglar), gelismis ve
gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin paylan ile Amerikan Global Depo Sertifikalarina
(ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar) ve altin
ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarina, e .:--—.--~:_\._\ tiirev araglar yatinm yapabilecektir. Ayrica fon portfoyiinde, sozii
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dayah organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt i¢inde ve/veya yurt diginda kurulmus
Borsa yatinm fonlar, Gayrimenkul Yatinm Fonlan ve Girisim Sermayesi Yatuim Fonlan
dahil olmak tizere yatinm fonlan ile her tiirlii yatirim ortaklifi paylarna da yer verilecektir.
Paylar1 fonun portfsyiine alinacak yabanc: fonlar igin ise ilgili otoriteden izin alinmis olmas:
gerekir.

Fonun vade veya likidite agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur. Fon dovize ve
emtia da dahil olmak iizere Tebli3’in 4. maddesi yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali
forward islem yapabilir. Vadeli islem sézlesmesi, opsiyon ve vadeli iglemlere dayal1 opsiyon
satin alabilir. Aynica VIOP*ta islem goren vadeli islem sozlegmeleri, opsiyon s6zlesmeleri
ve/veya borsa dig: tiirev araglar ile swap sozlesmesi de portfdye dahil edebilir.

Fon uygulayacag stratejide, beklenen getiriyi artirmak veya riskten koruma saglama
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portfyiine
tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile
yapilandinlmis yatinm araglarini, dayanak varligi hisse senedi ve endeksleri, faize dayalh
menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev firiinleri ve diger her hangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii
piyasalar aracilii ile hem de organize piyasalar araciliiyla yapilabilecektir.

Fon Portfdyli Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yam sira Menkul Kiymet
Tercihli Repo Pazan ve/veya Pay Senedi Repo Pazari’nda islem yapabilecektir.

Fon, mevzuatin izin verdigi herhangi bir menkul kiymet cinsinden agiga satis
yapabilir.

Kaldirag¢ kullanim;

a) Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, pirim ya da &deme
kargilif1 nispi iglem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yatinm
yapilabilecektir.

b) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters
Repo Pazar1’nda repo yoluyla fon temin edilebilecektir.

¢) Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim ve agifa satig gibi diger
bor¢lanma yontemleri ile gerceklestirilebilir.

d) Fon tarafindan, nakit ihtiyacimin kargilanmas amactyla yurt disinda borsa dis1
repo stzlesmelerine taraf olunabilir Fon tarafindan yurtdisinda taraf olunacak
borsa dis1 repo iglemlerinde, sozlesmelere konu olan varliklar ilgili iilkenin
yetkili kurulugunda saklanir.

Kaldirag kullamim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kullamlmas: hususu da g6z Oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas, yapilirken dayanak varhigin
piyasa fiyat olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen

fiyat esas alinir,
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Fon kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet
islemleri ve agifa satis gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri ve
kiymetli madenler 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolayr 6diing menkul iglemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki simrlamalara
tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatnm Fonlarina iligkin
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon mal varhig, fon hesabina olmasi sartiyla, kredi almak, tiirev ara¢ islemleri, agiga
salig iglemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde teminat olarak
gosterebilir.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varhk ve iglemlere dair azami
bir siirlama getirilmemis olup, Tebligin 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami
ve asgari bir sirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2’inci maddesinde yer alan tiim
enstriimanlara yatinm yapilabilmektedir.

Fon, Tebligin 17 ila 24 tincii maddelerinde yer alan portfoy ve islem sinirlamalarina
tabi degildir.

ESKI SEKIL

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1,00 olarak
belirlenmigtir. Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in egik deger
getirisi, BIST-KYD 1 Aylhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine
%1,00 ek getirinin hesaplama dénemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir.
Ttrk Lirast (TL) cinsinden jhrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise B grubu
paylar i¢in hesaplanan getirinin dénem igindeki USD/TRY getirisi kullanilarak Tiirk Lirasi
geliriye dondstiiriilmesi ile bulunmakiadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama
donemi bas1 ve hesaplama donemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da
agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz alig kurlari kullanilmaktadir. Fon serbest fon
niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen esik deger alt
siirna iligkin esaslar uygulanmaz.

YENI SEKIL

2.5. VII-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirm
Kuruluglarini Notlandirma ve Sialama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig”
(Performans Tebligi) esaslar gercevesinde;

Fo ik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + % 1 olarak
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Performans Teblig uyarinca, fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi’'nde
belirlenen esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

ESKi SEKIL

2.6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan iglemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem: fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin iglemleri, opsiyon alim ve satimi ile yapilandinilmug yatiim araglanm,
dayanak varhg ortaklik pay: ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri,
d6viz ve emlia olan tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani
tezgahiistil piyasada yapilan iglemler ile de portfoye dahil edilebilecektir.

YENI SEKiL

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar cergevesinde tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sézlcsmeleri), sakli tiirev ara¢, swap sozlesmesi, varant, sertifika,
ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, yapilandimlmis yatirnm araglar ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilir.

ESKIi SEKIL

2.7. Portfoye borsa disindan repo/ters repo stzlesmeleri ile tiirev araglar (forward,
opsiyon ve swap sézlesmeleri) dahil edilebilir.

YENI SEKIL

2.7. Portfoye borsa digmdan repo, ters repo ve tiirev ara¢ ve swap sozlesmesi
dahil edilebilir.

Fon uygulayacag: stratejide, beklenen getiriyi artirmak veya riskten koruma saglama
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfSyiine
tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmesi, opsiyon alim ile yapilandirilmig yatirim araglarim, dayanak varlig:
hisse senedi ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz olan tiirev
tirtinleri ve diger her hangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev
iglemler tezgahiistii piyasalar aracilip ile yapilabilecektir,

Borsa diginda taraf olunan tilrev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
karg taraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to market) yéntemi (Borsa dis1 sézlesmenin
ozelliklerinden otiirii “piyasaya gore ayarlama” ydnteminin kullamlamadif1 durumlarda, borsa
digt s6zlesmeden kaynaklanacak uygun bagka bir yontemle maksimum kaybin &lgiilmesi
suretiyle kars1 taraf riski hesaplanabilir. S6z konusu hesaplama giinliik olarak yapilir ve
hesaplamada sadece pozitif degerler dikkate alinir.) ile hesaplanir. Hesaplama y6ntemi 3.2.

maddesinde belirlenmistir.
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Fon tarafindan, nakit ihtiyacimn kargilanmasi amaciyla yurt diginda borsa dis1 repo
sozlesmelerine taraf olunabilir Fon tarafindan yurtdiginda taraf olunacak borsa dis1 repo
islemlerinde, s6zlesmelere konu olan varliklar ilgili iilkenin yetkili kurulusunda saklanir.

ESKIi SEKiL

2.9. Fon portftyiine yabanci pay senetleri, yabanci borsa yatinm fonu katilma paylari,
yabanci kamu ve 6zel sektér borglanma araglart dahil edilebilir. Yabanci pay senetleri yurtdig
borsalarda alinip satilan yabanci sirket pay senetleridir. Borsa yatirim fonlar1 ise belli bir tema
ya da piyasanin belli kriterlere gore siniflandirilmis boliimlerine yatirim yapan (yliksek getirili
sitket bonolarina yatirim yapan borsa yatinm fonlan, S&P endeksinin performansim
hedefleyen borsa yatiim fonlan, vb.), katilma paylari borsada almp satilabilen yatirim
fonlandir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarmin segiminde Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri Uzerinden nakde
déniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt disinda borsa disindan
fon portf6yiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfSyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen
bor¢lanma araglar1 ve kira sertifikalart almabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur,

YENI SEKIL
2.9. PortfSye dahil edilen yabanci yatinim araglarim tanitic1 genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatimm Fonlarina Iliskin Rehber’in
4.1.6’1nc1 maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfSyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarnin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmast, fiyatimn veri
dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercefe uygun degeri lizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlaryla, yurtdiginda borsa digindan
fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon, borsada iglem gdrme sartt harig olmak tizere Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber’in
4.1.2.1 (A) maddesinde belirtilen sartlarin saglanmas1 kaydiyla ikraz istirak senetlerine
yatirim yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz istirak senetlerinin;

i. Fiyatimn veri dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi,

ii. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri

cercevesinde degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona
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zorunludur.

Fon’ a yabanci devlet kamu ve 6zel sektor sermaye piyasasi araglanindan ABD, AB
tyesi ilkeler, Hindistan Cumbhuriyeti, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Norveg,
Singapur, Hong Kong, Avusturya, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Singapur, Yeni Zelanda, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Bahreyn,
Banglades, Bermuda Adalari, Britanya Virjin Adalari, Brunei, Cayman Adalari, Gambiya,
Guernsey, Jersey, Kazakistan, Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap
Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar iilkelerine ait olarak alimnabilir. Fon portfdy yoneticisi
uygun gordigi durumlarda Fon’un genel stratejisine baglh kalmak kaydiyla yukarida
belirtilen iilkelerde yatirim yapabilir,

ESKI SEKIL

2.10. Portfbye asagida belirtilen geligmis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmis
yabanc: fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya,
Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isvicre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg,
Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gtney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela,
Vietnam’a ait olanlar alinabilir.

YENI SEKIL

2.10. Portfbye asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmig
yabanc1 fonlann katilma paylar: dahil edilebilir.

ABD, AB Uyesi iilkeler, Hindistan Cumbhuriyeti, Japonya, Kanada, Avustralya,
Isvigre, Norveg, Singapur, Hong Kong, Avusturya, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator,
Musir, $ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Singapur, Yeni Zelanda, Cin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Bahreyn,
Banglades, Bermuda Adalan, Britanya Virjin Adalar, Brunei, Cayman Adalari, Gambiya,
Guernsey, Jersey, Kazakistan, Kuveyt, Malezya, Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap
Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar iilkelerine ait olarak alinabilir.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglarin, kiymetli
madenlerin burada sayilan varlik ve iglemler ile emtiaya dayali tiirev sozlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari, kaymetli maden fiyatlan,
emtia fiyatlar Gviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edi}gne G nusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarm degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portféyiinde bulunan ortakhk paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfsyiine kiymetli maden veya
emtiaya dayah sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialarin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin
maruz kalacag zarar olasiligimi ifade etmektedir.

2) Kary1t Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varhklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimu ile baglangig yatirimimn tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildift dénemden sonra mevzuatia ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
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9) Ihracer Riski: Fon portfSyline alman varliklarin ihraggistin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirim araglari ve benzeri sakl tiirev araclara
yatinm yapilmasi halinde ortaya g¢ikmakta olup; yatirime, satictya karsi referans
tilkenin/girketin temerriit riskini tistlenmekte ve karsilifinda yiiksek bir getiri elde etmektedir.
Referans iilke/sitketin kredi degerlilik performans: belli bir seviyenin iizerinde bozulma
yagarsa yatirimci ek teminat 6demesi yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandirilmig Yatirnm Araglar Riski: Yurt i¢i ve yurt diginda ihra¢ edilmis
yapilandinlmis araglar; yatinlan anaparay: koruyacak sekilde yapilandinlabilecegi gibi,
yatirim amaciyla yiiksek getiri hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
yapilandirilabilir. Yapilandinlmg Yatnm Araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirimer vade sonunda higbir
itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa
tutar1 nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig Yatinm Araglarmin giinlitk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yaganabilecek degigimler ve dayanak varlik fiyat degigimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmis Yatirim Araglarinin giinliikk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske
Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte Yapilandirilmig  Yatirim
Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr.

Yapilandinlmig Yatrim Araglan yatiimi yapilmasi halinde kars: taraf riski de
mevcuttur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlihklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhhk
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhgin fiyatindaki
bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma:
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimi Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginimn fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk Olglimlerinde biiyiik énem
tagtyan zaman faktoriinii ifade eden gtsterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gbre degisiminin
Olctisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degigimin opsiyon fiyatinda olusturdugu
degisimin dlgisiidiir.

13) Aqga Satiy Riski: Fon portfSyii igerisinden agiga satty yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle &diing karsiig1 ve/veya dogrudan
agi1ga satig imkanlarinin azalmasi durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibanni olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

kalabilecegi riskler sunlardir:
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfSyiinde bulunan ortakhk paylarnin fiyatlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihigin ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfyiine kiymetli maden veya
emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdytin
maruz kalacag zarar olasiligm ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda $demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarimn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangig yatirmmmn iizerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) ihragp Riski: Fon portféyline alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.
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Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi
ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir. /
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8) Korclasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin satildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

10) itibar riski: Kamuoyunun olumsuz goriiglerinin, Kurucu’nun faaliyet ve gelirleri
Uzerindeki mevcut ve olas: etkilerini ifade etmektedir.

11)A¢iga Satiy Riski: Fon Portfoyii igerisinde acipa satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilif: ve/veya dogrudan
ag18a satig imkanlarimn azalmasi durumunu ifade etmektedir.

12) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi
nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitl eylemler yada Kurucu’nun itibarimi olumsuz
etkileyecek suglarin (6rnefiin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

13) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebi ile likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas olasiliginin ortaya ¢ikmasi.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldif1 deger arasindaki fiyat farklilip: degisimini ifade etmektedir.
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile
vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl:
olabilmektedir. Dolays: ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi
degisim riskini ifade etmektedir.

15) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhiliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farklt miktarda risk duyarhilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildig: ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir
birim degisiminin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma, opsiyonun
ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturduu degisimdir. Theta; risk ol¢limlerinde bliytlk 6nem tagiyan
zaman faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore degisiminin
Olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu
degisimin dlgiisiidiir.

16) Yapilandirilmis Yatirim Araglan Riskleri: Yapilandinlmis Yatirim Araglarimn
degeri ve dnem sonu getirisi faiz 5demesinin yaninda dayanak varlifin piyasa performansina
baghdir. Yapilandimlmig Yatinm Araglanmn dayanak varliklar iizerine olusturulan
Iniq ilgili dsnemde negatif olmasi halinde yatirime: vade s da hicbir itfa
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geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari
nominal degerinden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig Yatirim Araglannin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilecektir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinlmis
Yatirim Araglanmin giinlik degerlemesini etkileyebilecektir. Fonun Riske Maruz Deger
(RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmis Yatinm Araglarindan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yatirum amagh yapilandirilmag iiriinler anapara korumali ve anapara korumasiz olarak
iki gekilde gruplandiniabilir. Yurt iginde ihrag edilen ve ilgili mevzuat cergevesinde niteligi
itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen araglar, vade sonunda, piyasa yatirimecimin
aleyhine hareket etse bile yatnmeiya o iirline ayirmig oldugu anaparasim geri alma imkani
sunan iiriinlerdir. Bununla beraber piyasa, yatiimcin lehine hareket ederse yatirimel
normalde alabilecegi risksiz faiz getirisinin tizerinde bir getiri elde eder.

Yurt dis1 ihraglarda anapara korumasiz bir yapilandinlmis tiirev firiin igerisinde ise
yatinmel bir opsiyon satisi gergeklestirmektedir. Bu opsiyon satisindan elde edilen prim
yatinmciya gelir olarak verilebilecefi gibi bir baska opsiyonu satin almak icinde
kullamlabilir. Bu {irlinlerde opsiyon satigiin getirdigi risk, yatinmcinin anaparasim vade
sonundaki spot kura gére dezavantajh bir seviyeden bir bagka para birimine donme riskidir.

Yapilandirilmis Yatirim Araglar1 yatinmi yapilmas: halinde kars: taraf riski de
meveuttur. Kargi Taraf Riski, ihraggr kurumun Yapilandinlmg Yatim Araglarin dan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme riskini ifade eder. Karg1 taraf riskini
minimum seviyede tuta bilmek adina Yapilandirilmig Yatinm Araglar1 yatinmlarinda
ihrageinin ve/veya varsa yatiim aractmin Fon Tebligi’nin 32’inci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranir.

ESKI SEKIL

3.2. Fonun maruz Kkalabilecegi risklerin &l¢iimiinde kullamilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon PortfSyliniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemiyle Sl¢iilecektir. Fon Portfoy degerinin normal piyasa kogullar1 altinda
ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven aralifinda
ifade eden degerdir. Riske Maruz Deger (RMD) yénteminde Tarihsel Simiilasyon yéntemi
tercih edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda
hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde gbzlem siiresi
belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kogullanmin varlig: halinde gozlem stiresi kisaltilabilir.
RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev
Araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Jigkinin hesaplanma yéntemi: Fonda Riske maruz Deger yo6ntemi

kullamlm’ ;@'e Ti aldirag hesaplanmasinda sum of notionals yontemi kullamlir. Bu
yontemey gorek: irag yaatan iglemlerin (vadeli islem ve opsiyon sbz eleri, sakh tiirev
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arag, swap sozlegmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono gibi islemler) ara¢ bazinda
ayri ayri pozisyon hesaplamasi yapilir ve bu pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasidir.
Ulagilan toplam pozisyonun fon toplam degeri kaldiraci verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma yéntemi: Fonun Serbest fon olmasi, 5 yillik gecmige
sahip olmamas: ve karsilagrma olgiitiiniin de bulunmamasindan dolayr risk degeri
hesaplamas: asagidaki sekilde yapilacaktir. Fonun ilgili donemler siiresince sahip oldugu
portfoy dagilimi dikkate alinmaksizin, hesaplamamn yapildigi tarihteki fon varlik dagilinu
dikkate alinarak segilecek bir referans portfoyiin 5 yillik getirileri kullanilarak hesaplanacak
volatilite dikkate alinacaktir.

Karst Taraf Kredi Riski: Fon 0zel sekior tarafindan ihrag edilen borglanma
araglarma yatrim yaptigimdan kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin &l¢iimiinde ihragcilar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihragcilar, uygulamada
nicel ve nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir.,

Bunun diginda Fon tezgah iistii piyasalar araciligiyla tirev aragc ve swap
sozlesmelerinde islem yapabileceginden karg: taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf olunan
tirev arag ve swap sdzlesmelerinin kars1 tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum) olmasi zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfyiinde yer alan pozisyonlarn diisiik islem hacimleri
nedeniyle, uygun siire ve/veya fiyat iizerinden kapatilamamasi sonucunda maruz kalman
risktir. Likidite riski hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki ortalama giinliik iglem
hacimleri bazinda likidite katsayilan belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilarin, fonun
igerisindeki varliklarin agirhklariyla garpilmasiyla, fonun likidite oram belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihigim ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk
unsuru yaratmi§ ve yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda etkileri
listelenir, Riskin meydana gelmemesi igin alinmasi gereken tedbirler de 6nceden belirlenir ve
sirket calisanlarina duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olugsmasi halinde,
kayda alinur.

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin &lgiimiinde kullamlan yéntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmugtur, Risklerin Slgiimiinde uluslararasi kabul gormiis,
diizenlemelerde yer verilen standart ve geligmis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar
izleyen giinlere ait risk tahmini i¢erdifinden, tahminlerin isabetliligi sonradan gerceklesen
degerler ile kargilagtinlarak giinliik olarak izlenir

Piyasa Riskini Olugturan Islemlerin Olgiimii, Kullanlan Parametreler ve
Uygulama Esaslar

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz

Deger (RMT) 'ﬂj_;”gte ijlc olgiiliir.
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Riske maruz deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullar: altinda ve belli bir
dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belli bir giiven araliginda ifade eden
degerdir. RMD ydnteminde parametrik ySntem tercih edilerek, % 99 giiven diizeyinde bir
giinliik elde tutma stiresi varsayum altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is glinii
kapsayacak sekilde gozlem stiresi belirlenir. Ancak olagan dig1 piyasa kosullarinin varlig
halinde gdzlem siiresi kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portfoytinde yer alan tiim varlik ve
iglemler dahil edilir. Tiirev araglarindan kaynaklanan riskler bu kapsamda dikkate alinur.

Kars1 Taraf Riski; Fonda firmalarm ihrag etkileri borglanma araglarna yatinm
yapilabileceginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢timiinde ihrac1 gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastima yapildiktan sonra firmalar,
uygulama da nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Borglanma araglarim ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin
karliig1 borgluluk orami, 6z sermaye bilyiikliigt, sektordeki pazar payi, gibi ol¢tilebilir
degerlerden olusurken, nitcl kriterler, firmamn kurumsal y6netisimi, ile bagimsizlik, seffaflik,
hesap verilebilirlik, ve profesyonel yonetim gibi 6lgiilebilir olmaya degerlerden olusmaktadir.
Derecelendirmeden sonra asgari “yatinm yapilabilir seviyede” olan firmalara Yatirim
Komitesinin onayi ile yatirim yapilabilir.

Bunun disinda Fon tezgahiistii piyasalar araciigi ile tirev arag ve swap
sbzlegmelerinde islem yapabileceginden kars: taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf olunan
tiirev arag ve swap sozlesmelerinin kars: tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (Banka, arac1 kurum) olmasi zorunludur. Ayrica kars: taraf derecelendirme notunun,
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluslarimin derecelendirme sistemine gore
yatirim yapilabilir seviyede oldugu kontrol edilir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varliklarin belli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlk bazinda
likidite kat sayist elde edilir. Fonun likidite kat sayisi, fon portfdyiinde yer alan varliklarin
likidite katsayillan ve agirhklan kullamlarak hesaplanir Likidite riski piyasadaki islem
hacminin daraldigs dénemlerde fondaki pozisyonlarin uygun fiyat, siire ve tutarlarda
kapatilamamasi sonucu ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade etmektedir. Bir fonun likidite tutari,
fonu olusturan varliklarin likiditelerinin toplamina esittir. Fonun likidite orani ise fonun
likidite tutarimin Toplam PortfSy Degeri’ ne béliimii ile bulunmaktadir.

Biitiin aktifler i¢in varsayilan dogal likidite tutar1 sifirdir. Likidite tercihleri ile ilgili
yapilan ayarlar ile secilen aktiflere ve/veya aktif simuflarina yeni likidite degerleri
atanmaktadir. Birden fazla likidite degeri atanan aktifler igin bu degerlerden hangisinin
(maksimum/minimum) aktifin likidite tutar1 olarak kullamlacag: belirtilmektedir. Fondaki tiim
aktiflerin likidite tutarlari hesaplandiktan sonra, aktifler tek tek veya gruplar halinde likidite
diizeltmelerinden gegerek fon bazinda likidite diizeltme oran1 hesaplanmaktadir.

Likidasyon stiresi, fonu olusturan varliklarin kag giin igerisinde likide edilebilecegini
gosterilmektedir. Fona atanmmg likidite kurallan uygulandiginda, eger bir pozisyonun
bilyiikliigil o pozisyonun maksimum likidite tutarindan kiiiik ise o pozisyon likide olmus
kabul edilir ve fon portfoyiinden ¢ikanlmaktadir. Eger pozisyon bilyiikliigli maksimum
likidite tutarindan biiyiik ise aradaki fark pozisyonun yeni biiytikliigii olgrak atamr ve
pozisyon fon portfiyiinde tutulmaldir. Ik tur sonrasi fon portfdyiind n pozisyonlar




islem fon portfoyiindeki tiim pozisyonlar tamamen likide olana kadar tekrarlanr. Gegen giin
sayis1 likidasyon siiresini vermektedir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsurunu yaratrmg
ve yaratmasi beklenen tiim konular basliklar halinde listelenir. Bu liste operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alr. Ayrica riskin meydana
gelmemesi igin alinmas: gereken tedbirlerde belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢aliganlarina
duyrulur ve yeni durumlara karg1 devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda,
Sirket giderlerine yansiyan veri tabaninda tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, Yoénetim Kurulu, Yatinm Komitesi kararlarina, Yatirm Karar Alma
Stireci ve Yatiim Ilkeleri Prosediirlerine, Risk Politikasi ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gézetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan glinliik olarak yerine
getirilir. Ayrica, Fon’un kaldirag limitine uygunlufunun kontrolii Risk Yénetim Birimi
tarafindan giinlitk olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlerc uygunluk haftalik
bazda raporlanir.

ESKi SEKIL

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin Sali giinii itibariyle (degerleme giinii) Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve izleyen iggtinii hem Tiirk
Lirasi (TL) hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma paylarinin  alim-satim
yerlerinde ilan edilir. Sal1 giiniiniin tatil olmasi durumunda, degerleme takip eden iggiiniinde
yapilir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir. A Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri
Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma paylarmin birim pay degeri Amerikan Dolan
(USD) cinsinden hesaplamr ve ilan edili. B Grubu paylann Amerikan Dolari (USD)
cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme giinii saat 15:30’da TCMB
tarafindan ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (U SD) d6viz alig kuru kullanihir.
Ilgili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis olmas1 durumunda en son ilan edilen kur
kullamlarak hesaplama yapilir. B Grubu paylarin birim pay degeri A Grubu paylar icin
hesaplanmig birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur.

YENI SEKiL
3.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina b8liinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde

belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

ESKI SEKIL

5.5. Degerleme esaslarma iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate a'llnarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari
agagidaki gibidir;, <

/ F: J-‘ﬂ’.*

ANONIM SIRKETI




5.5.1. Portfye alman varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanei para
cinsinden varliklarin alim fiyat: satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin
TCMB déviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle bulunur. Ilgili varhgin TCMB tarafindan alim
satima konu olmayan bir para cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayic1 Bloomberg’in
ilgili sayfalarindan alinan déviz satis fiyatlani kullanilir. S6z konusu para birimi igin
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirast cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak
kur “gapraz kur” geklinde hesaplanr.

Genel Esaslar:

Al tarihinden baglamak iizere portfsydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir, Su kadar ki, kapani seansi uygulamas: bulunan
piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapani§ seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agirhkli ortalama
fiyatlar kullanlir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar
son iglem giintindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

€) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
d6viz alg kuru ile degerlenir. Ilgili varligin TCMB tarafindan ahm satima konu olmayan bir
para cinsinden olmas: durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan
doviz alis fiyatlan kullamlr. S6z konusu para birimi iginBloomberg’in ilgili sayfalarindan
Tiurk Liras: cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullamlacak kur “capraz kur” seklinde
hesaplanir.

Yabanci Para ve Sermave Piyasasi Araclari ve Yurtdisinda islem Giren Para ve
Sermaye Pivasasi Araclan:

Borsada iglem goéren yabanci yatrim araglan ve yurtdis1 borsalarda islem goren
yatiim araglar igin Tiirkiye Saati ile (TSI) 17:00’a kadar séz konusu yatirim aracinin iglem
g0rdiigii borsa kapanmug ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI
17:00°a kadar s6z konusu yatirim aracimin iglem gordugii ilgili borsa kapanmamis ise agagida
yer alan degerleme esaslan uygulanacaktir.

a) “Yabanci Borglanma Araglan”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalari”,
“Yurtdisinda Ihrag Edilmis Kira Sertifikalari”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim
ekranlarinda TSI 16:30-17:00 arasinda agiklanan temiz fiyat iizerinden alig ve satig
kotasyonlarmin ortalamasina (mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile
hesaplanmus kirli fiyat baz almir. Su kadar ki; bu kirli fiyat kullamilarak menkul kiymetin i¢
verim orant bulunur ve i¢ verim oram kullanilarak ilgili menkul kiymetin degerleme fiyatima
ulagilir. Alis veya satig kotasyonu bulunmamasi durumunda veya tam is giinii olmayan
giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir onceki is glinii degerlemede kullamlan
fiyatinin ertesi i5 giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) “Yabanci Ortaklik Pay)”, “Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar1”, “Yabanci
Yatinm Ortaklign Paylar®, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalann (ADR/GDR)”min
degerleme:s,i,pc%:&fgth erg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda
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kullamlacaktir. Degerleme giinii fiyat gegmemesi halinde veya tam is giinii olmayan giinlerde
bir 6nceki i giinii kullamilan degerleme fiyat: kullamlr.

¢) “Yabanci Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem
Sozlesmeleri’nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30-17:00
saatleri arasinda alinan fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi
halinde ve ya tam is giinii olmayan giinlerde bir énceki is giini kullamilan degerleme fiyati
kullanlir,

d) Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kig saati
uygulamalar1 nedeniyle Kurucu Yonetim Kurulu karan ile degerlemede kullamlacak fiyatlar
yukanida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkh veri
dagitim kanallarindan alinabilir.

Yapulandirimis Yatirim Araclar;

Yapilandinlmig yatirim araglannin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
Ilgili kiymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hi¢ iglem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimeilara arz/halka arz fiyat1) kullanilir. Borsada islem gbrmeyen ancak veri
dagiim kanallan aracihfiyla fiyati ilan edilmis yapilandinlmis yatinm araglan igin
degerlemede veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullanilir.

Kredi Temerriidiine Dayali Bor¢clanma Araclan ve Benzer Yapidaki Bor¢lanma

Araclary:
Kredi temerrtidiine dayali borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar

i¢in borsada islem gorme sart1 aranir. flgili varliklarin degerlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmas: halinde veri dagitim kanallan araciligiyla ilan edilen glincel fiyatlar kullanihr.

Ileri Valérlii Bor¢clanma Araclari ve Alan i§lemleri:

lleri valérlii alman varliklar valér tarihine kadar portfdye dahil edilmez. ileri valdrlii
satilan varliklar ise valor tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder.
Islem tutarlani ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.
Ileri valérlii varhk alim/satim sdzlesmesi ayr bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir.
Heri valérlii s6zlesmenin degeri alig ve satig iglemlerinde aymi yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansitilir.

Ieri valérlii s6zlesmenin konusunun bor¢lanma araci olmasi durumunda ileri valérld
sozlesmenin degeri; borglanma aracinin vade sonu degerinin ve (varsa) gelecek kupon
degerlerinin, stzlesmeye konu borglanma aracimin piyasa bilesik faizi kullamlarak islemin
valdr tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada
s6zlesmeye konu borglanma aracinin bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda valdr tarihi islemin valor tarihi ile aym olan iglemlerin
agirhkli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda
aym giin valdrlii gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz oram, yoksa borglanma aracinin
en son aym giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikhi
ortalama faiz orami, bu da yoksa borglanma aracinin ihrag tarihindeki bilesik faiz oram
kullanilir.

Ileri valorlii sdzlesmenin konusunun altin olmast durumunda degerlemede kullamlacak
fiyat olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valér
tarihi ile aym olan islemlerin agirlikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST
Kiymetli ,Maf%eﬁ 'Y-- iyasasinda aym giin valorlii gerceklesen islemlerin agulikli ortalama
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fiyati, yoksa valor tarihinden iglem tarihine gidilerek bulunan ilk aym giin valorlii islemlerin
agirlikh ortalama fiyati, bu da ileri valorlii sbzlesmede yer alan fiyat kullanilir,

Borsa Disi Repo ve Ters Repo Sozlesmeleri
Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinde degerleme ilgili s6zlesmede belirlenen faiz
orani i¢ verim orani olarak kullamlarak degerleme yapilir.

5.5.2. Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sdzlesmelerine iligkin degerleme

Borsa dis1 tiirev arag ve swap sézlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
PortfSye alim agsamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat
olarak kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonu kullamlir.

Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki borsa dist tiirev ara¢ ve swap
sdzlesmelerinin degerlemesinde;

Borsa dis1 opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan degerleme
fiyati kullanilir. Borsa dis1 opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadii durumlarda ve karsi
taraftan degerleme fiyat: alinamadig: durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir.
Teorik fiyat; Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi
genel kabul gérmiis yontemlerden, opsiyon sézlesmesinin yapisina ve dayanak varlifa uygun
olant kullanilarak hesaplamir. Hesaplama igin opsiyon sOzlesmesinin yapisina ve dayanak
varlia gbre Bloomberg OVML, Bloomberg OVME sayfalan ya da uygun goriilebilecek diger
hesaplama araglari/yazilimlar1 kullamlacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanhk
yiizdesel prim ahg/satig kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyati
kullanilacaktir. Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati olarak 5.5.1. maddesinde yer alan
esaslar gergevesinde belirlenen fiyatlar kullanilir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin
kullamlmas: ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin
en uygun yontem kullamlacaktr,

Borsa dis1 forward sézlesmelerinde ve borsa disi dgviz swap sozlesmelerinde giincel
fiyat olarak dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullanilarak
degerleme yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar
gergevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki gilin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kullamlmak suretiyle
hesaplanir. Su kadar ki dayanak varhg déviz olan bu tarz islemlerde veri saglayici
Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward degerleme igin hesaplanan degerler veya uygun
gorilen benzer ilgili programlardan forward degerleme igin hesaplanan degerler giincel fiyat
olarak kullamlir.

Borsa dis1 diger swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak kars: taraftan alinan fiyat
kullanilir. Borsa dist diger swap sbzlesmeleri igin fonun fiyat aciklama doénemlerinde;
degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadii durumlarda ve kargi
taraftan fiyat alinamadii durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Séyle ki;
swap sozlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap
sdzlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, déviz
kurlari ya da diger degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward
Rate Aggree yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sOzlesmelerin
enel kabul gérmiis teorik fiyatlama yéntemleri kullan

ONIM $IRK




Dayanak varligi/varhiklar1 para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat1 olarak degerlemedeki islem
ybniine gére TCMB D&viz Satis Kuru veya TCMB D6viz Alis Kuru kullamlir. lgili para
biriminin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi1 durumunda ise
islem yoniine gore veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan almman déviz alig veya
do6viz satig fiyatlar1 kullamlir. S6z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
Tiirk Liras1 cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullamlacak kurlar “¢apraz kur” seklinde
hesaplanir.

YENI SEKIL

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmelerine, yapilandirilmig
yatinm araglar, Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kamu ve 6zel
sektor dig borglanma araglar (Eurobondlar vb.) ve portféye yurt dis1 borsalardan dahil edilecek
“Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglari”na iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslari, agagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerleme

Portféye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sOzlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullamhr.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Tezgahiistii piyasada yapilan opsiyon iglemi igin, oOncelikli islem yapilan kars:
kurumdan temin edilen alim iglemleri i¢in alig (bid) fiyat, satim islemleri i¢in ise satis (ask)
fiyati kullamlacaktir. Bu fiyatin temin edilememesi durumunda, veri saglayici veya fiyat
temin edilebilecek diger kurumlar/kuruluglar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek
volatilite (bulundugu durumda “implied” aksi halde “historical) degerleri kullanilarak ve
Black&Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle hesaplama yapilacaktir. Hesaplama igin
déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalar ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglan kullamilacaktir. Bu yontemlerle
elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel pirim alg/satig kotasyonu varsayimi ile hesaplanan
alig (bid) veya satig (ask) fiyat1 kullanilacaktir.

Forward sdzlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir.

Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward stzlesmenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi1 dgviz kuru (islemin yoniine gére ali,
ya da satig), BIST Pay Endeksi igin ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en giincel
kapams seans: degieri, BIST Pay senetleri igin, ilgili payin degerleme giinii itibariyla en giincel
kapams seans1 degeri, borglanma araglar icin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik
agirhikli ortalama fiyat1 kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile
( dayanak varligin déviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak
“swappoint” kadary-ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varhklarin
kullamlrl}gé‘l' g il ndaNge piyasa fiyatini en iyi yansitacak yéntemler kull . Tezgahiistii
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forward islemlerinin degerlemesine iligkin Risk Yonetim Birimi tarafindan teorik fiyat
kontroliine gerek bulunmamakiadr.

Swap islemlerinde giincel fiyatin hesaplanmasinda tahvil fiyatlamasi yéntemi veya
FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri kullanilir.
Tezgah istii piyasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek gok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, doviz
kurlart ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu blgiide
belgelendirilecektir.

Bu dogrultuda,

o Konusu para(ddviz) olan swap islemlerinde; Swap sdzlesmesine dayanak “Doviz
Cinsi”, “Vade Sonu Tarihi” ve “Vade Sonu Degisim Kuru” bilgileri fon muhasebe
sistemine girilerek Swap stzlesmesi tanimlanir.

Tarumh swap szlesmesine yapilan islemin giriginde ise tizerine islem yapilan dévizin
“Satin Alma Kuru” ve “Déviz Miktar1” bilgileri girilerek fon igin swap pozisyonu
alinur,

Degerlemede;

Swap s6zlesmesinde tamiml “Vade Sonu Degigim Kuru” ile iizerine iglem yapilan
ddvizin “Satin Alma Kuru” arasindaki fark “swap point” degerini olusturur.

S0z konusu “swap point” degeri fon degerlemesinc esas baz degere tekabiil
etmektedir. Vade sonunda elde edilecek geliri belirleyen “swap point” degeri; Islemin
vade giin sayisina boliinerek “giinliik swap point” degeri bulunur.

Degerleme giiniine bagh olarak, gegen giin sayisina gore lineer ilerletilmis “giinliik
swap point” degerinin d6vizin “Satin Alma Kuru”na eklenmesi ile “degerleme kuru”
belirlenir.

Swap islemi ile portfye giren d6viz, mevduat veya ahiminda kullamldigs yatirim aract
TCMB déviz ahs kuruyla degerlenir.

* Konusu faiz olan swap islemlerinde; Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan
baz alinarak her ikisinin toplamindan olusan faiz degerlemede kullamlir.

Fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda
ve,

- Karg tarafian fiyat kotasyonu alinamadid1 durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-Carlo
simiilasyonu, Forward szlesmeler igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya Monte-
Carlo simiilasyonu ve Swap s6zlesmeleri igin Black&Scholes modeli, Binomial modeli veya
Monte-Carlo simiilasyonu yontemlerinden degerlemeye esas varliga uygun olani ile bulunan
fiyat degerlemede kullamlir.
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Borsada islem goérmeyen yapilandirilmig yatinnm araglar igin degerlemede séz konusu
arag i¢in veri dagitun kuruluglari aracihgiyla ilan edilen fiyat kullamlr,

] 3) Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya dzel sektor tarafindan ihra¢ edilen Kamu ve
Ozel Sektér Dis Borglanma Araclari (Eurobondlar)

Tiirkiye Cumhuriyeti ve/veya 6zel sektor tarafindan jhrag edilen Kamu ve Ozel Sektor
Dis Borglanma Araglar1 (Eurobondlar)’in borsa digindan portféye dahil edilmesi durumda s6z
konusu varliklarin degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00°daki bloomberg
generic price ahg fiyat: (Bid Price) ve sati§ fiyati (Ask Price) ortalamasi alinir, Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine deBerleme tarihine kadarki islemis faizin
eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat1 olmayan Eurobondlar i¢in ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (als
fiyat ve satis fiyat: ortalamasi) alimur. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin
lizerine degerleme tarihine kadarki iglemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam ig giinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alman agirhikh
ortalama fiyatlar kullanihr.

Olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde (Omegin, Bloomberg’den teknik
nedenlerle fiyatlarin alinamamasi) Yoénetim Kurulu karan ile degerlendirmede kullanilacak
fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlanndan 16:30-17:00 saatleri disinda ya da farkh veri
dagitim kanallarindan aym esaslar ile alinabilir.

4) Portféye yurt disi borsalardan dahil edilccek “Yabanci Para ve Sermaye
Piyasas1 Araglar’”nin degerleme csaslari;

Fon adna yurtdis1 borsalardan Tiirkiye saati ile (TS1) 17:00’a kadar yapilan islemler o
giinkii fiyat hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°dan sonraki islemler bir
sonraki ig gilinii fiyat hesaplamasinda fon portfdyiine dahil edilecektir.

a) Yabanci Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari;

Yabanci tahviller, Reuters veri dagitim ekrammin Tiirkiye saati ile (TSI) 16:15-16:45
arasinda alinan agirlikh ortalama fiyatina, fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile
birikmis olan kupon faizi de fizerine eklenerek degerleme fiyat: olarak belirlenir. Alis
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is giinline i¢ verimle ilerletilmesi ile
bulunur. Tam i§ giinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan
agirhikli ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Yabanc Ortaklik Paylar: ile Yabanci Fon Katilma Paylar;

Yurtdigi borsalardan alinan yabanci ortaklik paylar igin degerlemede, TSI 17:00°a
kadar ilgili kiymetin o giinkii kapams fiyatimin bulunmas: halinde s6z konusu fiyat;
bulunmamas: halinde ise Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda
ahnan agirlikh ortalama fiyatlar kullanilacaktir. Tam ig giinii olmayan giinlerde, TSI
10:00-11:00 saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir.
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Yabanc: Kira Sertifikalariun borsa digindan portfoye dahil edilmesi durumda soz
konusu varliklarin degerlemesinde; Temiz fiyat olarak saat 16:30-17:00’daki
bloomberg generic price ali fiyat1 (Bid Price) ve sati fiyat: (Ask Price) ortalamas:
alinir. Degerlemede kullamulacak kirli fiyat, temiz fiyatin tizerine degerleme tarihine
kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Fiyat: olmayan varlik i¢in ise ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alig fiyat1 ve
satiy fiyati ortalamasi) alumr. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin
lizerine deferleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam is glinii olmayan giinlerde (TSI) 10:00 - 11:00 saatleri arasinda alinan agirlikls
ortalama fiyatlar kullanilir.

5) Fon portfoyiine ahman borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin degerleme
esaslari;

S6z konusu sdzlesmeler piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde gilvenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

Sozlegmelerin faiz oranlarinin borsadaki aym vade yapisina sahip sézlesmelerin, ayni
vade yoksa en yakin vadedeki sézlesmelerin agirlikl: ortalama faiz oramna esit olmasi esastir.

Bu kapsamda; sozlesmeler islem giinii, Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2)’de yer alan degerleme esaslarina uygun olarak portfoye
dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmas durumunda; fon
portféyiine dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinde, repo-ters repo
sozlegmesinin BIST"n ilgili piyasasinda islem géren aym vadedeki ayn: vade yoksa benzer
vade yapisina sahip sézlesmelerin ortalama faiz oranlari degerlemede esas alinir; giincel
piyasa faiz orann bulunmadif: durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim
orani ile degerlenir.

ESKi SEKIL

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s¢zlesmelere iliskin olarak asapidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi ve sozlesmelerin portfdye dahil
edilmesinden sonra karsi taraftan alinan fiyatin uygunlugu; opsiyon sozlesmeleri igin
Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul
gérmily yontemler kullamlarak, forward sézlesmeleri igin dayanak varhgin 5.5. maddesinde
yer alan esaslar gergevesinde belirlenen spot fiyat kullamlarak, degerleme gtinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullanilarak, swap sozlesmeleri igin s6zlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yéntemi
(IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yéntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri
ile sozlegmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yo6ntemleri
kullanilarak ve Kurucu y6netim kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirii’nde
belirtilen limitler ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat
hesaplama y&ntemlerine iliskin esaslara ve dayanak varlik spot fiyatlarimin belirlenmesine
iligkin esaslara igbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmistir.

Risk YonetimB afindan hesaplanan fiyat karsilagtnilir. Verilen kotasyon ile
hesaplanan Q{ﬁyatf'*-a § a\\ farkin fon aleyhine %20 den fazla olmasi durumunda,

Borsa dig1 __gpgi_l(%;ir sozlegmelerine iliskin olarak, karg: tarafinin verdigi kotasyon ile
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stzlesmenin kars: tarafinin kotasyonunu hesaplanan fiyat yéniinde %20 farkin altina ¢ekecek
sekilde giincellemesi istenir. Kargi taraftan alman son fiyatin belirlenen %201k limitin
diginda kalmasi durumunda, Risk Yonetimi Birimi tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir
ve yonetim kurulunun kararn ile alinan son fiyat iizerinden islem gerceklestirilir ve
degerlemede bu fiyat kullamhr. Belirtilen yazili ve gerekgeli bilgilendirme elektronik ortamda
hazirlanabilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sbzlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlarimn borsada
islem géren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarrmn dikkate alinarak
belirlenmesi esastir. Buna iliskin kontroller Kurucu Ig Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade
i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasas: Repo-Ters Repo Pazar’nda olugan faiz oranlar, ilgili
vadede BIST Borglanma Araglar1 Piyasast Repo-Ters Repo Pazar’nda islem gegmemesi
halinde, Tirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz oram
uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama
y6ntemi ile elde edilen teorik faiz oranlar baz alinarak, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan
kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde yapilr,

YENI SEKIL

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asafidaki esaslara
uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag
sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes modeli,
Binomial mode veya Monte-Carlo simiilasyonu ”; Forward sozlesmeler igin “Black&Scholes
modeli, Binomial mode veya Monte-Carlo simiilasyonu”, ve Swap s6zlesmeleri i¢in ise
“Black&Scholes modeli, Binomial mode veya Monte-Carlo simiilasyonu” yéntemlerinden
degerlemeye esas varliga uygun olam kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digt opsiyon s6zlesmelerine iligkin
olarak, hesaplanan teorik fiyat ile sézlesmenin kargi tarafinn verdigi kotasyon arasinda %
15°den az fark olmasi halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem
gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyat: kullamlur.

S6z konusu varliklara iligkin aliman kotasyon ile hesaplanan teorik fiyat arasinda %15
veya daha fazla oranda fark olmas: halinde; kotasyon fiyatinin marj igine gekilmesi i¢in kars:
kuruma bagvurulur. Kars: tarafin hesapladif yeni fiyatin yine marj icinde olmamasi halinde,
Risk yOnetim birimi tarafindan Genel Miidiire yazili ve gerekeeli bilgilendirme
yapilarak alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamlir.

Almnan varliklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars taraftan fiyat

kotasypnaalmarak yukaridaki prosediir tekrarlanir,
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ESKi SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarin tahsisli
olarak satilacag: kisiler Kurucu tarafindan 17/09/2018 tarihinde Kurul’a bildirilmigtir.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmustir. A Grubu
paylarin ahm satimu Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylann alim satimi ise Amerikan Dolar
(USD) tizerinden gergeklestirilir.

Fon’un satiy baslang¢ tarihi ../../2018 dir.

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet A Grubu payin fiyati (birim pay degeri) bir
oneeki iggiiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuru esas
almarak hesaplanacak 1 USD kargihig: TL, bir adet B Grubu paymn nominal fiyati ise (birim
pay degeri) 1 Amerikan Dolari (USD)’dir. Takip eden giinlerde A Grubu paylarin birim pay
deferi, fon toplam degerinin A Grubu ve B Grubu katilma paylarimin toplam sayisina
bolinmesi ile elde edilir. B Grubu paylarin birim pay degeri, A Grubu paylar igin hesaplanmig
birim pay degerinin ilgili degerleme giinii saat 15:30°da TCMB tarafindan ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alig kuruna boliinmesi ile elde edilir.

Fonun birim pay deferi hesaplama ve ilan esaslar Izahname’nin 5.2. maddesinde yer
almaktadr. Tiirk Liras: (TL) veya Amerikan Dolar1 (USD) &denerek satin alinan fon payimn,
fona jade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir. -

Katilma pay: satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirimeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymm alim satiminin yapilacagi
yerlere bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat tizerinden, 1
(bir) pay ve katlar1 seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay: Alm Esaslar

Yatiimeilann belirlenen degerleme giinit saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay:
alm talimatlani, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden degerleme gliniinii takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir. Degerleme giinii saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, itk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul
edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyat: iizerinden bir sonraki degerleme gliniinti
takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payir bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinti tahsil
etmek tlizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma pay: alim talimati karsihginda tahsil edilen tutar, tutar ile tahsilatin
yapildig1 giin_y c1 adina Ziraat Portfoy Halkbank Para Piyasasi Fonu, Ziraat Portfoy

Halkbank;,} s & Vafl Ii Bgrglanma Araglan Fonu, Ziraat Portf8y Halkbank Kisa Vadeli Kira
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Sertifikalarr Katihm Fonu alinarak veya ters repo yapilarak katilma payr aliminin
gerceklesecegi giine kadar nemalandinlir.

B Grubu katlma payr alm talimat karsihginda tahsil edilen tutarlar ise
nemalandiriimayacaktir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatimeilarin belirlenen degerleme giiniinden 2 (iki) isglinii oncesi saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay: talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati tizerinden yerine getirilir. Degerleme giiniinden 2 (iki) isgiinii 6ncesi saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir
sonraki degerlemede bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; talimatin degerleme giiniinden 2 (iki) iggiinii Sncesi saat
13:30’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip
eden is giiniinde 6denir. Degerleme giiniinden 2 (iki) isgiinti 6ncesi saat 13:30°dan sonra
iletilen talimatlar ilk degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki
degerleme giiniinde bulunan pay fiyat: iizerinden bir sonraki degerleme giiniinii takip eden is
glniinde ddenir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim satimi kurucunun yami sira kurucu ile katilma pay1 alim
satimina aracihk sozlesmesi imzalamis olan Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
yapilacaktir. Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin iletigim bilgileri agagida yer almaktadr.

HALK YATIRIM MENKUL | ILETISIM BILGILERI
DEGERLER A.S.

Halk Yatinm Menkul Degerler | Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4-5
A.S. Genel Midiirligli, tiim | Sigli/istanbul

subeleri ve alternatif dagitim | www.halkyatirim.com.tr
kanallan Tel: 0212 314 81 81

YENI SEKIiL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli
olarak satilacag: kisi ve kuruluglar Kurucu tarafindan 02/08/2019 tarihinde Kurul’a

bildirilmistir.

Fon satiy baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarimn sayisina béliinmesiyle elde edilir. Fonun satis baslangi¢ tarihi
eeed../2019°dur.

Katilma pgy;-_sajg_tl almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatimeilar, Kurucunun ishu
izahnameni%«,(&ﬁg ;iglngddesinde ilan ettigi katilma payimn alim satmmin yapilacagi
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yerlere bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara glre saptanan fiyat lizerinden, 1
(bir) pay ve katlan seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay:1 Ahm Esaslar

Yatimeilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma payi alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden degerleme giiniinii takip eden ilk is glintinde yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mmn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede
bulunan pay fiyat: iizerinden ilgili degerleme giiniinii takip eden ilk i giiniinde yerine
getirilir,

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay:1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payr bedellerini islem giinii tahsil
etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
krymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Katlma payr alim talimati karsihiginda tahsil edilen tutar tahsilatin yapildif: giin
yatirrmer admna Ziraat Portfsy Para Piyasasi Fonu, Ziraat Portfoy Kisa Vadeli Borglanma
Araglan Fonu ya da Ziraat Portfsy Kisa Vadeli Kira Sertifikalan Katilim Fonu alinarak veya
ters repo yapilarak katilma payr aliminin gerceklesecegi giine kadar nemalandirilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirnmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verdikleri katilma pay: satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasimn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan
pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk i giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay:1 bedelleri; iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde
saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
iade talimatimin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem gilintinde yatirimcilara 6denir.

6.5. Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yam sira kurucu ile katilma payt alim
satimina aracilik-sézlegmesi imzalamus olan T.C. Ziraat Bankas: A.S. tarafind yaptlacaktir.

Alim satima aracilik gden: urulusun iletigim bilgileri agagida yer alm, >
ol <o s L .
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| T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.

ILETIiSIM BILGILERI
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ESKI SEKIL

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinliik % 0,000274"iinden (milyondaikivirgiilyetmisdért) [yillik
yaklasik % 0,10 (bindebir)]olusan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sbzlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

YENI SEKIL
7.1.1. Fon Yoénetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinliik %
yaklasik %

sozlesme gergevesinde belirlenen
fondan 6denecektir.

ESKIi SEKIL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarmm Alim Satimmna Aracihik Eden Kuruluslar ve

Aracilik Iglemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin alim satimmna Halk

AS., T. Halk Bankas1 A.S., T.C. Ziraat Bankas A.$. ve Ziraat Yatinm Menkul Degerler AS.

aracihk etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan
yer almakiadir:

A) Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve T. Halk Bankas:
1. Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 4,20 (BSMYV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,1 (BSMV dahil)
- Saat 14:00-17:00 Arast Aym Giin Valdrlii Tahvil Bono Piyasasi Islem

Komisyonu: Yiizbinde 3,15 (BSMV dahil)
3. . -Tekasbank Para Piyasasi Islem (TPP) Komisyonu:

o,

Zit

0,000685’inden (milyondaaltivirgiilseksenbes) [yillik
0,25 (bindeikivirgiilbes)]olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitict ve saklayici arasinda imzalanan
paylasim esaslarina gore kurucuya, dagitictya ve saklayiciya

v y&: :@E,(T’-“'l@;in aras vadeli ) islem komisyonu: Yiizbin

& PORTFO e
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Yatim Menkul Degerler

komisyon oranlan asagida

A.S. komisyon oranlan;




- TPP (7 giinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1
(BSMYV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:

- Repo Ters Repo Islem Komisyonu : Milyonda 6,9825 *giin sayis1 (BSMV
dahil)

- Saat 14:00-17:00 Aras1 Aym Giin Valérlii Repo Ters Repo Islem Komisyonu
Yiizbinde 1,28625*giin sayis1 (BSMV dahil)

5. VIOP Piyasas1 Islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 4,20 (BSMYV dahil)

6. Altin ve Kiymetli Madenler Islem Komisyonu:

- Altin ve Kiymetli Madenler Islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BSMV dahil)r.

B) T.C. Ziraat Bankasi A.S. ve Ziraal Yatirm Menkul Degerler A.S. komisyon
oranlari;
1) 1) Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gegerli olan

tarife gegerli olup, % 0,2 (Bindeiki)’ye kadar + BMV

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu: BIST Borglanma Araclari Piyasasi

Kesin Alim Satim Pazarinda gergeklesen islemler icin BIST tarifesi gegerli olup,

%0,00075 (milyondayedivirgiilbes) + BMV

3) Repo-Ters Repo komisyonu: BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo ve Ters

Repo Pazarinda gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegerli olup, O/N

islemlerde 90,0005 (milyondabes) +BMV olup, O/N digindaki islemlerde ise vade

stiresi boyunca hergiin i¢in aym oran uygulanir,

4) VIOP Piyasasi islemleri komisyonu: % 0,02 (onbindeiki) + BMV

5) BPP Islemleri komisyonu: O/N islemlerde %0,0001(milyondabir) + BMV

olup, O/N digindaki islemlerde ise vade siiresi boyunca hergiin igin aym oran

uygulanr,

6) VIOP Piyasasi Islemleri Komisyonu: % 0,02 (onbindeiki)’ye kadar + BSMV

7) Altin ve Kiymetli Madenler Islem Komisyonu: BIST tarifesi gecerli olup,

%0,015 (onbindeonbes)’e kadar + BSMV

8) Karsilik Aynlan Giderler: Yénetim Ucreti, Bagimsiz denetim licreti, BIST
Borglanma Araglan Piyasasi Borsa Pay: ve Tescil Ucretleri, BIST Endeksleri Lisans Ucreti
ve mevzuat geregi olabilecek giderler igin giinliik kargilik ayrilir.,

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Portf8yiindeki Varhklarin Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimina T.C. Ziraat Bankas: A.S. ve Ziraat
Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Piyasas: Islemleri Komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gegerli olan
tarife gegerli olup, % 0,2’ye (Bindeiki) kadar + BMV

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu: BIST Borglanma Araclar Piyasasi
Kesin Alm Satim Pazarinda gergeklesen iglemler igin BIST tarifesi gecerli olup,
%0,00075 (milyondayedivirgiilbes) + BMV

3Lj£mm_3epo komisyonu: BIST Borglanma Araglar: Piyasasi Repo ve Ters
,,Régbg;F%za’ma\ﬂ;x,‘gergeklesen islemler i¢in BIST tarifesi gggerli olup, O/N
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islemlerde %0,0005 (milyondabes) +BMV olup, O/N disindaki iglemlerde ise vade

siiresi boyunca her giin igin ayni oran uygulamr.

4) VIOP Piyasast islemleri komisyonu: % 0,02 (onbindeiki) + BMV

5) BPP Islemleri komisyonu: O/N islemlerde %0,0001(milyondabir) + BMV

olup, O/N digindaki iglemlerde ise vade siiresi boyunca her glin i¢in aym oran

uygulanir,

6) VIOP Piyasasi iglemleri Komisyonu: % 0,02’ye (onbindeiki) kadar + BSMV

7) Altin ve Kiymetli Madenler Islem Komisyonu: BIST tarifesi gegerli olup,

%0,015’e (onbindeonbes) kadar + BSMV

8) Karsihk Aynlan Giderler: Yonetim Ucreti, Bagimsiz denetim iicreti, BIST
Borglanma Araglar Piyasast Borsa Pay1 ve Tescil Ucretleri, BIST Endeksleri Lisans Ucreti
ve mevzuat geregi olabilecek giderler i¢in giinlik karsilik aynilir.

ESKIi SEKIL
7.1.6. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
A. Fon’dan kargilanan giderler Yillik (%)
Yonetim ticreti 0,10
- Kurucu 0,06
- Fon Dagitim Kurulusu 0,04
Portfoy Saklayicisina Odenen Ucret | 0,02075
Saklama Ucreti 0,10
Diger Giderler (Tahmini) 0,60
YENI SEKilL

7.1.6. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler
asagida yer almaktadir:

A. Fon’dan kargilanan giderler Yillik (%)
Yonetim iicreti 0,25
- Kurucu (%94,65) 0,2366

- Portfoy Saklayicisi (%3,35) 0,008375
- Fon Dapgitim Kurulugu (%2) 0,005
Diger Giderler (Tahmini) 0,60

ESKI SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul-kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinun ilgili oldugu fona iadesi
%10 oranwda gelir; vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nn ikinci maddesipinbirinci fikras:
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kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci
getirileri ile deger artis1 kazanglar: elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve
yatim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligmca belirlenenler
i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.!

Ote yandan, Amerikan Dolar (USD) iizerinden alim satim1 gerceklestirilen B
Grubu yatirm fonu katilma paylarim déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhg’nmn ilgili diizenlemeleri dikkate almir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katiima paylarinin fona jadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglan ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem g&ren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67
nci maddenin (1) numarah fikrasiun altinc paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi
tutulmayan kazanglari ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamarm
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglani igin yillik veya
0zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL

8.2, Katilma Pay: Satm Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimn katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas1 araci
getirileri ile deger artis1 kazanglar: elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlar1 ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler
igin bu oran %0 olarak uygulanir.?

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticarf igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlann
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciifn olmaksizin elde
edilen-ve--Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug
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kazanglan ile bu kurumlann tam mikellef kurumlara ait olup BISTta iglem goren ve bir
yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67
nei maddenin (1) numarali fikrasinin altc paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglar ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamam
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabj tutulmus kazanglari igin yillhik veya
0Ozel beyanname verilmez.

ESKi SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.2. Fon katilma paylar sadece 6nceden belirlenmis kisi ve kuruluglara tahsis edilmig
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarmin tahsisli olarak
satilacagi kisiler Kurucu tarafindan 17/09/2018 tarih ve 2018-784 sayil1 yazi ile Kurul’a
bildirilmigtir.

YENI SEKIL

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.2. Fon katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi ve kuruluslara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak
satilacag kisi ve kuruluglar Kurucu tarafindan 02/08/2019 tarih ve ZPY19/3928 sayih yazi ile
Kurul’a bildirilmistir.

KALDIRILAN MADDE
6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir. “A Grubu
paylar” fiyat1 Tiirk Lirast (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras; (TL) cinsinden &deme
yapilarak alinip satilan paylan; “B Grubu paylar” ise fiyati Amerikan Dolar (USD) olarak
ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinde 6deme yapilarak alimp satilan paylan ifade
eder.

Fonun pay gruplar arasinda gegis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
Gdeme yapilarak alinmig A Grubu paylar fona iade edildiginde yatirime: hesaplarina 6deme
sadece Tiirk Lirasi (TL) olarak, Amerikan Dolar (USD) cinsinde deme yapilarak alinmmus B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatirimer hesaplarina 6deme sadece Amerikan Dolan
(USD) olarak yapthir.

Pay gruplagna uygulanan yonetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.
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