MAQASID PORTFOY YONETIMI A.§. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MAQASID PYS BIRINCI KATILIM SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Maqasid PortfSy Ybnetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 12/09/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
110697-5 sicil numaras) altmda kaydedilerek 24/09/2018 tarih ve 9666 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Magasid Portf8y Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiziigii
ve bu izahname hiikitmlerine gire ytnetilmek iizere olugturulacak Maqasid PYS Birinci
Katibm Serbest (Ddviz) Fon’un katilma paylarinn ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas: Kurulu tarafindan 03./.4%..1&.. tarihinde onaylannugtir.

lzahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dofiru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamina gelmeyecefi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edileeek katilma paylarms iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir bitdn olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. ‘

Bu izahname, Kurucu Magqgasid Portfiy Yionetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.magqasid.com.tr) ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmgtir, Izahnamenin nerede yaymlandigi hususu .....J...../s ... tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmisg ve ...../....../L........ tarihinde TTSG de ilan edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dorultusunda, fon toplam degerinin asgari %80’i diviz cinsinden
ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclannda defierlendirilecek olup, yatwrnn yaptifs
diénemlerde yattrimeilar kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izabname katilma paylarnin abim satimmmn yapildifa ortamlarda, semsiye fon
ictizidgil ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmalara verilir.
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Ydnetici

Magqasid Portfoy Y8netimi A.S.

nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina gbre isbu izahnamenin

I. FON HAKXINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan

1L

bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfiyl igletmek amaciyla kurulan, katiima
paylari Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varligidar.

Telefop numarasi: 0216 706 41 18
Wi @*ﬁigﬂﬁ%ywm QONB Finans Yatinm Menkul Degerler A.5. 'nin
A¥:#} Merkez adrasj ve internet sitesi: Esentepe Mah. Bilyilkdere Cad. Kristal Kule Binasi
Joshl oo e L No:215 Kat:6-7 Sigli / Istanbul / Tlirkiye
" S AR ‘31 www.qnbfi.com
\\, [ Teféon gumarasr: 02122821700

1.1, Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan:: Magqasid PYS Birinci Katilim Serbest (Déviz) Fon
Adi MQD Globe Fon

Bagl: Olduiu Semsive Fonun Unvan:

Magasid Portfsy Y8netimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagl Oldufiu Semsiye Fonun Tiiri:

Serbest Semsive Fon

Stresi:

Stiresizdir,

1.2, Kurueu, Ydnetici ve PorifSy Saklayiciss Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yinetici’nin
Unvani; Magqasid Portfdy Ydnetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfdy Yéneticiligi Faaliyetine Hiskin Yetki
Belgesi
Tarih: 23.03.2018
No: PYS/PY.50/398
Portfdy Saklayicis’mn '
Unvam: QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Portfdsy Saklama Faaliyeti Iznine | 08/07/2014 Tarih ve 21/686 Sayih Knrul Karart
fligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. {letigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Maqasid Portfoy Yonetimi A.8.'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi:

Barbaros Mahallesi Mor Stimbtil Sok. Varyap
Meridyen Sit. I Blok No0:1/26-27
ATASEHIR/ISTANBUL

www.magasid.com.tr




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tyeleri vetkili olup, yonetim kurulu
Uyelerine ve kurncunun diger ydneticilerine iligkin bilgiter asagida yer almaktadir:

Ads Girevi Son § Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi
Maqasid PYS Aralik 2017 — Devam 7yl
Yénetim Kurulu Bagkani
Zer Yatinm Damgmanhk A.S.
Ocak 2016 - Aralik 2017
Ydnetici Ortak
Denge Mithendislik A.S.
Tan Y8netim Aralik 2014 — Oczk 2016
HASKOL Kuruiu Finans Sorumlusu
Bagkani , .
Integral Menkul Degerler A.S.
Eyltl 2011 — Ekim 2013
Kaldwagh lglemler Uzmam
Ulukartal Kiymetli Madenler A.S.
Ekim 2010 — Afustos 2011
Hazine Operasyon
Maqasid PY$ Ocak 2018 — Devam 12 yil
Genel Midir
Y 8netim Gazprom Eyltl 2014 — Haziran 2017
K. Egemen | Kurulu FX Midirti
CANDIR | Uyesi/Genel
Mudor Integral Menkul Degerler A.S.
Ocak 2012 - Eylal 2014
Aragtirma Mildiiri
Suleiman Y8netim Islamic Corporation fort he Insurance of Investmentand | 19 yil
ABU Kurulu Uyesi | Export Credit Temmuz 2012 — Devam
tayey | Us Kontrolden | Hazine ve Finans Boliim Mudird
Sorumlu)

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birim QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmug olup,
hizmet biriminde gtirevli fon midiirtine iligkin bilgiler agapidaki gibidir.

Adh Gorevi Son S Yilda Yaptiin Isler (Yil-Sirket-Gdrev) Tecriibesi
Sayad1
Berma, | Fon Miidurtd | 2013-2015 Deniz Portfdy — Fon Hizmetleri Birim | 2 Y1l
A Bema Mitdtird.
7EIVIGIT. ] 2015-Devam QNB Finans Yatmm -  Fon |3 Yil

> | SEVINDA <|° Hizmetleri Birim Mildtrli

B
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1.5. Portfiy Yineticileri

Fon malvarhin, fonun yatirsm stratejlsl dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecribeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime: iehine ve yaurimei gikanin gbzetecek sekilde PYS Tebligi

diizenlemeleri, portfdy ybnetim sbzlepmesi ve ilgili fon bilgilendirme déktimanlan gergevesinde
ydnetilmesi zorunludur,

Fon portf8ylintin yonetimi i¢in géreviendirilen portf8y y8neticilerine iligkin bilgilere KAPta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org tr) ulagilmast miimkindir,

1.6. Kurucu Blinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
f¢ kontrol sistemi Alnus Yatirtm Menkul Degerler A.S.

Risk Yinetim sistemi Riskaktif Danmismanhk Egitim Ltd. $ti

Teftig birimi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.
Aragtirma birimi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. tarafindan yaptimaktadir,

L. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tlizdk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnassnda portfBy ydneticilii hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2, Fon portfdyil, kolektif portfy ydneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoylne dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblif’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir,

2.3. Fon, katlma paylant milnhasiran yabanci/yurtdiginda yerlesik nitelikli yatirrmcilara
satilacak serbest (ddviz) fon oldupu i¢in, afirhikli olarak yabanc: ihraggilarin ortakhik paylarina
yaunm yapacak olup; fon portfytinin tamam devamh olarak ortaklik paylar, katilma hesaplamn,
altin.ye diger kaymetli madenler ile Kurulca uygun goritlen uluslararas: kabul gdrmig faizsiz finans

e ﬂkéieune gun difer para ve sermaye piyasasi araglanndan olugur. Fon toplam degerinin asgari
s'" § '3%8 *inin deﬁamh olarak yerli ve yabanci ihraggilarin ddviz cinsinden ibrag ettiffi para ve sermaye
/e

1yasasx araql na yatirimas suretiyle doviz bazinda getiri elde edilmesi hedeflenir. Fon toplam
degenmn en fazla %20’sini agmayacak gekilde TL cinsinden para ve sermay % g
yaunm yapalablhr re.




Fon ilgili Teblig’in nitelikli yatnmecilara satigina iligkin hikklimleri gergevesinde
miinhasiran yabanci/yurtdiginda yerlesik nitelikli yatirimeilara satilacak serbest fon statiistindedir.
Fon portfoyiiniin ydnetiminde, madde 2.4’te belirtilen fon portfSyiine alinacak varliklara
iligkin ek olarak, Teblig’de belirtilen serbest fonlara iliskin esaslar dikkate alimr.
Yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasas araglarna yapilan yatirim higbir zaman fon
toplam degerinin %80'i veya daha fazlas1 olmayacaktir.
Isbu izahname kapsaminda, fonun portfdyline dahil edilebilecek varliklar ve islemler
uluslararasi kabul gérmils faizsiz finans ilkelerine uygun ve Danigma Kurulu'nun onay verdigi
varlikiar ve iglemlerdir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas ahnarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami siirlamalar asag:daki tabloda gésteritmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yabanci Ortakhik Paylan 0 79
Tiirk Ortaklik Paylar: 0 20
Katilma Hesaplan (TL-Ddviz-Altin)* 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 20
Altin ve Difer Kiymetli Madenlere Dayal 0 79
Sermaye Piyasast Araglan (D&viz)

* Piyasa sartlanndan kaynaklanan zaruri durumlarda serbest fonlar tarafindan katiima
hesabina yatirim yapilmasi mimkindlr, ancak serbest fonlann portfoyli, sfireklilik arz edecek
sekilde ve bir yatinim stratejisi olarak katilma hesabinda degertendirilemez.

2.5. A Grubu paylar i¢in fonun egik degeri Euro bazinda yillik %5 sabit oramn ilgili tarih
aralifitnda TCMB tarafindan agiklanan Euro doviz alhg kuru degisimi ile ¢arpimi olarak
belirlenmigtir.

A Grubu paylar igin;

Esik Deger=(1+(5% * n/365))x(EuroTRY TCMB Aliy Kuru(tyEuroTRY TCMB Alis
Kuru (t-1) )-1

n= Iktisap-Degerleme arahigindaki gﬂn say1st

t= Degerleme Tarihi

t-1 =iktisap Tarihi

B Grubu paylar icin ise fonun esik degeri y1llik %5 olarak belirlenmigtir.

VII-128.5 sayil: “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatrnm Kuruluglanmn Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma
ve Swralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Teblig uyarinca, Fon serbest fon oldugundan
esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfye kaldiragh iglem dahil edilmeyecektir,

2.7. Fon hesabina kredi alinmas) miimkiindir.

e ig\ Fon portféylne yabanc ortaklik paylar: dahil edilecektir.
o .

o 2.9 \Porttbye Cin, Hindistan, Birlesik Devletler, Endonezya, Brezilya, Pakistan, Nijerya,
'-;;1 ". Banglade‘s. Rusya, Japonya, Meksika, Etiyopya, Musir, Filipinler, Vietnam, Fransa, B |rle$11§ Kralhk
Almanya, R’omanya, Portekiz, italya, Gliney Afnka, Gtiney Kore, lspanyaxa Cedyil DA
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Sudan, Fas, Malezya, Ozbekistan, Suudi Arabistan, Yemen, Gana, Avustralya, Romanya,
Kazakistan, Hollanda, Belgika, Yunanistan, Cck Cumburiyeti, Urdtin, Azerbaycan, isveg,
Macaristan, Belarus, Avusturya, Libya, Birlegik Arap Emirlikleri, Singapur, Kirgizistan, Danimarka,
Finlandiya, Slovakya, Tiirkmenistan, Norveg, irlanda, Yeni Zelanda, Bosna Hersek, Hirvatistan,
Arnavutluk, Kuveyt, Litvanya, Katar, Makedonya, Slovenya, Letonya, Kosova, Bahreyn, Estonya,

Kibris Cumhuriyeti dlkelerinde ihrag edilen ya da bu tilkelerde islem g8ren ortakhik paylan dahil
edilebilir.

INI. TEMEL YATIRIM RiSKLER{ VE RISKLERIN OLCOMD

Yatiimcilar Fon’a yatim yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatmim risklerini
degierlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak yatnmlarinin degerinin baglangig
degerinin altma diisebilecegini yatirimeilar gdz dnilnde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecedi riskler surlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarimin, ortakhk paylarinmn, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal: tilrev sdzlesmelere iligkin tagman
pozisyonlarn degerinde, kar pay1 oranlarindaki, ortaklik pay: fiyatlann ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Kir Payr Oram Riski: Fon portfSyline (katilma hesabi gibi} kdra katdim olanaf saglayan
bankacilik driinlerinin (katthm hesabi gibi) dahil edilmesi halinde, sz konusu briinlerin
saglayacaf kir payinn miktaninda piyasalarda yasanabilecek kéir pay1 oranlan degisimleri
nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinde meydana gelebilecek depisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portf8yiin maruz kalacag: zarar olasiliin: ifade etmektedir.

2) Kars Taraf Riski: Kargt tarafin sBzlesmeden kaynaklanan yiikiimlitliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dintigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfidir,

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silreglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlii, basarisiz yonetim, personelin hataly ya da hileli iglemleri gibi kurum igi

. §;§‘¥oﬁ\h]nlaqma Riski: Belli bir varhfia ve/veya vadeye yogun yatirtm yapilmasi sonucu
e Eahunbli v'ax‘_l‘ig_}n ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar,

e
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6) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine parale]l olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlil iligkileri nedeniyle dopabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildii donemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Ihrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisimn yikimlliklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Kiymetli Madenlere lligkin Fiyat Riski: Fon portfyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdylin deger kaybetme
olasihpim ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecefi risklerin Sigiimiinde kullamilan yintemler suntardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y8netim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 8lgtimiinde Riske Maruz Deger yéntemi kullamlir, Riske maruz
deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yliksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir. RMD hesaplamastnda tek
tarafh %99 giiven aralif), 20 iggtinlik elde tutma stiresi, 250 iggtinil gtzlem stiresi kullamiler.

Karg) Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yUktmitilklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gtkan aksakliklar sonucunda
tdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Organize piyasalarda yapitan iglemlerde (hisse senedi
gibi} kars: taraf riski yoktur. Diger islemler nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski ise limitler ve
karg: taraf bazinda yofunlagma analizleri ile takip edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfdylinde yer alan finansal varliklann belirli bir ddnemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsayiss elde
edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfdyiinde yer alan varliklarin likidite katsayiar1 ve agirliklar
kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar clugmas: olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basanisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetier, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dig etkenler
de olabilir. I¢ kontroi ve teftig tarafindan yapilan diizenli denetimlerle takip edilmektedir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yofun yatirum yapilmas: sonucu fonun
bu varhfin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Yogunlagma riskleri Pozisyon Raporlar
ve Limit Raporu ile izlenir,

. +=-Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satldifs ddnemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
,,ﬁfﬁ@ﬁtg'hﬁm@eMemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. SPK
,;f’ “tgafindan_yeyiplanan mevzutlarlara ve difier yasal yikiimliliklere uyum diizenli olarak takip
{ “edilmektedir. %
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IV, FON PORTFQOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfBytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicis1 nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi’mn, fon portftylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile digier varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma aplan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank™n erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi’min ytkdmitlik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligs Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicis'mn malvarliindan aynidir,
Fon’un malvarlids, tlirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde
bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarh§ Kurucunun ve Portfdy
Saklayicisinin ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir
amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklaritun tahsili amac: da dahil olmak iizere haczedilemez,
lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portf8y saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmas:,
diger varhklanin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmas:i, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayiciss;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarmm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtizigd hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliziga,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme

esaslanna gdre hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiizi3t, izahname hitkimlerine aykmm olmamak sartiyla,
Kurucu/Y8netici’nin talimatlartn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemierinden dogian edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiztifl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanalmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarimin, portfy yapisinin, ilemlerinin mevzuat, fon igtliztgd,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikimlidor.

4.5, Portfdy saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayr ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kaylp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit dGzeninde, fona ait varliklan, haklari ve bunlarn hareketlerini fon bazinda
dlizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklani uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

v, 4.6.a) Portfdy saklama hizmetini ylriten kurulug, yuktimlalgklerini yerine getirmemesi
74 §etieniy¥e, Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
J ‘:‘i _Saklayscisihdan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hokiimlerinin ihlali
JI ., {~;fiedeniyle’ dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiktimlidtr, Katilma payr sahiplerinin
RS Kutucu veyd Portfdy Saklayicisma dava agma hakkn sakldir.
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b) Portfiy saklayicis1, portfy saklama hizmeti verdigi portfylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan ytkOmltliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur,

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrstirtlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarimin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemiyorsa ySnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmast
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gortilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfy saklayicisi her giln itibari ile saklamaya konu varliklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhif ile vapar.

4,9. Portf8y saklayicis1 portfy saklama hizmetini yiritirken kargilasabilecedi c¢ikar
catigmalannin tanimlanmasini, $nlenmesini, ydnetimini, gzetimini ve agiklanmasim sagilayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla yikiimlidiir.

4.10. Kurucu’nun iiglincli kisilere olan borglar: ve ylikiimldliikleri ile Fon’un aym iigiincit
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine kargt maehsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiritten kurulug, yitkmitliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima pay: sahiplerine verdifii zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiktmlerinin jhldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylkiiml(idtr. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdiji portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili.Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili differ mevzuattan
kaynaklanan yikimliloklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Porif8y saklama sdzlegmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamim daraltic: hitkimlere yer verilemez.

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degert", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon PortfSy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diiglilmesi suretiyle hesaplanir.

T ; ’3‘% Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdlilnmesi

A ‘»sureiry‘le he@ﬁplamr Bu deger her ig giindi sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen

Y ﬂkeler c;erqevemnde hesaplamir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Deferleme
gﬂnﬂnﬁn tatil oimasx durumunda, degerleme takip eden isgliniinde yapilir ve izleyen iy giinti fiyat
aclkiamr A Gmbu fon kat1lma paylanmn bmm pay degen TL cmsmden A0 “ﬂ,tﬁqg ‘katllma
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pay defieri hesaplanmasinda; ilgili gin icin TCMB tarafindan saat 15:30° da ilan edilen gosterge
nitelifindeki Euro ddviz alig kuru esas almr. 1igili glinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemiy
olmasi durumunda en son ilan edilen kur kullanilarak hesaplama yapilir. B Grubu paylarm birim pay

degeri A Grubu paylar i¢in hesaplanmig birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura b&liinmesi ile
bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portf8ydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasann, platformun kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumuny etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olagantistl durumlann meydana geimesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorlilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satim durdurulabilir.

5.3. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslan agagdaki gibidir.

T.C. Merkez Bankasi’nin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabane:
ortakhik paylar, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para birimi icin belirlenen doviz ahg kuru ile
degierlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in REUTERS, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanaflarinin ilgili sayfalarindan alinan doviz alig fiyatlars kullanihr.

Yabanci ortakhk paylan igin degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
TS8I116.30-17.00 arasindaki ahg ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi kullanihir. Degerleme ginil
borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyats kullamlir. Tam is gliniy
olmayan giinlerde bir 8nceki degerleme fiyat kullamir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI y S
O Y
Fon katilma paylan (A ve B grubu) mfinhaswan ~ [/ '

yaban ct / yurtdiginda yerlesik nitelikli yarimcilara satilabilir. |; b -

Fon katiima paylan A Grubu ve B. Gruby olarak iki pay grubuna ayr;liaiistigfi' A Giuby/
paylann abm satimm Térk Liras: (TL), B Grubu paylarin alm satum ise Eb-ro,_@_ag;!ndeh
gerceklestirilir.

Fon satig baglangig tarikinde bir adet B Grubu payn nominal fiyat (birim pay degeri)
1 Euro, bir adet A Grubu payin nominal fiyat (birim pay degeri) ise bir dnceki iy giiniinde
TCMB tarafindan befirlenen Euro déviz ahg kuru esas almarak hesaplanacak 1 Euro karsihin
TL'dir.

Takip eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katiima paylarimin
sayisina bilinmesiyle elde edilir. Fon birim pay defieri yukanda belirlenen pay gruplan
cercevesinde, bagh oldugu pay grubuna gbre Ttirk Lirasi ve Euro cinsinden hesaplanmir ve itan
edilir.

B Grubu paylann Euro cinsinden degeri; ilgili giin icin hesaplanan TL cinsi pay
fiyatmm TCMB tarafindan saat 15:30"da ilan edilen gésterge niteligindeki Euro diviz als
=2 Kiruna bSlinmesi suretiyle tespit edilir.

© %Y . - Tl ve Euro 8denerek satin ahnan fon
i 77 aymrpara’birimi cinsinden yapihr.




Katiima pay1 satin almak veya elden gikarmak isteyen yatinmalar, Kurucunun isbu
izahnamenin 6.5'inci maddesinde ilan ettigi kablma payinm alim satimsmn yapilacagh yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmiy olan esaslara giire saptanan fiyat iizerinden, ilk alm
iglemi igin asgari 100.000 TL (muadili Euro) ve katlar geklinde, izleyen alim ve satimlar icin
ise asgari 10.000 TL (muadili Euro) ve katlar seklinde ahm ve satimda bulunabilirler.

Fonun satiy baglangig tarihi Q7/21/2019° dir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslan

Yatinmetlarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldufu ginlerde saat 14:00’e kadar verdikleri
katilma payt alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
lizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 14:00°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyatt tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu gtinletde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgtinG yapilacak
ik hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1
Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurueu, talimatin
~ pay sayist olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen sang fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katiima pay: bedellerini iglem giinil tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deier kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat:
a¢iklandiktan sonra hesaplanir.

Fonun, faizsiz yatinm araglanina yatinm yapan bir fon olmasi dolayisiyla, alim talimatinin
karsihfinda tahsil edilen tutar, nemalandinimadan o glin igin yatinmer adina blokeye alinmak
suretiyle, katilma pay: aliminda kullamlir.

A Grubu ve B Grubu katilma pa'yl alim tatimat karsihginda tahsil edilen tutarlar
nemalandirtimayacaktir,

6.3. Katilma Payy Satim Esaslan

Yatinmeularm BIST Pay Piyasasi’nin agik oldu@u gilnlerde saat 14:00’e kadar verdikleri
katilma payt satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden iik hesaplamada bulunacak pay fiyat
izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinierde saat 14:00°ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgitni yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan tzerinden gergeklestirilir.

% -Gy Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
PR Kéﬁtma pay! bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat




i

v«
. * .
.

-
",

My,

w0t YFan'a 's}éiris tarihindeki fon birim fiyat: ile yilin son degerleme giiniinde

4

w2

6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alim Sattm Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimm kurucunun merkez adresinde yapilir,

6.6. Pay Gruplan:

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir. A Grubu paylar, fiyat:
Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden 8deme yapilarak alimip satilan
paylary; B Grubu paylar ise fiyat: Euro olarak ilan edilen ve Euro cinsinden 8deme yapilarak ahmp
satilan paylarn ifade eder.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Liras: (TL) veya Euro ddenerek satin alinan fon
payinn, fona iade edilmesi durumunda tdeme aym para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplanina uygulanan ydnetim iicreti oraninda farkhhik bulunmamaktadir,

6.7. Performans Ucreti:

Kurucu, ydnetim tcretinin yam sira agagidaki kosullarin gercekiegsmesi halinde fon
katthmcilarindan farkh d8nemlerde yaptiklart her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Yénetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ficreti tahsil edilmesi igin ddnemsel
fon getirisinin pozitif olmas1 ve fon getirisinin aym donemdeki “Esik Deger” getirisini agmas:
gerekmektedir, Ek olarak, “Ddnem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asafida anlatildifn gekilde
bulunacak “Yiiksek 12" degerini asmas: gerekmektedir.

Performans Dinemi: Yilin son defierleme giinil veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde
Fon’dan ¢ikis yapan yatinmeilar igin olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik deger 8l¢Utdl getirisini agan kismunin %25°idir.

Esik Degier: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Yitiksek iz Deger: Alig tarihindeki fon birim pay degeri veya performans icreti tahsil edilmis
ise performans Ucreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Nispi Getiri: Performans dénemi sonundaki fon birim pay degerinin yilksek iz degere gore
getirisi belirlenir ve bu getiriden esik deger gikanlarak hesaplanan pozitif ya da negatif ylizdesel
degerdir.

Bittin hesaplamalarda “ilk Giren {ik Cikar” (FIFO) ydntemi uygulanir. Performans iicreti
yatirimer tarafindan kargilanir. Performans licretine hak kazanilmas: halinde yilin son degierleme
giniinit takip eden 5 (beg) is glnli icerisinde, katilma pay: sahiplerinin Fon'dan aynimasim
beklemeksizin yatinmeinn Kurucu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin, performans ilcreti hesaplamasina konu edilmig son degerleme fiyati kullamlarak
fon katilma paylaninin Fon’a iade edilmesi suretiyle katihmeitardan tahsil edilir. Performans dcreti,
fondan gikislarda ise satim bedelinin 6denmesi esnasinda tz2hsil edilir.

“Esik Deger” ;

- B grubu paylar icin fonun egik degeri Euro bazinda yillik %5 mutlak getiri,

. . om, A grubu paylar igin Euro bazinda hesaplanan yillk %5’in dénem igindeki Euro/TL
s gctii’igkini kullanilarak TL getiriye doniigtiiritimesi ile bulunmaktadir.

fon birim fiyat
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glinlindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin) ayni ddnemdeki esik degerden fazla olmas)
durumunda, aradaki farkin %25’inin fon pay sayisi ile garpilmasi suretiyle hesaplanacak performans
iicreti tahsil edilir,

Perforrans iicreti, her bir katilimel igin ve aym katilimeinm her bir farkls tarihte fon katilma
pay! alimint gergeklestirdigi giinden itibaren ayrt ayn takip edilmeye baglamir. Yil sonundaki
defierleme giin ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkl girig tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlan
mahsup edilmeden birbirinden bafimsiz olarak defierlendirilir.

Performans {icreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiksek Iz Defier) uygulamir, Buna
gbre, fon satin ahg tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiksek 1z” degeri olarak kabul edilir.
Performans UOcreti hesaplama giintindeki fon fiyatimin (fon pay degerinin) “Yitksek Iz” degerini
agmas) halinde performans licreti tahsil edilir. Yiksek iz Deger, performans ficreti aliman dénem
itibariyla performans ficretine esas birim pay bagina toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = B grubu paylar i¢in fonun egik deferi Euro bazinda yillik %35 mutlak
getiri,

A grubu paylar i¢in Euro bazinda hesaplanan yillik %5°in dSnem igindeki Euro/TL getirisini
kullamlarak TL getiriye doniistilrtilmesi ile bulunmaktadir,

1z Degeri (Fon) Getirisi= ((Ddnem sonu fon birim pay fiyati/Y tiksek iz Deger)-1),

Performans licreti hesaplama gilntinde fon getirisinin esik defier getirisinin altinda kalmasi
halinde fon performans ficreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans ficreti hesabi igin baz
olusturag)ak Ytksek 1z Deger bir énceki ddnemdeki Yiksek Iz Deger olarak esas ahnir.

mek:

Dénem bagmda pay basi fon fiyati: 1,0, Yiiksek iz Deger: 1,0,

a) Y1l sonunda A grubu fon birim pay degerinde olugan getiri %20, esik defier %15 olmustur.
Yani, fon fiyat1 1,20, esik deger 1,15 olmustur. Bu durumda gelecek d6nem i¢in performans ficreti
hesaplamalarinda baz alinacak Ytiksek iz Deger 1,20 olacaktir.

b) Yil sonunda A grubu fon birim pay degerinde olugan getiri %14 (fon fiyat 1,14), esik deger
%135 (esik deger 1,15) olmus, fon getirisi esik defier getirisinin altinda kaldiiindan dénem sonunda
performans ilcreti tahsil edilmemigtir. Bu durumda bir sonraki ddnem igin performans ficreti
hesaplamalarnda baz alinacak Yiiksek {z Deger 1,00 olarak devam edecektir.

¢} Y1l sonunda A grubu fon birim pay degermde olugan getiri -3% (fon fiyatt 0.97), egik deger
%15 (egik deger (1,15) olmug, fon birim pay fiyatinin Y Uksek lz Degeri agmamasi ve fon getirisinin esik
degier getirisinin altinda kalmasindan dolayr dénem sonunda performans ticreti tahsil edilmemistir. Bu
durumda, bir sonraki dSnem igin performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiksek {z Deger 1,00
olarak devam edecektir.

Performans ticretinin hesaplanmasinda agagidaki formul kullamiacaknir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi- Esik degerin getitisi)*%25)*d8nem bag:i fon birim pay
defteri*pay miktar]

Farkli ddnemlerde girigi yapilan her bir pay i¢in ayr ayr1 hesaplansr,

- Performans Ucreti Hesaplamasina fligkin Ornek

. "AdGrubu Paylar igin,

&% - Ya ime1 01.06.2017 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL)
©400; DOﬁ adetifon katilma pay1 satin almigtir. O tarihten yalin son degerieme giinti olan 30.12.2017"ye
f kadar Fon’ urt getirisi %20 olmugtur (fon pay degen 1, 20 TL olmustur) Ayn dé emdekx esik deger
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dontistiriimest ile hesaplanan %15 olmustur, Yatirime: 01.06.2018 tarihinde Fon’dan cikmgtir,
Performans Ucreti tahsilatinin yapildigs yilin son degerleme giintinden fon Gtks tarihine kadarki
donemde fonun getirisi %25 (fon pay degeri: 1,5) esik deger ise %15,0 olarak gergeklesmigtir.

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz Deger fon fiyati olan 1,00 TLdir. 30.12.2017 tarihi itibariyle
Fon fiyat, Yuksek 1z Degerini agtign ve nispi getiri pozitif oldugu icin performans Ucreti tahsil
edilmigtir. Pay bagma (%20 — %15 } x %25 = % 1,25, toplam 1 x 100.000 pay x %1,25 olmak ilzere
1.250 TL performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki dénem igin Yilksek 1z Deger 1,20 olmugtur.
Yatirrmeymn Fon’dan ¢ikis yapugi 01,06.2018 tarihinde Fon fiyati, Yilksek 1z Degerini astd ve
nispi getiri oldugu igin performans Gcreti tahsil edilmigtir. Performans iicreti, (%25 — %15) x %25 x
100.000 x 1,2 formiild ile 3000 TL olmugtur.

B Grubu Paylar igin;

Yaurimet 01.06.2017 tarihinde 1,00 Euro birim fiyattan (fon pay degieri: 1,00 Euro) 100.000
adet fon katilma pays satin almigtir. 01.06.2018 tarihinde ise sahip oldugu 100.000 adet fon katilma
paymi Fon'a iade etmistir. Performans ticreti tahsilatimn yapildis yilin son degterleme glintinden
fon gikig tarihine kadarki dénemde Fon’un getirisi %9,0 olmugtur (fon pay degeri 1,09 Euro
olmustur). Aym donemdeki Esik Deper getirisi ise %S’tir. Performans ticreti hesaplama tarihindeki
fon fiyat, nispi getiri pozitif oldugu icin Performans, Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getirt Orant : %9-%3 =%4,00
Pay bagina Performans Ucreti Oram : ( %9,00 - %5,00) x %25 = %!

Performans Ucreti: 1,00 Euro x 100.000 pay x %1 = 1.000 Euro olarak yatinmeidan Fon’dan
¢1kig aminda nakit olarak tahsil edilmek suretiyle karsilamir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1. Fonun Malvarhiiindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar agafiida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tiirlil ticretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfye ahmlarda ve portfyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yonetim tcreti, ‘
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ficreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim y1h esas alinarak tiger aylik dénemlerin son iy giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul {icreti,
10} Karsilastirma 6l¢iitd giderleri,
11) KAP giderleri,
- vra, 1 2) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu {icreti,
e sk 13)E-defter (mali mihtr, argivieme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile
" ..« Odetien hizmet bedeli,
S 7)) ["i}lrulca uygun gorillecek diger harcamalar.
! T

. ¢
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Fon toplam degerinin glinltik %0,00555"inden (ylizbinde 5.5) [yillik yaklagik %2 (ylizde iki)]
olugan bir y8netim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucuya
fondan 8denecektir.

7.1.2. Fon PortfSyiindeki Varhklarm Alm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri f¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyilnde yer alan varliklarin alim satimma Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan
komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Onbinde §
2) Yurt Dig1 Pay Senedi Piyasasi iglemleri Komisyonu: Yabanc: ortakhk paylan igin

tarifeler yatinm yapilan tlkeye gdre agafida yer alan arahiklarda degigmektedir. - Yabanc1 Pay
Senedi alim satim Komisyonu: %0,50 - %1,00

3)  Kiymetli Maden Piyasas1 Islemieri Komisyonu : %0,05-240,20

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, t¢er aylik ddnemlerin son is glininde Fon'un
net varhik degeri Uzerinden %0,005 (ytizhindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfdytinden karsiJanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlann katilma pay) ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon icin yapilmas: gereken ttim
giderler $emsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfiylerinden kargilanr.
7.1.5. Karsthk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
A) Fon'dan kargilanan giderler %
Ydnetim dereti (vithk) 2
Saklama Dcreti (giinltik) 0,035
Diger giderler (Tahmini yillik) 2
B) Yatinmaeilardan tahsil edilecek {ficret ve
komisyonlar
Performans ticreti oram %25

7.2, Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylaninin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsitanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000
| Diger Giderler 5.000
T, ‘TOPLAM 10.000

e,
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a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimin
portfdy isletmeciliginden dojan kazan¢lari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Verglsi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlarnn portfdy 1$letmec1hg1 kazanclar, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0' oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarim Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katima paylannin ilgili oldugu fona iadesinde %10
oraninda gelir vergisi tevkifati uygulanir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile degier artig
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bajlh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatiim ortakliklariyla
benzer mlchkte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamir.?

{te yandan Euro tizerinden alim satimy gerceklestirilen B Grubu katilma paylarimin déviz
cinsinden ana para kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhgi’min ilgili
diizenlemeleri dikkate alinir,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylanimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihi1 olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlann tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi Kkesintisine tdbi tutulmayan kazanglars ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOY{UINDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dSnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilm Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

'\2 Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dﬂ"zenlemelehne uyulur. Finansal tablo hazirlama ylikiimlUilQfiniin bulundugu ilgili hesap
dt}nemmm son giinil itibariyla hazirlanan portfy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denenmden gecml:r
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9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibaryla 8zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhik
finansal tablolanim, ilgili hesap d8neminin bitimini takip eden 60 glin icinde KAP*ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glinfiniin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniintl
takip eden ilk iy gin0 son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtitzlijline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans Gcretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan strekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.(r) ulagilmass miimktindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagyimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ySnetim kurulu kararina
baplandifr tarihi izleyen alunci ig gindt mesal saati bitimine kadar KAPta agiklamir. Finansal
tablolar aynica sdz konusu agiklamayr milteakip 10 is giinil icerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir,

9.6. PortfSy raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. 862 konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satist
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinme:lann yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,,1.1.2.1., IL, IIL,,V.5.5,, V.5.6., V1. (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracihik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bltimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri ytriirkige giris tarihinden en
az 30 gn Once katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. 1zahnamenin
diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yth sonunu izleyen alt1 i giind iginde toplu olarak Kurula bildiritir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.
X. FON'UN SONA ERMES]i VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire Sng&riilmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiing aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhtitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veye tasfiye edilmesi,
« Fonun kendi mali ylikiimlfiliklerini karsilayamaz durumda clmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayaca@imn Kurulca tespit edilmis oimasi
. ... hallerinde sona erer.
.+ 4 Forin sona ermesi halinde fon portfdy(inde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
/-;"" Borsada, borsada islem g8rmeyenler ise borsa diginda nakde ddntistiirltr.
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g < r"'ff’i‘_ 10.2 Fozi}mal varhif, i¢tiiztik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
¢ bakiyesi kdtltha' pay1 sahiplerine paylar oraminda dagitihir. Tasfiye durumunda jalmzca katilma
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10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul>un uygun gdriigtini aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu stire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylartmin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim sahm yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbanindan sonra yeni katilma pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri ahnamaz.

10.4, Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi bagka bir portfoy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portf8y Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun gdritlecek baska bir portfy sakiayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucuy ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiztk, bunlarda hitkkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tirk Borglar
Kanunu’nun 502 iid 514 tincli maddeleri hiiktimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymn birim pay degierine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm: Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan sire igin fonda olugan kardan paylanm almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim sdz konusu degildir,

11.3. Kattima paylan milteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

-cdel. Katilma paylan, izahnamenin KAP'ta yayumm takiben izahnamede belirtilen satig
Jbaglapgig tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde minhasiran

S T nea N yakan e / yurtdiginda yerlesik nitelikli yatinmeilara

Swnulur. oy
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12.2.Kat ma paylar karsiligh yatirimeslardan toplanan para, takip eden is gitnii izahnamede

¥

”Q?{_ belirienen vqullgihra ve iglemlere yatirilir.
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{zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylanz.

04/12/2018
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