BIRLESME SOZLESMESI

Isbu sézlesme (“Birlesme Stzlesmesi”), merkezi Merkez Mahallesi 29 Ekim caddesi Ihlas Plaza
No:11 A/11 Yenibosna Bahgelievler Istanbul adresinde bulunan ve Istanbul Ticaret Sicili Midiirliigii
nezdinde 214970 sicil numaras ile kayitl: ve Yenibosna Vergi Dairesi’ne 6360037066 vergi numarasi
ile kayitli bulunan Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.(bundan sonra “Devralan
Sirket” veya “Thlas Gayrimenkul Proje” olarak anilacaktir) ile Merkez Mahallesi 29 Ekim caddesi
Thlas Plaza No:11B/21 Yenibosna Bahgelievler Istanbul adresinde bulunan ve istanbul Ticaret Sicili
Miidirliigii nezdinde 723263 sicil numaras: ile kayith ve Yenibosna Vergi Dairesi’ne 4700584965
vergi numarasi ile kayith bulunan Ihlas Insaat Holding A.S. (bundan sonra “Devrolunan Sirket”
veya “Ihlas Insaat” olarak anilacaktir) arasinda imzalanmigtir.

“Devralan Sirket” ve “Devrolunan Sirket” bundan bdyle birlikte “Taraf Sirketler” olarak amlacaktir.
Isbu Birlesme Sézlesmesi, Devralan Sirket’in Devrolunan Sirketi devralmas: suretiyle yapilacak
birlesmeye iligkin kapsam, usul ve esaslar ile taraflarin hak ve yukiimliiliiklerini diizenlemektedir.

MADDE 1: BIRLESMEYE TARAF SIiRKETLERi TANITICI GENEL BILGILER,

MEVCUT PAYLAR, SERMAYE VE SIRKETLERIiN YONETIMINE iLiSKiN BiLGILER

LL.Tanitic1 Genel Bilgiler

A.Devralan Sirket

Ticari Unvam : Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.

Merkez Adresi :Merkez Mahallesi 29 Ekim Caddesi Ihlas Plaza No:11/A 11
Yenibosna Bahgelievler Istanbul

Tescil Tarihi : 09.05.1985

Ticaret Sicili No 2214970

Ticaret Sicil Miid. : Istanbul

Siiresi : Stiresiz

Faaliyet Konusu : Ingaat yapim isleri ve ana sOzlesmesinde yazih diger isler.

Bagimsiz Denetgi : Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Vergi Dairesi : Yenibosna Vergi Dairesi

Vergi No : 6360037066

Internet Adresi : www.ihlasgayrimenkul.com

Paylarinm Islem

sopdiigi Pazar :Yildiz Pazar

Tic.Sic.Nosy

Vergi Daires|
Vergj No

S m.
)




Thlas Gayrimenkul Proje Geligtirme ve Ticaret A.S. Sirketimiz 9 Mayis 1985 tarihinde Okan Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S. iinvam ile kurulmus olup, yillarca tekstil sektdriinde faaliyetlerini
stirdiirmiigtiir. Sektériin 1994 krizi ile baslayan daralmasi 2001 krizi ve akabindeki stireg itibari ile
daha da ileri diizeye ulasmis ve bu durum faaliyetleri olumsuz y6nde etkilemistir. Okan Tekstil Sanayi
ve Ticaret A.$.’nin, ana ortag: olan Okan Holding’in hisselerini Thlas grubuna satmasin miiteakip,
Sirket hizli bir toparlanma siirecine girmis, borglarm &demis ve yillardir saglhikli bir gekilde
ylriitemedigi tekstil sektoriinden ¢ikarak maden sektériine girmistir. Daha sonrada grubun diger
maden sirketi olan fhlas Madencilik A.S$. ile devralma yontemi ile birlesmis ve birlesme esnasinda
unvamni IThlas Madencilik A.S. olarak degistirmistir.

Sirket faaliyet konusu kapsaminda ilk olarak izmir ili Bayindir ilgesinde ¢inko iiretimlerine
baglamustir. Aymi dénemde Manisa ili Salihli ilgesinde ve Canakkale ili Yenice ilgesinde maden
rezerv aragtirmalar1 yaparak ve yasal prosediirleri tamamlayarak isletme ruhsatlarim almigstir.

Madencilik sekt6riinde biiyiime stratejisi sektorde son yillarda yasanan bliyiik is kazalar1, uzun siiren
biirokratik islemler, madencilik konusunda belirlenen politikalarin uygulanmasindaki aksakhklar,
Maden Kanununun ve Yonetmeliklerin uygulanmasinda yasanan sikintilar, kalifiye eleman temin
edilememesi, maden bélgelerindeki alt yapt eksiklikleri ve emtia piyasalarindaki dalgal fiyat
hareketleri nedeni ile gergeklestirilememis ve istenen noktaya tagiamamigtir. Bu sebeple hem Sirket
faaliyetlerinin saglikli yiiriitiilebilmesi hem de yatirimeilarin herhangi bir hak kaybina ugramamas:
adina mevcut ana faaliyet konusuna fhlas Grubunun uzun yllardir faaliyet gosterdigi insaat ve
pazarlama faaliyetlerini de eklemek ve bu sektérlerde faaliyet gdstermek igin faaliyet konusunu
degistirmek adina, esas s6zlesmesinde degisiklik yapmigtir.

Bu amagla, yonetim kurulunun 23.12.2016 tarih ve 2016/23 say1l1 toplantisinda almus oldugu karar
geregi, 14.04.2017 tarihinde yapilan sirket olagan genel kurul toplantisinda, unvan degisikligine
gidilmesi ve faaliyetlerin artik “fhlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.8.” unvan ile
devam ettirilmesi karar1 alimustir.

Unvan degisikligine iligkin bu karar 20.04.2017 tarihinde Ticaret Sicili Miidiirliigii tarafindan tescil
edilerek, 26.04.2017 tarih ve 9314 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmek suretiyle

sirket unvam “Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.” olmustur.

B. Devrolunan Sirket

Ticari Unvam : Ihlas Ingaat Holding A.S.
Merkez Adresi :Merkez Mabhallesi 29 Ekim Caddesi fhlas Plaza No:11/B 21 Yenibosna
Bahgelievler Istanbul
Tescil Tarihi $29.01.2010
Ticaret Sicili No : 723263 Unvani &R ihlas insaat Holding
: Istanbul s ﬁ;’:,"f,':‘,;",;:‘-yiﬁ,ﬁ;‘."“,g“-.'h'

Tic.Sic.Nosy 723263
Vergi Dalref Yanibosna
Vergifjosu 470 058 4965
2 Ners 973-5994-4183
G - §0.000.000,00 TL




Siiresi : Siiresiz

Faaliyet Konusu : Ingaat alaninda faaliyet gdsteren kurulmug veya kurulacak sirketlerin
sermaye veya yonetimine katilmak ve ana sézlesmesinde yazih diger isler.

Bagimsiz Denetci : Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Vergi Dairesi : Yenibosna Vergi Dairesi

Vergi No : 4700584965

Internet Sitesi : https://ihlasinsaatholding.com.tr

Paylarinm islem Gordiigii

Pazar : Devrolunan $irket halka kapali bir sirket olup, paylar1 borsada islem
gormemektedir.

Ihlas Insaat Holding A.S. 2010 yilinda kurulmustur. Ana faaliyet konusu, Insaat alaninda faaliyet
gosteren kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim,
finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde ve ekonomik
dalgalanmalara kars1 yatinmlarm gvenligini artirmak ve boylece bu sirketlerin saglikl sekilde ve
milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamhliklarini teminat altina almak ve
bu amaca uygun ticari, sinai ve mali girisimlerde bulunmaktir.

Ihlas Ingaat Proje Taahhiit Turizm ve Tic. A.S ve Thlas Yap: Turizm ve Saglik A.S., Armutly Tatil ve
Turizm Isletmeleri A.S. ve Kuzuluk Kaplica ingaat Turizm Saglik ve Petrol Uriinleri Ticaret A.S., bu
¢at1 altinda toplanmstir.

Istiraklerinden Ihlas Yap: Turizm ve Saglik A.S., ile Ihlas Insaat Proje Taahhiit Turizm ve Tic. AS
ingaat faaliyetinde bulunmakta olup, Armutlu Tatil ve Turizm Igletmeleri A.§. ve Kuzuluk Kaplica
Ingaat Turizm Saglik ve Petrol Uriinleri Ticaret A.8., Devremiilk isletmeciligi faaliyetlerini
yiirtitmektedir.

1.2.Mevcut Paylar ve Sermaye Yapasi Tle ilgili Bilgiler

A.Devralan Sirket

a)Cikarilmis Sermaye: 336.000.000- TL (i¢ yliz otuz alt1 milyon Tiirk Lirasi)

b)Kayith Sermaye Tavani: 500.000.000- TL (bes yiiz milyon Tiirk Liras:)

¢)Son Durum itibariyle Cikarilmis Sermayenin Ortaklar Arasimnda Dagilima:

Devralan Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15.02.1990 tarih ve 105 sayili izni ile bu sisteme gegmistir. Bu
dogrultuda, Devralan Sirket’in kay1th sermaye tavan1 500.000.000.-TL (Bes Yiiz milyon Tiirk Lirast)

biri 0,01.-TL (Bir kurus) nominal degere sahip 50.000.000.000 (elli milyar) adet paya
i1l Dexgeldn i’il(,%tj’én ¢ikarilmis sermayesi 336.000.000,00-TL.(ii¢ yiiz otuz altz milyon ?
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Tiirk Liras1) olup bu sermaye her biri 0,01.- TL (Bir kurus) nominal degere sahip 33.600.000.000 (otuz
ti¢ milyar alt1 yiiz milyon) adet paya ayrilmgtir.

Devralan $irket’in sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagilim asagidaki gibidir:

i’ay Sahipleri Sermayedeki Pay1 Oy Hakki Orani
Nominal Deger (TL) (%) (%)

ihlas Holding A.S. 32.758.402,06 9,75 9,75

ihlas Ev Aletleri imalat Sanayi

ve Ticaret A.S. 35.510.827,25 10,57 10,57

Halka Aqik Kisim 267.730.770.69 79,68 79,68

TOPLAM 336.000.000,00 100,00 100,00

Devralan $irket’in gikarilmus sermayesinin tamamen 6denmis oldugu Irfan Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’nin 16.05.2019 tarihli ve YMM-139-1435/27 sayili Sermayenin
Odendiginin Tespitine iliskin Yeminli Mali Misavirlik Raporu ile tespit edilmigtir.

d) Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kigiler:

Pay Sahipleri Nominal Deger (TL) Sermayedeki Pay1 (%) |Hakki Oram (%)
Ahmet Miicahid Oren 4.384.535 1,30 1,30
Halka acik kisim 330.378.067 98,33 98,33
Diger 1.237.398 0,37 0,37
@plam 336.000.000 100,00 100,00

e)Sermayeyi temsil eden pay senetlerine tamnan imtiyazlar ile bu imtiyazlarm devam edip
etmeyecegi hususu:

Devralan sirketin sermayesinde imtiyazli pay bulunmamaktadar.
f)Varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senetlerine iligkin aciklama:

Devralan Sirket’in intifa senetleri ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senetleri bulunmamaktadir.
B.Devrolunan Sirket ihlas Ingaat Holding A.S.

ye: 70.000.000,-TL (yetmis milyon Tiirk Lirasi)

a)Odenmis Serppa
| Orvar &3 hlas ingaat Hojding A.§

3973-5984-4183-6708
.} 70.000.000,00 TL

csglli Sermaye : 336.00@90




b)Kayith Sermaye Tavam: Sirket kayitli sermaye esasina tabi degildir.
¢)Son Durum itibariyle ('jdenmis Sermayenin Ortaklar Arasinda Dagilima:

Devrolunan Sirket’in 70.000.000- TL

'lik sermayesinin pay sahipleri arasinda dagilimi asagidaki

gibidir.
Sermaye Pay1 ]
Ortagin Adv Ticaret Unvam (TL) (%)
ihlas Holding A.S. 66.500.000,00 95,00
Ahmet Miicahid Oren 3.500.000,00 5,00
Toplam 70.000.000,00 100,00
Sirket sermayesini temsil eden paylanin dagilimi asagidadir. —
A Grubu Hamiline
Imtiyazh B Grubu Hamiline B Grubu Nama
Ihlas Holding A.S. 28.500.000,00 9.500.000,00 28.500.000,00
Ahmet Miicahid Oren 900.000,00 1.100.000,00 1.500.000,00
Toplam 29.400.000,00 10.600.000,00 30.000.000,00 |

Devrolunan Sirket’in ¢ikarilmsg sermayesinin tamamen ddenmis oldugu Irfan Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. *nin 16.05.2019 tarihli ve YMM-139-1435/28 sayilll Sermayenin
Odendiginin Tespitine iliskin Yeminli Mali Miisavirlik Raporu ile tespit edilmistir.

d)Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler:

Dolayli pay sahipligi bulunmamaktadir.

€)Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile bu imtiyazlarm devam

edip etmeyecegi hususu:

A GRUBU HAMILINE B GRUBU B GRUBU
IMTiYAZLI HAMILINE NAMA
IHLAS HOLDING A S. 28.500.000,00 9.500.000,00 | 28.500.000,00
AHMET MUCAHID OREN 900.000,00 1.100.000,00|  1.500.000,00
TOPLAM 29.400.000,00|  10.600.000,00 | 30.000.000,00

Sirket esas sozlesmesinin 14. Maddesi geregince yonetim kurulu iyesi ve denetci
mevcuttur. Imtiyaz maddesi asagidadir.
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Imtiyazlar

Madde-14

Sirket Genel Kurulu; Yonetim Kurulu'nu; 3 kisi olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu
Uyeleri'nin en az ikisi, 5 kisi olarak belirledigi takdirde en az tigil, 7 kisi olarak belirledigi takdirde
en az besi, 9 kisi olarak belirledigi takdirde en az yedisi, (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi
adaylar arasindan seger.

Genel Kurulda Denetgi (A) grubu pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan segilir.

Devir sonucu olusacak paylarda imtiyaz bulunmayacaktir.

f)Varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senetlerine iligkin a¢iklama:
Devrolunan Sirket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ile benzeri bor¢lanma
senetleri bulunmamaktadir.

1.3. Sirketlerin Yénetimine iliskin Bilgiler

A. Devralan Sirket

Thlas Gayrimenkul Proje’nin Yénetim Kurulu tiyelerine iligkin bilgiler asagida belirtilmistir.

Yonetim Kurutu Uyeleri 29.05.2018 tarihinde yapilan 2017 yili Genel Kurul toplantisinda 3 y1l siire
ile tglincti yilin sonunda yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar gérev yapmak iizere

secilmislerdir.
Gorevi Gorevlerinin Siireleri
Ad1 Soyada Baslangic¢ ve Bitis Tarihi
Yonetim Kurulu Bask
Sedat Kurucan 6netim Kurulu Bagkam 29.05.2018 29.05.2021
Yonetim Kurulu
Dr. Omer Saban Kamber Bagkan Vekili, 29.05.2018 29.05.2021
Abdullah Tugcu Yonetim Kurulu Uyesi 20.02.2019 | 29.05.2021

Mali Islerden Sorumlu Yénetim Kurulu
Mehmet Kiismez Murahhas Uyesi

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi,
Riskin Erken Saptanmas: Komitesi

29.05.2018 29.05.2021

Ali Murat Memioglu Bagkani, Denetim Komitesi Uyesi ve 29.05.2018 29.05.2021
Kurumsal Yonetim Komite Uyesi -
/ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, Onfrars &3 _i'hlras’ fﬂ“?ﬂ?ftﬁﬁ"l’:‘“!ﬂ L_Ay
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Salman Ciftgi Kurumsal Yonetim Komite Bagkani ve 29.05.2018 29.05.2021

Riskin Erken Saptamasi Komite Uyesi

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi,

29.05.2018 | 29.05.2021
Denetim Komitesi Baskani 202

Hiisnii Kurtig

B. Devrolunan Sirket

Ihlas Ingaat’in Yénetim Kurulu bilgileri agagida belirtilmistir.

Yonetim Kurulu Uyeleri 04.10.2016 tarihinde yapilan 2015 yili Genel Kurul toplantisinda 3 yil siire
ile tiglincli yilin sonunda yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar gorev yapmak {izere
secilmiglerdir.

Adx Soyadx Gorevi Gorevlerinin Siireleri |
Baslangi¢ ve Bitis Tarihi
Zeki Celep Ydnetim Kurulu Bagkan: 04.10.2016 | 04.10.2019
Mahmut Kemal Aydin Ydnetim Kurulu Baskan Vekili 04.10.2016 | 04.10.2019
Abdullah Tugcu . Yoénetim Kurulu Uyesi 04.10.2016 | 04.10.2019
1.4.Bagh Ortakhklar
A.Devralan Sirket
Ihlas Gayrimenkul Proje’nin istirak/bagli ortakliklar: agafida gosterilmistir.
Bagh Bagh Bagh
Bagh Ortakhk/istirak | Ortakhk/istirakin Ortakhk/Istirak Ortakhk/Istirak
Firma Unvam Sermayesi (TL) Sermayedeki Pay: Sermayedeki Pay
% Tutar1 (TL)
5 d *ge .o
Ihlas Madencilik Enerji 7.700.000 81,71 6.292.000
ve Ticaret A.S.
Thlas Mining Ltd. Sti. 364.650 90,00 328.185
Ihlas China Silk Road
Group Finansal 50.000 50,00 25.000
Damismanhk A.S.
Ihlas Marmara Evleri 1.000.000 10,00 100.000
Ortak Girisimi
Thlas
ChinaSilkRoadGroup 50.000 30,00 15.000
Commodity Dis Ticaret
LAS.

B. Devrolunan Sirket

Onvans 3% [hlas ingaat Holdin
Adros Morkez Mah, 29 Ekim Cad, |
No: 11 B/2% Yen! 1

Tic.Sic.Nogy 723263
Vogrgl Dalyesl Yonibosna
< ErgiNg 470 058 4065
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| Bagh Bagh Bagh
Bagh Ortakhk/istirak Ortakhk/fstirakin Ortakhk/Igtirak Ortakhk/Istirak
Firma Unvam Sermayesi (TL) Sermayedeki Pay: Sermayedeki Pay
% Tutan (TL)
Ihlas ingaat Proje
Taahhiit Turizm ve 35.000.000 95,00 33.250.000
Ticaret A.S.
Ihlas Yap: Turizm ve 3.100.000 76,81 2.381.000
Saghk A.S.
Armutlu Tatil ve
Turizm Isletmeleri 4.800.000 100 4.800.000
A.S.
Kuzuluk Kaphca
Insaat Turizm Saghk
ve Petrol Uriinleri 14.000.000 18,57 2.600.000
Ticaret A.S.
Isletmeleri
1.5.Finansal Duran Varhklar
A.Devralan Sirket

Ihlas Gayrimenkul Proje’nin finansal yatirim olarak 3 aydan uzun vadeli 106.176 TL blokeli
mevduati bulunmaktadar.

B. Devrolunan Sirket
Ihlas Insaat’mn finansal duran varligi bulunmamakiadr.

1.6.Finansal Yatirnmlar
A. Devralan Sirket
Ihlas Gayrimenkul Proje’nin finansal yatirimlar1 bulunmamaktadir.

B. Devrolunan Sirket
Thlas Ingaat’in finansal yatirrmlart bulunmamaktadir.

MADDE 2: BIRLESME ISLEMINE ESAS YONETiM KURULU KARARLARI:
2.1.Genel Bilgiler

Isbu Birlesme Sozlesmesi’ne konu olan birlesme islemi halka agik bir anonim sirket olan Devralan
Sirket’in birlesmeye esas 31.12.2018 tarihli konsolide finansal tablolar: itibariyle, 6102 sayil1 Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 136 ve devami maddeleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I1-23.2 sayil1 Birlesme
ve Bolimme Tebligi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18. ila 20. maddeleri uyarinca
Devrolunan Sirket’in tiim aktif ve pasif malvarlig1 unsurlariyla bir biitiin halinde devralinmas: suretiyle
yapilacaktir. Bu kapsamda, Devralan Sirket Devrolunan Sirket’i tasfiyesiz infisah yoluyla, vergisiz
olarak biitiin aktif ve pasifleriyle birlikte aynen devralacaktir. Devralan Sirket, Devrolunan Sirket’in
kiilli halefi yolacaktir. S6z konusu devralma islemiyle birlikte @@wol&ﬂh&sket’in trbyating
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tasfiyesiz olarak ve bir biitiin halinde Devralan Sirket’e gececektir.

S6zlesmeye konu birlesme islemine iligkin gerekli belgelerin tamamlanmasi ve imzalanmasi
akabinde Sermaye Piyasast Kurulu’na izni i¢in bagvurulacak olup, bagvuru evraki ayni giin KAP’ta
ve devralan ile devir olan sirketlerin web sitelerinde ilan edilecektir. 6102 sayitlh Tiirk Ticaret
Kanununun “Inceleme Hakki” baghikli 149.maddesi kapsaminda, s6z konusu birlesmeye iliskin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan belgeler, birlesme isleminin onaylanacag genel kurul
toplantisindan en az 30 giin 6nce Tiirkiye Ticaret Sicil Gazete’sinde ilan edilecek olup, aynca
birlesmeye taraf Sirketler’in merkezlerinde ve internet sitelerinde pay sahiplerinin incelemesine
agilacaktir.

SPK’nin isleme uygun gériisiiniin alinmas: sonrasinda ise Birlesme ve Béliinme Tebligi’nin (I11-23.2
sayil)) “Kamunun Aydinlatilmas:” baslikli 8. maddesi ile Taraf Sirketlerin Kurul tarafindan
onaylanan duyuru metni, birlesme sézlesmesi ve birlesme raporu ile son iig yilin finansal raporlari,
uzman kurulus raporu, birlesme sonrasi tahmini agilis bilangosu, son ii¢ yillik bagimsiz denetim
raporlart ve ara dénem finansal raporlari, pay sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla birlesme
isleminin onaylayacag: genel kurul toplantisindan en az otuz gln 0nce Taraf Sirketler’in internet
sitelerinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla kamuya aciklanacaktir.

2.2.Uzman Kurulus Raporu’nda dikkate alman grup i

aciklama

Devralan sifativla ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.

Ticari Alacaklar

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Ihlas Pazarlama A.S. 4.744.719 1.384.838 237.806
Ihlas Yapi Turizm ve Saglik A.S. 133.628 1.007.633 -~
Thlas Holding A.S. 1.970.542 598.435 671.996
Ihlas Ev Aletleri Imalat San.Tic.A.S. 206.159 - --
Dijital Varliklar Gérsel Medya ve Internet
Hiz. Ltd. Sti. 138.763 - --
Ihlas Pazarlama A.S. - Thlas Yapi Turizm ve
Saglik A.S. Adi Ortaklip: 43.883 295.201 -
Ihlas Net A.S 167.374 127.402 118.516
Klas Dis Ticaret A.S. -- -- 200.499
Voli Fuar Hizmetleri A.S. -- -- 179.578
Thlas Gazetecilik A.S. 16.681 56.284 404.622
Iletisim Magazin Gazetecilik AS. -- -- 24.398
Diger 100.275 118.490 102.276
Toplam 7.522.024 3.588.283 1.939.6Lf‘

[ Verilen Avanslar _]

31.12.2018 31.12.2017 | 31.12.2016
Thlas Marmara Evleri Ortak Girisimi 18.998.291 10.840.947 --
TGRT Haber TV A.S. 282.000 - --

19.280.291 10.840947.| . - |
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Ticari ve Dier Borclar

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016:
Gergek kisiler 166.923 121.537 147.643
Detes Enerji Uretim AS. 25.554 25.553 25.553
Armutlu Tatil ve Turizm fslet. A.S. 21.827 -- --
Sifa Yemek ve Gida Uretim 87.115
Tesisleri Tic. A.S. 36.503 4.941
KPT Lojistik Tagimacilik Tur. Rek.
Paz. I¢ ve Dis Tic. A.S. 17.592 B
Diger 9.575 10.018 14.091
| Toplam 260.382 179.641 274.402
Devrolan sifatiyla Ihlas insaat Holding A.S.
Ticari Alacaklar 31.12.2018 31.12.2017 01.01.2017
Thlas Holding A_S. 43.010.470 51.074.923 61.547.163
Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve
Ticaret A.S. 20.295 - -
Tasfiye Halinde Ihlas Finans Kurumu A.S. 112.824 118.717 173.990
Ihlas Gazetecilik A.S. - 10.796
TGRT Haber TV A.S. - 26.996 1.383.686
Ihlas Marmara Evleri Ortak Girigimi 6.939.054 1.488.451 -
Thlas Yap: Turizm ve Saglik A.S.-ihlas
Paz. A.S. Ort. Gir. 12.418.222 9.815.901 3.202.079
[ 62.500.865 62.535.784 66.306.918 |
| Pesin Odenmis Giderler 31.12.2018 31.12.2017 01.01.2017
Ihlas Gazetecilik A.S. 18.482 - -
TGRT Haber TV A.S. 46.219 - -
Sifa Yemek ve Gida Uretim Tesisleri Tic.
AS. 4.256 - -
Ileri Otomotiv Yedek Par¢a Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti. 600 - -
69.557 - -
| Ticari Borglar 31.12.2018 31.12.2017 01.01.2017
Thlas Motor A.S. 6.222.997 5.115.906 -
Ihlas Holding A.S. 2.756.484 2.243.390 1.478.032
| TGRT Haber TV A.S. 729.740 484.293 3.073.046
TGRT Dijital TV Hizmetleri A.S. 401.229 151.096
Thlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Tic.
A.S. 121.518 1.075.855
Antalya Imar Ltd.Sti. 325.317 434.969 875.487
Ihlas Gazetecilik A.S. 209.780 13.143 11.530 |
Thlas Haber Ajansi A.S. 325.317 434.969 875.487
Ihlas Pazarlama A.S. 85.249 - 11.017.255
Sifa Yemek ve Gida Uretim Tes. Tic. A.S. 21.083 643.216 174.008
Net Tletisim Teknolojileri A.S. 17.735 - 4.761
Dijital Varl. Gérsel Medya ve Inter. Hiz. 3.205 1.687 14.982
_Ihlas Marmara Evleri Ortak Girigimi - 2.263.888 -
Diger 69.490 1.551 38.149
Y 1 11.061.891 12.437.445 16.700.26?'
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2.3.Yonetim Kurulu Kararlan

Thlas Gayrimenkul Proje’nin ySnetim kurulu tarafindan alinan 20.05.2019 tarih ve 2019/30 sayili
karar ile Devrolunan Sirket hlas Insaat’m yonetim kurulu tarafindan alinan 20.05.2019 tarih ve
2019/05 sayili karar gercevesinde, Devralan Sirket’in Devrolunan Sirket’i biitiin aktif ve pasif
malvarlig unsurlariyla bir biitiin olarak devralmas: suretiyle birlesme isleminin gergeklestirilmesini
kararlagtirmuslardir. Ayrica, ayrilma hakk: kullanimina iligkin bir iist sir veya toplam maliyetin
10.000.000 TL olarak belirlenmesine karar verilmigtir. Thlas Gayrimenkul Proje yonetim kurulu
tarafindan 20.05.2019 tarih ve 2019/30 sayih kararda bu hususa da yer verilmistir,

Devralan Sirket Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S.’nin 20.05.2019 tarih ve
2019/30 savih vénetim kurulu karar::

Yonetim Kurulu Uyeleri giindem maddesini goriismek tizere toplandilar.
Yonetim Kurulumuzun 27.12.2018 tarih 2018/49 sayili toplantisinda; dzetle;

“Sirketimizin hizli bir sekilde bilyiime siirecine girdigi gerek yurtici, gerek yurtdisi piyvasalarda
meydana gelen gelismeler sebebi ile zorlagan piyasa kosullari ve bu kosullar sebebi ile artan rekabet
neticesinde biiyiimesini aym sekilde devam ettirebilmek adina ingaat sektoriinde ve devremiilk tatil
turizminde onemli faaliyetleri olan sirketleri catist altinda bulunduran Ihlas Ingaat Holding A.S. 'nin
tim aktif ve pasifi ile bir kiil halinde devir alinmasina, Devir alma isleminin gergeklestirilebilmesi
icin, birlesme islemlerinde Ihlas Insaat Holding’in girket degeri dikkate alindiginda  Sermaye
Piyasast Kurulu’nca diizenlenen “Birlesme ve Boliinme” T ebligi’'nin 12/4/a nolu maddesi geregi
birlesme neticesinde ulagilacak sermayenin  mevcut sermayenin % 100 iizerinde artis
gosteremeyecegi diizenlemesi sebebi ile birlesme oncesinde Sirketimizin %140 bedelli sermaye
artirimi yapmast”, konusu degerlendirilmisti.

Sirketimizin sermaye artirim islemi tamamlanarak sermayemiz 336.000.000 TL’ye ulagmus, ulasilan
yeni sermaye tutan 22.04.2019 tarihinde Istanbul Ticaret siciline tescil edilmis 29.04.2019 tarihinde
KAP’ta kamuya duyurulmustur.

Gelinen agamada;

1- Sirketimizin, Ihlas Ingaat Holding A.$.’yi Sermaye Piyasasi Kurulunun II-23.2 sayil1 “Birlesme ve
Béliinme” Tebligi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136 ve devami maddeleri ile Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 18. ila 20. maddelerinde diizenlenen birlesme hiikiimleri uyarinca biitiin aktif ve
pasif mal varligi unsurlariyla bir biitiin olarak devralmas: suretiyle [hlas Ingaat Holding A.S. ile
Sirketimiz biinyesinde birlegilmesine,

2- Birlesme isleminin, taraf sitketlerin 31.12.2018 tarihli finansal tablolar1 esas alinarak
gercgeklestirilmesine,

flemi kapsaminda 329.538.887 TL sermaye artirimi yapilacak olup, Thlas Ingaat Holding
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A.$. pay sahiplerine sahip olduklars 1 TL nominal degerli ihlas Ingaat Holding A.S. pay: karsihginda
4.7077 TL nominal degerli [hlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.S. pay1 verilmesine,

4-Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma
Hakki Tebligi” (I1-23.1) “Ayrilma Hakkimn Kullanimi” baghigmi tasiyan 9’uncu maddesinin 5’inci
fikras1 hiikiimleri dahilinde;

a) Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda goriigiilecek olan “Birlesme” iglemine olumsuz oy
kullanarak muhalefet serhlerini Genel Kurul Toplant: Tutanaglna isleten pay sahiplerinin paylarina
ait ayrilma hakki kullantminda, Sirketimizin katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyet ile ilgili
olarak iist sinirin 10.000.000 Tiirk Liras: olarak belirlenmesine,

b) Belirlenen list sinir asildig takdirde isbu “Birlesme” isleminden
vazgegilebilecegi/vazgegilmeyecegi hususunun, isbu “Birlesme” isleminin onaya sunulacag
olaganiistii genel kurul toplantisi giindem maddesinden hemen sonra gelmek {izere ayr1 bir giindem
maddesi olarak genel kurul toplantisi gindemine alinmasina ve pay sahiplerinin onayina
sunulmasina,

5- Birlesme islemi kapsaminda birlesme oraninin, degisim oranmm Sirketimiz paylarindan
Sirketimize devrolunacak Thlas Ingaat Holding A.S. pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin
adil ve makul olarak tespitinde, "Birlesme ve Béliinme Tebligi"(11-23-2)'nin "Uzman Kurulug
Goriisti" baghgin tasiyan 7. maddesi hikiimlerine uygun olarak PwC Yénetim Danigmanlig AS.
tarafindan hazirlanmis Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmasina; séz konusu birlesme islemi
kapsaminda hazirlanacak Birlesme Sozlesmesi, Birlesme Raporu ve Duyuru Metni ile sair belgelerde
de s6z konusu Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmasina,

6- 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun 145. ve 147. maddeleri uyarinca, Birlesme Sozlesmesi ve
Birlesme Raporunun hazirlanmasina,

7- Tirk Ticaret Kanunu'nun 149. maddesi ve Sermaye Piyasas1 mevzuati uyarinca, tim belgelerin
hazirlanmasini takiben inceleme hakk: i¢in gerekli ilanlarin yapilmasina,

8- Birlesme nedeniyle yapilacak sermaye artinm islemi kapsaminda Sirket esas sdzlesmesinin
“Sermaye ve Paylar” baslikli 6. maddesinin hem ¢ikanlmis sermaye tutarinin, hem de 500.000.000
TL olan mevcut kayitl sermaye tavamnin birlesme neticesi asilmis olmasi nedeniyle; her ne kadar II-
18.1 sayil1 “Kayith Sermaye Sistemi” tebliginin 6.maddesinin 6 nolu bendi birlesme islemi nedeniyle
bir defaya mahsus olmak iizere kayith sermaye tavan asimina izin verse de kayitlt sermaye tavaninin
1.000.000.000 TL ye gikarilmasina,

9- Sermaye Piyasasi Kanunu’nun "Ayrilma Hakk:" bashigini tagiyan 24. maddesi ve Sermaye Piyasas:
Kurulunun "Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakki Tebligi" (II-
23.1)nin "Ayrilma Hakkinin Kullanim:" baghgim tagiyan 9. maddesi hiikiimleri dahilinde, s6z
konusu birlesme isleminin onaylanacag: genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve
muhalefet serhini toplant1 tutanagina igletecek pay sahiplerimizin veya temsilcilerinin, paylarim




10- Yukanda belirtilen ayrilma hakkinin kullanilmasinda: Sermaye Piyasas: Kanunu’nun “Ayrilma
Hakki” basligim tasiyan 24. Maddesi ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun “Onemli Nitelikteki Islemlere
Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk; Tebligi”(11-23.1)’nin “Ayrilma Hakki Kullamm Fiyat1”
bagligini tastyan 10. maddes; hitkiimleri dahilinde, Sirketimizin 1 kurus itibari degerli 100 adet (1 lot)

11- Ayrilma hakkinin kullanim; ile ilgili olarak;

a)Sermaye Piyasast Kurulu’nun "Oneml; Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayriima
Hakki Tebligi"(11- 23. 1)'nin "Ayrilma Hakkinin Kullanim1" baghgim tagiyan 9. maddesinin 5. fikras;
hiikiimleri ddhilinde; Yonetim Kurulumuz tarafindan, ayrilma hakk; kullammlari sonucunda
Sirketimizin katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyet ve/veya birlesme isleminin
onaylanacagi genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullanip muhalefet serhini toplant: tutanagina
isleten pay sahiplerinin toplam paylarinin (oy haklarinin) ¢ikarilmg sermayemize oranma iligkin
olarak iist sinir belirlenmesine ve kamuya duyurulmasina,

kamuyu aydinlatma yliktimliiliiklerine uygun olarak, KAP’da kamuya aciklama yapilmasina ve soz
konusu simirlamalar hakkinda pay sahiplerinin bilgilendirilmesine,

12-S¢ % Piyasasi Kurulu’nun “Birlesme ve Béliinme Tebligi” (II-23.2) hiikiimlerine uygun
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olarak, anilan Teblig ekinde (EK/ 1) listelenen gerekli bilgi ve belgelerle birlikte Sermaye Piyasas:
Kurulu’na ve gerekmesi halinde diger resmi kurumlara bagvuruda bulunulmasina,

13- Gerekli is ve islemlerin ifas; ile gerekli izinlerin temini igin Sirket ySnetiminin yetkili ve gorevli
kilinmasina, Bagimsiz iiyeler dhil toplantiya katilan tiim tiyelerin olumlu oyu ile oy birligi ile karar
verilmistir.

Devrolunan Sirket ihlas insaat Holding A.S.’nin 20.05.2019 tarih ve 2019/05 savih vinetim
kurulu karars:

2. Birlesme igleminin, taraf sirketlerin 31.12.2018 tarihli konsolide finansal tablolar1 esas alinarak
gergeklestirilmesine,

3. Birlesme islemi kapsaminda birlesme oramimin, degisim oranmmn ve bunlarla uyumlu bir sekilde
birlesme islemi nedeniyle yapilacak Sermaye artirimi tutarinin ve takiben de Thlas Gayrimenkul Proje
Gelistirme ve Ticaret A.§. paylarindan Sirketimiz pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin adi]
ve makul olarak tespitinde, "Birlesme ve Boliinme Tebligi" (I1-23-2)'nin "Uzman Kurulug Goriigg"
baghgim tagiyan 7. maddesi hiikiimlerine uygun olarak PwC Yonetim Damigmanhig A.S. tarafindan

hazirlanacak Birlesme So6zlesmesi, Birlesme Raporu ve Duyuru Metni ile sair belgelerde de siz
konusu Uzman Kurulug Raporu'nun esas almmasina,

4. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 145. ve 147. maddeleri uyarinca, Birlesme Sé6zlesmesi ve
Birlesme Raporunun hazirlanmasina,

S. Tirk Ticaret Kanunu'nun 149. maddesi ve Sermaye Piyasasi mevzuats uyarinca, tiim belgelerin
hazirlanmasini takiben inceleme hakki i¢in gerekli ilanlarin yapilmasina,

6. Bu suretle birlesme kapsaminda gerekli ig ve iglemlerin ifas: ile gerekli izinlerin temini i¢in Sirket
yOnetiminin yetkili ve gorevli kilmmasina,

Oybirligi ile karar verilmistir.

MADDE 3: BIRLESMEYE ESAS MAL{ TABLOLAR

Birlesme islemleri, ihlas Gayrimenkul Proje’nin SPK mevzuatina uygun olarak hazirlanmig
31.12.2018 tarihli bagimsiz denetimden geeirilmis konsolide ve [hlas Ingaat’mn 31.12.2018 tarihlj
bagimsiz denegimden gegirilmis konsolide mali tablolar tizerinden gergeklestirilecektir, Isbu
Birlesng S#%7lesmesi kapsaminda 31.12.2018 tarihli bilangolar, taraflarn 01.01.2018-31.12.2018
e Ay rojg
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dBnemine iligkin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan bilango sonrasi gelismeleri de jhtiva edecek
anlamda kullamilmigtir,

bilango sonrasi gelismeler asagidaki gibidir:

Devralan sirket Ihlas Gayrimenkul Proje:

Isletme birlesmesi

27 Arahk 2018 tarihli 6zel durum agiklamasinda; ihlas Ingaat Holding A.S. ile devralma yoluyla
birlesecesi ve birlesme 6ncesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinleri alarak Sirket’in
sermaye artirim yapacagi bildirilmistir. lgili Sermaye artirimi islemleri 8 Mart 2019 itibari ile

Bedelli sermaye artirim:

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nin 14 Subat 2019 tarih ve 29833736-105.01.01.01-E.2368 sayil;
yazisi ve ayni tarihli 6zel durum agiklamasina istinaden Thlas Gayrimenkul Proje’nin 500.000.000 TL
kayitli sermaye tavam igerisinde, 140.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamam nakden
kargilanmak suretiyle 336.000.000 TL’ye (yiizde 140 oraninda) artirilacagi belirtilmis ve BIST AS.
Birincil Piyasada 8 Mart 2019 tarihi itibariyle sermaye artinm islemleri tamamlanmigtir.

Igili 6demeler vadesinde yapildig: i¢in davaci taraf dava dosyalarindan feragat etmis olup, 06 Mart
2019 tarihi itibariyle Gaziantep 1. Asliye Ticaret Mahkemesinden gelen mahkeme karar tebliginde
davanin reddedildigi bildirilmistir.

Finansal duran varhk edinimi

Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve Ticaret A.§.'nin kurucu ortak olarak %30’una sahip oldugu,
sermayesi 50 bin TL olan fhlas China Silk Road Group Commodity Dig Ticaret A.$.’nin kurulug
islemleri 31 Ocak 2019 itibariyle tamamlanmigtir.

Danismanhk sozlesmesi

16 Ocak 2019 tarihindeki &zel durum agiklamasinda yer aldign gibi, sirket ingaat ve altyap
projelerindeki faaliyetlerini gerek yurtiginde gerekse yurtdisinda arttirarak bilyiime stratejisi
kapsaminda, "Proje Finansmam Temini, Farkly Sermaye Piyasalarma ve Araglarina Erisim, Yeni Is
Gelistirme ve Stratejik Ortak bulunmast” konularinda, ingiltere Financia] Conduct Authority (FCA)
tarafindan finansal danismanhik ve yatirim damsmanligi konularinda yetkilendirilmis, Londra'da
kurulu ve Singapur'da ofisi bulunan, Hanover Square Capital Sirketi’nden danismanlik almak tizere
ilgili firma ile danismanhk sézlesmesi imzalamagtir,

Devrolan Sirket. ihlas Insaat Holdine A.S.
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ve Boliinme Tebligi’nin (II- 23.2) “Uzman Kurulug Raporu” baghigimni tagiyan 7. maddesi hiikiimlerine
uygun olarak PwC Yé&netim Danmigmanhig1 A.S. tarafindan hazirlanan 17.05.2019 tarihli “Uzman
Kurulug Raporu” esas alinmagtr.

Uzman kurulus, Devralan Sirket’in 27.12.2018 tarih ve 201 8/49 say1l1 yonetim kurulu karar ile yapilan
yetkilendirme d4hilinde secilmis ve gorevlendirilmisgtir.

MADDE 5: BIRLESME iSLEMiNE ILISKIN DUYURU METNINE SERMAYE PiYASASI
KURULU’NDAN ALINAN ONAY

Birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan Duyuru Metni, Sermaye Piyasas1 Kuruly tarafindan_ /

/2019 tarih ve say1 ile onaylanmigtir.
O
MADDE 6: AYRILMA AKCESINE ILISKIN BiLGi

Birlesme islemi kapsaminda 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu’nun 141. maddesi uyarinca ayrilma
akcesi ongoriilmemistir,

MADDE 7: DENKLESTIRME ODEMESINE ILISKIN BiLGi

Birlesme islemi kapsaminda 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu’nun 140. maddesi uyarinca herhangi
bir denklestirme sdemes;i ongoriilmemistir.

MADDE 8: BIRLESME ISLEMININ SONUCLARI:

8.1 Devralan Sirket’in Artirilacak Sermaye Tutar, Degistirme Oran, Birlesme Oram ve
Devrolunan Sirketin Pay Sahiplerine Verilecek Paylarm Nevi ve Nominal Degeri

Birlesme islemi, Devrolunan Sirket’in 31.12.2018 tarihj itibariyle ¢ikarmis oldugu bagimsiz
denetimden geemis konsolide mali tablolar ve Devralan Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle
¢ikarmig oldugu bagimsiz denetimden geemis konsolide mali tablolary tzerinden gergeklestirilecek
olup, PwC Yépetim Damsmanhi A.S. tarafindan hazirlanan 17.05.2019 tarihli Uzman Kurulug

ape K 'vﬁgpig%leesas almarak yapilacaktir. ] x::




Birlesme isleminde, birlesme oraninin, degistirme oranimin ve bunlarla uyumlu sekilde birlesme
nedeniyle yapilacak Sérmaye artinim tutarinm ilgili mevzuat hiikimlerine uygun, adil ve makul bir
sekilde tespitinde, Devralan Sirket’in SPKn’na tabi olmas; nedeniyle Birlesme ve Boliinme
Tebligi’nin (11-23.2) “Uzman Kurulus Raporu” bagligim tastyan 7. maddesi hiikiimlerine uygun
olarak PwC Y6netim Danigmanligi A.S. tarafindan hazirlanan 17.05.2019 tarihlj “Uzman Kurulug
Raporu” esas alinmugtir.

Uzman kurulus, Devralan Sirket’in 27.12.2018 tarih ve 201 8/49 sayili karar ile yapilan yetkilendirme
dahilinde segilmis ve gorevlendirilmistir.

Uzman Kurulus Raporu’na gore birlesme oram % 50,5 olarak belirlenmis, bu kapsamda birlegme
islemi nedeniyle yapilacak sermaye artirtm tutarmm 329.538.887 TL olacagi ve bu dogrultuda
birlesme sonrasindaki sermayenin 665.538.887 TL olacag: belirtilmistir. Uzman kurulus raporu ekte
pay sahiplerimizin incelemesine sunulmaktadir.

hazirlanan 17.05.2019 tarihl; Uzman Kurulug Raporu’nda Ihlas Gayrimenkul igin; () Gelir
Yaklasimu, (i) Net Varlik Yaklagimi ve (iii) Borsa Yaklagimi olmak {izere uluslararasi degerleme
standartlarida kabul gérmiis 3 farkly yontem, Ihlas Ingaat icin () Gelir Yaklagim, (ii) Net Varlik
Yaklasimi olmak iizere uluslararas1 degerleme standartlarinda kabul gormiis 2 farkh yéntem
kullamlmstir.

Yukanida yapilan agiklamalar kapsaminda artirilacak sermaye tutar1 329.538.887 TL olarak tespit
edilmis olup bu kapsamda, degistirme orani %470,76984, birlesme oran1 %50,48540"tiir. Yapilacak
Sermaye artirtmu kapsaminda Devrolunan Sirketin pay sahiplerine her bir I TL ihlas Ingaat pay1
karsiliginda, 4,7077 TL hlas Gayrimenkul pay verilecektir.

Birlesme Sonrasi ihlas Gayrimenkul Sermaye Yapisi:

T

Pay

Basma Sermaye o
erma ran
Pay Adedi Nominal
ay Adedi ominal | (TL) %) |

( Bedel

ny | ]
35.510.827 5,3
0,01 345.820.345 | 52,0

|

Birlesme Sonras: Thlas
| Gayrimenkul Proje Sermaye
Yapist: Sirket Ortaklarinin [
Unvam

|

Ihlas Ev Aletleri fmalat Sanayi
.551.082.700

ve Ticaret A.S. 3
Thlas Holdin AS. 34.582.034.500
2

Halka Agik Kistm L
Ahmet Miicahid Oren
Joplam /

Y

.. . 66.553.888.700 0,01.-TL
e._kul Proje

A ' ve Ncaret | AS. .
J %* 1""29 Ekim faq, Mas"k 1 Wb
/ i1 Yenibosna-Bhihgelid i Hro
/ /7¢nibosna VD, : 636 003 700k A * A
/PCscilli Sermaye:336.00%\000' '\ l @ &"' ?
va alr

Vergl Nosu

6.773.077.100 | 0,01 | 267.730.771 40,2
1.647.694.400 0,01 | 16.476.944 2,5

665.538.887




Birlesme sonrasinda, Devralan Sirket ve Devrolunan Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle
meveut 6zkaynaklart kapsaminda Ozkaynak yontemine gore yapilan hesaplama sonucunda

Devralan Sirket’in 6zvarlik yapist agagidaki sekilde olacaktir:

Devralan Sirket
(Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme

-

Ana Ortakh

ve Tic. A.S)
Ozkaynaklar / 574.636.567
a Ait Ozkaynaklar | 566.250.551
665.538.887

Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklar

Birlesme Denklestirme Hesabi

70.140.548

-70.655.938

Paylara Iligkin Primler/iskontolar

339.940

Diger Yedekler

8.069.258

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirlmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veva Giderler

Kardan Ayrilan Kisttlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Kar/Zararlar:

-177.750

1.510.885
-106.742.240

Net Dénem Kari/Zaran

-1.773.039

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

8.386.016 |

c)Uzman Kurulug Raporu’nda dikkate alinan grup i¢i alacak bakiyesi kayitlarina iligkin

aciklama

Birlesme islemi neticesinde, taraf sirketler arasindaki
borg/alacak hesaplari netlestirilecektir.

d)Sermaye Artirnm

ticari olmayan nitelikteki iligkili taraf

17.05.2019 tarihli Uzman Kurulug Raporu’nda secilen yontem uyarinca ihlas Gayrimenkul Proje
Gelistirme ve Ticaret A.$.’nin gikarilmig sermayesi, 329.538.887TL artirilacak olup, devir
hitkmiindeki birlesme sonrasinda Devralan Sirket’in sermayesi  336.000.000.- TL’den

665.538.887 TL’ye ¢ikacag: tespit edilmistir.

Bu kapsamda devir hiikmiindeki birlesme sonrasinda, Devralan Sirket ve Devrolunan Sirket’in
31.12.2018 tarihi itibariyle mevcut 6zkaynaklan kapsaminda 6zkaynak yoéntemine g0re yapilan
hesaplama sonucunda Devralan Sirket’i 6zvarlik yapisi asagidaki sekilde olacaktir:

2 ngnkul Proje
rme v¢ Ticaret A.S.

W 29 Ekind Cad. IhasP za
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Devralan Sirket

(Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme
ve Tic. A.S))
574.636.567

Ozkaynaklar

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 566.250.551
Odenmis Sermaye 665.538.887

70.140.548
-70.655.938

Sermaye Diizeltmesi Farklar f
Birlesme Denklestirme Hesabs
Paylara iliskin Primler/iskontolar
Diger Yedekler

Kar veya Zararda Yeniden Simuflandinlmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Geg¢mis Yillar Kar/Zararlan
Net Dénem Kari/Zaran
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

8.069.258 |

-177.750

1.510.885
-106.742.240
-1.773.039

8.386.016

Devralan Sirket, Sermaye Piyasas: Kanunu hitkiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul
etmis, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 15.02.1990 tarih ve 105 sayili izni ile bu sisteme geemigtir.
Bu dogrultuda, Devralan Sirket’in kayith S€rmaye tavant 500.000.000 TL (bes yiiz milyon Tiirk
Lirast) olup, her biri 1 Kurug nominal degerde 50.000.000.000 (elli milyar) adet paya bolinmiistiir,
Devralan Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 336.000.000-TL (ii¢ yliz otuz altt milyon Tiirk Lirast) olup
bu sermaye her biri 0,01.-TL nominal degere sahip 33.600.000.000 (otuz ii¢ milyar alt: yliz milyon)
adet paya aynlmugtir,

Devrolunan $irket ihlas Ingaat Holding A.$.’nin sermayesi 70.000.000-TL (yetmis milyon Tiirk
Liras1) olup, her biri 1 TL (Bir Tiirk Liras1) kiymetinde 29.400.000 (Yirmi Dokuz Milyon Dért
Yiiz Bin) adet A GRUBU, 40.600.000 (Kirk Milyon Alt1 Yiiz Bin) adet B GRUBU olmak lizere
70.000.000 (Yetmis Milyon) adet hisseye ayrilmugtir.

Birlesme islemi neticesinde Devralan Sirket biinyesinde 329.538.887 TL tutarinda sermaye
artirimi olacaktir ve sermayesi 665.538.887 TL’ye yukselecektir.

{ e Onvan: & ihlas ingaat Holding A_g.
istigafie Ne Ticaror AS. Adres Merkez Mah, 29 Ekim Cad, Ihtas Plaza

- 75 Ekjfn Cad. ihlas Plaza ) No: 11 821 Yenibosna-Rah elievi ¥
1 Yenibogha-Bahgeliev| o T. Tic.Sic.Nosu 723253 poreves
3G 003 7}66 Vergl Daires;j Yenibosia
5.
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Devralan Sirket’in birlesmeden 6ncesi ve sonrasindakj sermaye yapisi asagidaki gibi olacaktir,

Birlesme Oncesi:

Birlesme Oncesi ihlas
Gayrimenkul Proje Sermaye
Yapisi: Sirket Ortaklarmm
Unvam

Pay Adedi

Pay Basina
Nominal Bedel

(TL)

Sermaye

Ihlas Ev Aletleri Imalat Sanayi
ve Ticaret A.S.

Thlas Holding A.S.

Halka A¢ik Kisim

Birlesme Sonrasi:

Birlesme Sonrasi ihlas
Gayrimenkul Proje
Sermaye Yapisi: Sirket
Ortaklarinin Unvam
Ihlas Ev Aletleri Imalat

Sanayi ve Ticaret A.S.

3.551.082.700 I 0,01 35.510.827
3.275.840.200| 0,01 32.758.402
26.773.077.100 0,01 267.730.771
33.600.000.000 0,01-TL|  336.000.000
Pay Basma
S
Pay Adedi | Nominal Bedel e(rTlizye (()(;an
(TL) 2
3.551.082.700 35.510.827

Ihlas Holding A.S.

34.582.034.500

345.820.345

5,3
52
40,2

Halka Acik Kisim 26.773.077.100 267.730.771 |
Ahmet Miicahid Oren 1.647.694.400 16.476.944 | 25
| Toplam | 66.553.888.700 00L-TL |  665.538.887 | 100

¢)Esas Sozlesme Degisikligi

Uzman Kurulus Raporu ile tespit edilen sermaye artirim tutar dogrultusunda Devralan Sirket Esas
S6zlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baslikli 6. maddesi asagidaki gibi tadil edilecektir.

ESKI SEKIL

YENI SEKIL

Sermaye ve Paylar

Madde - 6:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine
gore kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun 15.02.1 990 tarih
ve 105 sayili izni ile bu sisteme gecilmistir,
Sirketin kayith sermaye tavam 500.000.000-
TL (bes yiiz milyon Tiirk Liras1) olup, her biri
1 Kurus nominal degerde 50.000.000.000 (elli
milyar) adet paya boltinmiistiir.

Sermaye ve Paylar
Madde - 6:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanuny hiikiimlerine
gore kayith sermaye sistemini kabuy] etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15.02.1990 tarih
ve 105 sayili izni ile bu sisteme gecilmisgtir.
Sirketin kayith sermaye tavani
1.000.000.000 TL bir milyar Tiirk Liras
olup, her biri 1 Kurus nominal degerde
100.000.000.000 (yiiz milyar) adet paya
biiliinmiisti_i[_.

# a
- T
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Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 336.000.000 TL
(i¢ yiiz otuz alt: milyon Tiirk Liras1) olup,
muvazaadan ari sekilde tamamen Odenmistir.
Sirket  sermayesini  temsi] eden paylar
33.600.000.000 (otuz ¢ milyar aln yliz
milyon) adet olup, her biri bir kurug nominal
degere sahiptir.

Sirketin  $nceki ¢ikanlmig sermayesi
336.000.000 TL (lig yiiz otuz alt1 milyon Tiirk
Lirasi) olup, muvazaadan ari sekilde tamamen
6denmistir.

Sermaye Piyasas: Kurulw’nun 11-23.2 sayih
“Birlesme ve Boliinme* Tebligi 6102 sayilr
Tiirk Ticaret Kanununun 136 ve devam
maddeleri ile Kurumlar Vergisi
Kanununun 18 jla 29 maddelerinde
diizenlenen birlesme hiikiimleri ile ilgili
diger mevzuat hiikiimlerine gore biitiin
aktif ve Pasifleriyle birlikte kiilliyen
devralma suretiyle Sirketimiz ile birlesen
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde
723263 ticaret sicil numarasi ile kayith ihlas
Insaat Holding A.S. unvanh Sirket’le
birlesme nedeniyle sirket sermayesi
665.538.887 TL (altr yiiz altmg bes milyon
bes yiiz otuz sekiz bin sekiz yiiz seksen yedi
Tiirk Liras1)’na artirlmstir.,

Sermayeyi temsil eden paylarin  tamam;
hamiline ¢ikarilmistir.
Sermaye Piyasas Kurulunca verilen kayith
sermaye tavami izni, 2018-2022 yillart (5 yil)
icin gegerlidir. 2022 yili sonunda izin verilen
kayitll sermaye tavanina ulagilamamis olsa
dahi, daha énce izin verilen tavan ya da yeni
bir tavan tutan icin  Sermaye Piyasasi
Kurulundan izin almak suretiyle genel
kuruldan 5 yily gegmemek iizere yeni bir siire
igin yetki almas: zorunludur, S6z konusu
yetkinin  alinmamas; durumunda  sirket
yonetim kurulu karariyla sermaye artirimi
Yapamaz.
Yonetim kuruly Sermaye Piyasast Kanunu
hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordugi
zamanlarda nama veya hamiline yazili pay
ihrag ederek, ¢ikarilmig sermayeyi kayith
sermaye tavanina kadar artirmaya yetkilidir.
Sermayenin tamam; 6denmedikce yeni pay
¢ikarilamaz,
Ayrica Yoénetim Kurulu, tahsisli veya nominal
degerinin {izerinde veya altinda pay ¢ikarmaya
§ ey sahiplerinin yeni pay alma haklarin;
Bilas i damane: e stnrlandirmaya | ¢ikarilamaz, ey, & inlas insant Holding

Sermayeyi temsil eden paylarin  tamamy
hamiline ¢ikarilmsgtir.

Sermaye Piyasas; Kurulunca verilen kayith
S¢rmaye tavam izni, 2019-2023 yillar1 (5 yil)
icin gegerlidir. 2023 yili sonunda izin verilen
kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa
dahi, daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni
bir tavan tutan icin  Sermaye Piyasasi
Kurulundan izin  almak suretiyle genel
kuruldan 5 yilx gegmemek fizere yeni bir siire
igin yetki almas; zorunludur. S6z konusu
yetkinin  alinmamag; durumunda  sirket
ybnetim kuruly karariyla sermaye artirimi
yapamaz.

Yonetim kuruly Sermaye Piyasasi Kanumy
hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii
zamanlarda nama veya hamiline yazily pay
ihrag ederek, ¢ikarilmig sermayeyi kayith
sermaye tavanina kadar artirmaya yetkilidir.
Sermayenin tamam; 6denmedikge yeni pay

Yenibosna V.D.\ 636 003 70 \*-;-. rgi Dalresi Yenibosna
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yetkilidir, Yonetim Kurulunun, tahsisli veya
nominal degerinin {izerinde veya altinda pay
¢ikarmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarmi kismen veya tamamen
smirlandirmaya  iliskin  kararlar; Sermaye
Piyasasi mevzuat ve Tiirk Ticaret Kanununun
belirledigi esaslar ¢ercevesinde uygulanur.

Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz,

Ayrica Yénetim Kurulu, tahsisli veya nominal
degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarmaya
ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarm
kismen veya tamamen sinirlandirmaya
yetkilidir. Yénetim Kurulunun, tahsislj veya
nominal degerinin tizerinde veya altinda pay
¢ikarmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarim kismen veya tamamen
smirlandirmaya  iligkin kararlar Sermaye
Piyasas1 mevzuat ve Tiirk Ticaret Kanununun
belirledigi esaslar cergevesinde uygulanir.

Yeni pay alma hakkin kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz,

8.2.Vergi Borglari ve Bildirim:

verecektir.,

8.3.Devrolunan Sirket’in Borglar:

olarak 6denecektir. TTK’nin 541.nci maddesi asagidadir.
Alacakhlarn ¢agrilmas: ve korunmasi
MADDE 541- (1) Alacakh olduklan sirket defterlerinden veya diger belgelerden anlagilan
ve yerlesim yerleri bilinen kigiler taahhiitlii mektupla, diger alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ve sirketin internet sitesinde ve aym zamanda esas sézlesmede Ongorildiigii
sekilde, birer hafta arayla yapilacak ii¢ ilanla sirketin sona ermis bulundugu konusunda
bilgilendirjfirler ve alacaklarin: tasfiye memurlarina bildirmeye cagrilirlar.

~2) Pfacakls oldtKhar bilinenler, bildirimde bulunmazlarsa alacaklarinin tutan Glimriik v,
, L p'X’ Onvani %2 higs Ingaat Hol
t A.
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sartina baglanmsg olsun,
(4) Yukaridaki fikralarda yazilt hitkiimlere aykirs hareket eden tasfiye memurlar haksiz
olarak ddedikleri paralardan dolay: 553 iincii madde uyarinca sorumludur.

8.4.Devrolunan Sirket’in Alacaklar:

Devrolunan Sirket’in varsa alacaklarina, birlesme sonrasinda genel hiikiimler kapsaminda
Devralan sirket kiillj halef olacaktir,

8.5.Birlesme Tarihi ve Devrolunan Sirket’in Infisah Tarihi:

kazanacak olup, taraf sirketlerin genel kurul kararlarinin Istanbul Ticaret Sicil Miidrliigii
nezdinde tescil edildigi tarih “Birlesme Tarihi” olarak kabul edilecektir. By dogrultuda,
Devrolunan Sirket bu tarih itibariyle tasfiyesiz olarak infisah etmis olacak ve Devrolunan
Sirket'in malvarligi (biitiin aktif ve pasifi) kendiliginden Devralan Sirket'e gegecektir.

8.6.Kar Pay)

Devrolunan Sirket pay sahipleri, birlesme sonucunda Devralan Sirket paylarim iktisap etmeleri
ile birlikte Devralan Sirket’ten kar payr alma hakkina sahip olacaklardir. Devrolunan Sirket pay

Onvary €83 ihlag Ingaat Holding A,
Adres Markez Mah. 29 Ekim Cad, Ini
Mo 91 B2y Yenibnanasﬁahg
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Madde 9: Devrolunan Sirket’in Sahibi Bulundugu Tescile Tabj Varliklara Ait Yasal
Haklarin Devri

Madde 10: imtiyazll Paylar, intifa Senetleri ve Bor¢lanma Araglari:
Devralan sirket biinyesinde imtiyazh pay bulunmamaktadir. Devrolunan sirket biinyesinde

diizenlemelere uyulmas; konusunda mutabiktirlar.

Taraflar, Tiirk Ticaret Kanunu’nun “Birlesmenin, bsliinmenin ve tiir degistirmenin iptali ve
eksikliklerinin sonuglart” bashikl 192. Maddesinde birlegme iglemi ile ilgili olarak Tiirk Ticaret

Adres . Markiz Mat, 22 Bkig Cad

Sic.Nosy 723263 5
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Taraflar isbu Birlesme S6zlesmesinden dogan borg ve yiikiimliiliiklerini zamaninda ve noksansiz
olarak yerine getirme konusunda azami gayret ve 5zen gostereceklerdir. Isbu yiikiimliiliigii yerine
getirmeyen taraf, bu nedenle diger tarafin, birlesmeye taraf sirketlerin ortaklarinin ve
alacakhlarinin maruz kalabilecegi zarar ve ziyan1 tazmin edecektir.

Madde 12: Genel Kurul icin Azami Siire:
Isbu Birlesme Sozlesmesi SPK’nin ve varsa gerekli diger kanuni izinlerin alinmas: ve ilgili taraf

tarafindan yapilacak ¢agrilar, birlesme isleminin en gee 31.08.2019 tarihinde veya SPK
tarafindan uygun goriilecek daha ileri bir tarihte gergeklestirilmesini saglayacak sekilde
yapilacaktir, Birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurullarinm ¢agrilars yukarida belirtilen sekilde
yapmamasi halinde isbu Birlesme Sozlesmesi kendiliginden ve higbir sonug dogurmaksizin sona
erecektir,

Madde 13: Diger Resmi Kurumlarin Onayr:

Birlesme nedeniyle Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Ticaret Bakanlig ile 1lgili mevzuatta gerekli
goriilen tiim izinler almacaktir, Birlesme igleminin Rekabet Kurumu’nun 2010/4 numarali,
Rekabet Kurulu’ndan izin Alinmas1 Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligi’nin
“birlesme veya devralma sayllmayan haller” baslikli 6. maddesi uyarinca “kontrol degisikligine
yol agmayan grup i¢i iglemlerle diger islemler” kapsaminda olmas; nedeniyle, Rekabet
Kurulu’ndan izin alinmasina gerek bulunmamaktadir. Taraf Sirketler buna iligkin beyanlarim
Sermaye Piyasas: Kurulu’na sunacaklardir.

Madde 14: Yonetim Organlan ile Birlesmeye Iliskin Uzman Kurulus Gériigiinii
Hazirlayanlara Taninan Ozel Yararlar

Taraf Sirketler, Thlas Gayrimenkul Proje ve ihlas Insaat yonetim organlarina, yénetici ortaklary
ile birlesmeye iliskin uzman kurulug gériisiinii hazirlayan PwC Yonetim Danismanlig; AS.’ye
herhangi 6zel bir yarar salamamistir,

Madde 15: Ayrilma Hakk

Nitelikteki Islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk; Tebligi’nin (11-23.1) 5. maddesi
uyarinca blrlesme isleminin nemlj nitelikte islem kapsaminda olmas; nedeniyle, 6362 sayili
] H};‘Rum?em. maddesi uyarinca, paylan Borsa Istanbul’da islem géren ve
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6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’na tabi olan Ihlas Gayrimenkul Proje’nin genel kurul
toplantisina katilip da bu $nemlj nitelikteki islem kararina olumsuz oy kullanan ve muhalefet
serhini toplant: tutanagina isleten pay sahipleri, paylarmm Ihlas Gayrimenkul Proje’ye satarak
aynilma hakkina sahip olup, bu paylan pay sahibinin talebi tizerine, s6z konusu Sneml; nitelikteki
islemin kamuya aciklandigs tarihten dnceki otuz giin icinde 1 Kurus nominal degerli 100 adet (1
lot) pay i¢cin Borsa'da olugan diizeltilmig agirhkl ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi olan
1.153 TL’den satin almakla yikiimliidiir.

Onemli Nitelikteki Islemlere Iligin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nin (I1-23.1) 9.
maddesinin 5. fikras: hiikiimler dahilinde, ayrilma hakk: kullantmlan1 sonucunda halka acik
ortakhgmm katlanmak zorunda kalabilecegi toplam maliyet ve/veya birlesme isleminin
onaylanacagi genel kurul toplantisinda olumsuz oy kullamp muhalefet serhini toplant; tutanagina
isleten pay sahiplerinin toplam paylarimin (oy haklarinm) ¢ikanlmis sermayeye oranina iligkin
olarak iist siir belirlenerek birlesme isleminin Onaya sunulacagi genel kurul toplantisinda
islemden vazgegilmesine olanak tanimaktadir. By nedenle, 20.05.2019 tarihli ve 2019/30 sayili
yonetim kurulu kararinda ayrilma hakki kullanimina iliskin Onemli Nitelikteki Islemlere Hisin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nin (I1-23.1) 9. maddesinin 5. fikras1 hiikiimleri
dahilinde 10.000.000 TL lik bir Ust smir belirlenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi olmayan [hlas Insaat’in pay sahipleri iginse
birlesme dolayistyla bir ayrilma hakki dogmayacaktir.

Ayrilma hakkinin kullandirilmas: genel kurul tarihinden itibaren en ¢ok alt1 is giinii iginde baglar.
Aynlma hakkimin kullanim siiresi 10 is giinii olacaktr. Ayrilma hakkmin kullanimma iligkin
siireler, genel kurul glindemi vasitasiyla yatmmcilarm  bilgisine sunulacak ve KAP’ta
duyurulacaktir. Ayrica, birlesme isleminin goriistilecegi genel kurul toplantismin giindeminde by
karara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerine ortakliktan ayrilma hakkimnin bulundugu hususu,
bu hakkin kullamlmas: durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alacag birim pay bedeli ve
ayrilma hakki kullamlmasing iligkin igleyis siireci yer alacaktir.

Ayrilma hakkimin araci kurum vasitastyla kullandirilmasi zorunludur, Bu amagla, Ihlas
Gayrimenkul Proje; Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ile sbzlesme yapmustir, Ayrilma
hakkim kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkma konu paylari, ortaklik adina alim islemlerini
gergeklestiren aracy kuruma, kamuya ac¢iklanan ayrilma hakkinin kullamim siirecine iliskin ilan

Madde 16: Diger Hususlar

Taraf Sirketler yukaridaki hususlardan bagka birlesme konusunda Tiirk Ticaret Kanunu,
Kurumlar Vergis; Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun birlesmeye iligkin diizenlemeleri, diger
vergi kanunlarina gére kendilerine terettiip eden diger tiim gereklilikleri de eksiksiz olarak yerine
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hiikiimleri uygulanacaktir.

Madde 17: imza

Isbu Birlesme Sozlesmesi 6 niisha halinde, 02.07.2019 tarihinde imzalanmig olup, birlesmeye

taraf girketlerin genel kurullarinda onaylandiktan

sonra yliriirliie girecektir. Birlesme

Sozlesmesi 4684 sayil1 Kanun ile 488 sayih Damga Vergisi Kanunu uyarinca damga vergisinden

istisnadir.

Ihlas Gayrimenkul Proje Gelistirme ve

Ticaret A.S.
Sedat Kurucan Abdul_!ah Tugcu
Y K. Bagkam Y K. Uyesi

Gayripgenkul Proje
g Ve Ticaret AS.
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