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SINIRLI DENETIM RAPORU

Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.
Genel Kurulu'na

Giris

1. Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun, ayni tarihte
sona eren alt1 aylik doneme ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
ozet konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunun, 6zet konsolide nakit akis tablosunun ve diger
agiklayic dipnotlarinin (“ara donem 6zet finansal bilgiler”) sinirli denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem 6zet finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe
Standardi 34°e (“TMS 34”) “Ara Dénem Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergege uygun bir bigcimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime
dayanarak s6z konusu ara donem o6zet finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

2. Yaptigimiz sinirh denetim, Siirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiirliten Denetci Tarafindan
Sinirh Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem 6zet finansal bilgilere iligkin
sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara dénem 6zet finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem 6zet finansal
bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli
hususlara vakif olabilecegine iligskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriisli bildirmemekteyiz.

Sonug

3. Sinirli denetimimize gore, iligikteki ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin, tiim 6nemli
yonleriyle, TMS 34’e uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamaiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi cekmemistir.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTiBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

VARLIKLAR Referanslar 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Doénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 3 54.309.720 17.311.458
Ticari Alacaklar 732.015.293 706.953.312
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 17 22.893.852 24.963.819
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 709.121.441 681.989.493
Diger Alacaklar 10.322.500 7.893.075
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10.322.500 7.893.075
Stoklar 6 392.846.966 298.246.990
Pesin Odenmis Giderler 16.592.838 49.538.484
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar - -
Diger Dénen Varliklar 47.931.994 27.929.194
Toplam Dénen Varhklar 1.254.019.311 1.107.872.513
Duran Varhklar

Ticari Alacaklar 10.063.095 3.269.321
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 10.063.095 3.269.321
Diger Alacaklar 38.370 38.370
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 38.370 38.370
Finansal Yatirimlar 1.918 1.918
Maddi Duran Varliklar 7 414.845.321 361.706.437
Kullanim Hakki Varliklari 8 86.051.807 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.827.172 2.318.635
- Serefiye 312.754 312.754
- Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.514.418 2.005.881
Pesin Odenmis Giderler 18.006.033 124.938
Ertelenmis Vergi Varligt 27.443.718 16.990.271
Diger Duran Varliklar 10.000 10.000
Toplam Duran Varhklar 558.287.434 384.459.890
TOPLAM VARLIKLAR 1.812.306.745 1.492.332.403

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sona eren doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar 9 Agustos 2019

tarihli Yonetim Kurulu karariyla onaylanmistir.

Takip eden notlar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTiBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

YUKUMLULUKLER Referanslar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4 53.060.670 90.849.450
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4 245.647.611 260.438.625
Diger Finansal Yiikumliliikler 7.613.428 5.001.091
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 6.179.556 -
Ticari Borglar 653.215.798 514.197.845
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 17 23.404.558 11.918.582
- liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 629.811.240 502.279.263
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 16.763.659 10.752.619
Diger Borglar 445.525 688.679
- lliskili Taraflara Diger Borglar - -
- liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 445.525 688.679
Ertelenmis Gelirler 16.089.874 22.707.294
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligii 279.756 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 10.462.833 12.176.740
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 4.939.812 14.724.187
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.014.698.522 931.536.530
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 4 340.702.839 239.515.083
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikimlilikler (UV) 80.629.692 -
Diger Borglar - -
- liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 18.103.665 15.553.487
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 439.436.196 255.068.570
Toplam Yiikiimliiliikler 1.454.134.718 1.186.605.100
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 105.300.000 105.300.000
Sermaye Diizeltme Farklari (41.536.886) (41.536.886)
Paylara Iligkin Primler 49.895.489 49.895.489
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler 16.404.048 18.864.790
- Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglart 16.404.048 18.864.790

- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislart 34.232.536 34.232.536
- Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar (17.828.488) (15.367.746)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis

Diger Kapsaml Gelirler 5.668.037 736.471
- Yabanct Para Cevrim Farklar 5.668.037 736.471
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 16.283.843 13.062.354
Gegmis Yillar Karlari 144.858.475 99.557.964
Donem Net Kari 61.299.021 59.847.121
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Toplam Ozkaynaklar 358.172.027 305.727.303
TOPLAM KAYNAKLAR 1.812.306.745 1.492.332.403

Takip eden notlar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

2



SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR

TABLOLARI
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2019 2019 2018 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 12 910.280.321 505.748.832 648.474.297 353.841.205
Satiglarin maliyeti (-) 12 (735.990.641) (401.859.148) (541.184.017) (286.383.358)
BRUT KAR 12 174.289.680 103.889.684 107.290.280 67.457.847
Genel yonetim giderleri (-) 13 (30.708.086) (15.960.878) (25.052.960) (12.755.552)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 13 (18.607.454) (9.922.745) (11.216.482) (6.337.687)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 59.773.232 35.803.366 99.490.963 77.808.365
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (49.203.503) (26.442.094)  (108.997.621) (88.679.886)
ESAS FAALIYET KARI 135.543.869 87.367.333 61.514.180 37.493.087
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.980.954 20.455 904.242 53.864
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI 137.524.823 87.387.788 62.418.422 37.546.951
Finasman gelirleri 15 244.077 152.652 7.192.353 7.164.454
Finansman giderleri (-) 15 (86.001.080) (38.736.113) (56.006.221) (33.882.172)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 51.767.820 48.804.327 13.604.554 10.829.233
Donem vergi gideri (307.061) (307.061) (299.381) (168.157)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 9.838.262 4.848.570 (255.881) (4.719.365)
NET DONEM KARI 61.299.021 53.345.836 13.049.292 5.941.711
Pay basina kazan¢ 16 0,5821 0,5066 0,1239 0,0564
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI:
Diger Kapsamh Gelir
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar (2.460.742) (350.444) (3.342.132) 151.145
Tanimlanmis Fayda Planlari
Yeniden Olgiim Kayplari 10 (3.075.927) (438.055) (4.177.665) 188.931
Ertelenmis Vergi Geliri 615.185 87.611 835.533 (37.786)
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacaklar 4.931.566 1.319.748 1.676.537 1.030.722
Yabanci Para Cevirim Farklari 4.931.566 1.319.748 1.676.537 1.030.722
Toplam Kapsamh Gelir 63.769.845 54.315.140 11.383.697 7.123.578
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 63.769.845 54.315.140 11.383.697 7.123.578

Takip eden notlar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Kar veya Zararda

Yeniden Yeniden
Simiflandirilmayacak  Simflandirilacak
Birikmis Birkmis
Diger Diger
Kapsamh Kapsamh
Gelirler Gelirler Birkmis Karlar
Yeniden Ana
Karsihkli  Degerleme ve Yabanci Kardan Gecmis Ortakhga Kontrol
Paylara Sermaye istirak Olgiim Para Ayrilan Yillar Dénem Ait Giicii
Odenmis iliskin Diizeltme Sermaye Kazanglary/ Cevrim Kisitlanmis  Karlari veya Net Ozkaynaklar Olmayan Toplam
Sermaye Primler Farklar1 Diizeltmesi (-) (Kayiplari) Farklar1 Yedekler (Zararlary) Kari Toplam Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 itibariyla bakiye 105.300.000 49.895.489 (41.536.886) - 23.959.515 553.054 10.264.782 57.051.092 60.290.147 265.777.193 - 265.777.193
Muhasebe planindaki degisikliklere
illiskn diizeltmeler - TFRS 9 - - - - - - - (3.487.190) - (3.487.190) - (3.487.190)
Transferler - - - - - - 2.797.572 57.492.575 (60.290.147) - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - (3.342.132) 1.676.537 - - 13.049.292 11.383.697 - 11.383.697
Dagitilan temettii - - - - - - - (11.498.513) - (11.498.513) - (11.498.513)
30 Haziran 2018 itibariyla bakiye 105.300.000 49.895.489 (41.536.886) - 20.617.383 2.229.591 13.062.354 99.557.964 13.049.292 262.175.187 - 262.175.187
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 105.300.000 49.895.489 (41.536.886) - 18.864.790 736.471 13.062.354 99.557.964 59.847.121 305.727.303 - 305.727.303
Transferler - - - - - - 3.221.489 56.625.632 (59.847.121) - - -
Toplam kapsamli gelir - - - - (2.460.742)  4.931.566 - - 61.299.021 63.769.845 - 63.769.845
Dagitilan temetti - - - - - - - (11.325.121) - (11.325.121) - (11.325.121)
30 Haziran 2019 itibariyla bakiye 105.300.000 49.895.489 (41.536.886) - 16.404.048 5.668.037 16.283.843 144.858.475 61.299.021 358.172.027 - 358.172.027

Takip eden notlar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak -
Referanslar: 30 Haziran 2019

1 Ocak -
30 Haziran 2018

AISLETME FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI 124.758.005 (34.706.960)
Dénem net kar 61.299.021 13.049.292
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 93.221.148 71.739.338
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 13 33.472.373 18.847.772
Deger Diisiikliigii {le Ilgili Diizeltmeler (2.897.141) 3.915.327
- Alacaklarda Deger Diisiikliigii ile {lgili Diizeltmeler 5,14 1.248.159 1.874.284
- Stok Deger Diisiikliigii ile 1lgili Diizeltmeler 6 (4.145.300) 2.041.043
Karsiliklar Tle lgili Diizeltmeler 100.681 4.793.625
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Karsihiklar ile Tlgili Diizeltmeler 10 100.681 4.793.625
Gercege Uygun Deger Kazanglar {le 1lgili Diizeltmeler 2.612.337 (7.056.220)
- Tirev Finansal Araglarin Gergege Uygun

Deger Kazanglar ile lgili Diizeltmeler 2.612.337 (7.056.220)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 37.155.170 23.794.437
- Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 15 (244.077) (136.133)
- Faiz Giderleri ile flgili Diizeltmeler 15 32.837.513 21.648.539
- Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis

Finansman Gideri 5 996.017 (1.278.474)
- Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamig

Finansman Geliri 5 3.565.717 3.560.505
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim

Farklari Tle Tlgili Diizeltmeler 34.289.883 27.793.377
Vergi (Geliri) Gideri Ile lgili Diizeltmeler (9.531.201) 555.262
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan

Kaynaklanan Kazanglar ile lgili Diizeltmeler (1.980.954) (904.242)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (8.387.950) (107.327.597)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (36.669.631) (82.893.766)
- 1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 2.069.967 (5.289.586)
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari

Alacaklardaki Azalis (Artis) (38.739.598) (77.604.180)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki

Artis ile lgili Diizeltmeler (2.429.425) (3.567.899)
- 1ligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Tlgili

Diger Alacaklardaki Artig (2.429.425) (3.567.899)
Stoklardaki Artislar le Ilgili Diizeltmeler (90.454.676) (139.967.157)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 13.780.555 (8.599.804)
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler 138.021.936 143.377.428
- ligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 11.485.976 (16.477.839)
- 1ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 126.535.960 159.855.267
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda

Borglardaki Artis (Azalis) 6.011.040 793.770
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki

Azalis ile lgili Diizeltmeler (243.154) (1.382.008)

- Tligkili Taraflara Faaliyetlerle lgili Diger

Borglardaki Artis (Azalig) - (537.374)
- fligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili

Diger Borglardaki Azalis (243.154) (844.634)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) (6.617.420) 3.036.717
Isletme Sermayesinde Gergeklesen

Diger Azalis ile Ilgili Diizeltmeler (29.787.175) (18.124.878)

- Faaliyetlerle flgili Diger Varliklardaki Artis (20.002.800) (18.138.281)
- Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) (9.784.375) 13.403

Takip eden notlar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 VE 2018 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 146.132.219 (22.538.967)
Odenen Temettiiler (11.325.121) (11.498.513)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Kapsaminda Yapilan Odemeler 10 (2.340.337) (767.453)
Vergi Tadeleri (Odemeleri) (27.305) 97.973
Kira Odemeleri (7.681.451) -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (79.019.339) (29.021.710)
Maddi Duran Varliklarin Satigindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri 2.773.367 1.246.763
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
~ Kaynaklanan Nakit Cikislart (81.792.706) (30.268.473)
Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alim1 veya Sermaye
Artirimu Sebebiyle Olusan Nakit Cikislari - -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (14.717.921) 110.114.254
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 283.129.591 339.210.844
Borg Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari (276.384.066) (208.564.472)
Odenen Faiz (21.739.822) (20.593.037)
Alinan Faiz 276.376 60.919
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin
Ihracindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKIi NET AZALIS (A+B+C) 31.020.745 46.385.584
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKIST 5.976.958 2.459.297
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS/(AZALIS) (A+B+C+D) 36.997.703 48.844.881
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 17.311.458 15.025.976
DONEM SONU NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 54.309.161 63.870.857

Takip eden notlar, ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sarten” veya “Sirket”), metal ambalaj iiretimine
20 Mart 1972’de baslamis, 1993 yilinda plastik ambalaj {iretimini de faaliyetlerine eklemistir. Sarten ve
bagl ortakliklar1 (hepsi birlikte “Grup” olarak anilacaktir) metal ambalaj, kavanoz kapagi ve plastik
ambalaj alanlarinda iiretim, pazarlama satis ile ihracat ve ithalatla ilgili tiim ticari ve endiistriyel
faaliyetleri yiiriitmektedir. Grup, Tiirkiye’de 15, Rusya ve Hollanda’da 2 olmak iizere toplam 17

fabrikada tiretim faaliyetlerini ger¢eklestirmektedir.

Sirket’in Merkez Adresi ve Ortaklik Yapisi

Sirket Tiirkiye’de kayithidir ve iletisim bilgileri asagida sunulmustur:
Biiyiikdere Cad. No:175/100 Kat:17 Sisli/Istanbul

Telefon: +90 (212) 275 76 60

Faks: +90 (212) 272 34 17
http://www.sarten.com.tr

Sirket’in Ticaret Sicil Bilgileri

Kayitli oldugu sicil:  Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
Sicil no: 751003818095-2

Grup’un Personel Yapisi
30 Haziran 2019

Aylik ticretli 2.582

31 Aralik 2018

2.332

Toplam 2.582

2.332

Konsolidasyona Dahil Edilen Sirketler

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin faaliyet konular1 ve faaliyet gruplari asagida verilmistir:

Bagh ortakhiklar Kayith oldugu iilke Faaliyet konusu
Saribekir Holding A.S.

(“Saribekir Holding”) Tiirkiye _ Yatim
Sarpak Ltd. (“Sarpak™) Rusya Uretim/Satig
Sarten Ambalaza Sirbistan Satig
Sarten Europe Holding B.V. ¢ Hollanda _ Yatiim
Sarten Packaging Netherlands B.V. ™) Hollanda Uretim/Satis
® Sarten Ambalaza Sirbistan’da, o bolgeden yapilacak mamul satiglarina aracilik etmesi amaciyla

kurulmustur. S6z konusu sirketin faaliyet hacmi diisiik oldugundan ve konsolide finansal tablolara dnemli
derecede etkisi bulunmadigindan tam konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilmemis, satilmaya hazir

finansal varlik olarak maliyet bedeliyle konsolide finansal tablolara yansitilmstir.

) Sarten Europe Holding B.V., o bdlgede yapilacak yatirimlara aracilik etmesi amaciyla Hollanda’da

kurulmustur.

") Sarten Packaging Netherlands B.V., Hollanda’da ambalaj iiretmek ve satisim gergeklestirmek amaciyla

kurulmustur.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
Konsolidasyona Dahil Edilen Sirketler (Devami)

Grup’un konsolidasyona dahil edilen sirketlerin sermayeleri i¢indeki dogrudan ve etkin ortaklik pay
oranlar1 asagida verilmistir:

30 Haziran 2019 31 Arahik 2018

Dogrudan ve Etkin Dogrudan ve Etkin

dolayh ortakhk ortakhik dolayh ortakhk ortakhk

Sirket Unvam oram (%) orani (%) orani (%) orani (%)
Saribekir Holding 100,00 99,99 100,00 99,99
Sarpak 100,00 99,99 100,00 99,99
Sarten Europe Holding B.V. 100,00 100,00 100,00 100,00
Sarten Packaging Netherlands B.V. 100,00 100,00 100,00 100,00

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5. maddesine
istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasiin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup finansal tablolar1 bu karar ¢ercevesinde hazirlanmistir.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup, bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay1
tercih etmistir.

Sirket ve Tiirkiye’de kayitli olan bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanci
iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar kanuni finansal tablolarim faaliyet gosterdikleri iilkelerde
gegerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet konsolide finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet
esast baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
doénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren doneme ait
0zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe
politikalari ile asagidaki degisiklikler haricinde tutarhidir:

Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan,
“TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisikliklerini, ilgili standardin ge¢is hiikiimlerine uygun olarak uygulamistir.

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikas1 degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri agagidaki gibidir:

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi
Kiraci olarak

Grup, bir sézlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama
niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi igermektedir. Grup, bir sdzlesmenin tanimlanan bir
varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken
asagidaki kosullar1 géz 6niinde bulundurur:

a) S6zlesmenin tanimlanan varlik igermesi; bir varlik genellikle sézlesmede agik veya zimni bir
sekilde belirtilerek tanimlanir.

b)  Varlign islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir.

C) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmasi

d)  Tammlanan varligin kullanimini yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin nasil ve ne amagla
kullanilacagina iligkin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim
hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Grup varligm kullanimmi ydnetme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri i¢in bagkalarini yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme
talimatlarim degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii.  Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagin1 nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, kiralamanin fiilen basladig tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yiikiimliiliigii yansitir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devamni)

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi (Devam)

Kullanmim hakkr varlig

Kullanim hakk: varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agagidakileri igerir:

a)  Kira yikiimliliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

C) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligini:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
b)  kira yiikiimliiligiiniin yeniden 6lglimiine gore diizeltilmis maliyeti izerinden 6lger.

Grup, kullamim hakki varligimi amortismana tabi tutarken dogrusal amortisman yontemini uygular.
Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin miilkiyetini Grup’a devretmesi durumunda
veya kullanim hakk: varligi maliyetinin Grup’un bir satin alma opsiyonunu kullanacagini géstermesi
durumunda, Grup kullanim hakki varligini kiralamanin fiilen basladig tarihten dayanak varligin faydah
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger durumlarda, Grup kullamim hakki varligini,
kiralamanin fiilen basladigi tarihten baglamak iizere s6z konusu varligin faydali 6mrii veya kiralama
stiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Grup kullanim hakki varliginin deger disiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger dusiikliigii zararin1 muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii
standardini uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, Grup kira yikiimliliigiini o tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz orami kullanilarak iskonto edilir. Grup, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte
O0denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarmin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢limii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

C) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

d)  Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligskin ceza 6demeleri.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi (Devam)
Kira yiikiimliiliigii (devamu)
Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Grup, kira ytlikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

C) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zii itibartyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden 6lger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira ylikiimliiliigiine iligkin faiz, kira yiikiimliiliigliniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani1 uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oranidir. Grup, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif bor¢clanma faiz oranini kullanir. Kiralamanin fiilen
basladig1 tarihten sonra, Grup, kira yiikiimliiliigiinii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden Olger. Grup, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Grup, asagidaki durumlardan birinin ger¢eklesmesi halinde, kira ylikiimliligiini, revize edilmis kira
O6demelerini revize edilmis bir iskonto orani ilizerinden indirgeyerek yeniden olger:

a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
kiralama siiresine dayali1 olarak belirler.

b)  Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi.
Grup, revize edilmis kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda ddenecek tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Grup, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirler.

Grup, asagidaki durumlardan birinin ger¢eklesmesi halinde kira ylikiimliiliiglinii, revize edilmis kira
O0demelerini indirgeyerek yeniden dlger:

a)  Bir kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Grup,
revize edilmis kira odemelerini, kalinti deger taahhiidii kapsaminda O6denmesi beklenen
tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

b)  Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen
bir degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Grup, kira yiikiimliiliigiinii s6z
konusu revize edilmis kira 6demelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akislarinda bir degisiklik
oldugunda yeniden olger.

Grup, kalan kiralama siiresine iliskin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis sézlesmeye bagl
O6demelere gore belirler. Grup, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

Grup, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, agagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda
ayr bir kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek,
kiralamanin kapsamini genigletmesi ve

b)  Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek basina fiyati ve ilgili s6zlesmenin kosullarini
yansitmak i¢in s6z konusu tek basina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi (Devam)

Kira yiikiimliiliigii (devami)

Siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri standardin tanidig istisna kapsaminda
degerlendirilmis olup, bu s6zlesmelere iliskin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilmeye
devam edilmektedir. Bu kapsamda ilgili donemde 19.904 TL kira 6demesi yapilmustir.

TFRS 16 Kiralamalar standardina ilk gegis

Grup, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardin1 ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle uygulamigtir. Grup, basitlestirilmis gegis uygulamasini
kullanarak onceki yil i¢in karsilagtirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gecisteki kiralama borglar1 (pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk
eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan l¢iilmiistiir.

[Ik uygulama sirasinda, Grup daha once TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siiflandirilan kiralamalarina iliskin kiralama yiikiimliiliigii kaydetmistir. Bu yiikiimliiliikler kalan kira
O0demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle alternatif bor¢lanma faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis
bugiinkii degerinden 6l¢iilmiistiir. Grup’un 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle kullandigi alternatif bor¢lanma
oranlarimin agirlikli ortalamasi %10,45 dir.

Muhasebelestirilen varlik kullanim hakkina iligkin varlik bazinda detaylar asagidaki gibidir:

Kullanim hakki varliklarmin 1 Ocak ve 30 Haziran 2019 tarihleri itibariyla bakiyeleri ve ilgili
donemdeki amortisman ve itfa pay1 giderleri asagidaki gibidir:

Gayrimenkul Aracglar Toplam
1 Ocak 2019 88.900.347 2.270.961 91.171.308
Doénem igi girigler - - -
Doneme ait amortisman giderleri (4.378.187) (741.314) (5.119.501)
30 Haziran 2019 84.522.160 1.529.647 86.051.807

Aktiflesen kullanim hakki varliginmn 1.283.996 TL tutarindaki kismu TFRS 16 uygulamasi 6ncesi pesin
O6denmis giderler altinda muhasebelestirilen 6n 6demesi yapilmis kira giderlerinin kullanim hakki
varliklarina siniflandirilmasindan kaynaklanmaktadir.

Grup, donem igerisinde 86.051.807 TL TL tutarinda kullanim hakki varligin1 aktiflestirmistir. Kiralama
yiikiimliiliklerindeki faiz giderleri 4.455.629 TL'dir.

Uzatma ve sonlandirma opsiyonlart

Kiralama ylkiimliiligii, sozlesmelerdeki uzatma ve sonlandirma opsiyonlar1 dikkate almarak
belirlenmektedir. Kontratlarda yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi Grup
ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugsmaktadir. Grup, kiralama siiresini
s0z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari kontrata gére Grup’un inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir. Bununla
birlikte, 6098 sayili Tirk Borglar Kanunu’nun 347 no’lu, “Konut ve catili igyeri kiralamalarinda
sOzlesmenin sona ermesi” maddesine dayanarak kira sozlesmelerinde Grup, garyimenkul kiramalarina
iliskin s6zlesme siirelerinin kira baslangicindan itibaren 10 yil siire ile devam edecegini varsaymaktadir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki (TFRS) Degisiklikler

Finansal tablolar Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TFRS”) esas
alarak hazirlanmigtir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varlik grubundan
arsalar, makine ve techizat ile gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin
disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.

Bununla birlikte, Sirket TTK geregince hazirlanan finansal tablolarini yasal kayitlara TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla Dipnot 2’de belirtilen muhasebe politikalar1 cergevesinde
diizenlemistir. Finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

2.3.1 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)

Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile
uyumlu finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki
sekilde gosterilmelidir:

a) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate
almirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir ylkiimliligiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
mubhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akislart ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglari arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

- TMS 28, «“istiraklerdeki ve 1is ortakhklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlegsmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar igin bir istisna OngOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sézlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da aynstirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore
bir sézlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olcililecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacag1 ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

2015-2017 yilbk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasit yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

- TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden 6lger.

- TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha once edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

- TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi icin yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir parcasi olarak
degerlendirir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)

- TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciillme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri icin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrast dénem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;

- Gecmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazan¢ ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

b) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yaymlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

- TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
- onemlilik taniminin a¢iklamasinin netlestirilmesi ve
- o6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

- TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

- TFRS 17 “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2.4 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama dénemi igerisinde yonetimin
varlik, yiikiimliiliik, gelir ve igletim maliyetlerinin raporlanan tutarlarini etkileyecek tahmin ve varsayim
yapmasini gerektirmektedir. Gerg¢eklesen sonuglar bu tahminlerle farklilik gosterebilir.

Bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda yonetimin verdigi 6nemli kararlar
31 Aralik 2018’de sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan Grup'un
muhasebe politikalar1 ve tahminleri ile tutarlidir.

2.5 Operasyonlarin mevsimselligi

Paketleme isinin mevsimsel sartlari nedeniyle, yiiksek gelir ve faaliyet kar1 yilin ilk yarisi yerine
genellikle ti¢iincii ¢eyrekte beklenmektedir.
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2019 31 Aralk 2018
Kasa 38.956 57.719
Bankadaki nakit 54.068.347 17.054.116
- Vadesiz mevduatlar 54.008.347 17.054.116
- Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 60.000 -
Diger hazir degerler 202.417 199.623
54.309.720 17.311.458

Vadeli Mevduatlar
Faiz oram 30 Haziran
Para birimi (%0) Vade 2019
Tirk Lirasi 20,00 Temmuz 2019 60.000
60.000
Faiz oram 31 Arahk
Para birimi (%) Vade 2018
Turk Liras1 13,70 Ocak 2018 -

30 Haziran 2019, 31 Aralik 2018 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan
nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran

2019 2018 2018

Hazir degerler 54.309.720 17.311.458 63.946.702
Eksi: Faiz tahakkuklar (559) (32.858) (75.845)
54.309.161 17.278.600 63.870.857
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4. BORCLANMALAR

Kisa vadeli bor¢lanmalar 30 Haziran 2019

Kisa vadeli kredilerin anapara taksitleri ve faizleri 53.060.670

31 Aralik 2018

90.849.450

Toplam kisa vadeli borclanmalar 53.060.670

90.849.450

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar: 30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Cikarilmus tahviller © 52.650.579 53.229.192
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri 176.854.419 189.662.215
Finansal kiralama iglerinden borglar 16.142.613 17.547.218
Toplam uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar: 245.647.611 260.438.625
Toplam kisa vadeli borclanmalar 298.708.281 351.288.075
Uzun vadeli krediler

Uzun vadeli krediler 308.808.787 203.856.543
Finansal kiralama islerinden borg¢lar 31.894.052 35.658.540
Toplam uzun vadeli borclanmalar 340.702.839 239.515.083

® Grup, 13 Ekim 2018 tarihinde nominal tutar1 50 milyon TL ve itfa tarihi 11 Ekim 2020 olan 2 y1l vadeli
degisken faizli tahviller ihra¢ etmistir. Bununla birlikte Grup, 9 Aralik 2017 tarihinde nominal tutar
50 milyon TL ve itfa tarihi 7 Aralik 2019 olan 2 yil vadeli degisken faizli tahviller ihrag¢ etmistir. S6z konusu
tahviller %4+devlet i¢ borglanma orani yeniden satig getirisi iizerinden fiyatlanmig olup, ii¢ ayda bir kupon

6demeli olan tahvillerin kupon faiz orani degiskendir.

Iskontolama isleminin etkisinin énemli olmamasindan dolay1 kisa vadeli kredilerin kayitl degerinin
gergege uygun degerine yakinsadigi ongoriilmektedir. Gergege uygun degerler, ortalama etkin yillik faiz
oranlar1 kullanilarak belirlenmistir. Uzun vadeli kredilerin genellikle {i¢ ile alt1 ay arasinda yeniden
fiyatlandirmaya tabi olmalar1 ve uzun vadeli kredilerin 6nemli bir kisminin yabanci para cinsinden
kullanilmig olmasi nedeniyle, etkin faiz oran1 yontemi benimsenerek, kayitli degerlerinin gergege uygun

degerlerine yakinsadigi ongoriilmiistiir.
Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara iliskin 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

Faiz arah@ Kisa Uzun

Déviz cinsi Vade (%) vadeli vadeli
ABD Dolar 2019 - 2029 1,2-6,8 27.931.856 118.765.508
Tiirk Liras1 2019 - 2024 6,6 - 21,7 116.427.530 24.487.500
Avro 2019 - 2026 3,1-87 154.348.895 197.449.831
298.708.281 340.702.839
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4.  BORCLANMALAR (Devami)

31 Arahk 2018

Faiz arahgi Kisa Uzun

Déviz cinsi Vade (%) vadeli vadeli
ABD Dolari 2019 - 2025 Libor + 0,6 - 7,9 125.214.017 110.894.334
Tiirk Lirast 2019 - 2020 15,7-18,2 134.031.492 15.000.000
Avro 2019 - 2022 Libor+1,5-8,7 92.042.566 113.620.749
351.288.075 239.515.083

a)  Banka kredileri

Finansal bor¢lanmalarin 30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren doneme iliskin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 590.803.158 327.905.625
Alman krediler 283.129.591 339.210.844
Odenen krediler (276.384.066) (208.564.472)
Krediler iizerindeki faiz tahakkuku 6.642.062 1.055.502
Krediler tizerindeki kur farki gideri / (geliri) 35.220.375 29.926.398
30 Haziran 639.411.120 489.533.897

Uzun vadeli banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

31 Aralk 2018

1-2 y1l igerisinde 6denecek 111.799.922 137.328.581
2-3 yil igerisinde 6denecek 58.423.821 36.049.270
3-4 y1l igerisinde 6denecek 38.104.299 11.783.708
4-5 y1l igerisinde 6denecek 37.471.799 7.477.994
5-6 yil igerisinde 6denecek 28.684.618 7.477.994
7-8 yil igerisinde ddenecek 34.324.328 3.738.996

308.808.787 203.856.543

Grup’un kullanilmamis kredi olanaklari asagidaki gibidir:

Degisken faiz oranli:

kullanilmamis kredi olanaklari

30 Haziran 2019

1.069.139.846

31 Aralk 2018

872.196.878

1.069.139.846

872.196.878

Toplam kredi tutarinin 233.716.519 TL’si (31 Aralik 2018: 103.586.100 TL) teminat altina alinmis
kredileri igermektedir. Banka kredileri, Grup’un arazi ve binalari ile teminat altina alinmustir.
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4. BORCLANMALAR (Devami)

b)  Finansal kiralama yiikiimliiliikleri

Finansal kiralama yiikiimliiliiklelerine iligkin itfa tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

1 yila kadar 17.952.130 19.589.825
1-2 y1l igerisinde 6denecek 13.710.446 13.362.787
2-3 yil igerisinde 6denecek 13.710.446 12.616.449
3-4 y1l igerisinde ddenecek 6.571.702 11.753.535
4 yildan uzun 11.703 612.784

Finansal kiralamalara iliskin
gelecek donemlere ait finansman pay1 (3.919.762) (4.729.622)
48.036.665 53.205.758

c)  Tahvil

Grup, 13 Ekim 2018 tarihinde nominal tutar1 50 milyon TL ve itfa tarihi 11 Ekim 2020 olan 2 y1l vadeli
degisken faizli tahviller ihra¢ etmistir. Bununla birlikte Grup, 9 Aralik 2017 tarihinde nominal tutari

50 milyon TL ve itfa tarihi 7 Aralik 2019 olan 2 yil vadeli degisken faizli tahviller ihra¢ etmistir. S6z
konusu tahviller %4-+devlet i¢ borglanma orani yeniden satig getirisi lizerinden fiyatlanmis olup, ii¢ ayda
bir kupon 6demeli olan tahvillerin kupon faiz orani degiskendir. Grup’un ihrag ettigi tahvile ait itfa tablosu

asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
3 aya kadar 52.650.579 -
3ay-1yil - 53.229.192
1-2yil - -
52.650.579 53.229.192
d) Kiralama islemlerinden borg¢lara iliskin bilgiler
Kiralama yiikiimliiliiklerine iligkin hareket tablosu asagida yer almaktadir:
2019
1 Ocak 89.887.312
Donem i¢i girisler -
Odemeler (7.681.451)
Faiz giderleri 4.455.629
Kur farklari 147.758
30 Haziran 86.809.248

Kira giderlerinin kirtlimi agagidaki gibidir:

Kisa vadeli

30 Haziran 2019

39.808

39.808
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5. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Ticari alacaklar 618.827.988 499.134.819
Alinan g¢ekler ve senetler 164.759.750 252.493.569
Stipheli alacaklar karsiligi (-) (58.074.681) (56.826.522)
Alacak senetleri reeskontu (-) (16.391.616) (12.812.373)

709.121.441 681.989.493

Uzun vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Alinan ¢ekler ve senetler 10.079.605 3.299.357
Alacak senetleri reeskontu (-) (16.510) (30.036)
10.063.095 3.269.321

Grup'un ticari alacaklar i¢in ortalama tahsilat vadesi 143 giin (2018: 143 giin) olup ticari alacaklarin

iskonto edilmesinde kullanilan oranlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
ABD Dolari 92,20 22,80
Avro %(0,39) %(0,30)
Ingiliz Sterlini 900,85 %0,96
Tirk Lirasi 0023,48 9024,63
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu agagidaki gibidir:
2019 2018
1 Ocak (56.826.522) (47.299.858)
TFRS 9 Politika degisikligi sebebiyle etki - (4.470.757)
1 Ocak (yeniden diizenlenmis) (56.826.522) (51.770.615)
Donem igindeki artig (67.903) (210.000)
Beklenen kredi zararlar (1.298.220) (1.751.319)
Konusu kalmayan karsiliklar 117.964 87.035
30 Haziran (58.074.681) (53.644.899)

Ticari Borclar

Kisa vadeli ticari borglar 30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Ticari borglar 268.683.056 262.513.262
Borg senetleri 364.871.205 244.505.039
Borg senetleri reeskontu (-) (3.743.021) (4.739.038)

629.811.240 502.279.263
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SARTEN AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, 363.209.579 TL (63.110.907 USD) tutarindaki bor¢ senetleri Eregli
Demir Celik Fabrikalar1 A.S., Indorama Ventures Adana Pet San. A.S. ve Tosyali Toyo Celik A.S.'ye
olan ticari bor¢lardan olusmaktadir (31 Aralik 2018: 244.505.039 TL (46.475.895 USD). Eregli Demir
Celik Fabrikalar1 A.S. Grup'un en 6nemli sac levha saglayicisidir.

Ticari bor¢ bakiyesinin 96.523.340 TL’lik kismu akreditifli borglardan olusmaktadir.
(31 Aralik 2018: 155.773.694 TL). 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla akreditif ve
borg vadeleri aynidir. Ticari borglar i¢in vade siiresi ortalama 166 giindiir (2018: 154 giin).

6. STOKLAR
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Ik madde ve malzeme 191.616.923 167.499.003
Yar1 mamul 142.609.498 89.584.339
Mamiiller 62.739.045 49.316.182
Ticari mallar 4.811.804 4,923.070

401.777.270 311.322.594
Stok deger diisiiklugii karsiligi (-) (8.930.304) (13.075.604)

392.846.966 298.246.990

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ve 2018 donemlerine iligskin stok deger diisiikligii karsiliginda gergeklesen
hareketler asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 13.075.604 1.105.873
Donem i¢inde ayrilan karsilik - 2.417.802
Konusu kalmayan karsilik (4.145.300) (376.759)
30 Haziran 8.930.304 3.146.916

1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemi igerisinde, maliyeti 598.356.352 TL olan envanter, satilan malin
maliyetine transfer edilerek giderlestirilmistir (1 Ocak - 30 Haziran 2018: 407.317.842 TL) (Dipnot 12).
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. MADDi DURAN VARLIKLAR

Arazi ve Tesis, makine Yapilmakta

Maliyet arsalar Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar olan yatirnmlar Toplam
1 Ocak 2019 42.836.082 67.722.571 578.234.481 5.485.213 56.092.211 - 750.370.558
Alimlar - 13.741.520 56.750.779 28.916 7.429.250 3.754.352 81.704.817
Cikiglar - - (1.771.007) (19.649) (5.655) - (1.796.311)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 657.650 2.996.265 86.813 13.624 (3.754.352) -
Yabanci para ¢evirim farki - - - - - -
30 Haziran 2019 kapams bakiyesi 42.836.082 82.121.741 636.210.518 5.581.293 63.529.430 - 830.279.064
Birikmis amortismanlar ve deger diisiikliigii

1 Ocak 2019 - (12.394.554) (335.432.834) (3.887.252) (36.949.481) - (388.664.121)
Déonem gideri - (1.068.377) (20.745.487) (331.598) (5.628.058) - (27.773.520)
Cikiglar - - 983.170 19.649 1.079 - 1.003.898
30 Haziran 2019 kapams bakiyesi - (13.462.931) (355.195.151) (4.199.201) (42.576.460) - (415.433.743)
30 Haziran 2019 itibariyla net defter degeri 42.836.082 68.658.810 281.015.367 1.382.092 20.952.970 - 414.845.321
31 Aralik 2018 itibariyla net defter degeri 42.836.082 55.328.017 242.801.647 1.597.961 19.142.730 - 361.706.437

Sabit kiymetler iizerinde 30 Haziran 2019 itibariyla 5.500.000 USD (31.653.050 TL), 41.145.000 EUR (269.528.552 TL) ve 25.300.000 TL tutarinda ipotekleri bulunmaktadir (31 Aralik 2018:

197.283.750 TL (37.500.000 USD) ve 42.196.000 TL (7.000.000 EURY)).
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Arazi ve Tesis, makine Yapilmakta

Maliyet arsalar Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar olan yatirnmlar Toplam
1 Ocak 2018 42.836.082 67.151.955 507.748.568 4.562.760 40.529.248 6.361.872 669.190.485
Alimlar - 85.083 19.943.143 80.401 6.306.032 3.278.008 29.692.667
Cikislar - - (491.563) (85.706) (33.877) - (611.146)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 24.223 7.037.202 412.913 7.168 (7.481.506) -
Yabanci para gevirim farki - - 1.437.296 - - - 1.437.296
30 Haziran 2018 kapanis bakiyesi 42.836.082 67.261.261 535.674.646 4.970.368 46.808.571 2.158.374 699.709.302
Birikmis amortismanlar ve deger diisiikliigii

1 Ocak 2018 - (9.747.235) (304.158.650) (3.320.690) (27.022.143) - (344.248.718)
Donem gideri - (1.323.147) (12.155.856) (305.804) (4.415.984) - (18.200.791)
Cikislar - - 189.933 73.196 5.496 - 268.625
30 Haziran 2018 kapams bakiyesi - (11.070.382) (316.124.573) (3.553.298) (31.432.631) - (362.180.884)
30 Haziran 2018 itibariyla net defter degeri 42.836.082 56.190.879 219.550.073 1.417.070 15.375.940 2.158.374 337.528.418
31 Aralik 2017 itibariyla net defter degeri 42.836.082 57.404.720 203.589.918 1.242.070 13.507.105 6.361.872 324.941.767
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Grup, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardin1 ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulamigtir. Grup, basitlestirilmis gegis uygulamasini
kullanarak onceki yil i¢in karsilagtirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gecisteki kiralama borglari (pesin ddemesi yapilan veya tahakkuk
eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan ol¢iilmiistiir.

[lk uygulama sirasinda, Grup daha énce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
smiflandirilan kiralamalarma iliskin kiralama yiikiimliligii kaydetmistir. Bu yiikiimliilikler kalan kira
6demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla alternatif bor¢lanma faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis
bugiinkii degerinden 6l¢iilmiistiir. Grup’un 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla kullandig: alternatif borglanma
oranlarimin agirlikli ortalamasi %10,45°dir.

Mubhasebelestirilen varlik kullanim hakkina iligkin varlik bazinda detaylar asagidaki gibidir:

Kullanim hakki varliklarinin 1 Ocak ve 30 Haziran 2019 tarihleri itibartyla bakiyeleri ve ilgili
donemdeki amortisman ve itfa pay: giderleri asagidaki gibidir:

Gayrimenkul Araclar Toplam
1 Ocak 2019 88.900.347 2.270.961 91.171.308
Donem i¢i girisler - - -
Doneme ait amortisman giderleri (4.378.187) (741.314) (5.119.501)
30 Haziran 2019 84.522.160 1.529.647 86.051.807

Aktiflesen kullanim hakki varliginmn 1.283.996 TL tutarindaki kismi TFRS 16 uygulamasi dncesi pesin
O6denmis giderler altinda muhasebelestirilen 6n 6demesi yapilmis kira giderlerinin kullamim hakki
varliklarina simiflandirilmasindan kaynaklanmaktadir.

Grup, donem igerisinde 86.051.807 TL tutarinda kullanim hakki varligini aktiflestirmistir. Kiralama
yiikiimliiliklerindeki faiz giderleri 4.455.629 TL'dir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler TL karsihklar: ABD Dolar1 Avro Tiirk Lirasi

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari 236.884.453 27.031.835 10.195.424 14.526.375
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari - - - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3.Kisilerin Borcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutart - - - -
D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1
i.  Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutart - - - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutart - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen
3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRIi’lerin Toplam Tutart - - - -

Toplam 236.884.453 27.031.835 10.195.424 14.526.375

31 Arahik 2018

Grup Tarafindan Verilen TRi’ler TL karsihklar ABD Dolar1 Avro Tiirk Lirasi

E. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari 202.826.744 24.203.434 9.566.112 17.830.375
F.  Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - - - -
G. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitilmesi
Amaciyla Diger 3.Kisilerin Borcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRIi’lerin Toplam Tutart - - - -
H. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari
iv. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutari - - - -
V. B ve C Maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar1 - - - -
vi. C Maddesi Kapsamina Girmeyen
3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutari - - - -

Toplam 202.826.744 24.203.434 9.566.112 17.830.375

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan Kisa vadeli faydalar kapsaminda kisa vadeli karsihiklar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kullanilmamis izin karsiligi 10.462.833 12.176.740
Toplam 10.462.833 12.176.740
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10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borclar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Personele borglar 8.521.123 7.443.269
Calisanlara saglanan faydalar 8.242.536 3.309.350
16.763.659 10.752.619

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilhiklar

Kidem tazminat1 karsihiklar:

Yiiriirliikteki Is Yasas1 hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’ mc1 Maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliliigi
bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati her hizmet y1l1 igin bir aylik maas tizerinden
6.017,60 TL (31 Aralik 2018: 6.017,60 TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize
edilmekte olup, Sirket” in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2019 tarihinden
itibaren gegerli olan 6.379,86 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir (1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli
olan 6.017,60 TL). Kidem tazminati yiikiimliiliigii zorunluluk olmadigindan dolay1 herhangi bir
fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii sirketin ¢aliganlarinin emekli olmasindan dogan
gelecekteki olast yiikiimliliigiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. TAS 19 “Calisanlara
Saglanan Faydalar”, isletmenin yiikiimliiliikklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini éngoriir. Toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir.

Esas varsayim her hizmet yili i¢in azami ylikiimliiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla uygulanan iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oranini ifade eder. Sonugta 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ekli finansal
tablolarda yiikiimliiliikkler ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Rapor tarihindeki karsiliklar yillik %6,5 enflasyon
(31 Aralik 2018: %6,5) ve %11,5 iskonto orani (31 Aralik 2018: %11,50) varsayimlarina gore yaklasik
%4,69 olarak elde edilen reel iskonto orami (31 Aralik 2018: %4,69) kullanilmak suretiyle
hesaplanmustir. Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip Sirket’e kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir.

1 Ocak - 30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait kidem tazminati kargiliginda
gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 15.553.487 11.068.351
Hizmet maliyeti 934.988 1.090.773
Faiz maliyeti 879.600 895.816
Donem iginde yapilan 6demeler (2.340.337) (767.453)
Aktiieryal kayip 3.075.927 4.177.665
30 Haziran 18.103.665 16.465.152
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Varliklarda deger diisiikliikleri

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Stipheli ticari alacaklar karsiligi (Dipnot 5) (58.074.681) (56.826.522)

Stok deger diisiikliigii karsiligi (Dipnot 6) (8.930.304) (13.075.604)
(67.004.985) (69.902.126)

12.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

Yurti¢i satiglar 614.727.515 343.042.285 455.032.866 266.191.300
Yurtdis1 satislar 299.951.875 163.034.797 196.946.410 89.876.820
Satig iadeleri (4.399.069) (328.250) (3.504.979) (2.226.915)

910.280.321 505.748.832 648.474.297 353.841.205
Satislarin maliyeti 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

flk madde ve malzeme giderleri (598.356.352) (330.885.734) (407.317.842) (215.497.764)
Dogrudan iscilik giderleri (70.453.664) (37.226.986) (75.274.786) (39.487.176)
Amortisman giderleri (27.357.971) (14.757.600) (17.776.632) (9.666.517)
Enerji giderleri (20.654.376) (10.973.255) (16.333.604) (8.680.211)
Bakim onarim giderleri (13.273.765) (6.905.022) (13.764.497) (7.317.474)
Ulasim ve nakliye giderleri (1.972.366) (1.006.075) (2.075.594) (1.112.569)
Diger (3.922.147) (104.476) (8.641.062) (4.621.647)
Satilan mamullerin maliyeti (735.990.641) (401.859.148) (541.184.017) (286.383.358)
Briit kar 174.289.680 103.889.684 107.290.280 67.457.847
13. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GiDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

{lk madde ve malzeme giderleri (598.356.352) (330.885.734) (407.317.842) (215.497.764)
Isci ve personel iicret giderleri (88.653.078) (46.526.205) (87.814.827) (46.118.832)
Amortisman ve itfa paylari giderleri (33.472.373) (18.803.538) (18.847.772) (9.571.240)
Enerji ve yakit giderleri (20.834.124) (11.074.965) (16.430.118) (8.731.044)
Bakim ve onarim giderleri (14.658.529) (7.607.510) (14.779.344) (7.842.054)
Nakliye giderleri (14.073.900) (7.480.258) (10.977.553) (6.735.422)
Diger (15.257.825) (5.364.561) (21.286.003) (10.980.241)

(785.306.181)  (427.742.771)  (577.453.459)  (305.476.597)

® Pazarlama, danigsmanlik, seyahat, iletisim, sigorta, Kira ve vergi giderlerinden olusmaktadir.
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14. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak -
30 Haziran 2019

1 Nisan -
30 Haziran 2019

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

Ticari alacak ve borglardan dogan kur fark: geliri 39.246.238 24.842.557 84.144.018 72.383.016
Vadeli satislardan kaynaklanan faiz gelirleri 14.365.303 9.945.937 13.912.876 6.925.566
Konusu kalmayan karsiliklar 117.964 105.364 87.035 74.435
Diger olagan gelir ve karlar 6.043.727 909.508 1.347.034 (1.574.652)

59.773.232 35.803.366 99.490.963 77.808.365
Esas faaliyetlerden diger giderler 1 Ocak - 1 Nisan 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

Ticari alacak ve borglardan dogan kur fark: gideri (45.478.615) (25.668.466) (105.448.689) (87.607.117)

Karsilik gideri (1.366.123) 569.837 (1.961.319) (1.008.293)

Diger gider ve zararlar (2.358.765) (1.343.465) (1.587.613) (64.476)
(49.203.503) (26.442.094) (108.997.621) (88.679.886)

15. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

Finansman gelirleri 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

Faiz gelirleri 244.077 152.652 136.133 108.234
Tiirev araglardan elde edilen gelirler - - 7.056.220 7.056.220

244,077 152.652 7.192.353 7.164.454
Finansman giderleri 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Ticari faaliyetlerle ilgili olmayan

30 Haziran 2019

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

kambiyo zararlar1, net (50.551.230) (15.804.993) (34.357.682) (18.913.084)
Kredi faiz gideri (32.837.513) (19.623.548) (21.648.539) (14.969.088)
Tiirev araglar (2.612.337) (3.307.572) - -

(86.001.080) (38.736.113) (56.006.221) (33.882.172)
16. PAY BASINA KAZANC
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019

30 Haziran 2019

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

Doénem boyunca mevcut olan

hisselerin ortalama sayis1 (tam degeri) 105.300.000 105.300.000 105.300.000 105.300.000
Ana sirket hissedarlarina ait

net donem kart 61.299.021 53.345.836 13.049.292 5.941.711
1 Adet Pay basina kazang 0,5821 0,5066 0,1239 0,0564
Ana girket hissedarlarina ait

toplam kapsaml gelir 63.769.845 54.315.140 11.383.697 7.123.578
Toplam kapsamh gelirden elde edilen

1 adet pay basina kazang 0,6056 0,5158 0,1081 0,0677
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki iliskili taraf bakiyeleri ve iliskili taraflarla olan
onemli iglemlere iliskin agiklamalar asagidaki gibidir:

Mliskili taraflardan ticari alacaklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Sarten Bulgaria Ltd. 14.462.776 20.144.536
Sarten Romania Srl. 4.489.892 2.088.637
Sarten Ambalazaa Doo 3.941.184 2.730.646

22.893.852 24.963.819
® Grup, Sarten Romanya ve Sarten Bulgaristan ile genel olarak hammadde, iiriin ve sabit kiymet aligverisi

yapmaktadir. Sarten Bulgaristan hem iiretim, hem satig, Sarten Romanya ise sadece satis faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Sarten Bulgaristan ve Sarten Romanya iizerinde Sarten’in direkt ya da endirekt kontrol giicii
bulunmamakla birlikte, Grup’un y6netimini elinde bulunduran Saribekir Ailesi’nin sézkonusu sirketleri
kontrol etmesi sebebiyle iligkili taraf olarak nitelendirilmiglerdir.

Miskili taraflardan alacaklar agirlikli olarak iiriin satis islemleri sonucu olusmakta ve 180 giin vadeli
gergeklesmektedir (31 Aralik 2018: 180 giin). Alacaklar igin teminat alinmamistir. 30 Haziran 2019
itibartyla iliskili taraflardan alacaklar igin karsilik ayrilmamustir (31 Aralik 2018: Yoktur).

Miskili taraflardan alacaklar deger diisiikliigiine ugramamis kabul edilmektedirler. 30 Haziran 2019
tarihi itibariyla vadesi ge¢mis iliskili taraflardan alacak bulunmamaktadir.

iliskili taraflara ticari bor¢lar: 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Mitsui & Co. Europe Plc. 12.845.464 6.794.247
Sarten Bulgaria Ltd. 1.297.615 5.004.999
Sarpay Ambalaj San.Ve Tic. A.S. 9.060.101 -
Sarten Upakovka - 42.087
Diger 201.378 77.249

23.404.558 11.918.582
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17. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Uriin ve hammadde satislar 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Sarten Bulgaria Ltd. 19.202.815 8.774.984 13.139.753 6.364.724
Sarten Romania Srl. 5.488.135 2.148.124 4.118.078 1.479.620
Sarten Ambalaza Doo. 2.284.544 1.353.557 1.908.021 394.300

26.975.494 12.276.665 19.165.852 8.238.644

Mliskili taraflara yapilan satislar maliyet arti %3 ile %4 arasinda degisen marjlar iizerinden
gergeklesmektedir (2018: %3 - %4).

Hammadde alimlari: 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Mitsui & Co. Europe Plc 10.535.159 10.535.159 1.300.891 957.160
Sarten Bulgaria Ltd. 1.712.682 1.109.956 1.642.827 1.369.412
12.247.841 11.645.115 2.943.718 2.326.572

Diger giderler 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

3Z Gayrimenkul Yatirimlar: A.S. 6.898.700 3.244.125 4.226.817 2.232.933
Silivri Turizm Petrol Ve Tekstil A.S. 1.859.386 971.132 1.323.558 705.197
8.758.086 4.215.257 5.550.375 2.938.130

Ust diizey yonetime saglanan faydalar tutarinin tamann {icretler ve saglanan diger kisa vadeli faydalardan
olusmaktadir.

Ust yonetime saglanan faydalar 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Maaslar ve diger kisa vadeli
calisanlara saglanan haklar 2.126.776 1.120.854 1.836.976 891.677

2.126.776 1.120.854 1.836.976 891.677

Sirket’in iist diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Baskan1 ve Uyeleri ile genel miidiir, grup baskanlar,
genel midir yardimcilari, baskan yardimcilart ve fabrika miidiirlerinden olusmaktadir.
1 Ocak - 30 Haziran 2019 ve 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemlerinde iist yonetime emeklilik sosyal
yardimlari, isten ¢ikartma, ayrilma nedeniyle saglanan faydalar, hisse bazli 6demeler ve diger uzun
vadeli faydalar saglanmamustir.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlart ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

a.l) Kredi Riski Yonetimi

Grup, nakit ve nakit benzerleri degerler, bankalarda ve finansal kuruluslarda tutulan mevduat, tahsil
edilmemis alacaklar ve taahhiit edilmis islemler dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Finansal
varliklart elinde bulundurmak karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini
tasimaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup,
miisterilerinden dogabilecek bu riski, alinan teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler
ve diger faktorler goz oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari
alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda stipheli
alacak karsiligi1 ayrilmaktadir. Ticari alacaklar gesitli sektor ve cografi alanlara dagilmis ¢ok sayidaki
miigteriyi kapsamaktadir. Misterilerin ticari alacak bakiyeleri tlzerinden siirekli olarak kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Bankalar i¢in bagimsiz derecelendirme kuruluslarinin verecegi degerlendirme derecelerine dikkat
edilmektedir. Raporlama tarihi siiresince hi¢bir kredi limiti asilmamistir ve yonetim taraflarin
performanslarimi yerine getirmemesinden dolay1 bir zarar beklememektedir.

a.2) Likidite Risk Yonetimi

Grup, nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini

yOnetir.

Ihtiyath likidite riski ydnetimi yeterli dlgiide nakit tutmay1 yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

a.3) Kur Riski Yontemi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup ve bagh
ortakliklar faaliyet gosterdigi iilkelerin ekonomilerine gore gecerli fonksiyonel para birimleri disinda
kalan para birimlerini yabanci para olarak kabul etmistir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklari ile parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliklerinin rapor tarihi itibariyla dagilim asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

TL karsihigi ABD Dolar1 Avro Diger
1.  Ticari alacaklar 414.027.537 43.571.297 22.594.847 2.094.338
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplar1 dahil) 38.378.181 3.084.406 2.786.486 325.809
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3.  Diger - - - -
4. Dénen varhklar (1+2+3) 452.405.718 46.655.703 25.381.333 2.420.147
5. Ticari alacaklar 4.913.012 - 749.998 -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7.  Diger - - - -
8.  Duran varhklar (5+6+7) 4.913.012 - 749.998 -
9.  Toplam varliklar (4+8) 457.318.730 46.655.703 26.131.331 2.420.147
10. Ticari borglar 552.545.157 71.525.995 21.309.783 180.071
11. Finansal yiikiimliiliikler 159.107.488 5.161.426 19.754.067 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 711.652.645 76.687.421 41.063.850 180.071
14. Ticari borglar 3.172.110 551.183 - -
15. Finansal yiikiimliiliikler 300.709.087 21.003.240 27.452.537 -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 303.881.197 21.554.423 27.452.537 -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 1.015.533.842 98.241.844 68.516.387 180.071
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik/
(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) 87.106.197 15.135.479 - -

19a. Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden

tiirev lirlinlerin tutari 87.106.197 15.135.479 - -
19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden

tiirev irtinlerin tutari - - - -

20. Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9-18+19) (471.108.915) (36.450.662) (42.385.056) 2.240.076
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

a.3) Kur riski yonetimi (Devami)

31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

TL karsihigi ABD Dolar Avro Diger
1. Ticari alacaklar 404.246.419 49.052.439 21.039.058 2.910.504
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplari dahil) 3.678.531 347.189 192.177 104.251
2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger - - - -
4.  Dénen varhklar (1+2+3) 407.924.950 49.399.628 21.231.235 3.014.755
5. Ticari alacaklar 6.329.388 - 1.049.998 -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) 6.329.388 - 1.049.998 -
9. Toplam varhklar (4+8) 414.254.338 49.399.628 22.281.233 3.014.755
10. Ticari borglar 408.406.734 59.846.438 15.086.843 393.386
11. Finansal yiikiimliilikkler 207.923.095 23.533.887 13.953.827 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12h. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 616.329.829 83.380.325 29.040.670 393.386

14. Ticari borglar - - -
15. Finansal yiikiimliilikler 227.675.543 22.190.463 18.403.075 -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 227.675.543 22.190.463 18.403.075 -

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 844.005.372 105.570.788 47.443.745 393.386

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik/
(ylikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) 103.087.336 19.595.000 - -

19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden

tiirev tirtinlerin tutari 103.087.336 19.595.000 - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden

tiirev tiriinlerin tutari - - - -

20. Net yabanci para (yiikiimliiliik)/varhk
Pozisyonu (9-18+19) (326.663.698) (36.576.160) (25.162.512) 2.621.369

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Diger kurlar etkisi
onemsizdir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %20’lik artisa ve azaligsa olan duyarliligini
gostermektedir. %20’lik oran, Grup yonetimi tarafindan kur riskinin raporlanmast sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran Grup yOnetiminin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve soz konusu kalemlerin yilsonundaki %20’1ik kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger,
vergi Oncesi kar/(zarar)’daki artis1 ifade eder.
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

a) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
a.3) Kaur riski yonetimi (Devami)

Kur riskine duyarlilik

Kar/(Zarar)
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%20 degerlenmesi halinde  (41.955.442) 41.955.442 (38.484.704) 38.484.704
Avro’nun TL karsisinda
%20 degerlenmesi halinde  (55.530.359) 55.530.359 (30.335.924) 30.335.924
Toplam (97.485.801) 97.485.801 (68.820.628) 68.820.628

Duyarlilik analizi kapsaminda agik yabanci cinsinden parasal kalemler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (“TCMB”) tarafindan ilan edilmis donem sonu kurlar kullanilarak c¢evrilmistirr. TCMB
tarafindan ilan edilmis donem sonu kurlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
ABD Dolan 5,7551 5,2609
AvVro 6,5507 6,0280

a.4) Finansal Araclar Kategorileri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

° Kategori 1: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

° Kategori 2: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

° Kategori 3: Finansal varlik ve yikimliliikler, varlik ya da yiikimliliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Agustos 2018 tarih ve 35/913 sayili karariyla uygun goriilen ihrag limiti
kapsaminda, Sirketimizin yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirnmcilara satilmak tizere 728
giin vadeli, 3 ayda bir degisken faizli kupon 6demeli, 3MTRLIBOR referans oran iizerine 300 bps ek
getirili, 9 Temmuz 2021 itfa tarihli, TRSSRTN72114 ISIN kodlu tahvili igin gergeklestirilen talep
toplama islemi sonucunda, ihra¢ tutari toplam 50.000.000 TL olarak kesinlesmis ve satis islemi
10 Temmuz 2019 tarihinde tamamlanmuistir. Islemin takasi 12 Temmuz 2019 tarihinde gerceklesecektir.
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