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Ara Dénem Finansal Bilgilere iliskin Sinirli Denetim Raporu

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Yonetim Kurulu'na;

Giris

GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin ve bagl
ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki
konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap
donemine ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun, konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve konsolide
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger aciklayici
dipnotlarinin sinirli denetimini ylrttmuds bulunuyoruz. Grup ydnetimi, s6z konusu
ara donem konsolide finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standardi
34 "Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi'na (“TMS 34"”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak sdz konusu ara ddénem
konsolide finansal bilgilere iliskin bir sonugc bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin  Bagimsiz
Denetimini YurUten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak
yurUtdlmdastur. Ara donem konsolide finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem konsolide finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci konsolide
finansal tablolar hakkinda bir gorus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina
kiyasla onemli dlglide dardir. Sonuc olarak ara donem konsolide finansal bilgilerin
sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tum
onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glvence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim gortsu bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, GSD Denizcilik
Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla
finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin finansal
performansinin ve nakit akislarinin TMS 34 "Ara Donem Finansal Raporlama" Standardi'na
uygun olarak, tim onemli yonleriyle gergcege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.
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A member firm of KPMG International Cooperative
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Sorumlu Denetgi
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GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihi itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
30 Haziran 31 Arahk
Notlar 2019 2018
Varhklar
Donen varhklar 36,046 82,102
Nakit ve nakit benzerleri 3 28,546 77,624
Ticari alacaklar 7 4,821 2,420
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7.1 4,821 2,420
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 8 11 26
- Finans sektorii faaliyetlerinden iliskili olmayan
taraflardan alacaklar 8.1 11 26
Diger alacaklar (net) 9 188 181
- lliskili taraflardan diger alacaklar 6 186 179
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 9.1 2 2
Stoklar (net) 10 682 513
Pesin 6denmis giderler 11 672 405
- lligkili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 672 405
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 12 135 96
Diger donen varliklar 22 915 761
- Iliskili olmayan taraflardan diger donen varliklar 22 915 761
Ara toplam 35,970 82,026
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar 13 76 76
Duran varhklar 234,801 214,897
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 5 962 962
Maddi duran varliklar 14 231,776 212,216
- Tasitlar 231,737 212,172
- Mobilya ve demirbaslar 39 44
Kullanim hakki1 varliklari 15 1,036 -
Maddi olmayan duran varliklar 16 216 165
- Diger maddi olmayan duran varliklar 216 165
Ertelenmis vergi varligi 31 811 1,554
Toplam varhklar 270,847 296,999

Ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihi itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
30 Haziran 31 Arahk
Notlar 2019 2018
Kaynaklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 80,780 86,548
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar1 17 78,074 84,964
[liskili taraflardan uzun vadeli bor¢l.kisa vadeli kis. 6 238 -
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 17.2 238 -
[liskili olmayan taraflardan uzun vadeli borgl.kisa vadeli kis. 17.2 77,836 84,964
- Banka kredileri 17.2 77,710 84,964
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 17.2 126 -
Ticari borglar 7 1,599 141
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 6 121 14
- Lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7.2 1,478 127
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 8 47 57
- Finans sekt.faal.iliskili olmayan taraflara bor¢lar 8.2 47 57
Diger borglar 9 146 114
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9.2 146 114
Ertelenmis gelirler 20 802 1,093
- Iliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 802 1,093
Kisa vadeli karsiliklar 21 112 179
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 21.1 112 179
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 53,566 79,900
Uzun vadeli borglanmalar 17 52,718 79,228
iliskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 6 474 -
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 17.2 474 -
iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar 17.2 52,244 79,228
- Banka kredileri 17.2 51,981 79,228
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 17.2 263 -
Uzun vadeli karsiliklar 21 848 672
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 21.2 848 672
Ozkaynaklar 136,501 130,551
Odenmis sermaye 23.1 52,181 52,181
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 23.2 24,085 24,085
Geri alinmis paylar (-) 233 (3,223) (3,223)
Paylara iligkin primler/iskontolar 23.4 (140) (140)
Ortak kont. tabi tes. veya isl. i¢. birlesmelerin etkisi 23.5 (12,181) (12,181)
K/Z yeniden sin. birikmis diger kaps. gel. veya giderler 23.6 27 7
- Yeniden degerleme ve él¢iim kazanglary/(kayplary) (27) (7)

Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler 23.7 93,296 82,810
- Yabanci para ¢evrim farklar 93,296 82,810
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 23.8 19,158 19,158
Gegmis yillar karlari/(zarart) 239 (32,139) (67,675)
Net donem kari/(zarari) (4,509) 35,543
Toplam kaynaklar 270,847 296,999

Ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Kar veya Zarar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Siirh Siirh Simirh Simirh
denetimden denetimden denetimden  denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2019 2019 2018 2018

Siirdiiriilen faaliyetler
Denizcilik sektorii hasilatt 24 17,243 9,070 35,388 18,093
Denizcilik sektorii giderleri (-) 24 (16,820) (8,884) (28,673) (14,428)
Denizcilik sektorii faaliyetlerinden briit kar/(zarar) 423 186 6,715 3,665
Ticari faaliyetlerden briit kar/(zarar) 423 186 6,715 3,665
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 1 - 26 14
Kambiyo gelirleri 25 1 - 1 -
Faiz gelirleri 25 - - 24 14
Finans sektorii faaliyetlerinden diger gelirler 25 - - 1 -
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) (233) (88) (360) (229)
Diger finans sektorii faal. gelir/(giderleri), net 25 (233) (88) (360) (229)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar/(zarar) (232) (88) (334) (215)
Briit kar/(zarar) 191 98 6,381 3,450
Genel yonetim giderleri (-) 26 (2,701) (1,637) (2,532) (1,373)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 27 6,399 2,771 951 589
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 28 (1,030) (882) (455) (431)
Esas faaliyet kari/(zarar) 2,859 350 4,345 2,235
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 29 - - 15,028 14,968
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 29 - - (726) (726)
Finansman geliri (gideri) 6ncesi faaliyet kari/(zarar) 2,859 350 18,647 16,477
Finansman giderleri (-) 30 (7,666) (2,914) (23,799) (16,711)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/(zarari ) (4,807) (2,564) (5,152) (234)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri) 298 215 3,540 2,724
Cari donem vergi geliri/(gideri) 31 1,048 220 2,914 2,291
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 31 (750) 5) 626 433
Donem kari/(zarar) (4,509) (2,349) (1,612) 2,490
Pay Basina Kazang/(Kayip) 32 (0.092) (0.048) (0.033) 0.050

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden  denetimden denetimden  denetimden
gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2019 2019 2018 2018
Donem kary/(zarari) (4,509) (2,349) (1,612) 2,490
Diger kapsamh gelir/gider
Kar veya zarar olarak yeniden
stniflandirdmayacaklar 27) (18) 2) -
Tanimlannmus fayda planlart yeniden 6lgiim
kazanglari/kayiplari 27) (18) 2) -
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar 10,486 2,487 17,322 10,364
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 23 10,486 2,487 17,322 10,364
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasi) 10,459 2,469 17,320 10,364
Toplam kapsamh gelir/(gider) 5,950 120 15,708 12,854
Toplam kapsamh gelirin/(giderin) dagilim 5,950 120 15,708 12,854
Kontrol giicii olmayan paylar - - - -
Ana ortakhik paylar 5,950 120 15,708 12,854

Mlisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden Kar veya zararda yeniden
simflandinlmayacak birikmis ~ Simflandirilacak birikmis

diger kapsamh gelirler ve diger kapsamhgelirler ve Birikmis
giderler giderler karlar
Sermaye Pay ihra¢ Ortak Kontrole Tabi Yeniden degerleme Kardan ayrilan  Gegmis yillar Ana Kontrol giicii
Odenmis diizeltme Geri ahnms primleri/ Tesebbiis veya isletmeleri ve ol¢iim kazang/ Yabanci para ¢evrim kisitlanms kar/ Net donem kary/ ortakhga ait olmayan
Notlar sermaye farklar paylar i 1 igeren Birlesmelerin Etkisi kayiplari farklar yedekler zararlan zararl ozkaynakl: paylar Ozkaynaklar

Onceki dénem
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler

(Dénem basn) 23 52,181 24,085 (2,601) (140) (12,181) 25 79,382 18,536 (51,489) (15,539) 92,209 - 92,209
Transferler - - - - - - - - (15,539) 15,539 - - -
Gegmis yillar kar/(zararlarr)na transfer - - - - - - - - (15,539) 15,539 - - -
Toplam kapsamh gelir (gider) - - - - - 23 17,322 - (25 (1,612) 15,708 - 15,708
Net donem zarart - - - - - - - - - (1,612) (1,612) - (1,612)
Diger kapsamli gelir - - - - - 23 17,322 - (25) - 17,320 - 17,320
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla bakiyeler

(Dénem sonu) 23 52,181 24,085 (2,601) (140) (12,181) ) 96,704 18,536 (67,053) (1,612) 107,917 - 107,917
Cari donem
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler

(Ddnem bast) 23 52,181 24,085 (3,223) (140) (12,181) () 82,810 19,158 (67,675) 35,543 130,551 - 130,551
Transferler - - - - - - - - 35,543 (35,543) - - -
Gegmis yillar kar/(zararlari)na transfer - - - - - - - - 35,543 (35,543) - - -
Toplam kapsamh gelir (gider) - - - - - (20) 10,486 - (@] (4,509) 5,950 - 5,950
Net donem zarari - - - - - - - - - (4,509) (4,509) - (4,509)
Diger kapsamli gelir - - - - - (20) 10,486 - (7 - 10,459 - 10,459
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla bakiyeler
(Dénem sonu) 23 52,181 24,085 (3,223) (140) (12,181) (0] 93,296 19,158 (32,139) (4,509 136,501 - 136,501

[lisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gecmis gecmis
30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2019 2018

Nakit akis tablosu (dolayh yontem)
isletme faaliyetlerinden nakit akislar 9,839 12,422
Dénem kari (zarary) (4,509) (1,612)
Siirdiiriilen faaliyetlerden dénem kar1 (zarar1) (4,509) (1,612)
Dénem net kari (zarar)) mutabakati ile ilgili diizeltmeler 11,931 282
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 14,15,16 6,928 10,238
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 288 176
Calisanlara sagl. fay. ili. karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 288 177
Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler - (1
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 3,280 8,259
Fuaiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (714) (79)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 3,994 8,338
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 1,733 (14,851)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler (298) (3,540)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 2,530 14,566
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler (2,401) (1,467)
Tligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (2,401) (1,467)
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarda azalis (artis) 15 (2)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler ) (4,215)
1liskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) 7 (4,215)
Stoklardaki azalislar (artiglar) ile ilgili diizeltmeler 10 (169) 193
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artig) 11 (267) (285)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 1,458 586
[liskili taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalig) 107 10
Iligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (azalis) 1,351 576
Finans sektori faaliyetlerinden borglardaki artis (azalis) (10) (47)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artig (azalis) ile ilgili diizeltmeler 32 (8)
Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 32 8)
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) (291) 117
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azahs) ile ilgili diizeltmeler 4,170 19,694
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azals (artis) (15,568) 26,838
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artis (azalis) 19,738 (7,144)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 9,952 13,236
Alinan faiz 745 79
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (179) (244)
Vergi 6demeleri (679) (649)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar (6,468) 22,631
Bagli ortakliklarin kontroliiniin kayb: sonucunu doguracak satislara iligkin nakit girisleri - 27,106
Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 14 (6,375) (4,535)
Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 16 93) -
Alinan temettiiler 29 - 60
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (56,676) (32,576)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri - 7,821
Kredilerden nakit girisleri - 7,821
Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢gikislart (51,672) (31,669)
Kredi geri odemelerine iligkin nakit ¢ikiglar: (51,672) (31,669)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ demelerine iliskin nakit ¢ikislart (223) -
Odenen faiz (4,781) (8,728)
Yabanci para ¢evrim fark.etkisinden énce nakit ve nakit benz. net artis (azals) (53,305) 2,477
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi 4,135 6,124
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) (49,170) 8,601
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 76,232 25,740
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 2.5(0) 27,062 34,341

[lisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) 1992 yilinda GSD Grubu
biinyesinde kurulmustur. 20 Subat 1995 tarihinden itibaren Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmekte olan sirket
hisselerinin 30 Haziran 2019 tarihi itibarryla %15.50’si halk agik durumdadir.

Sirket, ilk olarak faaliyetlerine Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi ad1 altinda 1992 tarihli ve 3226 sayili
“Finansal Kiralama Kanunu” hiikiimleri ¢er¢cevesinde baslamistir. Daha sonra Sirket’in 25 Mayis 2011 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda, finansal kiralama sektoriinde yasanan daralmaya bagli olarak sirket faaliyet
konusunun degistirilmesi i¢in ana sozlesme degisikligine yonelik calisma baglatilmasina kararlastirilmistir.
Diizenlenen ana sozlesme tadil metnine gore, Sirket’in unvam “GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi” ve isletme adi “GSD Marin” olarak belirlenmistir. S6z konusu tadil metinleriyle
Sirket’in amag¢ ve konusu gemi, yat, deniz araglarinin ve ilgili arag, ekipman ve yedek parca alim - satimu,
isletilmesi, kiralanmasi, imali ve ticaretini yapmak ve her tiirlii gayrimenkul alim-satimi, kiralanmasi ve ingasini
yapmak olarak belirlenmistir. Sirket’in faaliyet konusu ve unvan degisikligini de igeren kararlar, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”), Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) ve diger ilgili kamu
kuruluslarindan gerekli izinlerin alinmasim takiben 24 Agustos 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda ortaklar tarafindan onaylanmistir. Sirket’in GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi (eski unvaniyla “Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi”) olarak degisen unvani 26 Agustos
2011 tarihi itibariyla tescil edilmistir.

Sirket, eski unvani ile eski faaliyet alaninda faaliyet gosterdigi donemde imzalanmis olan finansal kiralama
sozlesmelerinden kaynaklanan hak ve alacaklari tamamen tasfiye edilinceye kadar takibi, yeni bir finansal
kiralama islemi ve finansal kiralama s6zlesmesi yapilmamak kaydiyla mevcut finansal kiralama sozlesmelerinin
ek sozlesmeleri, kiract degisikligi, siire uzatimi ve kisaltilmasi iglemleri ve bunun gibi tadil sézlesmeleri,
sozlesmenin feshi, malin iadesi ve alacaklarin tahsili i¢in yasal takip islemlerini yapabilecek olup finansal
kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan hak ve alacaklarini kismen veya tamamen devir ve temlik edebilecektir.

Sirket denizcilik sektorii faaliyetlerine, Malta’da %100 sermaye payiyla kurdugu bagh ortakliklarimin, 7 Mayi1s
2013 tarihi itibartyla ingasi tamamlanan gemilerini teslim almasi sonrasinda gemilerini kiraya vererek
baslamistir. Sirket, Malta’da %100 sermaye payryla kurdugu iki adet bagli ortakliginin her biri bir adet gemi
sahibi olmak iizere toplam iki adet kuru yiik dokme gemisi ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. Zeyno Maritime
Limited 6 Haziran 2018 tarihine, Dodo Maritime Limited ve Neco Maritime Limited 6 Aralik 2018 tarihine
kadar konsolide edilmistir. Sirket’in sahibi oldugu %100 Zeyno Maritime Limited paymnin GSD Shipping
B.V.’ye devir tarihi olan 6 Haziran 2018 tarihinde, %100 Dodo Maritime Limited ve %100 Neco Maritime
Limited paylarmim GSD Shipping B.V.’ye devir tarihi olan 6 Aralik 2018 tarihinde, Sirket’in bagl ortakligi
olmaktan ¢ikmustir.

Sirket, Tirkiye’de kayitli olup Aydinevler Mahallesi, Kaptan Rifat Sokak, No:3 Kiigiikyalr 34854 Maltepe /
Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla personel sayist 9’dur (31 Aralik
2018: 10).

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Tutar % Tutar %
GSD Holding A.S. (“GSD Holding”) 40,679 77.96 40,679 77.96
Halka arz edilen 8,090 15.50 8,090 15.50
GSD Denizcilik Gayr.ins.San Ve Tic.A.S.-
Geri Alinan Paylar 3411 6.54 3,411 6.54
Diger 1 - 1 -
Tarihsel tutar 52,181 100.00 52,181 100.00
Sermaye enflasyon diizeltme farki 24,085 24,085
Enflasyona gore diizeltilmis tutar 76,266 76,266
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket hisselerinin grup bazinda dagilimi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

A Grubu 8,976 8,976
B Grubu 3,741 3,741
C Grubu 37,219 37,219
D Grubu 2,245 2,245

52,181 52,181

Her ortagin sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir. Ancak A, B ve D grubu hissedarlar Yo6netim Kurulu’nu
secmede ve ayrica A ve B grubu hissedarlar denet¢i se¢ciminde imtiyaz sahibidir. Hissedarlara kar dagitiminda
taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. GSD Holding, A, B ve D grubu hisselerinin tamamina, C
grubunun da 25,717 TL’lik tutarina sahiptir.

Sirket ve Konsolide Edilen Grup Sirketlerinin Faaliyetleri

Konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi bagli ortakliklar “Grup” olarak tanimlanmustir. 30
Haziran 2019 tarihi itibariyla konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklar, faaliyet alanlar1 ve Grup’un
bunlardaki ortaklik paylar1 agagidaki gibidir:

Bagh Ortakhk Kuruldugu Yer Faaliyet Konusu Nihai Oran %
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran
2019 2018 2018 ©
Cano Maritime Ltd. Malta Denizcilik 100,00 100,00 100,00
Hako Maritime Ltd. Malta Denizcilik 100,00 100,00 100,00
Zeyno Maritime Ltd. ©  Malta Denizcilik - - 100,00
Dodo Maritime Ltd. @ Malta Denizcilik - - 100,00
Neco Maritime Ltd. ©®  Malta Denizcilik - - 100,00

® Sirket’in %100 sermaye payiyla sahip oldugu Malta'da kurulu Zeyno Maritime Limited'deki paylarinin tamami degerleme raporunda tespit
edilen fiyat olan 5,883,290.06 USD (Amerikan Dolar1) bedelle Sirket’in ana ortagi olan GSD Holding A.$.'nin %100 sermaye pay1iyla
Hollanda'da kurdugu GSD Shipping B.V.'ye 6 Haziran 2018 tarihinde devredilmistir. Zeyno Maritime Limited, Sirket’in konsolide finansal
tablolarinda 6 Haziran 2018 tarihine kadar konsolide edilmistir.

" Sirket’in %100 sermaye payiyla sahip oldugu Malta'da kurulu Dodo Maritime Limited'deki paylarinin taman degerleme raporunda tespit
edilen fiyat olan 1,773,000 USD (Amerikan Dolar1) bedelle ve Neco Maritime Limited'deki paylarinin tamami degerleme raporunda tespit
edilen fiyat olan 5,336,000 USD (Amerikan Dolar1) bedelle Sirket’in ana ortagi olan GSD Holding A.S.'nin %100 sermaye pay1yla
Hollanda'da kurdugu GSD Shipping B.V.'ye 6 Aralik 2018 tarihinde devredilmistir. Dodo Maritime Limited ve Neco Maritime Limited,
Sirket’in konsolide finansal tablolarinda 6 Aralik 2018 tarihine kadar konsolide edilmistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Finansal Tablolar1 Hazirlama ilkeleri ve Uygunluk Beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolarm hazirlanmasinda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”)
uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari, TMS yorumlar1 ve TFRS yorumlar1 adlariyla yayinlanan Standart ve Yorumlari
icermektedir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolar: 9
Agustos 2019 tarihinde Sirket’in yonetim kurulu tarafindan onaylanmstir. ilisikteki konsolide finansal tablolar
degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket yasal finansal tablolarii Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina, T.C. Maliye Bakanligi
tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na, SPK tarafindan yayimlanmis formatina uygun olarak Tiirk
Liras1 cinsinden hazirlamaktadir. Yurt disinda yerlesik bagli ortakliklar, muhasebe kayitlarin1 ve finansal
tablolarint kurulu olduklari iilkelerdeki ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal
tablolar, Sirket ve bagl ortakliklarinin yasal kayitlarina dayandirilmig ve Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade
edilmis olup, yukarida s6z edildigi lizere Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan TFRS’lere gore Sirket’in ve bagl ortakliklarmin durumunu layikiyla arz edebilmesi igin,
birtakim diizeltmelere ve yeniden siniflandirmalara tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu finansal tablolarin
hazirlanmasinda, satig amacli elde tutulan duran varliklar i¢in kayitli deger ile satis masraflari diistilmiis gergege
uygun degerin disiik olani, diger finansal durum tablosu kalemleri i¢in ise tarihsel maliyet esas alimuistir.
Grup’un konsolidasyon kapsamindaki, Cano Maritime Limited ve Hako Maritime Limited sirketlerinin
fonksiyonel para birimi ABD Dolarr’dir. Sirket’in fonksiyonel para birimi TL’dir.

2.1.3 Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen igletmelerin finansal
tablolarinit kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

- Yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde giicliniin olmas,

- Yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi,

- Getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olaymn ortaya cikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigint yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basma yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sgirket/varlik {izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili
yatirrmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tim olaylar1 ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:

- Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastiriimas,

- Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari,

- Sozlesmeye bagh diger anlagmalardan dogan haklar ve

- Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigm
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan
paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagli ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarima ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir. Sirket tim bagl ortakliklarinin
%100’iine sahip oldugu igin ilisikteki konsolide finansal tablolarda kontrol giicii olmayan paylar
bulunmamaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve bagl ortakliklarinin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla finansal tablolarindan
olugmakta olup asagidaki esaslara gore hazirlanmigtir:

i) Bagl ortakliklarin finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket defterlerindeki bagli ortakliklarin kayithi degerleri ile bagh
ortakliklarin finansal tablolarindaki 6zsermayeleri karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal
tablolar, bagh ortakliklar ve Sirket arasindaki islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve iglemler ile
kazanilmamus her tiirlii gelirden armdirilmstir.

i) Konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel
maliyet esasina gore tutulan kayitlarina TFRS’ye uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan muhasebe ilke
ve politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yapilmigtir.

iii)  Bagl ortakliklarin faaliyet sonuglari, s6z konusu sirketlerdeki kontroliin Sirket’e gectigi tarihten itibaren
gegerli olmak tizere konsolidasyona dahil edilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.14 Karsilastirmah bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimlerini
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin

gosterimi veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

2.1.5 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile ylkiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak
gerceklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda (bilango) net degerleri ile gosterilirler.

2.1.6 isletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2 Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler

Asagida belirtilen muhasebe politikalar1 haricinde, bu finansal tablolarda uygulanan muhasebe politikalart 31
Aralik 2018 tarihi itibartyla ve ayni tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarda uygulanan muhasebe
politikalart ile aynidir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait finansal tablolarinda da uygulanmasi beklenmektedir. Onemli yeni muhasebe politikalarmin
detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir. Grup 1
Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardin1 uygulamaya baslamistir. Bunun yani sira, 1
Ocak 2019°dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yiiriirlige girmistir. Ancak bu degisikliklerin,
Grup’un finansal tablolar1 {izerinde dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar igin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Grup, bir kiraci olarak,
dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varlig1 ve kira 6demekle yilikiimliigi oldugu kira
O0demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal tablolarina almistir. Kiraya veren agisindan
muhasebelestirme, dnceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir. Grup, TFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin
uygulamasinin tercih edilen kolaylastirilmig gegis yontemi dolayisiyla Grup’un 1 Ocak 2019 tarihli gegmis yillar
karlar1 iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir. 2018 icin TMS 17 ve ilgili yorumlar kapsaminda sunulan
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin detaylar1 asagida
acgiklanmistir.

a) Kiralama Tanmimi

Daha o6nce, Grup tarafindan sézlesmenin baglangicinda bir sdzlesmenin kiralama islemi icerip igermedigine
TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin kiralama islemi icerip icermediginin belirlenmesi ’ne gore karar verilmekte
iken Grup artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi icerip igermedigini yeni kiralama tanimina dayanarak
degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarmca bir sézlesme uyarinca tanimlanan varligin kullanimmi kontrol etme
hakkinimn belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da bir kiralama
islemini igermektedir.

TFRS 16'yva geciste, Grup, hangi islemlerin kiralama olarak smiflandirilmasiyla ilgili olan kolaylastirict
uygulamay1 kullanarak, kiralama olarak tanimlanma i¢in eski haliyle uygulamayi se¢mistir. Dolayistyla, TFRS
16'y1 sadece daha dnce kira sozlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve TFRS Yorum
4’e gore kiralama igermeyen sdzlesmelerin, bir kiralama iglemi igerip icermedigi yeniden degerlendirilmemistir.
Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da veya sonrasinda yapilan veya
degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmistir.

Grup, bir kiralama bilesenini i¢eren bir s6zlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sdzlesme baslangicinda,
her bir kiralama sozlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak dagitmistir. Bununla
birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Grup kiralama dis1 bilesenleri ayirmamay1 ve kiralama olmayan ve kiraya
vermeyen bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi se¢mistir.

b) Kiraci olarak

Grup gayrimenkul ve kara tasitlart olmak iizere bir¢ok varlik kiralamaktadir. Kiraci olarak, Grup daha once
kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve faydalarin tamamimin devredilip
devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak siniflandirmistir.
TFRS 16 uyarinca, Grup, ¢ogu kiralamasi i¢in kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarini finansal
tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir. Grup, kira
yiikiimliiliiklerini “Bor¢lanmalar ” icerisinde olacak sekilde finansal durum tablosunda sunmustur.

10
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)
i Onemli Muhasebe Politikalart

Grup, kiralamanin fiilen basladig: tarihte kullanim hakki varligini ve kira yiikiimliiliigiini finansal tablolarina
alir. Kullanim hakki varligi, baglangicta maliyeti izerinden dl¢iiliir ve sonradan birikmis amortisman ve birikmis
deger disiikliigii zararlar diisiilmiis ve kira yiikiimliligiinin yeniden Ol¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti
lizerinden 6lger. Kullanim hakk: varligi baslangigta maliyet degerinden 6l¢iilmiis ve kiralamanin fiilen basladigt
tarihten sonra Grup’un muhasebe politikalarina uygun olarak ger¢ege uygun degeri iizerinden o6lgiiliir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira &demelerinin bugiinkii
degeri {izerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif borg¢lanma faiz oranini
kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Grup iskonto orani olarak alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanmistir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliliigliniin defter degerini, kira yiikiimliiligtindeki
faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir. Kiralama
siiresinde ve varlig1 satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede degisiklik olmasi durumunda ve
kalinti deger taahhiidli kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi ve endeks veya oranda
meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmasi durumlarinda yeniden 6lgiiliir.

Grup, yenileme opsiyonlarini i¢eren bazi kira soézlesmeleri i¢in kira siiresini belirlemek i¢in kendi yargisim
kullanmustir. Grup’un bu tiir opsiyonlart uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadiginin degerlendirilmesi,
kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama bor¢larmm ve kullanim hakki
varliklarmin tutarlarimi 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.

il Gegis
Daha once, Grup, gayrimenkullerini TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak siniflandirmistir. Bunlarin
igerisinde igyeri ve kara tasitlart yer almaktadir.

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin, kira
yukimliiligl, geri kalan kira ddemelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif borglanma faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri {izerinden Ol¢iilmiistiir. Kullanim hakki varliklart her bir kiralama
bazinda asagidakilerden birine gore dlgmiistiir:

- Kiralamanm fiilen basladig1 tarihten bu yana uygulaniyormus gibi, ancak kiracinin ilk uygulama
tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmis defter degeri {izerinden ya da

- Ik uygulama tarihinden hemen once finansal durum tablosuna yansitilan, on ddemesi yapilmis veya
tahakkuk etmig tiim kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira ylikiimliiliigiine esit bir tutar {izerinden.
Grup, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilan kiralamalar i¢in TFRS 16'y1
uygularken asagidaki kolaylastirict uygulamalart kullanmistir.

- 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla sézlesmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama siiresi olan kiralamalar
icin kullanim hakki varliklarimi ve borglarii muhasebelestirmek ic¢in kisa vadeli kiralamalar muafiyetini
uygulamistir.

- [lk uygulama tarihinde kullanim hakki varhigim oSlcerken baslangigtaki dogrudan maliyetleri dahil
edilmemistir.

- Sozlesmenin, sdzlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri icermesi durumunda, kiralama siiresi
belirlenirken bunlara iliskin Yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmustir.

TMS 17 uyarinca finansal kiralama olarak siniflandirilan kiralamalar i¢in, 1 Ocak 2019'daki kullanim hakki
varligmin ve kira yiikiimliiliigiiniin defter degeri, TFRS 16’nin uygulamaya baglamasindan hemen 6nce TMS 17
uyarinca kiralanan varligin ve kira yiikiimliiliigiiniin defter degeri tizerinden belirlenir.

¢) Kiraya veren olarak

Grup'un kiraya veren olarak uygulamis oldugu muhasebe politikalart, TMS 17 uyarinca uygulananlardan farkl
degildir.

Grup'un, kiralama sdzlesmesi haricinde kiraya veren oldugu kiralama sdzlesmeleri i¢cin TFRS 16'ya gecis
konusunda herhangi bir diizeltme yapmasi gerekmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

d) Finansal tablolara etkileri

i Gegis etkisi

Grup, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastirici uygulamalardan faydalanarak TFRS 16 standardini 1 Ocak 2019
tarihinde ilk defa uygulamaya baslamistir. Grup, daha 6nce TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilmis kiralamalar i¢in konsolide finansal tablolara 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla 6n ddemesi yapilmig
veya tahakkuk etmis tiim kira ddemelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira yiikiimliliigiine esit bir tutar
iizerinden kullanim hakki varlig1 yansitmustir.

Bu kapsamda TFRS 16 Kiralamalar Standardi’nin uygulamasinin tercih edilen kolaylastirilmig gegis yontemi
dolayisiyla Grup’un 1 Ocak 2019 tarihli ge¢mis yillar karlar1 iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiramalar1 borglari, geri kalan kira 6demelerinin bugiinkii degerinde 6l¢iilmiis ve kiracinin 1 Ocak 2019
tarihinden itibaren alternatif bor¢lanma orani kullanilarak indirgenmistir.

1 Ocak 2019
Kullanim hakki varliklari 882
Kiralama islemlerinden borglar 882

Grup, kiralama borglarint 6lgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif bor¢lanma oranini kullanarak kiralama
6demelerini iskonto etmistir. Uygulanan agirlikli ortalama oran TL igin % 25 ve EURO igin %4'tiir.

1 Ocak 2019
31 Aralik 2018 tarihinde faaliyet kiralamasi taahhiidii 921
1 Ocak 2019°da alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilen 882
Kisa vadeli kiralamalara iliskin muafiyetler (39)
1 Ocak 2019 itibartyla kira yiikiimliilikleri 882

ii. Caridonem etkisi

Baslangigta TFRS 16'nin bir sonucu olarak, daha dnce faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar ile
ilgili olarak Grup, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 1,036 TL kullanim hakki ve 1,101 TL kiralama ytikiimliiligii
muhasebelestirmistir.

Ayrica, TFRS 16 kapsamindaki kira sozlesmeleriyle ilgili olarak, Grup faaliyet kiralamasi gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren alt1 ay boyunca, Grup bu
kiralamalardan 176 TL degerinde amortisman gideri ve 107 TL faiz gideri muhasebelestirmistir.

2.3  Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un, cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden
diizenlenir.

Finansal tablolarin Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasi, yOnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler
ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, gilincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde
kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica alanlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Ticari alacaklar
Not 14 — Maddi duran varliklar
Not 21 —Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

2.4 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yaymimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayumlanmug ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiirtirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agsagidaki gibidir.

Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cergeve;
KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal
Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer iglemlerin ayni sekilde ele alinmasini
saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali
bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir
olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bi¢cimde, paydaslarin bu
standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalaria yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise 6nceki
versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin
saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cer¢eve finansal raporlamanin amacindan baslayarak
sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cerceve, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarini
gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim

KGK tarafindan 7 Haziran 2019’da “6nemli tanim1” degisikligi yayimlanmigtir (TMS 1 ve TMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “OGnemli” tanimimnin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin belirlenmesinde ve
o6nemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimeir olmak igin
rehberlik saglamaktadir. Yenilenen onemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi eklenmis ve bu ifadenin
bilgilerin verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi belirtilmistir. Ayrica bu
degisiklikle birlikte onemli tammminda kullamlan terminoloji, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal
Cergeve’de (2018 Siirtimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale getirilmistir TMS 1 ve TMS 8'deki
Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Grup’un
konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanimi

Bir islemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir isletme edinimi ile mi sonug¢lanacaginin belirlenmesinde giicliiklerle
karsilasilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu konuyu netlestirmek
tizere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarin bir isletme mi yoksa yalnizca bir varlik grubu mu olduguna
karar vermelerini kolaylastirmak amaciyla “isletme” tanimin1 degistirmek amaciyla UFRS 3 Isletme
Birlesmelerinde degisiklik yapmistir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019°da Isletme Tanimi (TFRS 3’te Yapilan
Degisiklikler) yayimlanmstir. S6z konusu degisiklikle; bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi
teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yani sira siire¢ ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina énemli
katkida bulunmas1 gerektigi hususlarma agiklik getirilmistir. Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan
faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin bir igletme mi
yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in uygulamasi istege bagli olan bir
konsantrasyon testi eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin gergege uygun degerinin biiylik bir kisminin tek bir
tanimlanabilir varlia veya benzer tanimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik
edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini
uygulamay1 segmezlerse veya test basarisiz olmasi durumunda yapilacak degerlendirme 6nemli bir siirecin
varligina odaklanir. TFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama
donemlerinde elde edilen isletmeler icin gegerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS
3’deki degisikligin uygulanmasimin, Grup’un konsolide finansal tablolart iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
25 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(a)  Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve dl¢limiine iligkin hiikiimleri
diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardinin yerini
almistir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9, finansal yiikiimliilikklerin smiflandirilmasi ve 6l¢iimii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir
finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Grup’un finansal borglar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe politikalari
lizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir. TFRS 9’un finansal varliklarin smiflandirilmasi ve 6l¢iimii tizerindeki
etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti iizerinden
oOlgiilen; gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen —borglanma araglari;
GUD farkt diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — 6zkaynak araglari veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Ol¢iilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle,
finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit
akislarinin Ozelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma
zorunlulugu ortadan kaldirtlmis olup bir hibrid sézlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde smiflandirilacagi
degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen
olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden Sl¢iiliir:

» Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve,

» Finansal varhga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmast.

Bir bor¢lanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilen
olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iiliir:

» Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

» Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmast.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanm)
(a)  Finansal Araglar (devami)

Finansal varlik ve viikiimliiliiklerin siniflanmast

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araclara yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
6lgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Slgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklart da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin
farkli gsekilde dlgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli Olglide azaltmasi sartiyla bir
finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergcege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen
olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden 0lgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek ol¢iiliir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar” (BKZ) modeli TMS 39’daki “Gergeklesmis Zarar”
modelinin yerini almistir. Yeni deger disiikligii modeli, itfa edilmis maliyeti lizerinden oOlgiilen finansal
varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak o6lgiilen bor¢lanma araglari igin
gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS 9 uyarinca kredi
zararlar1 TMS 39’a gore daha erken muhasebelestirilmektedir.

itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar1 finans sektdrii faaliyetlerinden alacaklar, nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklardan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 agagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiiliir:

» 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay ic¢inde finansal araca iliskin gergeklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismuidir ve,

» Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli dlglide artmis olup olmadiginin
belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Grup, beklenen erken ddemelerin etkileri dahil beklenen
kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢mis kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye
doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda dnemli 6l¢iide arttigim
varsaymaktadir.

Ticari Alacaklar

“TFRS - 9 karsilik hesaplama modeli icin yapilan analize faaliyet kiralamas1 alacaklar1 dahil edilmistir. Grup,
BKZ’leri son ii¢ yilda gerceklesen kredi zararlari tecriibesine gore hesaplamistir. Grup, BKZ oran
hesaplamalarini satis yaptigi miisterileri i¢in ayr1 ayri gergeklestirmistir. Her bir gruptaki riskler, kredi riski
derecesi ozellikleri esas alinarak satis yapilan miisteriler i¢in, cografi bolge ve sektor gibi ortak kredi riskine gore
gruplandirlmustir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanm)

(a)  Finansal Araglar (devami)

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar finansal kiralama alacaklarindan olusmakta olup, Grup’un konsolide
finansal durum tablosunda, asgari kira 6demelerinin toplami, faiz ve anapara tutarlarini kapsayan briit finansal
kiralama alacaklarindan gelecek doneme ait finansal kiralama faizlerini iceren kazanilmamis gelirler diisiilerek
net olarak izlenmektedir. Kira 6demeleri gerceklestikge, kira tutari briit finansal kiralama alacaklarindan
diisiilmekte; kazanilmamis gelirler i¢indeki kira 6demesinin faize iliskin kismi ise kar veya zararda finansal
kiralama faiz geliri olarak yansitilmaktadir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve diger alacaklar tahsili miimkiin olmayan kisimlari i¢in ayrilan
karsilik tutarlar diistildiikten sonraki kalan degerleri tizerinden finansal tablolarda yer alir. Karsiliklar, finans
sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve diger alacaklarin diizenli gézden gegirilmesi sonucu deger diisiikliigiine
ugradig tespit edilen s6z konusu alacaklarin defter degeri lizerinden, bu alacaklar: tahsil edilebilir degerlerine
getirmek i¢in ayrilir. Siipheli hale gelen bir alacag ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net zararin
tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliilik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yikiimliiliikklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege
uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz
gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Grup’un finansal yikiimlilikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal ytikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanm)

(a)  Finansal Araglar (devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tiirey finansal araclar

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal risklere maruz
birakmaktadir.

Faiz orani riskinin en 6nemli kaynagi banka kredileridir. Tiirev finansal araclarin kullanimi Grup’un risk
yonetim stratejisine uygun olarak Grup politikasi dogrultusunda yonetilmektedir.

Tiirev finansal araglar ilk olarak gercege uygun degerleriyle kayitlara alinir ve tiirev finansal araglara atfolunan
ilgili islem maliyetleri olustugu zaman kar veya zarar tablosuna kaydedilir. ilk kayitlara alinmasina miiteakiben,
tirev finansal araglar gercege uygun degerleriyle olgiilir ve olusan degisimler asagida anlatildigi gibi
muhasebelestirilir:

Bir tiirev finansal ara¢ risk yonetimi amaciyla elde tutuluyor ve riskten korunma muhasebesi gereklerini yerine
getirmiyorsa, bu tip tiirev araglar alim-satim amacl finansal varliklar olarak smiflandirilmakta ve gercege uygun
deger degisimlerinden olusan farklart tiirev finansal islemlerden karlar/zararlar hesaplart iginde
muhasebelestirilmektedir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin
farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli 6lgiide azaltmasi sartiyla bir
finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen
olarak tanimlanabilir.
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30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devanm)
(a)  Finansal Araglar (devamy)

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden Olgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek ol¢iiliir.

(b)  Maddi Duran Varliklar ve Amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplart disiilerek
yansitilir.

Sonradan Ortaya Cikan Giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar duruma
gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini artirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler
olustukca kar veya zararda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine goére aktife giris veya montaj
tarihleri esas alnarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmustir. Ozel maliyetler, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur. Donemlere isabet eden
amortisman, maddi duran varlik i¢in katlanilan maliyetten hurda degerinin diigiilmesinden sonra kalan degerin,
varligin yararli dmriine boliinmesiyle bulunur. Hurda degeri, ilgili sabit kiymetin faydali 6mrii sonunda elden
¢ikarilmasi sonucu olusan degeri ifade etmektedir.

Grup yonetimi O6zellikle gemilerin faydali ekonomik Omiirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecriibeleri
dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur. Ayrica belirlenen ekonomik 6miir sonundaki hurda degeri
icin ise piyasa verilerini kullanmistir. Hurda deger alt1 aylik periyotlarla gbzden gecirilmektedir.

Bir geminin satin alinmasi {izerine, geminin bir sonraki havuzlama (drydock) sirasinda degistirilmesi gereken
parcalar1 tanimlanir ve maliyetleri aktiflestirilerek bir sonraki tahmini havuzlama tarihine kadar amortismana
tabi tutulur. Amortisman siiresinin dolmasindan 6nce 6nemli miktarda yenileme maliyeti ortaya ¢iktig1 zaman,
bir 6nceki havuzlamanin geri kalan masraflari hemen giderlestirilir. Onarim ve bakim maliyetleri olustuklar
donemde finansal tablolara yansitilmaktadir. Biiyiik ol¢iide yenileme veya tadilat maliyeti, varligin orijinal
olarak degerlendirilen standart performansini asan gelecekteki ekonomik faydalarin muhtemel olmasi
durumunda, varligin defter degerine dahil edilir. Biiylik yenileme, ilgili varligin kalan faydali 6mrii iizerinden
amortismana tabi tutulur.

Cari ve karsilagtirmali ddonemde, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ortalama faydali dmiirlerini yansitan
amortisman siireleri agagida belirtilmistir:

Siire (Y1)
Gemiler 18
Havuzlama (Dry-dock) 5
Makine ve ekipmanlar 3-4
Tagitlar 5
Doseme ve demirbaglar 4-5
Bilgisayar yazilimlari 3

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, sirastyla, “esas
faaliyetlerden diger gelirler” ve “esas faaliyetlerden diger giderler” hesaplarina dahil edilirler.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(b)  Maddi Duran Varliklar ve Amortisman (devami)
Varliklarda Deger Diistikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmast durumunda deger diisiikligii karsiligr kaydedilir.

Geri kazanilabilir deger olarak satis giderleri diisiilmiis gercege uygun deger ile indirgenmis nakit akiglari
yontemiyle bulunan kullanim degerinden yiiksek olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akiglarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Maddi duran
varliklar her raporlama tarihinde deger diigiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

(c)  Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis igin
katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiik olani ile 6lgiiliir ve s6z konusu varliklar
iizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

(d)  Sermaye Artislart

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar1 Yonetim Kurulu tarafindan onaylanip tescil olunan nominal degerleri
tizerinden muhasebelestirilir.

(e)  Kidem Tazminati Karsilig

Kidem tazminati karsiligi, Sirket ¢alisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gére hesaplanan
muhtemel yiikiimliligin bugiinkii degerine indirgenmis tutarma goére ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak
edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yiikiimlilik tutar: devlet
tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de herhangi bir fon ayirma
yikiimliiligli bulunmadig1 i¢in bu fayda planlari i¢in bir fon olusturulmamustir.

Calisanlarin cari veya dnceki donemlerde yerine getirmis olduklar1 hizmetlerin maliyeti tanimlanmis fayda plani
cercevesinde yillik olarak ongoriilen ylkiimliiliik yontemiyle hesaplanmaktadir. 12 Mart 2013 tarih ve 28585
sayili Resmi Gazete’de yaymlanan Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standarti (TMS
19) uyarinca, aktiieryal kayip/kazanclar diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olasi
yiikiimliiliiklerinin  bugiinkii degerinin hesaplanmasimi  6ngérmektedir. Dolayisiyla Grup’un muhtemel
yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmustir.

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Net iskonto orani %18.88 %18.88
Beklenen maas / limit artig orani %9.50 %9.50
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100.00 %100.00

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig1 i¢in, 30 Haziran 2019
tarihi itibartyla gegerli olan 6,017.60 tam TL (31 Aralik 2018: 5,434.42 tam TL) {izerinden hesaplanmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
17} Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliilikler ve Kosullu Varliklar” da belirtildigi iizere herhangi bir karsilik
tutarmin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya
taahhtide bagli yikiimliligin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢cin ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir bicimde
tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa Grup sdz konusu hususlari ilgili
finansal tablolara iliskin agiklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutart; ylkiimliligiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikiglarinin
bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto
oranmin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliilikkle ilgili risk dikkate
alinir.

Kosullu varliklar ger¢ceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
(g)  Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

(i) Gemicilik Faaliyetlerine iligkin Gelirler/(Giderler)
Gemicilik faaliyetlerine iliskin gelirler ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
Gemiler time charter (belirli bir zamanla sinirli gemi kiralama) kapsaminda kiraya verilerek kira

geliri elde edilir. Kira bedelleri sozlesme kapsamaninda 15'er giinliik periyotlarla kira
baslangicinda tahsil edilir, kira siiresi sonunda gelirlestirilir.

(it)  Finans Sektorii Faaliyetlerinden Faiz ve Diger Gelirler

Finans sektorii faaliyetlerinden faiz ve diger gelirler etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(iii)  Temettii Gelirleri

Temettii gelirleri beyan edildikleri tarihte kar veya zararda muhasebelestirilir.
(iv)  Diger Gelir ve Giderler

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
(v)  Finansal Gelirler/(Giderler)

Finansal gelirler ve giderler etkin faiz yoOnetimi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir.

(h)  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari donem vergi ylkiimliiligii, donem
karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve raporlama donemi sonunda gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan
vergi ylikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin iligikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklarin vergi etkilerinin
belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama donemi sonunda gegerli olan kanunlara
dayanarak, gecici farklarin geri gevrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplanir ve satilmaya
hazir finansal varliklar gercege uygun deger degisimlerinden kaynaklanan vergi etkileri deger degisimlerinin
gosterildigi ayni kalemde 6zkaynaklarin altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda
vergilendirilebilir karin olmasi durumunda muhasebelestirilir. Finansal tablolara 6nceki donemlerde yansitilmig
olan ertelenmis vergi varliginin tamam veya bir kismindan fayda saglanilamayacag1 anlasildig: takdirde soz
konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigli, kanunen vergi varliklari
ve vergi yikiimliiliklerinin mahsuplastiriimasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali
otoriteye bagli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(i) liskili Taraflar

Konsolide finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan
kuruluslardan GSD Holding A.S. grup sirketleri, Sirket {ist diizey yonetimi ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir. Iliskili taraflarla yapilan islemler piyasa kosullarina uygun olarak fiyatlanmaktadir. iliskili taraf, finansal
tablolarint hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya isletmedir.

(a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir. S6z konusu kisinin;
(1) raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan isletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi1 durumunda,
(i)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmast durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili
sayilir:

)] Isletme ve raporlayan igletmenin ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir),

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortakligi olmasi halinde,

(ii1)  Her iki isletmenin de ayni bir Gi¢lincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
liciinci igletmenin igtiraki olmasi halinde,

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan igletme ile iligkilidir,

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya sz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir
ilyesi olmasi halinde,

[liskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

G) Pay Basina Kazang/Kayip

Pay basima kazang/kayip, net donem karmin/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama pay adedi, donem basindaki adi pay sayist ve donem iginde
geri alinan veya ihrag edilen pay sayisinin bir zaman-agirlig1 faktorii ile ¢arpilarak toplanmasi sonucu hisse
senedi sayisidir. Zaman-agirhigi faktorii belli sayida pay ¢ikarilmig bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin
sayisina oranidir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis y1l karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, séz konusu hisse
senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

(k)  Bor¢lanma Maliyetleri

Bir maddi duran varlik yatirimu ile iligkilendirilemeyen tiim borglanma maliyetleri, olustuklari donemlerde kar
veya zarara kaydedilmekte, maddi duran varlik yatirimu ile iliskilendirilen tim borglanma maliyetleri, TMS 23
“Bor¢lanma Maliyetleri” uyarinca, maddi duran varligin teslim alinmasi 6ncesi olusan bor¢lanma maliyetleri s6z
konusu varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

) Kiralama Islemleri
(1) Faaliyet Kiralamasi

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu
kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarara gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamasi islemlerinden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sézlesmesi boyunca dogrusal yonteme
gore, glivenilir bir bigimde 6l¢iilebildiginde ve isleme iliskin ekonomik faydanin isletme tarafindanelde edilmesi
muhtemel oldugunda muhasebelestirilir.

(ii) Finansal Kiralama
Not 2.5 (a)’da agiklanmustir.

(m)  Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylart ifade eder. TMS 10 “Raporlama Doéneminden Sonraki Olaylar”, hiikiimleri
uyarinca raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z
konusu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlart ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

(n)  Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmasi

Raporlanabilir bir faaliyet bolimii, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig1 isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonu¢larmin boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bolimiin
performansimin degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak gdzden gegirildigi ve
hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir. Grup’un gemicilik faaliyetleri disinda Snemlilik
arzeden bir faaliyeti olmamasi sebebiyle boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.

(o)  Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit akis
tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglart isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un
yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden
nakit akiglarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki mevduat ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip yatirimlart ifade etmektedir.

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan faiz gelir reeskontlar1 ve bloke
mevduatlar hari¢ nakit ve nakit benzeri degerlerin detay asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Kasa 2 -
Bankalar 27,060 34,341
27,062 34,341
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(v) Yabanci para islemleri

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar tizerinden ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali
parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilanco tarihinde gecerli olan doviz kurlart kullanilarak ¢evrilmistir. Grup
sirketlerinde yabanci paraya dayali ticari islemlerden (ticari alacak ve borg) dogan kur farki geliri veya gideri
“esas faaliyetlerden diger gelir/giderler” hesabi icerisinde, yabanci paraya dayali diger parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur farki geliri veya gideri ise “finansman gelirleri/giderleri” olarak
konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki
kurlardan fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile
Olgiilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan
fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir.

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklarin finansal tablolar

Yabanc iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklarin, Grup muhasebe politikalarina gére diizenlenmis finansal
tablolarinda yer alan; varlik ve yiikiimliiliikleri bilanco tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderleri ise ortalama
doviz kurlart kullanilarak TL ye ¢evrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanim1 sonucu ortaya ¢ikan kur farklar
6zkaynaklar icerisindeki yabanci para ¢evrim farklart kalemi altinda takip edilmektedir.

Yabanci para ¢evrim farklart diger kapsamli gelirde kayitlara alinmakta ve 6zkaynaklar altinda yabanci para
cevrim farklar1 yedeginde gosterilmektedir. Bir yurtdisi faaliyetin satilmasi sonucunda kontrol, 6nemli etki veya
miisterek kontroliin kaybedilmesini durumda bu yabanci faaliyetle ilgili yabanci para ¢evrim farklar yedeginde
birikmis tutar, satig kar veya zararinin bir parcasi olarak kar veya zarara yeniden smiflandirilir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli “TCMB Doviz Alis” kur bilgileri
asagidaki gibidir;

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
ABD Dolar1 (USD) 5.7551 5.2609
Avro (EUR) 6.5507 6.0280

(r)  Stoklar

Stoklar, maliyetin ve net gergeklesebilir degerin diisik olami ile degerlenmektedir ve stok maliyeti
hesaplamasinda agirlikli ortalama yontemi uygulanmaktadir. Grup’un stoklar1 gemilerde kullanilan madeni
yaglardan ve kiralama siireci sonunda gemilerin igerisinde kalan yakitlardan olugmaktadir. Stoklarin maliyeti;
tim satin alma maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri igerir.

23



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Bankalar 28,544 77,623
Vadesiz mevduat 2,026 1,526
Vadeli mevduat 26,518 76,097
Kasa 2 1
Bilancoda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 28,546 77,624
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlar1 (45) (76)
Bloke mevduatlar (1,439) (1,316)
Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit
benzerleri 27,062 76,232

Vadeli mevduat ABD Dolar1 bazinda banka plasmanlarindan olusmakta olup, 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla
s6z konusu ABD Dolar1 mevduata uygulanan faiz orani1 %3.75’tir (31 Aralik 2018: ABD Dolar1 %1.25 - %5.15
araligindadir). Hako Maritime Limited’in gemi aliminin finansmaninda kullanilan banka kredisinin anapara
taksidi ve faizi tutar1 kadar kismy, ilgili bankaya temlikli olup bloke mevduat bu tutardan olugmaktadir.

4. Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
varliklar bulunmamaktadir.

S. Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, duran varliklar igerisinde gosterilen gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar borsada iglem gérmeyen hisse senedi yatirimlarindan olusmaktadir. 30 Haziran
2019 tarihi itibariyla, ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar detayi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Oy kullanim Oy kullanim
giicii %0  Kayith deger giicii %0  Kayith deger
Borsada islem gérmeyen
GSD Faktoring A.S. 1.98 962 1.98 962
962 962
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6. iliskili taraf aciklamalar

Bir kurulusun diger bir kurulusu kontrol edebilmesi veya finansal ve faaliyet kararlarinda 6nemli bir etki
yaratabilmesi durumunda s6z konusu taraflar iliskili kurulus olarak nitelendirilir. Sirket, hisselerinin
%77.96’sina (31 Aralik 2018: %77.96) sahip olan ve ana hissedar1 olan GSD Holding tarafindan kontrol
edilmektedir. Sirket’in ana ortagt GSD Holding olup ilisikteki finansal tablolarda GSD Holding ve iliskili
kuruluslart iligkili taraflar olarak gosterilmektedir. iliskili taraflar ayn1 zamanda Sirket’in ve GSD Holding’in
nihai ana sahipleri, yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri ve ailelerini de icermektedir.

(a) Bankalar

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Bankalardaki mevduat - 1
GSD Yatirim Bankasi A.S. - 1
Kiralama iglemlerinden borglar 712 -
M. Turgut Yilmaz 712 -

(b)  1liskili taraflarla olan diger bakiye ve islemler

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, iligkili taraflardan diger alacaklarin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Mila Maritime Limited 55 48
Neco Maritime Limited 48 44
Zeyno Maritime Limited 44 43
Dodo Maritime Limited 39 44
Toplam 186 179

Iligkili taraflardan diger alacaklar tutari, Sirket’in grup sirketi olan maritime sirketlerine verdigi ticari yonetimi
hizmetlerinden dogan alacaklardan olugsmaktadir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla, iligkili taraflara ticari bor¢larin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
GSD Holding A.S. 121 14
Toplam 121 14

[liskili taraflara ticari borglar tutari, GSD Holding’ten alan katilim pay1 hizmetlerinden olusmaktadar.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, iligkili taraflarla islemler agsagidaki gibidir:

Ana Ortakhga Ait Grup Sirketleri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Mila Maritime Ltd’den ticari yonetim komisyonlar1 306 52
Zeyno Maritime Ltd’den ticari yonetim komisyonlar1 240 36
Neco Maritime Ltd’den ticari yonetim komisyonlari 224 -
Dodo Maritime Ltd’den ticari yonetim komisyonlari 214 -
GSD Faktoring A.S.’den temettii - 59
GSD Yatirim Bankast A.S’den faiz gelirleri - 32
Zeyno Maritime Ltd.’den faiz gelirleri - 18
GSD Yatirim Bankast A.S.’ye 6denen katilim paylari (67) (63)
GSD Holding’e 6denen katilim paylart (79) (76)
M. Turgut Yilmaz TFRS16 kapsaminda isyeri kiralama faiz gideri (87) -
M. Turgut Yilmaz TFRS16 kapsaminda isyeri kiralama

amortisman gideri (135) -
M. Turgut Yilmaz’a d6denen kira giderleri - (173)
GSD Yatirim Bankast A.S’ye faiz giderleri - (772)
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6. Iliskili taraf aciklamalari (devami)
(c) Tiirev finansal islemler

Grup, 30 Haziran 2019 tarihi itibartyla, iliskili kuruluslar ile tlirev islemi yapmamustir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

(d) Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan fayda ve menfaatler

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde Yo6netim Kurulu iiyelerine ve iist yonetime saglanan fayda
ve menfaatlerin toplam tutar1 691 TL’dir (30 Haziran 2018: 649 TL).

(e) Diger iliskili taraf islemleri

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, GSD Holding, Grup’un agik olan kredi limitlerinin teminati olarak kredi
kuruluslarina toplam 129,690 TL tutarinda kefalet vermistir (31 Aralik 2018: 362,426 TL).

7 Ticari Alacaklar ve Bor¢lar

7.1  Ticari alacaklar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, ticari alacaklar detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Denizcilik faaliyetlerinden ticari alacaklar 4,821 2,420
Stipheli ticari alacaklar 1,980 1,980
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (1,980) (1,980)
4,821 2,420

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri tablosu asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Donem basi karsilik tutari 1,980 1,980
Donem sonu karsilik tutari 1,980 1,980

7.2 Ticari borg¢lar
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ticari bor¢larin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Denizcilik faaliyetlerinden ticari borglar 1,331 20
KDV iade alacaklarindan kaynaklanan ticari borglar 78 78
Saticilar 69 29
Diger ticari borglar 121 14
1,599 141

® Diger ticari borglar tutari, GSD Holding’ten alinan katilim pay1 hizmetlerinden olusmaktadir.
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8. Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve bor¢lar
8.1 Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklarin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Finansal kiralama alacaklar1 (net) 11 26
Stipheli alacaklar 4,055 3,822
Stipheli alacaklar karsilig1 (4,055) (3,822)
11 26

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Grup’un finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli
alacagi bulunmamaktadir. Sirket’in finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarindan dolayr maruz kaldigi kredi,
likidite ve piyasa risklerine iligkin agiklamalara 33 no’lu dipnotta yer verilmistir.

8.1.1 Finansal kiralama alacaklar:

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, finansal kiralama alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar
Faturalanmis kiralama alacaklar1 16 30
Eksi: Kazanilmamuis faiz gelirleri (5) 4)
Kisa Vadeli Kiralama islemlerinden Alacaklar, net 11 26
Toplam Finansal Kiralama Alacaklari, net 11 26

8.1.2 Siipheli alacaklar

Sirket, sorunlu hale gelen finansal kiralama alacaklar1 i¢in miisteri bazinda zarar karsiligi ayirmaktadir. Kargilik
tutarlari, ilgili miisterilerin geri 6deme yapamayacagi veya s6z konusu alacaklar i¢in alinmig olan teminatlarin
degerinin gerceklestirilemeyecegi diisliniilen alacaklari kapsar.

Stipheli alacaklar i¢in ayrilmig karsiliklarin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
1 Ocak bakiyesi 3,822 3,142
Doénem iginde ayrilan karsiliklar (Dipnot 25) 233 684
Dénem iginde yapilan tahsilatlar (-) - 4
Doénem icinde ayrilan/(geri ¢evrilen) net karsihik 233 680
Donem sonu Kkarsilik tutari 4,055 3,822

Donem i¢inde ayrilan siipheli alacak karsilik giderleri finans sektorii faaliyetleri maliyeti hesabinda
muhasebelestirilmektedir.
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8. Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve bor¢lar (devami)
8.2  Finans sektorii faaliyetlerinden borc¢lar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, finans sektorii faaliyetlerinden borglarin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Alinan avanslar 47 57
47 57

9. Diger alacaklar ve borg¢lar
9.1 Diger alacaklar
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

[liskili taraflardan diger alacaklar 186 179
Diger alacaklar 2 2
188 181

9.2  Diger borclar
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, diger bor¢larin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Odenecek diger vergiler 86 72
Odenecek SGK primleri 46 35
Diger 14 7
146 114

10.  Stoklar
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, gemilerde bulunan stok detay: agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Madeni yag 682 513
682 513

11.  Pesin 6denmis giderler

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, donen varliklarda simiflanan pesin 6denmis giderler detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Sigorta giderleri 568 340
Gemi yillik tonaj vergisi gideri 46 19
Gelecek aylara ait muhtelif giderler 41 32
Gemi yillik sicil kayit gideri 17 3
Pesin 6denen kredi komisyonlar1 - 11
672 405

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, duran varliklarda smiflanan pesin 6denen giderler
bulunmamaktadir.

28



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Cari donem vergisi ile ilgili varhklar

30 Haziran 2019 tarihi itibaryla,

135 TL tutarindaki cari donem vergisi ile ilgili varliklar, banka

mevduatlarindan faiz gelirleri {izerinden kaynaktan kesilen ve mahsubu heniiz yapilmayan vergilerden
olugmaktadir (31 Aralik 2018: 96 TL).

13.  Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, satis amaciyla elde tutulan varliklar finans sektorii faaliyetlerinden alacaklara
karsilik olarak miisterilerden alinan toplam 76 TL tutarinda arsalardan olugmaktadir (31 Aralik 2018: 76 TL).

14. Maddi duran varhklar

30 Haziran 2019 tarihinde sona alt1 aylik ara eren hesap déneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
Yabanci Para
1 Ocak 2019 Girisler Cikislar Cevrim Farklar1 30 Haziran 2019
Maliyet
Gemiler 270,126 - 25,375 295,501
Havuzlama (Drydock) 3,812 6,375 358 10,545
Makine ve ekipmanlar 26 - - 26
Kara tasitlari 509 - - 509
Mobilya ve demirbaslar 1,492 - - 1,492
275,965 6,375 25,733 308,073
Cari donem Yabanci Para
1 Ocak 2019 amortismami Cikislar  Cevrim Farklar130 Haziran 2019
Birikmis amortisman
Gemiler 61,647 6,131 5,790 73,568
Havuzlama (Drydock) 508 523 48 1,079
Makine ve ekipmanlar 26 - - 26
Kara tagitlari 120 51 - 171
Mobilya ve demirbaslar 1,448 - 1,453
63,749 6,710 5,838 76,297
Net kayith degeri 212,216 231,776

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci Para

1 Ocak 2018 Girisler Cikislar Cevrim Farklar1 31 Arahk 2018

Maliyet
Gemiler 416,719 - (235,617) 89,024 270,126
Havuzlama (Drydock) 1,657 7,800  (6,350) 705 3,812
Makine ve ekipmanlar 26 - - - 26
Kara tagitlari 503 6 - - 509
Mobilya ve demirbaglar 1,466 26 - - 1,492
420,371 7,832 (241,967) 89,729 275,965
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14. Maddi duran varhklar (devami)

Cari donem Yabanci Para
1 Ocak 2018 amortismami Cikislar  Cevrim Farklar1 31 Arahk 2018

Birikmis amortisman

Gemiler 72,680 19,655 (57,534) 26,846 61,647
Havuzlama (Drydock) 110 1,495  (1,145) 48 508
Makine ve ekipmanlar 26 - - - 26
Kara tagitlari 17 103 - - 120
Mobilya ve demirbaslar 1,436 12 - - 1,448

74,269 21,265 (58,679) 26,894 63,749
Net kayith degeri 346,102 212,216

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Grup’un gemi finansmani i¢in bankalardan kullandig
krediler karsiliginda, bankalara gemi ipotegi verilmistir (Not 18).

Grup, Malta’da kurulu bagl ortakliklarinin sahibi oldugu birer adet kuru yiik gemisi i¢in, 30 Haziran 2019 tarihi
itibariyla, her bir gemi ayri bir nakit yaratan birim sayilarak yapilan deger diisiikliigli hesaplamasinda, geri
kazanilabilir deger olarak satis giderleri diisiilmiis gercege uygun deger ile indirgenmis nakit akislar1 yontemiyle
bulunan kullanim degerinden yiiksek olan1 olan kullanim degerini, TMS 36 uyarinca esas almis ve iki gemiden
her biri igin bu sekilde bulunan kullanim degerleri kayith degerlerden yiiksek oldugu i¢in 30 Haziran 2019 tarihi
itibariyla deger diisiikliigii karsilig1 ayirmamistir. Geri kazanilabilir degeri belirlemek igin kullanilan indirgenmis
nakit akiglarinin hesaplanmasina, gelirler i¢cin mevcut gemi kiralama anlagmalar1 ve gecmisteki gerceklesmeler
ayrintilica incelenerek mevcut piyasa sartlari ger¢evesinde yakin zamanda yapilabilecegi diisiiniilen kiralama
anlagmalar1 ve giderler i¢in teknik yonetim sirketinin en son biitgelemeleri esas alinarak baslanmistir. Sonraki
donemler igin dnceki yillarda gergeklesen verilere, navlun piyasasinin i¢inde bulundugu duruma ve bu durumun
son zamandaki gelisimine iliskin biitiin etkenler dikkate alinarak, piyasanin bundan sonraki gidebilecegi yon,
seviye ve zamanlamasi hakkinda Grup yonetiminin olusturdugu beklentiler ve varsayimlar kullanilarak
amortisman siiresi iginde gergeklesebilecek nakit akislart ongdriilmeye ¢alisilmis ve Grup'un ve piyasanin
yapisina uygun bir iskonto orantyla raporlama tarihine indirgenmistir. Kalan deger olarak amortismana tabi tutari
bulurken maliyetten diisiilen tutarlar, kullanim degeri hesaplamasinda nakit girisi olarak kullanilmistir. Sabit ya
da degisken bazli kiralamalarin uygulandigi donemlerin se¢imi ya da kiralama siiresinin bittigi anda gemilerin
diinya iizerindeki konumu, hesaplamalarda ayni varsayimlar altinda 6ngériilenden farkli gerceklesmelere yol
acabilecek temel etkenlerdir. Varsayimlarin gerceklesmesi ise, diinya kuru yiik gemi tagimaciligl piyasasina yon
veren pek cok degisik dlgekte etkene baglidir. Grup yonetimi, bu temel varsayimlarin herhangi birinde makul
olarak olabilecek herhangi bir degisikligin, bu nakit yaratan birimlerin toplam kayitli degerlerinin toplam geri
kazanilabilir degerlerinin lizerine ¢gikmasina yol agmayacagina inanmaktadir.

15.  Kullamim hakki varhklar
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, kullanim hakki varliklarmin detay1 asagidaki gibidir:

Yabanci Para

1 Ocak 2019 Girisler Cikislar Cevrim Farklar1 30 Haziran 2019

Maliyet
Binalar 813 - - - 813
Kara tagitlari 69 330 - - 399
882 330 - - 1,212
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15.  Kullanim hakki varliklari (devami)

Cari donem
1 Ocak 2019 amortismani

Yabanci Para

Cikislar  Cevrim Farklar130 Haziran 2019

Birikmis amortisman

Binalar - 135 - - 135
Kara tagitlar - 41 - - 41

- 176 - - 176
Net kayith degeri 882 1,036

) Muhasebe politikasindaki degisikliklerin etkisi
31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir.

16. Maddi olmayan duran varhklar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, maddi olmayan duran varliklarin detay: agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Dénem basi net defter degeri 165 -
Yazilim haklarindan girigler 93 170
Cari donem amortismani 42) ®)]
Net kayith degeri 216 165

31



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17.  Borclanmalar
17.1 Bor¢lanma maliyetleri

Grup’un 30 Haziran 2019 tarihli konsolide finansal tablolarinda aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir.)

17.2 Almnan Krediler

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, bor¢lanmalar kredi borglari ve kiralama islemlerinden borglardan
olugmaktadir. Kredi borglar1 ve kiralama islemlerinden bor¢larinin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Orijinal Orijinal
doviz Kayith doviz Kayith Faiz oram
Para birimi tutari degeri Faiz oram1 % tutar: degeri %
TL - 330 - - - -
Avro 6 34 - - - -
Uzun vadeli kiralama islemelerinden
borglarin kisa vadeli kissmlari toplami 364 -
Sabit faizli ABD Dolari 6,690 38,499 %5.25-5.80 14,643 77,033 %4.50-5.80
Libor 3M + %2.80, Libor 3M + %2.80,
Degisken faizli ABD Dolar1 6,813 39,211 Libor 3M + %3.15 1,508 7,931 Libor 3M + %3.15
Uzun vadeli alinan kredilerin
kisa vadeli kissmlart toplami 77,710 84,964
Uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli kisimlar: toplami 78,074 84,964
TL - 712 - - - -
Avro 4 25 - - - -
Uzun vadeli kiralama islemelerinden
borglarin uzun vadeli kissmlari toplami 737 -
Sabit faizli ABD Dolar1 - - - - - -
Libor 3M + %2.80,
Degisken faizli ABD Dolar1 9,032 51,981 Libor 3M + %3.15 15,060 79,228  Libor 3M + %3.15
Uzun vadeli alinan krediler uzun
vadeli kisumlari toplamu 51,981 79,228
Uzun vadeli bor¢clanmalarin toplam 52,718 79,228
Toplam 130,792 164,192

Grup’un finansal borglarindan dolay1 maruz kaldig: kredi, likidite ve piyasa risklerine iliskin a¢iklamalara 33 no’lu dipnotta
yer verilmistir.

Orijinal vadesine gore orta ve uzun vadeli kredilerin kalan vadelerine gore geri ddemeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Sabit faizli Degisken faizli Sabit faizli Degisken faizli
1 yila kadar 38,499 39,211 77,033 7,931
2 yila kadar - 3,423 - 33,274
3 yila kadar - 48,558 - 45,954
38,499 91,192 77,033 87,159
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18. Taahhiitler
18.1 Verilen teminatlar

Sirket’in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler
(“TRI”) asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Toplam ABD Dolar1  Toplam ABD Dolar
TL (TL TL (TL
Sirket tarafindan verilen TRI'ler Karsihig TL Karsihgr) Karsihg TL Karsihigy)
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam
Tutari 37,133 - 37,133 36,161 - 36,161

1. Grup bankasinca verilen diger teminat mektuplari - - - - -
2. Grup dis1 bankaca verilen diger teminat mektuplar: - - -
3. Nakit 1,439 - 1,439 1,316 - 1
4. Nakdi kredi teminat1 olarak verilen maddi duran varlik ipotegi ) - - - - -

316

5. Nakdi kredi teminati olarak verilen istirak pay1 rehni ® 35,694 - 35,694 34,845 - 34,845
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar: 129,688 - 129,688 215,188 - 215,188

1. Nakdi kredi teminati olarak verilen kefaletler *) 129,688 - 129,688 128,029 - 128,029

2. Nakdi kredi teminat1 olarak verilen maddi duran varlik ipotegi @) 73,345 - 73,345 87,159 - 87,159

3. Nakdi kredi teminati olarak verilen banka mevduati rehni - - - - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.

Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin

Toplam Tutar: - - - - -
D. Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12/2 maddesi ¢ercevesinde
vermis oldugu TRi’ler - - - - -

E.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari 47,434 - 47,434 48,924 - 48,924

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutart - - - - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar ) 47,434 - 47,434 48,924 - 48,924

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - - - - i,

Toplam 287,600 - 287,600 300,273 - 300,273

® Cano Maritime Limited ve Hako Maritime Limited’in sahibi oldugu M/V Cano ve M/V Hako isimli dokme kuru yiik gemileri ile
Sirket’in %100 oraninda sahibi oldugu bir kisim bagl ortaklik paylarini, gemi alimimin finansmaninda kullanilan banka kredilerine karsilik,
kredi veren bankalar lehine, sirastyla ipotek ve rehin vermistir.

") Sirket sahibi oldugu, %100 Zeyno Maritime Limited paylarin1 6 Haziran 2018 tarihinde, %100 Dodo Maritime Limited ve %100 Neco
Maritime Limited paylarini ise 6 Aralik 2018 tarihinde GSD Shipping B.V.’ye devretmistir. Zeyno Maritime Limited, Dodo Maritime
Limited ve Neco Maritime Limited, Sirket’in bagli ortakli1 olmaktan ve finansal tablo konsolidasyonundan devir tarihi itibariyla ¢ikmis
olup tablodaki tutar Sirket’in sézkonusu sirketler lehine verdigi vadesi heniiz gelmemis krediler igin verilen kefaletten kaynaklanmaktadir.
30 Haziran 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibartyla, Teminat/Rehin/ipotekler (TRI) asagida yer alan
kuruluslara verilen teminat mektuplari, garanti, gemi ipotegi, hisse rehni ve kefaletlerden olusmaktadir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Bankalara 287,600 300,273

287,600 300,273

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu yukarida
sunulan teminat mektuplari haricinde, vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in vermis oldugu “Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1”nin Sirket’in
6zkaynaklarina orani %35°tir (31 Aralik 2018: %37).
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18. Taahhiitler (devam)
18.2 Alinan teminatlar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarina
kargilik alinan teminatlarin detay1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Ipotekler 3,721 3,721
3,721 3,721

18.3 Diger

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, GSD Holding, Grup’un agik olan kredi limitlerinin teminati olarak kredi
kuruluslarina toplam 129,690 TL tutarinda kefalet vermistir (31 Aralik 2018: 362,426 TL).

19. Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar tutar1 bulunmamaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

20. Ertelenmis gelirler

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, ertelenmis gelirler tutari olan 802 TL, aylik gemi kira bedellerinin dnceden
tahsil edilmesinden olugmaktadir (31 Aralik 2018: 1,093 TL).

21.  Cahisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

21.1 Kisa vadeli ¢calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, kisa vadeli c¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
kargiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Personel ikramiye karsilig1 112 179
112 179

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ikramiye karsiligimin hareketleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
1 Ocak bakiyesi 179 160
Cari donemde 6denen tutar (179) (160)
Cari donemde ayrilan karsilik tutar 112 179
Doénem sonu bakiyesi 112 179
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21.  Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar (devam)
21.2 Uzun vadeli cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
kargiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Calisan haklar yiikiimliiligii karsilig 848 672
Kidem tazminat: karsilig 334 272
Izin karsiligi 514 400
848 672

Kidem tazminati karsiligi

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Odenecek
tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 6,017.60
tam TL (31 Aralik 2018: 5,434.42 tam TL) ile smirlandirilmigtir. 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan Calisanlara Saglanan Faydalara iligskin Tirkiye Muhasebe Standartt (TMS 19) uyarinca,
kidem tazminati karsiligina iligkin tiim aktiieryal kayip ve kazanclar bilango tarihleri itibartyla diger kapsaml
gelir/giderde muhasebelestirmistir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
1 Ocak bakiyesi 272 290
Aktiieryal kayip/kazang 34 9
Faiz maliyeti 11 15
Cari donemde ayrilan karsilik tutari 17 29
Cari donemde 6denen tutar - (71)
Donem sonu bakiyesi 334 272

Lzin karsihig

Tiirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. TMS 19 kapsaminda “Calisanlara
saglanan faydalar” olarak tanimlanan izin icretlerinden dogan yiikiimliliikkler hak kazanildiklar1 donemlerde
tahakkuk edilir ve iskonto edilmez. Kullanilmayan izin karsiligi, tim ¢aliganlarin hak ettikleri ancak 30 Haziran
2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla heniiz kullanmadiklari izin glinlerine denk gelen iskonto edilmemis
toplam yiikiimliliik tutaridir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde izin karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
1 Ocak bakiyesi 400 319
Cari donemde ayrilan karsilik 114 94
Donem i¢i 6denen - (13)
Doénem sonu bakiyesi 514 400
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22.  Diger donen ve duran varhklar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger donen varliklarin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Devreden KDV 818 742
Verilen is ve personel avanslari 97 19
915 761

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, diger duran varliklari bulunmamaktadir.
23.  Ozkaynaklar
23.1 Odenmis sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 52,181 TL (31 Aralik 2018: 52,181 TL) tarihsel
deger olup, 5,218,085,564 tam adet her biri nominal 1 Kurus degerinde olan hisseden olugsmaktadir. Sirket’in
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, ortaklik yapisi 1 no’lu dipnotta sunulmustur.

23.2  Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sirket’in sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 24,085 TL’dir (31 Aralik 2018:
24,085 TL).

233 Geri alinmis paylar

SPK’nin 21 Temmuz 2016 ve 25 Temmuz 2016 tarihli geri alinan paylara iliskin basin duyurular1 dogrultusunda
alinan GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 26 Temmuz 2016 tarihli yonetim kurulu
karar1 uyarimnca, Sirket 3,411 TL nominal degerli C grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. paymi toplam 3,223 TL bedel karsiliginda geri almistir (31 Aralik 2018: 3,223 TL).

234 Paylara iliskin primler/iskontolar

Paylara iligkin primler, hisse senetleri ihrag¢ primlerinden olusmaktadir. Hisse senetleri ihrag primleri, hisse
senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmast sonucu elde edilen nakit girislerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar
altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak sermaye artiglarinda kullanilabilir. Sirket’in geri alinan
paylarmin satisindan dogan 140 TL zararlar1 da paylara iligkin primler hesabinda izlenmistir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in hisse senetleri ihra¢ primleri 1 TL ve geri almman paylarinin satig
zararlar1 141 TL’dir (31 Aralik 2018: hisse senetleri ihrag primleri 1 TL ve geri alinan paylarinin satis zararlari
141 TL dir).

23.5 Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi

GSD Dis Ticaret A.S. nin tiim aktif pasifi ve tiim hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliiliikleriyle bir biitiin halinde GSD
Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin GSD Denizcilik
Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmeleri, ortak kontrole tabi isletmeleri igeren bir
birlesme olup, bu yiizden “TFRS 3 Isletme Birlesmeleri” Standardina tabi degildir. Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu’nun (KGK), bu konuda uygulamada goriilebilecek muhasebe politikalarina
iliskin farkliliklar1 gidermek amaciyla almis oldugu 21 Temmuz 2013 tarihli karar uyarinca; “ortak kontrole tabi
isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi ile muhasebelestirilmesi, dolayisiyla
finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi, haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin
olustugu raporlama déneminin basi itibariyla birlesme gerceklegmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve
ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi, ortak
kontrole tabi isletme birlesmelerinin finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik agisindan bakilmasit uygun
olacagindan, konsolidasyon igleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran sirketin ortak kontrolde bulunan
sirketlerin kontroliinii ele gecirdigi tarihte ve sonrasinda TMS’ye gére finansal tablo diizenleniyormus gibi
finansal tablolarin birlesme muhasebesi dahil TMS hiikiimlerine gore yeniden diizenlenmesi, ortak kontrole tabi
isletme birlesmesi nedeniyle olusacak muhtemel aktif-pasif uyumsuzlugunu gidermek amacwyla 6zkaynaklar
altinda denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren Birlesmelerin
Etkisi” hesabimin kullanilmas:” gerekmektedir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla (12,181) TL tutarinda ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri iceren
birlesmelerin etkisi bulunmaktadir (31 Aralik 2018: (12,181) TL).
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23.  Ozkaynaklar (devami)
23.6 Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler

Sirket’in tanimlanmis fayda planlar1 6l¢iim kayiplarindan olusan kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas1 yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir. Grup, 2012 yilinda TMS 19’da meydana gelen ve 1 Ocak 2014’ten
itibaren gecerli olan degisikligi uygulamaya baslayarak, kidem tazminati karsiligina iliskin tim aktiieryal kayip
ve kazanglar diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmistir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yeniden
degerleme oOl¢iim farki olarak bilangoda 6zkaynaklar altinda gosterilen dlgiim kayiplarimin vergi etkisi diisiilmiis
tutar1 27 TLdir (31 Aralik 2018: 7 TL).

23.7 Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler
Yabanci para ¢evrim farklar

Yabanci para ¢evrim farklar1 yurtdisinda yerlesik bagl ortakliklarin aktif ve pasif kalemlerinin ilgili donem sonu
kurundan, kar veya zarar tablosu kalemlerinin ise ortalama kurdan TL’ye ¢evrilmesinden kaynaklanan farklardan
olugmaktadir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para ¢evrim farklar toplami 93,296 TL’dir (31
Aralik 2018: 82,810 TL).

23.8 Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni donem karmnin %51
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1
dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini
agsmadig1 siirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilinir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Birinci tertip yasal yedek akce 6.875 6.875
Ozel fon hesabi 6,747 6.747
Geri alinan pay karsiligi 3,223 3,223
Yasal yedekler enflasyon farklar 2,313 2,313
Doénem sonu bakiyesi 19.158 19.158

) SPK’nm 21 Temmuz 2016 ve 25 Temmuz 2016 tarihli geri alman paylara iliskin basin duyurular1 kapsamimnda
geri alian pay karsiligindan kaynaklanmaktir.
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23.  Ozkaynaklar (devami)
23.9 Gecmis yillar karlary/(zararlar)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde gegmis yil karlari/(zararlar)'nin
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
1 Ocak bakiyesi (67,675) (51,489)
Onceki dénem karlari/(zararlart) 35,543 (15,539)
Yeniden degerleme ve 6lgiim kazang/kayiplari @) (25)
Geri alinan pay (karsiligr)/tasnifi - (622)
Donem sonu bakiyesi (32,139) (67,675)

23.10 Kar dagitim

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarii Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve SPK’nin 6ngordiigii sekilde
asagidaki gibi yaparlar:

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Yillik safi karin %5°1 kadar
ayrilan birinci yasal yedek akcenin tavani 6denmis sermayenin %20’si ile sinirlandirilmistir. Holding sirketleri
harig, dagitilan kar paylarinin 6denmis sermayenin %5’ini agan kismi i¢in %10 oraninda ikinci tertip yasal yedek
akce ayrilmasi gerekmektedir. Holding sirketleri harig, yasal yedek akgeler, ddenmis sermayenin %50’sini
asmadig1 siirece dagitilamaz, ancak olaganiistii yedeklerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilir.

Enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve ‘‘ge¢mis yillar zarari’’nda
izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla
birlikte, ‘‘ge¢mis yillar zarari’’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari1 ve dagitilmamis gegmis yil
karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktadir.

SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri uyarinca; paylari borsada islem goéren halka agik anonim
ortakliklar icin, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu bulunmamakta olup; konsolide finansal tablo
diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketler, dagitimina karar verilecek tutarin, sirketlerin yasal kayitlarinda
bulunan ge¢mis yil zararlarinin diigsiilmesinden sonra kalan donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklarin toplam tutari ile karsilanabilmesi sartiyla, net dagitilabilir kar tutarini, SPK'nin Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ¢ercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal
tablolarinda yer alan net donem karlarin1 dikkate alarak hesaplayacaklardir.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢cergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. Ortakliklarin kar dagitim politikalart asgari
olarak kar pay1 dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler i¢in belirlenen kar
pay1 dagitim orani, kar paymin 6denme sekli, kar payr dagitim iglemlerine en ge¢ dagitim karari verilen genel
kurul toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonu itibartyla baglanmasi sartiyla, kar payinin 6denme zamani, kar
pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise buna iligkin esaslart igerir.
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23.  Ozkaynaklar (devami)
23.10 Kar dagitim (devami)

Sirket, asagida agiklanan kar dagitim politikasi uyarinca, nakit ya da bedelsiz kar dagitimi yapmamay1 ve
birikmis karlarini, SPK kistaslar1 ¢ercevesinde, i¢ kaynaklardan bedelsiz sermaye artirimlarinda pay olarak
dagitmay1 ve bu politikay1 her yil yeniden degerlendirmeyi benimsemistir.

Ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir. Kar pay1 imtiyazina iliskin haklar saklidir. Halka agik
ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Kar dagitim politikast

Sirket’in 23 Mayis 2019 tarihli 2018 yili Olagan Genel Kurulu’nda, Sirket’in 2019 ve izleyen yillara iliskin kar
dagitim politikasi, “Sirketimiz’in faaliyetlerinin istikrarli ve giivenli bir sekilde siirdiiriilmesi amacryla,
Sirketimiz’in ve bagli ortakliklarinin yatirim faaliyetleri ve mevcut finansman yapilart gbz Oniine alinarak,
karlarin biinyede tutulmasi yoluyla giiglii 6zvarlik yapisinin korunmasi igin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
bedelsiz sermaye artirimlarina iligkin diizenlemelerindeki kistaslar karsilanabildigi l¢lide, karlarin, olaganiisti
yedeklerde biriktirilerek i¢ kaynaklardan karsilanacak ya da dogrudan karpayindan karsilanacak bedelsiz
sermaye artirimlarinda pay olarak dagitilmasi” seklinde belirlenmesinin ve Sermaye Piyasasit Kurulu’nun kar
dagitimiyla ilgili diizenlemeleri ile Sirketimiz’in likidite durumu dikkate alinarak, s6z konusu politikanin her y1l
tekrar degerlendirilmesi” seklinde kararlagtirmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 16. maddesinin 8. fikrasi uyarinca, sermaye
artiriminin yapilmasina iliskin yasal zorunluluklar sakli kalmak iizere; paylar1 borsada iglem goren ortakliklarin
donem kar1 hari¢ i¢ kaynaklarmin sermayeye eklenmesi talebi ile Kurula yapacagi sermaye artirim
bagvurularindan, sermaye artirim kararinin kamuya agiklanmasindan dnceki otuz giin i¢inde borsada olusan
agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi dikkate alinarak yapilacak hesaplama sonucunda payimn diizeltilmis borsa
fiyatinin iki tam TL’nin altina diismesine sebep olacak bagvurular Kurulca isleme alinmamaktadir.

Kar dagitim karar

Sirket’in 23 Mayis 2019 tarihli 2018 y1l1 Olagan Genel Kurulu’nda, Sirket’in konsolide finansal tablolarindaki
35.543 TL 2018 yil1 net karmin ge¢mis yil zararlarindan mahsup edilmesine karar verilmistir.
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24.  Denizcilik sektorii gelir ve giderleri

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait denizcilik sektori gelir ve
giderleri detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Gemi kiralama gelirleri 16,077 34,924
Grup-igi hizmet faaliyetlerinden gelirler 1,016 -
Kiralama baslangici ve sonunda yakit alim satim farki gelirleri - 36
Diger gelirler 150 428
Denizcilik sektorii gelirleri 17,243 35,388
Gemi amortismani gideri (6,654) (10,180)
Personel iicretleri (5,579) (9,567)
Cesitli gemi malzemesi, yag ve yakit giderleri (2,923) (4,868)
Teknik ydnetim giderleri (629) (1,073)
Gemi sigorta giderleri (615) (1,090)
Grup-ici hizmet faaliyetlerinden giderler 297) -
Geri 6denen kira gideri (39) (103)
Bakim onarim giderleri 27) (1,534)
Diger giderler (57) (258)
Denizcilik sektorii giderleri (16,820) (28,673)
Denizcilik sektorii faaliyetlerinden briit kar/(zarar) 423 6,715

Sirket’in %100 sermaye payiyla Malta’da kurdugu konsolidasyon kapsamina giren bagl ortakliklarinin her biri
birer adet gemiye sahiptir. Gemiler time charter (belirli bir zamanla smnirli gemi kiralama) sozlesmesi
kapsaminda kiraya verilerek kira geliri elde etmektedir.

25.  Faiz ve diger gelirler/faiz, komisyon ve diger giderler

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait faiz gelirleri ve diger
gelirler ile faiz, komisyon ve diger giderlerin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Finansal kiralama alacaklari kambiyo gelirleri 1 1
Finansal kiralama faiz gelirleri - 24
Finans sektorii alacaklari temerriit gelirleri - 1
Toplam faiz ve diger gelirler 1 26
Finans sektorii faal. kargilik gideri (233) (360)
Toplam finans sektorii faal. karsihik (gideri)/geliri, net (233) (360)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar/(zarar) (232) (334)
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26.  Genel yonetim giderleri

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait genel yonetim giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Personel giderleri 1,964 1,798
Amortisman ve itfa giderleri 274 58
Tasit, ulasim ve seyahat giderleri 157 150
Tliskili kuruluslardan hizmet alimlart 150 139
Dis denetim giderleri 82 48
Vergi, resim ve harg giderleri 6 3
Kotasyon giderleri 4 5
Bagis, yardim ve sosyal sorumluluk giderleri - 85
Kira ve aidat giderleri - 173
Diger 64 73
Toplam 2,701 2,532

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri
icinde yer alan personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Maaglar ve licretler 1,590 1,520
Sosyal sigorta prim giderleri - igveren pay1 140 121
Kidem tazminati, izin ve ikramiye karsilik gideri 131 65
Diger 103 92
Toplam 1,964 1,798

27.  Esas faaliyetlerden diger gelirler

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger
gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Ticari faaliyetlerden kaynaklanan diger kur farki gelirleri 5,405 610
Bankalardan alinan faizler 714 79
Calisan tazminati karsilig1 iptal gelirleri 67 141
Diger 213 121
Toplam 6,399 951
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28.  Esas faaliyetlerden diger giderler

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger
giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Ticari faaliyetlerden kaynaklanan diger kur fark: giderleri 1,030 455
Toplam 1,030 455

29.  Yatinnm faaliyetlerden gelirler ve giderler

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerden
gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Bagli ortaklik satigi yabanci para ¢evrim farki
iptal geliri @ - 14,968
Temettii gelirleri - 60
Toplam - 15,028

® Sirket sahibi oldugu, %100 Zeyno Maritime Limited paylarim 6 Haziran 2018 tarihinde GSD Shipping B.V.’ye devretmistir. Zeyno
Maritime Limited Sirket’in bagli ortakligi olmaktan ve finansal tablo konsolidasyonundan devir tarihi itibartyla ¢ikmus olup 6zkaynaklar
altinda takip edilmekte olan yabanci ¢evrim farklar da bagl ortaklik satig karlari igerisinde aktariimistir.

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait yatirim faaliyetlerden kaynaklanan giderleri
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait yatirim faaliyetlerden kaynaklanan gederlerin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Bagli ortaklik satis zarari - 726
Toplam - 726

30. Finansman gelirleri ve giderleri

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde finansman gelirleri
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait finansman giderlerin
detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Faiz giderleri 3,963 8,294
Bor¢lanmadan kaynaklanan kambiyo zarari 3,672 15,461
Diger finansman giderleri 31 44
Toplam 7,666 23,799
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31.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Kurumlar Vergisi

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Tiirkiye’de uygulanan Kurumlar Vergisi oram1 %22°dir. 5 Aralik 2017 tarihli ve
30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 Sayili Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Baz1
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 91 inci maddesi ile 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanununa
eklenen Gegici 10 uncu madde ile Kurumlar Vergisi orani 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme ddnemlerine
(6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili yil iginde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari
icin Kurumlar Vergisi oran1 %22 olarak uygulanacaktir. Sirket’in, cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini
vergi yukiimliiliikleri i¢in ilisikteki finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 30 Haziran
2019 tarihinde sona eren donemde kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %22’dir. Tiirk vergi mevzuatina
gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak mali zararlar ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemezler.

Tiirkiye’de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin
25’inci gilinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢
olmak tizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji
24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22
Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce almmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari
izerinden %19.8 vergi tevkifati yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan sirketlerin Uiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°’1 vergilendirilebilir kazangtan
diistilebilir. Yararlanilan tegvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir. Sirket 24
Nisan 2003 tarihinden 6nceki doneme ait yatirim indirimi kullanimi nedeniyle % 19.8 oraninda Gelir Vergisi
Stopaji tahakkuk ettirmek zorundadir. Sirketin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, 24 Nisan 2003 tarihinden onceki
doneme ait kullandig1 Yatirnm Indirimi ve {izerinden hesapladign Gelir Vergisi Stopaji tutarmi nihai olarak
Kurumlar Vergisi Beyannamesi ile tahakkuk eden vergi tutari iizerinden hesaplanacaktir.

Yatirim indirimi uygulamasi

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve 1 Ocak
2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yiiriirliige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen Gegici 69’uncu
maddede, bu madde kapsaminda yiikiimlillerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan mevzuat
hiikiimlerine gore (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil) hesaplayacaklar1 yatirim indirimi tutarlarini sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilecekleri dngdriilmiis, dolayisiyla da yatirim indirimi
uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliikkten kaldirilmustir.
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31.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Yatirim indirimi uygulamasi (devami)

Bu gergevede, li¢ yillik siirede yatirim indirimi istisnasi haklarmm bir kismimi veya tamamini kullanamayan
yiikiimliilerin haklar1 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla ortadan kalkmustir. Diger yandan 5479 sayili Kanun’un 2 ve
15’inci maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesi, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yiiriirliikten
kaldirilmis ve boylece 1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasinda yapilan yatirim harcamalari {izerinden
yatirim indirimi istisnasindan yararlanilmasina imkan taninmamaistir.

Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldig1 Karar uyarinca, yukarida
bahsi gecen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gegici 69’uncu maddesinde yer alan 2006, 2007
ve 2008 ibareleri ile 19’uncu maddenin 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren kaldirilmasina iliskin diizenlemenin
Anayasa’ya aykiri oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar verilmis olup, yatirim indirimiyle ilgili siire
sinirlamas1 da ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi’nin aldigi Karar uyarinca, yatirim
indirimiyle ilgili iptalin, Kararin Resmi Gazete’de yayimiyla birlikte yiiriirlige girmesine hiikkmedilmis ve ilgili
Anayasa Mahkemesi Karari 8§ Ocak 2010 tarih ve 27456 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir.

Buna gore; kazang yetersizligi nedeniyle 2006 yilina devreden yatirim indirimi tutarlari ile 2006 Oncesinde
baslayip iktisadi ve teknik biitlinliik kapsaminda bu tarih sonrasinda da devam eden yatirimlardan dogan yatirim
indirimi tutarlar1 sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarinda degil sonraki yillarda da kullanilabilecektir. Yeni
diizenleme ile, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki donemlere devreden yatirim indirimi
istisnasindan yil sinirlamasi olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanmistir. Bununla birlikte, 6009
say1lt “Gelir Vergisi Kanunu ile Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” 1 Agustos 2010 tarih ve 27659 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis ve ilgili kanun ile yatirim indirimi
istisnast olarak indirim konusu yapilacak tutarin ilgili y1l kazang tutarmin %25’ini agamayacagi belirtilmistir.
Yapilan degisiklikle, yatirim indirimden yararlanacak olanlarin kurumlar vergisi oraninimn %30 yerine
yiiriirliikteki oran (%20) olmasi esas1 benimsenmistir.

Anayasa Mahkemesi 9 Subat 2012 tarihli ve 2012/9 sayili karar1 (Esas No: 2010/93) ile 6009 sayili Kanun’un
5’inci maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 69’uncu maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki,
vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin %
25’ini asamaz.” bicimindeki climlenin Anayasa’ya aykirt olduguna ve iptaline karar vermistir. Anayasa
Mahkemesinin kararini takiben Gelir Idaresi Baskanlig1 tarafindan, miikelleflerin 2011 yilina iliskin verecekleri
Yillik Kurumlar Vergisi Beyannamesinde %25’lik smir1  dikkate almaksizin yatirim indiriminden
faydalanabilmelerine iligskin gerekli diizenlemeler yapilmustir.

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki doneme ait 144,662 TL kullanmadigt
Yatirmm Indirimi stoku bulunmaktadir. Sirket 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki déneme ait Yatirim Indirimi
kullanim1 nedeniyle % 19.8 oraninda Gelir Vergisi Stopaj1 tahakkuk ettirmek zorundadir. Sirket’in 30 Haziran
2019 tarihi itibartyla, 24 Nisan 2003 tarihinden 6nceki déneme ait kullandigi Yatirrm Indirimi ve iizerinden
hesapladig1 Gelir Vergisi Stopaji tutarini nihai olarak Kurumlar Vergisi Beyannamesi ile tahakkuk eden vergi
tutari {izerinden hesaplanacaktir.

9 Nisan 2003 tarih ve 4842 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’nun Yatirrm Indirimi ile ilgili maddeleri
degistirilmis ve yatirnm mallar1 aliminda yasada belirtilen kriterler gergevesinde yapilan yatirimin % 40’1
oraninda Yatirim Indirimi Istisnasindan yararlamlacagi belirtilmistir. Bu hiilkme goére yararlanilan Yatirim
Indirimi Istisnalarinda Gelir Vergisi Stopaji da uygulanmamaktadir. Sirket’in, 4842 sayili yasa kapsaminda
yatirim indiriminin tamami kullanilmis olup yatirim indirimi kullanimi sonrasinda séz konusu yasaya gore
stopajsiz yatirim indirimi stoku kalmamustir.

Grup, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 144,662 TL (31 Aralik 2018: 135,267 TL) tutarindaki kullanilmanmuis
yatirim indirimini gelecekte olusacak kazanglardan indirmek suretiyle kullanabilecektir.
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31.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Transfer fiyatlandirmast

Tiirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baglikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmast yoluyla ortiilii
kazang¢ dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig, uygulama ile ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iliskili kigilerle emsallere uygunluk ilkesine aykirt olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat
iizerinden mal veya hizmet alim ya da sattiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii kazang
dagitimi kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir. Alim, satim, imalat ve ingaat
islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri
O0demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla
yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iligkili sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar
ve bu iglemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait vergi karsiliklari
asagidakilerden olusmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-
Cari donem gelir vergisi 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Cari dénem kurumlar vergisi geliri/(gideri)®” 1,048 2,914
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (750) 626
Toplam vergi geliri/(gideri) 298 3,540

® Sirket’in bagh ortakliklarina verdigi uzun vadeli borglarin konsolide finansal tablolarda yapilan déviz degerlemesi nedeniyle kur farki
geliri/gideri dogmakta olup bu tutarlar Sirket’in kar veya zarar tablosunda yer almakta ve cari donem vergilemesini etkilemektedir. Bu
alacaklar i¢in ertelenmis vergi etkisi degil cari donem vergisi sozkonusudur.

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, kar veya zarar tablosundaki
vergi geliri/gideri karsiligi, asagida mutabakati yapildigi iizere vergiden onceki kara yasal vergi orani
uygulanarak hesaplanan tutarlardan farklidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Raporlanan vergi dncesi kar/(zarar) (4,807) (5,152)
Raporlanan kar/zarar iizerinden hesaplanan vergi 1,057 1,133
Indirilemeyen giderler tutart (346) (142)
Vergiden muaf gelirler tutari 98 205
Istirak vergi etkisi ) (1,172) (507)
Nakit kar pay1 geliri etkisi - 13
Satis amagcl duran varlik satis1 kar/zarar etkisi ¢ - 3,293
Istirak paylar satis karindaki kurumlar vergisi istisnas1 etkisi - (269)
Diger 661 (186)
Vergi geliri/(gideri) 298 3,540

® Sirket’in bagl ortakliklar1 olan Malta’da kurulu denizcilik sirketleri bulunduklari iilke kanunlari geregi vergiden muaftirlar. Bagl
ortakliklarin dénem ve gegmis y1l karlari, nakit veya bedelsiz kar dagitim1 veya bedelsiz sermaye artirimi yoluyla, %100 sermaye paylarina
sahip olan Sirket’ce elde edilerek kar yazildig1 donemde, Sirket’in dénem kari i¢inde Tiirkiye’de Kurumlar Vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020
yil1 vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglar1 igin %22 olarak uygulanacaktir.

" Sirket’in sahibi oldugu %100 Zeyno Maritime Limited paymnim GSD Shipping B.V.’ye devir tarihi olan 6 Haziran 2018 tarihinde,
Zeyno Maritime Limited, Sirket’in bagl ortakligi olmaktan ve finansal tablo konsolidasyonundan ¢ikmis olup satilmaya hazir duran varlik
yabanct ¢evrim farki iptal geliri, konsolidasyon kapsamida Zeyno Maritime Limited i¢in kapsamli gelir tablosu ile tasinan ve
Ozkaynaklarda takip edilen yabanci para ¢evrim faklarinin iptalinden kaynaklanmaktadir.

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve borglarini, bilango kalemlerinin TFRS ve Vergi Usul Kanunu uyarinca farkl
degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

45



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
31. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiiktimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Stipheli alacaklar karsilig1 631 585
Kidem tazminati ve diger ¢alisan haklari 194 174
Tasinan vergi zararlari - 795
Diger (14) -
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net 811 1,554

2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglari icin Kurumlar Vergisi orani %22
olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Ocak 2018 tarihinde baslayan donemlerinin vergilendirilmesinde gegerli
olacagindan bu tarihten sonra biten hesap donemleri ertelenmis vergi hesaplamalarinda 2018, 2019 ve 2020
yillarinda geri kazanilacagi muhtemel olan gegici farklar igin %22 vergi orani, ii¢ yil1 agan kisim igin ise %20
vergi oran1 kullanilmustir.

Sirket’in kullanilmamis mali zararlari i¢in son kullanim tarihi agsagida verilmistir.

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

31 Aralik 2022 - 2,608
31 Aralik 2023 - 1,006
- 3,614

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 hesap donemlerinde, ertelenmis vergi varlig1 hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
1 Ocak bakiyesi 1,554 1,180
Kar veya zararda kayitlara alinan ertelenmis vergi geliri/(gideri) (750) (2,867)
Ozkaynaga kaydedilen vergi etkisi 7 3,241
Doénem sonu bakiyesi 811 1,554

32.  Pay basina kazanc/(kayip)

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait pay basina kazang/(kayip)
hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Dénem net kari / (zarari) (4,509) (1,612)
Agirlikli ortalama pay sayis1 ) 48,770 49,366
Pay basina kazang/(kayip) (tam TL) (0.092) (0.033)

® SPK’nin 21 Temmuz 2016 ve 25 Temmuz 2016 tarihli geri alinan paylara iliskin basin duyurulari dogrultusunda alinan
GSD Denizcilik Gayrimenkul Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 26 Temmuz 2016 tarihli yénetim kurulu karar1 uyarmca, 30
Haziran 2019 tarihi itibartyla 3,411 TL nominal degerli C grubu GSD Denizcilik Gayrimenkul Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
payini toplam 3,223 TL bedel karsiliginda geri almistir. Sirket 2019 yilinda yeni pay alimi yapmamustir. (30 Haziran 2018:
2,815 TL nominal degerli ve toplam 2,601 TL bedel karsiliginda geri almstir).

46



GSD Denizcilik Gayrimenkul insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
33.1 Finansal risk yonetimi amaclari ve politikalari

Grup faaliyetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi Riski
e Likidite Riski
e Piyasa Riski

Bu not Grup sirketlerinin yukarida bahsedilen risklere maruz kalmast durumunda, Grup sirketlerinin bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar: ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Grup sirketlerinin risk yonetimi ger¢evesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Grup sirketlerinin risk yonetimi politikalar1 sirketlerin maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek icin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci sirketlerin riskleri
icin uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Grup gesitli egitim ve
yonetim standartlart ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortami yaratarak, tiim c¢aligsanlarin
rollerini ve sorumluluklarint anlamasina yardimci olmaktadir.

33.1.1 Kredi riski

Grup kuru yiik gemi tasimaciligi faaliyetlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kargiliklt
iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yilikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu
diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla yapilan iglemleri
sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye ¢aligmaktadir.

Kredi risk yogunlagmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi bolgede yer
almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek degisikliklerin bu
sirketlerin sozlesmeden dogan yiikiimliilikklerini benzer ekonomik kosullar ¢ergevesinde etkilemesi ile ilgilidir.
Kredi risk yogunlugu, Grup’un belirli bir sanayi koluna veya cografi bolgeye etkinlik saglama konusundaki
performansina iligkin duyarliligini géstermektedir.

Grup sirketleri, faaliyetlerini uluslararasi hukuk giivencesinde diizenlenmis s6zlesmelere dayanarak, uluslararasi
Olgekte faaliyet gosteren konusunda uzmanlanmig biiyiik 6lgekli sirketlerle ¢alisarak kredi riskini yonetmeye
calismaktadir.

33.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Grup sirketlerinin faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Grup
sirketlerinin varliklarin1 hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligt makul bir fiyat ve uygun
bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup bankalar araciligiyla fonlama
ihtiyacint karsilamaktadir. Grup hedeflerine ulagmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

33.1.3 Piyasa riski

Grup alim-satim amagli araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma altina almaktadir.
Piyasa riski, Grup {iist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglar alinip satilarak ve risk 6nleyici pozisyonlar
alinarak yonetilmektedir.

(i) Doviz kuru riski

Grup, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (denizcilik faaliyetleri, yatirim faaliyetleri ve banka
kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Grup’un finansal tablolart TL bazinda hazirlandigindan
dolay1, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
33.1 Finansal risk yonetimi amaclar1 ve politikalar: (devami)
(ii) Faiz orant riski

Grup sirketlerinin faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklart ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Grup, Libor ve
Euribor oranlart gibi degisken faiz oranlari igeren borglari bulunmasi durumunda ve bunlarin yeniden
fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani riskine maruz kalabilmektedir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan
piyasa faiz oranlar1 dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi
hedeflemektedir.

Varliklarin, yiikiimliiliikklerin ve bilango dist kalemlerin faize duyarliligi giinliik ve aylik olarak Sirket
Yonetimince piyasadaki gelismelerin de dikkate alinmasiyla degerlendirilmektedir.

Grup’un maruz kaldigt faiz orami riskinin Ol¢iilmesinde, standart metot, riske maruz deger (RMD-Tarihsel
Benzetim Metodu) ve Aktif-Pasif risk 6l¢iim yontemleri kullanilmaktadir.

Standart metot kapsaminda yapilan Ol¢iimler, vade merdiveni kullanilarak aylik, RMD hesaplamalari
kapsaminda yapilan 6lgiimler ise giinliik bazda yerine getirilmektedir. Aktif pasif risk l¢iim modeli de yine
giinliik olarak calistirilmaktadir.

Giinliik bazda yapilan RMD hesaplamalar1 sirasinda, Sirket’in portfoyiinde yer alan yabanci para ve TL
cinsinden alim-satim amagli ve satilmaya hazir menkul kiymetler ile bilango dis1 pozisyonlarin faiz orani riski
6l¢lilmektedir. S6z konusu hesaplamalar senaryo analizleri ile desteklenmektedir.

33.2 Finansal risk yonetimi aciklamalar
33.2.1 Kredi riski
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarin sektdrel dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 % 31 Aralik 2018 %

Tekstil 11 100 26 100

11 100 26 100
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
33.2 Finansal risk yonetimi aciklamalar1 (devamu)

33.2.1 Kredi riski (devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden

alacaklar Ticari ve diger alacaklar
Bankalardaki
30 Haziran 2019 Mliskili taraf Diger taraf  lligkili taraf Diger taraf mevduat
Raporlama donemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 11 186 4,823 28,544
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net kayitlt
degeri - 186 4,823 28,544
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayitl degeri - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net kayitl degeri 11 - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 11 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (briit kayitl degeri) 4,055 - 1,980 -
- Deger diistikliigii (-) - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayitl degeri)
- Deger diistikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

33.2 Finansal risk yonetimi aciklamalar1 (devamu)

33.2.1 Kredi riski (devami)

Finans sektorii faaliyetlerinden

alacaklar Ticari ve diger alacaklar
Bankalardaki
31 Aralik 2018 Mliskili taraf Diger taraf  {liskili taraf Diger taraf mevduat
Raporlama dénemi sonu itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 26 179 2,422 77,623
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net kayitlt
degeri - 179 2,422 77,623
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin kayitl degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net kayith degeri 26 - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 26 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitl degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (briit kayitl degeri) 3,822 - 1,980 -
- Deger diistikligii (-) - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi ge¢memis (briit kayitl degeri)
- Deger diistikliigii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

33.2 Finansal risk yonetimi aciklamalar1 (devami)

33.2.2  Likidite riski

Asagidaki tablo, raporlama donemi sonu itibariyla sdzlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz alarak,
Grup sirketlerinin finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar sézlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

30 Haziran 2019
Sozlesmeye bagh
Kayith nakit ¢ikislar
Sozlesmeye bagh vadeler degeri toplami1 3 aydan kisa  3-12 ay arasi 1-Syilaras1 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 132,584 (141,234) (5,753) (79,702) (55,779) -
Banka kredileri 129,691 (138,341) (3,933) (79,366) (55,042) -
Kiralama islemlerinden
borglar 1,101 (1,101) (28) (336) (737) -
Finans sektorii
faaliyetlerinden borglar 47 47) 47) - - -
Ticari borglar 1,599 (1,599) (1,599) - - -
Diger borglar 146 (146) (146) - - -
31 Aralik 2018
Sozlesmeye bagh
Kayith nakit ¢ikiglar
Sozlesmeye bagh vadeler degeri toplam1 3 aydan kisa  3-12 ay arasi 1-5 y1l aras1 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 164,504 (179,517) (39,730) (57,082) (82,705) -
Banka kredileri 164,192 (179,205) (39,418) (57,082) (82,705) -
Finans sektorii
faaliyetlerinden borglar 57 57) 57) - - -
Ticari borglar 141 (141) (141) - - -
Diger borglar 114 (114) (114) - - -
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
33.2 Finansal risk yonetimi aciklamalar (devami)

33.2.3 Piyasa riski

Faiz oranu riski

Sirket, faiz oranlarmdaki degismelerin faiz getiren varliklar iizerindeki etkisinden dolay1 faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, likit varliklarin kisa vadeli yatirim olarak degerlendirilmesiyle
yonetilmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

30 Haziran 31 Arahk
Sabit faizli finansal araglar 2019 2018
Finansal kiralama alacaklar1 11 26
Vadeli mevduat 26,518 76,097
Banka kredileri 38,499 77,033

Degisken faizli finansal araclar
Banka kredileri 91,192 87,159

Faiz orant riski duyarlilik analizi

30 Haziran 2019 tarihindeki degigken faizli finansal araglarin faiz oranlari yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz
puan daha yiiksek / diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi hari¢ net donem zarar1 46 TL daha
yiiksek / diisiik olacakti (31 Aralik 2018: 143 TL).
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
33.2.3 Piyasa riski (devami)
Kur riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagl olarak degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para cinsinden parasal varliklarini,
TL’ye gevirirken kurlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riskleri yabanci para likit varliklarin kisa vadeli yatirim olarak degerlendirilmesiyle
yonetilmektedir.

Asagidaki tablo 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Grup’un detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin defter degerleri yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

Déviz pozisyonu tablosu

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Toplam TL ABD Dolar1 Avro Diger (TL Toplam TL ABD Dolar1 Avro Diger
Karsihg (TL karsihgr)  (TL karsihgr) karsihigr) Karsihgi (TL karsihgr) (TL karsihgy) (TL karsihgy)
1. Ticari Alacaklar 4,821 4,821 - - 2,420 2,420 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 28,483 28,476 7 - 77,619 77,607 12 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger 1,260 1,260 - - 1,074 1,068 6 -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 34,564 34,557 7 - 81,113 81,095 18 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger 231,399 231,399 - - 211,783 211,783 - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 231,399 231,399 - - 211,783 211,783 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 265,963 265,956 7 - 292,896 292,878 18 -
10. Ticari Borglar 1,331 1,331 - - 21 21 - -
11. Finansal Yikimlilikler 77,787 77,734 53 - 85,008 84,990 18 -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikimliiliikler 802 802 - - 1,093 1,093 - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 79,920 79,867 53 - 86,122 86,104 18 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yiktmliliikler 52,006 51,980 26 - 79,229 79,229 - -
16 a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler - - - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - N - - _ _
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 52,006 51,980 26 - 79,229 79,229 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 131,926 131,847 79 - 165,351 165,333 18 -
19. Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Aracglarin Net Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi Déviz Cins. Tiirev Uriin. Tutar: - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 134,037 134,109 (72) - 127,545 127,545 - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (97,820) (97,748) (72) - (84,219) (84,213) (6) -
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33. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
33.2.3 Piyasa riski (devami)
Kur riski (devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, yabanci para birimlerinin TL’ye karsi bu tarihlerdeki
degerlerine gore, diger biitiin degiskenler sabit kalarak, %10 daha degerli veya degersiz olmasi varsayimlarina
dayali, konsolide finansal durum tablosundaki varsa tiirev finansal varlik ve yiikiimliiliikkler dahil kalemlerin
mevcut durumda tasindigi degerlerle, kurlarin belirtilen oranda artmasi veya azalmasi durumunda tagimacagi
degerler arasindaki farklarin dogurdugu Grup’un konsolide kar/zarari ile konsolide 6zkaynaklarinda degisimi
yansitan konsolide doviz kuru duyarlilik analizi asagidaki tablolarda verilmektedir.

Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

30 Haziran 2019
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1.ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigii 71 (71) 13,531 (13,531)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
3.Avro net varlik/ytikiimliliigi (6) 6 - -
4. Avro riskinden korunan kisim - - - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
5.Diger doviz net varhik/yiikimliligi - - - -
6.Diger doviz kuru riskinden korunan kisim(-) - - - -

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Arahik 2018

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabana Yabanc1 Yabanc1
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmas kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda %10 degigmesi halinde
1.ABD Dolari net varlik/ytikiimliiligii 345 (345) 12,342 (12,342)
2. ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -

Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
3.Avro net varlik/ytikiimliiliigi - - - -
4. Avro riskinden korunan kisim - - - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde
5.Diger doviz net varhik/yiikimliligi - - - -
6.Diger doviz kuru riskinden korunan kisim(-) - - - -

Diger fiyat riskleri

Grup, hisse senetleri yatirimlardan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse senetleri
yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik amaclar icin elde tutulmaktadir. Grup tarafindan bu yatirimlarin
faal olarak alim-satimi1 s6z konusu degildir.
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34. Finansal araclar
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayitli degerlerinin gercege
uygun degerlerini yansittigi ongoriilmektedir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarm 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla kayith degerleri de kisa vadeli
oldugu i¢in gercege uygun degerlerini yansittigi ongoriillmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar, alinan krediler ve kisa vadeli ticari borglarin kayitli degerlerinin gergege
uygun degerlerinden farklilik gostermektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, finansal tablolarda gercege uygun degeri ile
gosterilmeyen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin kayitli degeri ile gercegi uygun degeri asagidaki tabloda
sunulmustur:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Gercege Gercege
Kayith uygun Kayith uygun
degeri deger degeri deger

Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 28,546 28,546 77,624 77,624
Ticari alacaklar 4,821 4,821 2,420 2,420
Diger alacaklar 188 188 181 181
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 11 11 26 26
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 47 47 57 57
Ticari borglar 1,599 1,599 141 141
Diger borglar 146 146 114 114
Kiralama iglemlerinden borglar 1,101 1,101 - -
Alinan krediler 129,691 129,681 164,192 164,199

Gergege uygun deger olgiimiiniin siniflandirilmasi

Asagida gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gore
degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmugtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar,

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligtyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki veriler,

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak go6zlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, ger¢ege uygun degeri ile tasimnan finansal yatirimlar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

35. Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Bulunmamaktadir.
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