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HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA
BORCLANMA ARACI iHRACI BASYURU FORMU

A, IHRACCIYA ILISKIN GENEL BILGILER
1. IHRAGCIYI TANITICI BILGILER

LY. Ticaret Unvan: : MLP SAGLIK HIZMETLER} AS. M
1.2. -Merkez Adresi : Defterdar Mah. Otakgilar Cad. Flat Ofis Aqua court E Blok
No:78 D.3 Eytip Istanbul

1.3, Ticaret Sicil Miduirlogt  : Istanbul

L.4. Ticaret Sicil Numaras: 1574014

1.5. Faaliyet Konusu : Sirket’in ana faaliyet konusu Sirket Esas Sozlesmesi

3 - Bdltim 1. Sirketin Amac ve Faaliyet Konulan Madde 4’te

belirtildigi Ozere, saghik hizmetleri jle ilgili olarak
hastaneler, poliklinikler, ilk yardim ve kan merkezleri,
laboratuvarlar, huzurevi, kreg, gocuk balum evieri agmak
ve evde bakim hizmetleri sunmak, radyoloji tesisleri
kurmak ve igletmek, (leasing, adi kira veya hasilat kiras;
yolu ile) kiralamak ve kiraya vermek, satin almak ve bu
tesisleri satmaktir,
Sirketin merkezi Eyllp ilgesi, Istanbul ilidir. Sirket’in
Haziran 2019 itibariyle 31 hastanesi bulunmakta olup,
12.527 ¢alisam meveuttur.

*

(1) Medical Park Sagghk Hizmetleri A.§., Temsar Ozel Saghk Hizmetleri A.§. ile birlegerek, 22.09.2014
tarihli olagantsia genel kurul toplantisinda ticaret unvam MLP Saghik Hizmet!eri,f_fg. olarak
degigtirilmis olup, unvan degisikligine iligkin esas sUzlegme 29.09.2014 tarihinde te){;ﬂ edilmis ve
03.10.2014 tarih ve 8667 sayth Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi’gde (TTSG) ilan edilmightr.
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1.6. Ortakhk Yapis:

Sirket'in % 33,46'i halka agik kisim olup bunun di
adet gergek/tiizel kisidir. Sirket’in 208.037.202

arasinda dagilimint gosterir tablo agagida yer almaktadr.

B Grubu paylan Borsa Istanbul Yildiz Pazar’
Hizmetleri A.S." ye | TL nominal degerli | adet paymn

TL dir.

Ortakhk Yapis: Grup Bilgisi

sinda kalan kisim icin ortak sayis: 8
TL olan ¢ikanlmig sermayesinin ortaklar

da iglem g8mmekte olan MLP Saglik
08.07.2019 1arihli kapanis fiyat: 10,72

Ortakhik Yapisi —A ve B Grubu Paylar
B Grubu

Ortagin Ticaret Unvany/Ads Soyadk (balka agik

A Grubu . harig) Toplam
Lightyear Healthcare B.V. (a) 41.662 22.182 63.844
Sancak Ingaat Turizm Nakliyat ve Dig
Ticaret A.S. 20.845 11.098 31.943
Muharrem Usta 12.188 6.490 18.678
Hujori Financieringen B.V, (b) 5.408 2.879 8.287
Adem Elbag 4.063 2,163 6.226
lzzet Usta 1.625 865 2.490
Saliha Usta 1.219 649 1.868
Nurgil Dariistkan Elbag: 1.219 649 1.868
Halka Acik Kisim (*) - 72.833 72.833
Toplam 28.229 119.808 208.037

Sirket Esas Sdzlegme’nin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun amag ve ilkeleri ve Kurul
dlzenlemelerine uygun hale getirilmesi amaciyla 17 Kasim 2017 tarihinde yapilan genel kurul
toplantisinda Esas Stzlegme tadil edilerek A grubu ve B grubu olmak tizere iki ayr pay grubu
yaratilmigtir. Asagnda da detayl olarak agiklandif Gizere, A grubu pay sahiplerine; Sirket Esas
SOzlegmesi’nin “Ydnetim Kuruly” baghin altindaki 12. Maddesi ile, yonetim kurulu liye
segiminde aday g8sterme imtiyaz: ve Sirket Esas Sbzlegmesi’nin; “Genel Kurul Toplantilan”
baghf altindaki “18. Maddesi uyarinca da; afirlagtinlmig genel kurul karar nisabi gerektiren
konular ve dzellikli afirlaghniimig genel kurul karar nisabs gerektiren konularda veto hakk:
taninmgtir. Buna géBre;

(i) Sirket Esas Sbzlegmesi’nin 12, Maddesi uyarmea;
A grpbu paylann temsil ettigi sermayenin, Sirket’in ¢ikanlmig sermayesinin en az %20’sini

tiyelerden olacakt:r.

A grubu paylann temsil ettifi sermayenin, Sirket'in ¢ikanilmg sermayesinin en az %20’sini
temsil etmeye devam ediyor olmamas: durumunda, s8z konusy duruma yolan acary hukuki
iglemin gergeklestigi andan itibaren yukanda belirtilen y8netim kuruluna adg,}(’gﬁstenne
imtiyazs sonradan canlanmamak (izere kendiliginden ylirirhikten l(allcacékz;%-‘ Ayrica, bu
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durumun gergeklesmesi tzerine yapilacak ilk genel kurul toplanusinda Esas Sozlesme tadil
edilerek pay gruplan ve pay gruplarina yapilan atiflar kaldirilacakur

(ii)  Sirket Esas Sdézleymesi’nin 18. Maddesi uyarmes;

Sirket genel kurulunun asagidaki konularda ve bu konulann kapsamina giren esas stzlegme
degisikiiklerinde (“Agilagtinimiy Gene! Kurul Karar Nisabt Gerektiren Konular™) karar
alabilmesi igin aynca A grubu paylann temsil ettigi sermayenin gogunlufuna sahip pay
sahiplerinin olumly oyu gerekir:

°  Yillik faaliyet raporunun ve mali tablolarin onaylanmas; ile yonetim kurulu tlyelerinin
ibras:.

az %85 ¢ogunluguna sahip A Grubu pay sahiplerinin olumlu oyu gerekir:

° Kayith sermaye sistemine gbre yapilacak sermaye artinmlan haricinde, Esas
Sdzlegme'nin tadil edilmesi.

o Jirket'in isletme konusunun degistirilmesi, yeni i kollarina girilmesi veya var olan ig
kollaninun terk edilmesi.

o Sirketin, kayith sermaye sistemine gore yaptlacak sermaye artinmlan haricinde
Sermaye artiim, tasfiyesi, sona ermesi, infisahi, sermaye azaltimi, nevi degigtirmesi.

° Iflas, konkordato, 2004 sayili lcra ve iflas Kanunu’nun 309/m. maddesi kapsaminda
finansal yeniden yapilandirma, iflasin ertelenmes;i i¢in bagvuruda bulunulmas;.
Sirket'in ticari igletmesinin tamaminin veya bir kismimn devredilmesi.

A Grubu pay sahiplerinin yOnetim kurulu tiyesi belirleme imtiyazinin veya Sirket'in
y6netim kurulu yapisinin degistirilmesi.

»  Sirket'in ySnetim kuruly toplant: ve karar nisaplarinin degigtirilmesi.

| Ortaklik Yapis: 5]
' : | Sermayedeki Pays | Sermayedeki Pay |
:)mgm Ticaret UnvanyAdy Soyada | (bin TL) | Orani (%) ,
' Lightyear Healthcare B.V. (a) j 63.844 | % 30,69 |
[Sancak ingaat Turizm Nakliyat ve Dig : |
| Ticaret A §. | 31.943 | % 15,35 |
| Muharrem Usta I 18.678 | % 8,98 |
 Hujori Financieringen B.V. () -' 8.287 | 7 %3,98 |

Adem Elbag; 6.226 | % 2,99 |
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lzzet Usta 2490 % 1,20
Saliha Usta ] 1868 %090
Mgl Do Elbep | g 0,90
Halka Agik Kisim (*) 72.833 | %35,01 |
Toplam s %100,00 |

(*) Sirket’in ortaklan sernayenin halka agik kismindan 6.827 bin adet pay satun almigtir. Satin
alman paylann dagiim strastyla; Lightyear Healthcare B.V. tarafindan balka agik kismun
%4,43'tne denk gelen 3.224 bin adet pay, Sancak Ingaat tarafindan halka agik kismmn
%2,21%ine denk gelen 1.613 bin adet pay, Muharrem Usta tarafindan halka agtk kismin
%1.29’una denk gelen 943 bin adet pay, Hujori Financieringen B.V. tarafindan halka agik
kismin %0,57'sine denk gelen 418 bin adet pay, Adem Elbag: tarafindan halka agik kismin
%0,43"tine denk gelen 314 bin adet pay ve diger kalan ortaklar ise halka acik kismin %0,43’tlne
denk gelen toplam 314 bin adet pay: satin almugtir, Sancak Ingaat tarafindan halka agik kisimdan
alinan 1.613 bin adet pay, 24 Eylal 2018 tarihinde satilmigtir. Izzet Usta tarafindan halka agik
kisimdan alinan 37 bin adet pay satilmig ve Muharrem Usta tarafindan ise 27 bin adet ek pay
halka agik kisimdan satin alinmgtir,

(a) Lightyear Healthcare B.V. ("Lightyear") Medical Park Saglik Hizmetleri A.S.'ye yatinnm
yapmak amaci ile 2013 yilinda Hollanda hukukuna tabi olarak kurulmug ve kayith merkezi
Amsterdam'da bulunan bir sirkettir. Lightyear'in hisselerinin tamam yine Hollanda hukukuna

(b) Hujori Financieringen B.V., ("HFBV") saghk sektdriine yatinm yapmak amaciyla Hollanda
hukukuna tabi olarak kurulmug ve kayith merkezi Amsterdam'da bulunan bir girkettir,
HFBV’nin hisselerinin taram; yine Hollanda hukukuna tabj olarak kurulmug bir sirket olan
ATA Investments Codperatief U.A’ya aittir. ATA Investments Codperatief U.A. sektbrel
faaliyeti olan bir girket olmayip, sadece HFVB'nin hisselerini elinde tutma fonksiyonuna
sahiptir. Bunun haricinde ATA Investments CoSperatief U.A.’mn igtirak ettii bagka bir girket
bulunmamaktadir. HFBV’nin de kontrol ettigi bagka bir girket bulunmamaktadir. ATA
Investments Codperatief U.A. ise tamamiyla Turkish Private Equity Fund II ("TPEF ")
yatinmudir. HFBV de bu itibarla nihai olarak TPEF II tarafindan kontrol edilmektedir,

Genel Kurul toplantilarinda, TTK, sermaye piyasas1 mevzuat hitkttmleri ile Esas Sézlegme ve
Sirkel’in Genel Kurul Caligma Esas ve Usulleri Hakkinda ¢ Yonergesi duzenlemeleri
uygulanacaktir. Sirket’in genel kurul toplantilanna katilma hakkina sahip olanlar bu
toplantilara, TTK'min 1527, maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket oy

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 29, ve 30. maddeleri, II-30.1 sayilt Vekaleten Oy Kullanilmas:
ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK mn 414., 415, 419, 425. ve 1527,
Maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinyl paylarnny
herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kaydew/iZlenen halka
agik ortakliklann genel kurul toplanularina, yénetim kyrulu tarafindan MKK 'gah saglanan pay
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sahipleri listesi dikkate alinarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri
katlabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula kanlirlar

Genel Kurul toplanulaninda, her payn bir oy hakki vardir. Oy kullammina iligkin olarak TTK,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuut hikUmleri uygulanir. Gene! Kurul
toplanulannda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin edecekleri vekil
vasitast ile Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda vekileten oy kullanmaya iligkin
dilzenlemeler kapsaininda temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi
oylanndan bagka, temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklar: oylan da kullanmaya
yetkilidirler. Salahiyetlerin seklini Y6netim Kurulu tayin ve ilan eder. Sirket’in paylan Sirket’e
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1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kigi Ortaga Ait Ortakhk Yapis:
Sirket sermayesinin % 32.24’Une sahip olan ightyear Healthcare B.V.'nin ortakhk

yapist asafidaki tabloda yer almaktadir.

Ortakhk Yapisi

. : LT Sermayedeki Sermayedeki Pay
Ortagin Ticaret Unvam / Adi Soyada Pay: (TL) Oram (%)
Lightyear Co8peratief U.A. 67.067.559 %100
Toplam 67.067.559 %100

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tazel Kisi Ortagmn Bulundugu Ulkeye Thighin
Riskler:

Lightyear Healthcare B.V., Amsterdam, Hollanda mengeilidir. Ulke bazinda herhangi bir risk
teskil bulunmamaktad;r,

1.9. Yénetim Kurulu Oyeleri

A grubu paylarn temsil ettifi sermayenin, Sirketin ¢ikarilmig sermayesinin en az %20’sini
temsil etmeye devam ediyor olmamas; durumunda, s8z konusu duruma yolan acan hukuki
iglemi gergeklegtigi andan itibaren yukanda belirtilen y8netim kuruluna aday gdsterme imtiyaz
sonradan canlanmamak izere kendiliginden ytrorlgkten kalkacaktir. Ayrica, by durumun

pay gruplan ve pay gruplanna yapilan atiflar kaldinlacaktir,
.deeti.m kuruluna T.C, Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal y8netim




Yinetim Kurulu Uyeleri

Adi-Soyad Gérevi Segildigi Gbrev
GK/YK Sftiresi
Tarihi
B . 14 Mayis 2018
Muharrem Usta Yonetim Kurulu Bagkan: tarihli GK 3yl
Sullivan B.V. (adina tescil edilen gercek kisi: | Yénetim Kurulu Bagkan | 14 Mayis 2018 3wl
Seymur Tari) Vekili tarihli GK y
Bagimsiz Yonetim 15 Nisan 2019
Meral Kurda Kurulu Oyesi tarihliGK | ! Y1
Elinor B.V. (adina tescil edilen gergek kigi- 5 . | 14 Mayis 2018
Hatice Hale Ozsoy Biyikl) Yonetim Kurulu Oyesi tarihli GK Ind
) Bagimsiz Y6netim 15 Nisan 2019
Tayfun Bayazit Kurulu Oyesi taribligg | VM
Sancak Insaat Turizm ve Dig Tic. A.S. (adina : . | 14 Mayis 2018
tescil edilen gergek kisi: Haydar Sancak) Yonetim Kurulu Uyesi tarihli GK Sl
1.10. Bagh Ortakliklar: ve Finansal Duran Varhklarm
Finansal Duran Varhkiar:
Yoktur.
Bsah Ortakhiklar:
o Serinayesi Sahlp Olunan Sermaye
Ticaret Uavam (TL) Orami (%)
| Arkaz Saglik Igletmeleri A_S. 108.837,00 % 57,00
{ Artimed Medika! Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi 26.475.000,00 %6 100,00
BTN Asistans Sagiik Hizmetleri AS. 550.000,00 % 100,00
| BTN Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. i 800.000,00 % 100,00
| BTR Saglik Hizmetleri AS. | 50.000,00 9% 100,00
| Kuzey Medikal Pazarlama Insaat Tagimaciik Sanayi ve ‘-
| Ticaret Ltd, §ti, ! 35.800.000,00 | %100,00 l
| Mediplaza Saglik Hizmetler; Ticare: AS. | 42.036257,00 % 75,00 |
| MS Sagitk Hizmetleri Ticaret A5, | 1.000.000,00 | % 75,00 |
| Samsun Medikai Grup Ozel Saghk Hizmetleri AS. | 7.300.000,00 f % 80,00 |
| Sentez Saglik Hizmetleri A 3, | 56.663.300,00 | _%56,04 |
[ Sotte Temizlik Yemek Medikal Turizm Ingant Sanayi ve | / =
E T 105 | 1203000000 | 5 f','/ % 100,00 |
' Temar Tokat Manyetik Rezonans Saghlk Hizmetlen wve| /4 U
Turizm A.S. ; Q /4
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MA Group Saglik ve Damgmanlik Hizmetleri Ticaral ASW 50.000,00 % 51,00

Istanbul Meditime Saglik Hizmetleri Ticaret Ltd. St 75.000,00 % 100,60
Ozel Silivri Arkaz Saghk Lid. $ti. 25.000.000,00 % 57,00
‘(“).zel Samsun 'Medikal Tip Merkezi ve Suglk Hizmetler; 50.000,00 o
Ficaret Lid, $ti.+? ,

Endmed.Ltd. Sti. ve Kuzey Medikal Ltd. Sti, I3 Ortaklig: 5.000,00 % 99,90
21 Yozyil Anadolu Vakf(1%) ' 42.000 100,00

(1)”Sennays puy! bulunmnmaktadir. Ancak hissedarlik stzlegmesi geregi oy kullanma 800 bulunmaktadir, Bu kepsamde wmali sonuglards
%100 bagh ortaklik olarak smitlandirilinugtr,

(2)9irket 22 Ocak 2018 tarihinde tasfiye karan almigtr,

(32011 yilinca, Grup gergek kisi ortaklarinin yardimiyla; aniversite hastanesi kunmnak igin bir vakfa katilmnya karar vermigtir. Gegerti
incvzuata gire vakiflar tozel Kigiter yerine gergek kigiler tarufindan sahip olunmalidir. MLP bir vakfin orteg olamayacagindan Sirket
ortekianndan Muharrem Usta, Vakif'in Matevelli Heyeti Bagkam olarak atanmustr. VakiPm amacy, bir tip fakilitesi kurarak Grup'un
hastanclerinden birini oniversite hastanesi kapsamuna almaktir. MLP 80z konusu vakif ile ortaklik itigkisi bulunmamasina ragmen, TFRS 10
uyannca Sirket'in vakfin Qzerinde g0cindn olmas: ve vakfin gelecek ddnem fayda ve maliyetleri azerinde ctkisi olabilecek gekilde glcind
kullanabilmesi ile kontroln sa8ladigs i¢in Vakif'in finansal tablolan Grup'un finansal tablolanina konsolide edilmigtir. Buna ek olarak Sirket,
yatmm yaptigs Vakif araciligiyla Vakif'mn yatinmlanndan Oniversite’nin finansal ve operasyone] polinkalarma iligkin hakiara sahiptir,

(4) Sirket 25 Aralik 2017 tasihinde tasfiye karar: almigtir

1.11. KAP Sertifikas: Bagvurusunun Yapilip Yapilmadi@ ve Bildirimle Yetkili Kigilerim
tsimleri ve Garevieri

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.6 sayili “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi "nin

5’inci maddesi uyannca Sirket adina bildirim gbndermek icin elektronik sertifikalan bulunan

yetkili kisiler asaida belirtilmigtir,

KAP Bildirimleri ile Yetkili Kigiler

Adi - Soyad Glrevi / Unvams Sertifikamim Alnd Tarih
Adem Elbag: Operasyonlardan Sorumlu Grup Koordinatsri 18.07.2014
Deniz Can Yiicel Yatirime Hliskileri DirektSrit 12.12.2017

1.12. MKK Uyeligi*nin Bulunup Bulvumadigina Higkin Bilgi:

Tahvil ihrag etmek fzere Uyelik bagvurusunda bulunan MLP Saghk Hizmetleri AS.,
“TRMPARK? tiye kodu ile 27 Subat 2013 tarihinde MKX’da yeni liye olarak tanimlanmugtyr,

2. SERMAYEYE ILISKIN BILGILER

Son Sermaye Artirmina Higkin Bilgiler
2.1.  Artinm Oncesi Sermaye :1176.458.234 T1,
22. Artirim Kaynakiar
(Halka arz sirasmda nakit olarak saglanmgry)

- Halka arza konu edilen sermaye artig: : 25.000.000 TL

- Lightyear Healtcare B.V. : 3.106.597 TL

- Sancak Ingaat Tur, Nak, Ve Dis Tic. AS. : 1.554.363 TL

- Muharrem Usta : 908.851 TL

- Hujori F inancieringen B.V., :403.237 TL :
- lzzet Ustn : 121,180 TL V4
- Saliha Usta : 90.885 TL //



- Adem Elbag
Nurgtil Diirlistkan Elbag:

2.3. Artirim Sonras Sermaye
(Gimcel Sermaye Tutary)

2.4. Sermayenin

- Tescil Tarihi ;
- llan Edildigi TTSG Tarih ve Sayist

Mali Milgaviriik Raporunua
Tarih ve Sayws

- Sermayenin Odenmis Kismimin Tespitine lligkin

$302.950 TL
1 90.885 TL
: 208.037.202 TL

: 07.02.2018

: 13.02.2018 - 9515

: 09.02.2018 - YMM 1581-382/4866-009

3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket’in 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.12.2018 d8nemlerine ait finansal tablolan

denetimi hakkinda bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir,
Finansal
Hazmrianma Bagimsiz Denetim Bagimsiz
,;,::i:: Esaslam Konsolide/Solo Kurulugu Denetim Goriign
31.12.2018 | Turkiye Muhasebe Konsolide Deloitte Olumlu Goriig
Standardi’na uygun DRT Bagimsiz
olarak hazirlanmigtir, Denetim ve SMMM
AS.
31.12.2017 | Turkiye Muhasebe Konsolide Deloitte Olumlu Gértis
Standardi’na uygun DRT Bagimsiz
olarak hazirlanmigtir, Denetim ve SMMM
AS.
31.12.2016 [ Turkiye Muhasebe Konsolide Deloitte Olumlu Gériig
Standardi’na uygun DRT Bagimsiz
olarak hazirlanmugtyr, Denetim ve SMMM
AS.
Sirket’in 31.12.2016, 31.12.201 7ve 31.12.2018 dénemlerine ait finansal tablolarindan segilmig
finansal tablo verileri asafidaki tabloda yer almaktadr.
(Tutarlar bin Ttrk Liras; “TL” olarak ifade edilmistir.)
| Finansal Durum Tablosu (bin TL) | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 |
| Ddnen Varhklar ’ 1.015.713 1.161.175 1.478.593 |
| Nakit ve Nakit Benzerleri | 110.678 217.846 | 223.318 |
 Ticari Alacaklar ] 724.144 750.176 | 898.593
|__Higkili taraflardan Ticari Alacaklar | 10.110 | 15.183 | 3.037
|__Hligkili olmayan taraflardan Ticari Alacakiar | 714.034 | 734.993 | 895.556 |
| Diger Alacaklar 22.877 | 23.680 | 72.128 ]
L__Hiskili taraflardan Diger Alacaklar | 5.096 | 9.164 | 50.114
| _!ligkili olmayan taraflardan Diger Alacaklar | 17.781 14.516 | 22014
| Ttrev Finansal Araglar | - | - | 7 1.479
Stoklar B | _45.058] 51.346/4 80.201 |
_Pesin Odenmis Giderler — L TErsa 019 167.186




. Diger Dinen Varlikfar . L4161 279287 T 355gg
Duran Varlikdar — 1419.590  1560.161  1.760.284
Ficari Alacaklar o 1053,  res3| — 1053
__Diger Alacaklar — 1 1404 1434 | L.ISO |
Maddi Duran Varliklar I 701.423 | 752.136 | 836.758
| Maddi OQlmayan Duran Varliklsr _ 471.395 | 467.733 | 468.131
I Serctiye 40.217 40.217 ] 40.217 |
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 431.178 427.516 | 427914
Pegin Odenmis Giderler 98.361 140.488 170.788
| Enelenmig Vergi Varli 145.954 197.317 282.404
.l AKsif Toplam 2.435.303 2.721.336 3.238.87L
| Toplam Yiik@miititkler 2.170.064 2.616.666 2.663.186
Kisa Vadeli Yilkiimlakier 1.031.003 1.261.424 1.508.830
Kisa Vadeli Borclanmalar 41.747 62.945 125.195
Uzun Vadeli Borglanmalarin  Kisa Vadel; |
Kisimlan 283.355 268.391 241.677
K1sa Vadeli Finansal Kiralama Yukomitlukleri 82.535 91.488 88.407
Ticari Borglar 448.570 669.975 - 807.681
ligkili Taraflara Ticari Borglar 11.115 24.992 33.024
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 437.455 644.983 774.657
Calisanlara  Saglananan Faydalar Kapsaminda
Borglar 85.257 85.686 77.578
Diger Borglar 20.536 21.325 22.355
| Mligkili Taraflara Diger Borglar 847 1.408 819
ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 19.689 19.917 21.356
Ertelenmis Gelirler 47.239 33.641 63.335
Kisa Vadeli Kargiliklar 20.617 24.378 28.756
Tirev Finansal Araglar - - 48.853
Cari Dénem Vergisiyle llgili Borclar 1.147 3.595 4.993
Uzun Vadeli YitkimltlGkier 1.139.061 1.355.242 1.154.356
Uzun Vadeli Borglanmalar 685.448 951.992 768.774
Finansal Kiralama Ytkomldlikleri 276.802 224.432 194.838 |
Diger Borglar 41.646 39.223 35.698
Ertelenmis Gelirler 2.181 1.053 4.702
Uzun Vadeli Kargilikiar 9.386 14.406 14.609
Ertelenmig Vergi Yoktimlologo 123.598 124.136 135.735
| Uzkaynakiar 265.239 104.670 575.691
| Ana Ortakhiga Ait Ozkaysakiar 175.086 16298 474.420
| __Odenmis Sermaye 176.458 176.458 208.037
|__Paylara lliskin Primler 237.924 - 556.162 |
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak |
| Birikmis Diger Kapsami; Gelirler veya Giderler | 35.649 30.514 | 28.546 |!
|____Yeniden Degerleme ve Ol¢tim Kazan iplan | 39.752 39.752 39.752 |
[ Tanmlanmg Fayda Planlan Yeniden Olgom | B
| Kazang/(Kayiplan) ! (4.103) | (9.238) | (11.206)
,._Kardan Ayrilmg Kisitlanmig Yedekier | 302 | 10.260 10.260 |
Gegmis Yillar Zararlar; [ (230.724) | (78.162) | (200.934) |
._Net DSnem (Zarari) / Kan (44.523) (122.772) | (127.651) |
| Kontrol Citell Olmayan Paylar 90.153 88372 101.271 |
L Pasif Toplam 2.435.303 | 2.721.336 | //  3.238.877 |

| |

!_



Gelir Tablosu (bin TL) 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018
Hasilat 2.160.072 2.576.076 3.131.559
Satiglonn Maliyeti (-) (1.853.759) (2.170.589) (2.664.048)
BRUT KAR 306313 405.487 487.511
Genel Y8aetim Giderleri (-) (126.607) (215.148) (271.030)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 198.454 380.080 598.901
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (168.529) (357.681) (515.112)
ESAS FAALIYET KARI 209.631 212.738 300.270
Yatiim Faaliyetlerinden Gelirler 1.838 1.000 1.612
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) (2.407) (1.194) 427)
FINANSMAN GIDERI ONCES]
FAALIYET KAR] 209.062 212.544 301.485
Finansman Giderleri () (271.385) (383.294) (463.853)
VERG! ONCESt (ZARAR) / KAR (62.323) (170.750) (162.398)
Vergi Geliri(Gideri) 13.614 37.968 58.718
DONEM (ZARARI) / KARI (48.709) (132.782) (103.630)
Dénem Zararimin Daglim:
Kontrol Giict Olmayan Paylar (4.186) (10.010) 23.971
Ana Ortaklik Paylari (44.523) (122.772) (127.651)
4. DERECELENDIRME
Derecelendirme Berecelendirme Uz vadeli ulusal Ym;'m.l yapﬂ::abmr
kuruluguoun anvem: | wotuman verildifi tarih | derecelendirme notu z:g:g P
JCR Furasia Rating 2 Nisan 2019 BBB+ Yaunm yapilabilir
seviye
JCR Eurasia Rating : 14 Agustos 2018 BBB+ Yatiim yapilabilir
seviye
JCR Eurasia Rating . 13 Haziran 2018 ‘BBB+ Yatunim yapilabilir
\ seviye

02.04.2019 Terihli JCR Eurasia Derecelehdirmﬁim ili;kin

JCR Eurasia Rating, periyodik gbzden gec
A.§.'nin ("Sirket") konsolide yapisi ile mevcy
kategoride

yatirim yapilabilir

irme sfireci sonucunda
1t tahvil ihraclarin,
degerlendirmigtir,

Notu'nu “BBB-+(Trk)" olarak, Kisa Vadeli Ulusal Notu
Uzun Vadeli Ulusal 86rilnlmand ise ‘Pozitif olarak
birlikte, Uzun Vadel; Uluslararas: Yabanc: Para veU
Gilke tavam ofan "BBB." seviyesinde teyit edilmigtir.

Sirket'in

MLP Saghk Hizmetleri
ulusal ve uluslararas; dizeyde
Uzun  Vadeli
'nu ise "A-2(Trk)" olarak
yukan yénlii revize etmi
zun Vadeli Uluslararas) Yere ’

Ulusal
teyit etmis,
stip7 Bununla
ara Notlan

y




Derccelendirme raporundaki, Sirket'in istikrarl artig trendini  stirddren ciro ve FAVOK
rakamlan, dizenleme nsklerine daha az acik olan SGK dist gelirlerin ciro icerisinde artan
paymun FAVOK marjina yapmasi beklenen katk:, artan borgianma maliyetleri karsisinda
devreye alinan verimlilik ve maliyet kontrolil ¢ahgmalan, mevecut mali yu igerisinde yeni
hastane yatinm planlarinin bulunmemasi, halka arz sonrast duglls trendini slirdliren
sendikasyon kredisi sézlegmelerindeki glivence kogullar (covenant)'larla uyumnlu net borgluluk
ve borg karsilama kapasitesi, azalan kur riski, Trkiye saglik sektbriintin orta ve uzun vadedeki
yaunm ihtiyac: ve bllyilk Sigekli oyuncular agisindan sundugu konsolidasyon firsatlan ve
ulusal otoriteler tarafindan tegviklerle desteklenen medikal turizm faaliyetlerinin global 8lgektes
sahip oldugu bytime dinamikleri gibi faktdrler bahsedilen notlann teyidinde ve Uzun Vadeli
Ulusal gériinimn yukan yonl@ revizesinde etkili olmustur.

14.08.2018 Tarihli JCR Eurasia Derecelendirmesine Hligkin KAP Ozel Durum Agiklamasy

JCR, Turkiye Cumhuriyeti’nin tlke notlarinin g0zden gegirilmesi siirecinde, 14.08.2018 tarihli
raporuyla kisa ve uzun vadeli uluslararas: YP ve TP tilke not gOrlinlmlerini ‘BBB-/Stabil’den
‘BBB-/Negatif® seviyesine revize etmis olmasina dayal: olarak Sirketimizin Uluslararas: YP/TP
notlarinin gdriintimleri de gtincellenmigtir.

B. SERMAYE PIYASASI ARACLARINA ILISKIN BILGILER
. Tedavilide Bulunan Sermaye Piyasas: Araglar?

Tard Itrag Tutar Inrag Taribl|  Itfa Faiz/Getirl Thrag Sekli
Tutar Para Taribi Oram (%)
Birimi
;'::::l',"’" 60.530.000 TL | 15.03.2019 [03.092019( %2700 |Nitelikli Yatrumer
;g':::;“’“ 64.340.000 TL | 24.062019 [20.122019] %2900 | WNitelikli Yatwmmes

2.  Ihrag¢ Tavam Ahnan Henfiz Satiyn Gergeklegtirilmemig Sermaye Piyasasi Araglarn

! Tiri Inrag Tavami ve Tavanm Henilz Satign Gergeklegtirilmemiy Kiszm |
LTnhviI ve

{ Finansman ‘ PO C00TL 345.870.000 TL

L Bonow [owos208] | |

3. Ihragtan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Kullanim Yerlerine Iligkin Agiklama Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%)
Meveut Borglarm Refinansman: 120.000.000
Yeni hastane Acilislar: Finansmam 380.000.000
Toplam 560.000.000
/
/,

2 Bu kisimda ihragcimin borglanma araglan, teminath menkul kiymetleri ve demeleri gnmﬁl altina alinmamis
olan ydnetim sdzlesmesine ve alun satima dayali kira sertifikalari yazlacaktrr. 4
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4.  Yetkili Kurulug ve Stzlesme Tarihi

Yetkili Kurulug: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Aracilik Taril: En iyi gayret araciths
Aracilik Stzlegmesi Tarihi: 14.06.2019

5. DBorglanma Araglarinin Borsa’da Iglem Grmesi igin Borsa’ya Yapilan Bagvura
Tarihi
Bu borglanma araglannin Borsa Istanbul A.S. nezdindeki Borglanma Araglan Piyasas: Xesin

Alim Satim Pazarinda sadece Nitelikli Yatismcilar arasinda iglem gdrmesi planlanmaktadir.
Bu konuda da Borsa Istanbul A.S.’ ye bagvuru yapiimaktadir.

10/07/2019
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Burcu Ozttirk
CFO

Grup Koordinattrl

¥V



