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ARA DONEM OZET FINANSAL BILGILERE iLISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Investrade Portféy Yonetim Anonim Sirketi Yénetim Kurulw'na

Girig

Investrade Portfdy Yonetim A.S.("Sirket"Ynin 30 Haziran 2019 tarihli iligiktek! 8zet finansal durum tablosunun ve ayni tarihte
sona eren alti aylik dénemine ait ilgili 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, dzet Gzkaynaklar degisim
tablosunun ve dzet nakit akis tablosunun sinifli denetimini yiiriitmds bulunuyoruz. Sirket yonetimi, soz konusu ara dénem
finansal bilgilerin Tlirkiye Muhasebe Standardi 34 (“TMS 34") "Ara Ddnem Finansal Raporlama" Standardi'na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gerge§e uygun bir bigimde sunumundan sorumiudur. Sorumlulugumuz, yaptidimiz sinich denetime
dayanarak séz konusu ara dnem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Stmirki Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standard) (“SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin, igletmenin Yillik
Finansal Tablolannin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denetgl Tarafindan Sinirh Bagimsiz Denetimi'ne uygun olarak
yuratdimistir, Ara dnem finansal bilgilere ifiskin smirl denetim, basta finans ve muhasebe konulanndan sorumlu kigiler
olmak uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler fie dider sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasndan
olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sinith denetiminin kapsam; Bagimsiz Denetim Standartlanna uygun olarak yapiian ve
amaci finansal tablolar hakkinda bir g6ris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla Snemli Sigiide dardir, Sonug
olarak ara dbnem finansal bilgilerin sinich denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemii
hususlara vakif olabileceging fiigkin bir giivence saglamamaktadir, Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gordsii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirlh denetimimize gore ilisikteki ara dénem 6zet finansal bilgilerin, tim énemli yonleriyle, TM3 34 "Ara Dénem Finansai
Raporlama” Standardi'na uygun olarak hazirlanmadiy: kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
gekmemigtir,
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tularlar Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmiglir,)

Sinrh Denetimden  Bagimsiz Denslimden
Gegmis Gegmig
Cari Dbrem Onceki Diinem
VARLIKLAR Dipnot 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Dédnen Variiklar
Nakit ve Nakit Benzerteri 3 1.931.633 171.220
Finansal Yatirimlar 4 - 755.251
Ticari Alacaklar 9 36.464 -
Diger Alacaklar 6 2.996 31.135
Pegin Odenmig Giderler 7 26.446 31.287
Diger Dénen Varliklar 14 38.786 7.934
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.036.325 996.827
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 6 22.054 22.054
Maddi Duran Varliklar 8 479.637 548.973
Ertetenmis Vergi Vari: 21 953.307 825.707
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.454.998 1.396.734
TOPLAM VARLIKLAR 3.491.323 2.393.561
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yikiml{ilGikler
Ticari Borclar 5 13.413 17.964
Calisanlara Sadlanan Faydalar Kepsaminda Borglar 12 353,488 191.397
Kisa Yadeli Dier Karsiliklar 10 - 167
_Diger Borglar 8 18.518 11.647
_TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 386.427 221175
Uzun Vadeldi Y Gkimlilikler
Uzun Vadelf Kargil klar 29.380 16.727
Calisaniara Saglanan Faydalara ligkin Uzun Vadeli Karsiiklar 12 29.380 16.727
TOPLANM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 29.380 16,727
OZKAYNAKLAR
Odenmig Sermaye 13 7.000.000 4.980.000
Tanimianmig Fayda Planlan Yeniden Olglim KazanglarvKayiplart 13 {435) (251)
Gegmig Yillar Karlan/{Zararlar) 13 {2.835.699) {341.549)
Donem Net Kan/{Zaran) 13 {1.088.350) (2.492.541)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 3.075.516 2.155.659
TOPLAM KAYNAKLAR 3.481.323 2.393.561

Ekteki dipnotiar finansal tablolarin tamarmlayici pargasini olustururlar,




INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutartar Tdrk Livas: {"TL"} cinsinden ifade edilmigtir.)

Sinsriy Sirnrh S Sinir
Denetimden Denelimden Denelimden Denetimden
Gegmig Gegmemis Gegnig Gegmemig
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Hasilat 15 8.622 {39.795) -- -
Brit Kén/Zarar, 8.622 (39.795) - -
Genel Yonetim Giderleri () 16-17 {2.333.634) (1.358.631) {1.369.165) (915.870
Esas Faaliyetlerden Diger Gefirler 18 1.133.182 309.165 28.521 28.521
Esas Faaliyellerden Diger Giderler () 18 (28.724) {25.839) (11.290} (11.200)
Esas Faaliyet Kan/Zaran (1.220.554) (1.115.000) (1,351.934) {898.639)
‘fatrrim Faaliyetierinden Gelirler -- - -~ -
Yatirim Faafiyellerinden Giderler {-) - - - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI {1,220.554) {1.115.000) {1.351.934) (898.639}
Finansman Gelirleri {+} 20 4.656 - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARHZARARI {1.215.898) {1.115.000) (1.351.934} {898.639)
Sikrdlirilen Faaliyetler Vergi (GiderijGeliri 127.548 245.510 295.630 193.774
Danem Vergi GideriiGeliri 21 - - - -
_Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 2t 127.548 245.510 295630 193.774
DURDURULAN FAALIVETLER DONEM
_KARWZARARI - - -~
DCONEM KARIZZARARI {1.088.350) (869.490) {1.056.304) (704.863)
Pay Basmna Kazang
Slrdirllen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (kr) 22 {0,186} ({€.11) (0,21) 0,58
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kér veya zararda yeniden smiflandinimayacaklar (184} 67 -
Tammlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgiim
Kazanglar/Kayiplan i2 {236) 86 - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21 52 (19) - -
DIGER KAPSAMLI GELIR {184) 67 - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR {1.088.534) (869.423) {1.036.304) (704.865)

Ekteki dipnotiar finansal tablolarin tamamiayict pargasini olustururtar.
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INVESTRADE PORTFQY YONETIMI ANGNIM SIRKETI
1 OCAK ~ 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT NAKI§ AKIS TABLOSU
(Tutariar Tirk Lirast (“TL"} cinsinden ifade ediimistir,}

Sinirli Denefimden  Sinirk Denetimden

Gegmig ) Gegmis
Cari Donem Cnceki Dénem
, 1 Ccak - 10cak -~
. Dipnot 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
A Isletme Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglart
Dénem KaniZarar) (1.088.350) (1.056.304)
Donem Net KaniZarar Mutabakat ile ilgili Diizettmeler
Amortisman ve Itfa Gideri lle ligh Dizeltmeler 18 70.985 63.505
Kidem Tazminat Kargiligi 12 12.653 -
Vergi {Geliri) Gideri ile ligifi Diizeltmeler 21 (127 548) (295.630)
(1.132.260) (1.288.429)
Isletme sermayesinde gergeklegen degisimter
Faaliyetierie llgili Diger Alacaklardaki Azalts (Artis} ife ligili
Dozettmeler 14 (2.712} (72.667)
Ticari Alacakiardaki Artig {Azahs) ile llgili Diizeltmeler 6 (36.454) -
Pesin Qdenmis Giderlerdeki Azahg (Artis) 7 4.841 -
Ticari Borclardaki Artis (Azals) ite ligili Diizeltmeler 5 (4.551) (531.875)
Caliganlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig
{Azalig) 12 161.688 200434
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artig (Azalis) ile ligili
Dizeltmelar § 7.866 9727
Finansal Yatiimlardaki Artig {Azalis} 4 795.251 -
(246.331} (1.682.810)
B. Yatinim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Maddi ve Maddi Qlmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglan 8 (1.647) (84.102)
C. Finansman Faaliyetiorinden Kaynakianan Nakit Akiglan
Diger Nakit Girigleri {Cikiglan) 13 (1.609) -
Sermaye Arbslari 13 2.010.000 3.990.000
Vergi ladeleri (Odemeleri) - (4.278)
Yabanc Para Gevirim Farklarrmin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net Arti (Azalig) (A+B+C) 1.760.413 2218810
L. Yabanci Para Gevirim Farkianmin Nakit ve Nakit Benzerlerf
__Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Naiit Benzerlerindeki Net Artig (Azailg) (A+B+C+D) 1.760.413 2.218.810
E. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 171.220 631,610
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 1.931.633 2.850.420

Ekteki dipnotiar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururtar.




. INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM $IRKET
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYIC! DIPNOTLAR
{Tutarlar Tirk Lirast {“TL’) cinsinden ifade edilmigtir)

AN

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Investrade Portfdy Yonetimi A.S. {"Sirket), 10 Kassm 2017 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis  ve
15 Kastm 2017 tarih, 9452 Sayl Tirkiye Ticaret Sicili Gazelesinde ilan edilerek kurulmustur, Sirket Tiirkiye'de
faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Giirsel Mahailesi, imrahor Caddesi, 34400 Kagithane/istanbul'da
bulunmaktadyr.

Sirket, 6362 sayiii Sermaye Piyasasi Kanununun 40'inci ve 55'inci maddeleri uyarinca Portfy Yoneticiligi
faaliyet izin belgesini almak igin 08.04.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna miiracaat etmis, Sermaye
Piyasas! Kurulunun 09.08.2018 tarih 2018/35 sayil biilteninde Sirketin faaliyet izni ile portfy yOneticiligi vetk
beigesi veriimesi talebinin olumiy kargilanarak 14.08.2018 tarh PYS/PY.51/937 nolu faaliyet yetki belgesi
verilmisfir,

30 Haziran 2019 tarihi ifibariyla personel sayrs 6 kisidir (31 Aralik 2018 : 6 kisi).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarnn Sunumuna liiskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolariny Tdrk Ticaret Kanunu {“TTK"), Sermaye Piyasas Kurulu
(*SPK”") ve vergi mevzuatinca belilenen muhasabe ilkelering uygun olarak tutmakta ve haziiamaktadir,

llisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"
{Teblig) hikimlerine uygun olarak hazifanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirlige konuimus olan Tlrkiye Muhasebe Standartiari /
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlan (TMS/T FRS) esas alinmigtir.

iligikteki finansal tablotar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayih Haftalkk Biilteninde yayimladigi duyuru
ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansa tablo ve dipnot gésterim esaslarmna uygun olarak sunuimustur.

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri fle gbsterilen finansai variklar diginda, tarihi maliyet esasina gore
Wiulan yasal kaytlara SPK'nin 11-14,1 sayth Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi'ne uygunludun sadlanmasi agisindan gerekdi diizeltme ve sinflandirmalar vansitilarak TL olarak
hazirlanmgtir,

Kuilaniizn Para Birimi
Sirketin finansal tablolar faaliyette bulunduklan temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi} ile sunulmustur. Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirketin gegerli para birimi olan ve

finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tirk Lirast {(“TL") cinsinden fade edilmistir.

Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansaf Tablolarnin Dizeitimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Gzere, sirkefin finansal tablolar dnceki
donemle kargiastirmali clarak hazilanmaktadir.

Cari dénem finansal tablolann sunumu fle uygunluk saglanmas acisindan kargilagtrmall bilgiler gereli
goriildiijinde yeniden siniflandirdir ve dnemli farklliklar agiklanir, T




INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutariar Tk Lirasi {"TL") cinsinden ifade edilmigtir)

2.2,

2.3

24,

TMS’ye Uyguniuk Beyani

Sitketin lligikteki finansal tablotan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun {"SPK"} 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayii
Resmi Gazete'de yayimlanan 1-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esasiar Teblii
(“Teblig") hikiimlerine uygun olarak hazilanmistir. SPK mevzuatina gére raporiama yapan sirketter Tebiigin 5.
Maddesine gére Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standarfan Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRSYyi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 30 Haziran 2019 tarihi [tibartyla diizenlenmig finansal tabiolarini
TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamigtir,

Sirketin 30 Haziran 2019 tarihli finansal tablolan, 9 Agustos 2019 tarihinde Yanetim Kurulu tarafindan
onaylanmigtir. Genet Kurul'un finansal tablolar: degigtirme yetkisi bulunmaktadir,

Muhasebe Politikatarindaki Degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapiian Snemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatatar geriye doniik
olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenir, Sirketin, TFRS 9 “Finansal Araclar”
standardinin 2orunlu kildigi muhasebe politikas) degisiklikleri haricinde, 2018 yi icerisinde muhasebe
poiitikatannda bir dedisiklik olmamighir,

TFRS 9 “Finansal araglar” standardina ilk gegis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerfi ofan ve TMS
39 *Finansal Araglar: Muhasebelegtimne ve Glgme™nin yerini alan TFRS 9 “*Finansal araglar’ standardini, 1 Qcak
2018 tarihi itibarryla etkisinin énemsiz seviyede olmasi sebebiyle, TFRS 9 standardina ilk gegige iliskin 1 Ocak
2018 tarihi itibariyla olugmug kiimillatif etkiyi, 30 Haziran 2019 tarihli finansat durum tablosundaki gegmis yiliar
karlanni diizeltmeden; cari dénem kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna kaydetmistir.

30 Haziran 2019 tarihli finansal durum tablosu ite 1 Qcak - 30 Haziran 2019 hesap ddnemine ait kar veya zarar
ve diger kapsaml gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynak degisim tablosu ise TFRS 9a uygun olarak
sunulimustur.

TFRS @ kapsaminda finansal varlk ve yikimliliklern simflandirmasina fligkin degisikiikier agajida
ozetlenmistir, 56z konusu siniflama farkhliklannin, asagjida listelenen finansal varliklann oleimiine iligkin bir etkisi
bulunmamaktadir;

Finansal varliklar TMS 39'a gdre dnceki siniflandirma~ TFRS 9'a gore yeni simiflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Finansal varliklar TMS 39'a gore dnceki siniflandirma~ TFRS 9'a gére yeni siniflandirma
Ticari borglar Itfa editmis maliyet itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve yikimliiiklerin sinfiandimas: ve Glglimesi ile ilgili zoruniukukiarin yarisira TMS
3%'da yer alan gergeklegen deger diisiikiligi zarar modetinin yerini alacak olan beklenan kredi riski modelini de
igermektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme ligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,

gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapidig dénemde hem de gelecek donemierde;-ileriye Vonelik
olarak uygulanir. Sirketin cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde Snemll bir degisiklik olmaimistr.. s
S

"R' Q



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edifmistir)

Tespit edilen Gneml muhasebe hatalan geriye déniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolan yeniden
duizenlenir.

Muhasebe Politikalan ve Tahminlerindeki Degisikliiler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynakianan muhasebe poiitkas) degisiklikler, sayet varsa, gegis
hiskiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegi hikmiiniin yer
amadigi degisiklikler, muhasebe politkasinda istege ba§h yaptan onemli degisikiikler veya tespit edilen
muhasebe hatalan geriye donik olarak uygulanmakta ve onceki ddnem finansal tablolan yeniden
diizenlenmektedir,

Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler, yatnizca bir déneme iligkin ise, de@isikiigin yapidiy cari dénemde,
gelecek dénemieze iligkin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulaniy.

1 Ocak - 30 Haziran 2019 hesap dénemine ait finansal tablolarn hazifanmasinda esas alinan muhasebe
politikalan, 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yiriiriige giren TFRS 16 Kiralamalar Standardi haricinde 31 Aralik 2018
tarihinde kullarulanlar ile tutar) ofarak uygulanmistir.

Yeni ve diizeftimig standartfar ve yorumiar
TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 "Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi
ve finansal kiralama ayrmini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin birgek kiralamanin tek bir mode!
alinda bilangoya alinmasini gerektirmekiedir, Kiralayan durumandaki girketler igin muhasebelestirme bilyiik
Olglide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedic. TFRS 18,
TMS 17 ve TMS 17 ile ilgifi Yorumiarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
donemleri igin gegeridir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar} veya dayanak
varligin disik degerli oldugu kiralamalara (6megin kisisel bilgisayarlar, baz ofis ekipmanlar, vb.) uygulamama
istisnasima sahiptir. Kiralamanin filen bagladiy tarihte kiracs, kira yUkdmlGHiding o tarihte Gdenmemis ofan kira
odemelerinin bugiinkii degeri iizerinden dlger {kiralama yUkUmlilaga) ve ayn tarih itibariyle ilgili kullamim hakki
varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar, Kira Gdemeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikia belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullaniiarak iskonto edilir, Kiracs, bu oranin kolaylikla
beliflenememesi durumunda, kiracinin altematif borglanma faiz oranine kuifianir. Kiraci, kiralama yikim!@Ggii
Uzerindeki faiz gideri ile kultamm hakki varligmin amortisman giderini ayn olarak kaydetmelidir.

Kiracirin, belirli olayiarin gergekiesmesi halinde kiralama yukamidlaging yeniden élgmesi séz konusudur
(6rmegin kiralama siiresindeki degisikiiler, lleriye ddndk kira ddemelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisikiige ugramas, vb.). Bu durumda kirac), kiralama ylk(mIUl(giniin yeniden 8lgim
etkisini kullanim hakki varlgi Gzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TMS 28 "istiraklerdeki ve Is Ortakhkianindaki Yatinmlar'da yapitan degisiklikier (Degisiklikier)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Istiraklerdeki ve s Onakiiklanindaki Yatrimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamigtir. $6z konusu degisiklikler, igtirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olugturan igtirak
veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglar uygulayan igletmeler icin agiklik
getirmekiedir. TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve s Ortakiklarmdaki Yatinmiar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve Is ortakliklarindaki yatinmlan kapsamamaktadir, 862 konusu degigikiikle
KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlan kapsam disinda
biraktigina agiklik getirmektedir. )
Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda bagfayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadlr.l,:,Sé,'Z'ko’rnbs’%nh\\
degisiklik Sirket icin gecerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu lzerinde stkisi olmamigtr. ;,,* N \:\
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TERYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Hligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsiziikler olimasi durumunda, *TMS 12 Gelir Vergileri'nde yer alan
muhasebelegtime ve Olglim  gereksinimlerinin nas) uygulanacagina agikik getirmektedir. Gelir vergisi
muameleler konusunda belirsizlik olmas) durumunda, yorum:

(a) isletmenin betirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) igletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldudu
varsayimlari,

(c) isletmenin vergilendirilebilir karni (vergi zararm)), vergi matrahini, kullarsimamis vergi zararlarint,
Kullanilmarms vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini: ve

(d} iletmenin bilgi ve kogullardaki degisiklikieri nasil degerendirdigini ele almaktadir.

Yillik iyilegtirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da agagida beiirtilen standartlan degistirerek, TERS Standartlan'nin 2015-2017 dénemine iligkin
Yiflk lyitegtimelerini yayinlanustir;

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Milsterek An lagmatar — TFRS 3'teki degisiklikier bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, figili igletmede kontrof 6ncesi sahip
oldugu paylarini yeniden élomesi gesektigine agiklik getirmektedir, TFRS 11'deki dedisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi istetmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontral éncesi sahip
oldugu paylanm yeniden digmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir,

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisikiikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasit dojduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi gerektigi konusuna agikik getirmektedir,
- TMS 23 Borglanma Maiiyetleri — Degisikfikler, ilgil variik amaglanan kuffanima veya satisa hazir duruma
geidikten sonra Gdenmemis ¢zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, figili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalanndaki akfiflestirme oranin: belirlerken borglandir fonlann bir pargas: durumuna geldigine agikiik
getirmektedir,

Degisiklkler, 1 Qcak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S5z konusu
dedisikliklerin Sirketin finansat durumu veya performansi izerinde 6nemii bir etkisi oimamistir

Pianda Yapilan Degigikfik, Kicilime veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Qcak 2019de TMS 19 Degigiklikler *Planda Yapilan Degisiklik, Kiglime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamustir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiiime veya yerine getirme gerceklestikten sonra yilik hesap
doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz mallyetinin glincel aktieryal varsaymiari
kullanarak hesaplanmasint gerektirmektedir.

Degisiklix, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan ylik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. 862 kenusu
degigikligin Sirketin finansat durumu veya performansr iizerinde nemii bir etkisi olmamigtir

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degigiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal vartiklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden élciilebilmeleri icin TFRS 9
Finansal Araglar da ufak degisiklikler yayinlamistir. TFRS g'u uyguiayan igletme, erken ddenebilir finansal varhgi,
gergege uygun deder degisimi kar veya zarar yansitilan varlik clarak sigmektedir. Degisikiiklerin uygulanmasi ife
belitli kosullann saglanmas: durumunda, isletmeler negati tazminli erken 6denebilir finansal variklar itfa ediimis
maliyetinden olgebilmektelerdir .

Degisikiik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda bagtayan yilfik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. .Sz kenusu
degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi olmamistir. SRR S
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ii) Yayinianan ama yiirlirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin hentiz yirirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartiar, yorumlar ve dedisiklikler
agagidaki gibidir Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarn yurlirlige girmesinden sonsa finansal
tablolanni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimer [sletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptigr Varlk Satiglan veya Katkilar ~
Dedisiklik

KGK, 6zkaynak yéntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagll ofarak dedigtiritmek Gzere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sdz konusu degisikliklerin gegertilix tarihini siiresiz ofarak ertelemigtir,
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. girket s0z konusu defisikliklerin etkilerini, bahsi gegen
standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecekfir.

TFRS 17 ~ Yeni Sigorta Sozlesmeler Standard

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve agiklamay! kapsayan
kapsamli yen! bir muhasebe standard: olan TFRS 17'yi yaymlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yGkimllliklerin giincel bilango degerleri il olcimdnt hem de karin hizmetterin saglandi: dénem boyunca
muhasebelegtirmesini sadlayan bir model getirmektedir, Gelecekteki nakit akig fahminlerinde ve risk
dizeltmesinde meydana gelen bazi  defigikiikler de hizmetlerin saglandidi  donem  boyunca
muhasebelegtirimektedir. Islatmeler, iskonto oranfanndaki degisikdiklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamll gelirde muhasebelestimeyi tercih edebilifer. Standart, katilim Gzelliklerine sahip  sigorta
sézlegmelerinin dlgiim ve sunumu igin §zel yonlendirme igemmektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baglayan yillk hesap donemlerinde yiiriirtiige girecek olup bu tarihte veya ncesinde TFRS 9 Finansal Araglar
ve TFRS 15 Milgteri Sozlesmelerinden Hasilat') uygulayan isletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir,

Isletmenin tanimianmas (TFRS 3 Degjisikikler)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 “igletme Birlegmeleriinde yer alan isletme tanmmina iligkin degisikiikler yayimlamistir.
Bu degigikiigin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlk edinimi oclarak m
muhasebelestirilecagini belilemeye yardime) olmaktadr,

Degisiklikler agadidaki gibidir;

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa kabilimeiiannin eksik unsurlan tamamlamasi konusundaki dederlendirmenin ortadan kaldinimasi;

- Istetmelerin edinme stirecin dnemi olup oimadidini degerlendirmesine yardime! uygulama rehberi eklenmesi:
- Isletmenin ve giktilarn tammiarini sinidandirmak; ve

~ Istege bagl bir gergede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yiilik fiesap dGnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir,

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikler)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablofann Sunumu® ve “TMS 8 Muhasebe Politikalar,, Muhasebe
Tabminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda dejisiklikler yapmistir. Bu degisiklikiesin amaci, *Snemiilik”
tanimini standartlar arasinda uyumiu hale getirmek ve tanimin belirli kisimiarin agikhga kavusturmaktir, Yeni
tanima gore, bilginin saklanmasi, hatal olmasi veya verilmemesi durumunda finansa) tabloiann biringil
kullamicilann bu tablolara dayanarak verdikleri karariar etkileyebilecedi varsayilabilirse, b_i_l_gl‘-’fjc’}hga_m!idi‘i'?"‘fﬁ
Degigikiikler, bitginin dnemliliginin niteligine, biyikligine veya her ikisine bagl olacagim &g klamakizdir, o
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Sirketler bilginin tek bagina veya bagka bilgiler ite birlikte kullaniidiginda finansal tablolar lizerinde ki etkisinin
Onemiiligi degerlendirmek ile ylkiimliid(ir,

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacakbr. Erken uygulamaya
izin verilmektedir,

jiiy Uluslararast Muhasebe Standarflan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yayinianmamis yeni ve diizeltimis standartiar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmig fakat heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamig / yayinlanmamis yeni
standartlar, yorumiar ve meveut UFRS standartlannda degigiklikler bulunmamaktadir.

TFRS 16 Standardina Ik Gegis:
$irket, TFRS 16 Kiralamalar Standardini 1 Ocak 2019 tarihinde itk defa uygulamaya baslamistrr.

Sirket daha dnce TMS 17 uyaninca faaliyet kiralamasi olarak siniflandinimig kiralamalar igin ézet finansal
tablolara 1 Ocak 2019 tarihi itibari ile on ddemesi yaprimis veya tahakkuk etmis titm kira ddemelerinin futarina
gore dizeltilmis ofan kira ydkimliligine esit bir tutar izerinden bir kullanim hakki varli yansitmistir.

Bukapsamda TFRS 16 Kiralamalar Standardinin uygulamasinin Sirketin 1 Ocak 2019 tarihli gecmis yillar karlar
tizerindeki etkisi bulunmamaktadir.

Kullanim Hakki Varliklar

Sirket, kullanim hakki varlikianni kiralama sézlesmesinin bagladid tarihte muhasebelestirmektedir (Smegin, ilgili
varigin kuflanim icin uygun oldudu tarih itibariyla). Kullaim hakki variikian, maliyet bedelinden birfkmis
amortisman ve defer disiikligi zararlan disilerek hesaplanir, Finansal kiralama borglarmin yeniden
deferlenmesi durumunda bu rakam da diizeltlir.

Kullanim hakki varli§inin maliyeti asagidakileri ierir;

(@} kira ytkamldligindn ilk Siglim tutar,

(b) kiralamanin filen bagladig: tarihte veya Gncesinde yapilan tim kira édemelerinden, alinan tiim kiralama
tegvikierinin diistimesiyie elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlarilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetier.

Dayanak varhgin mililkiyetinin kiralama siiresi sonunda $irket'e devri makul bir sekilde kesinfesmedigi siirece,
sirket, kullamim hakk varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak varligin yararl 6mrinin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadr.

Kullanim hakki varliklan deger désiikligii degerlendimesine tabidir.
Kira Yikimldliiklesi

sirket, kira ylikimliiigind kiralamanin filen bagladig tarihte édenmenmis olan kira 6demelerinin bugiinki degeri
lzerinden dlgmektedir,

Kiralamanin fillen bagladi§i tarihte, kira yikiimliliginin 8lgtimine dahil edilen kira ddemeleri, dayanak varligin
kiralama sitresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fillen basladiyr tarihte Odermenis-olan
agajidaki ddemelerden olusur: DA :

Y
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2.6,

(a) Sabit odemeler,

(b) Ik Slglimu kiralamanin fillen basladign taribte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana
badlt dedisken kira demeleri,

(¢) Kalint: deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan ddenmesi beklenen tutarlar

{d) Sirketin satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul diglide emin olmas) durumunda bu opsiyonun
kullanmm fiyat! ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket'in kiralamay sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina Higkin ceza ddemeler,

Bir endekse veya orana badh olmayan dedisken kira Sdemeler, ddemeyi tefikleyen olayin veya kosulun
gerceklestidi ddnemde gider olarak kaydedilmektedir,

Sirket, kiralama sdresinin kalan kismi igin revize edilmig iskonto oramini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kotaylikla belirlenebitmesi durumunda bu oran ofarak; kelaylikla belidenememesi durumunda ise Sirket'in yeniden
deferlendirmenin yapidis tarihteki altematif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket, kiralamanin filen basladidt tarihten sonra, kira yikGmliliging asagidaki sekilde diger;

(a) Defter dederini, kira yikimliltigindeki faizi yansitacak sekilde arbinr, ve
(b) Defter degerinl, yapilan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltr.

Buna ek olarak, kiralama siresinde bir degisikiik, 6z{ itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak
varh§i satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmast durumunda, finansal kiralama
ylkum!OlGklerinin degeri yeniden &lglimektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diigk dederli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayt muafiyetini, 12 aydan kisa vadeli kiralama sdzlegmelering uygulamaktadir {yani,
baglangig tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan
varliklar). Ayni zamanda, diisik dederli varliklanin muhasebelestiriimesi muafiyetini, kira bededinin diisiik degerii
oldugu diisiinllen kiralamalarda uygulamaktadir, Kisa vadeli kiralama stzlesmeleri ve diisiik degerli varlklarn
kiralama sGzlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal ydnteme gére gider olarak kaydedidir.

Gnemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlar:, portfSy yénetimi komisyontari, yatinm danismantig: hizmet
gelirleri tahakkuk esasina gbre muhasebelestilmektedir.

Ucret ve kamisyon giderleri hizmet gercekiestigi veya ddeme yapildigl esnada gider olarak kaydedilier.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir, Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menku! kiymetlerden aliran kupon faizlerini, borsa para piyasast ife ters repo

iglemlerinden kaynaklanan faizieri ve vadeli iglem teminatlarinin nemalanni icermektedir.

Temetti geliri

i,

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlann temettii aima hakki dogdugu ,z,amé'ﬁ“kafdap
ahnir. F e
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Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varlikiann maliyet futarlari, beklenen faydali Gmrlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Smilr, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde
orfaya ¢tkan dedisikliklerin olas: etkileri igin her yil géizden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ilerive déniik
olarak muhasebelestiritir.

Maddi duran varhiklann elden gikanlmasi ya da bir maddi duran vari§in hizmetten alinmas) sonucu olugan kazang
veya kayp satig hasilat ile varligin defter dederi arasindaki fark slarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Siire {(Yil) Ameortisman Oran)
Demirbaglar 3-15 %6,66-%33,33
Ozel Maliyetier 3.5 %20-%33,33

Varlklarda Deder DistklGga

Sinirsiz émrdi olan varfiklar itfaya tabi utulmazlar, Bu varliklar igin her yil deger diglikliigi testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliktar icin ise defter degerinin geri kazarulmasinin miimkéin olmadigt durum ya da olaylarin ortaya
gikmas) halinde deder digikligi testi uygulanir. Varigin defter degerinin geri kazanilabifir tutarni agmas)
durumunda deger duigiklidii karsihgi kaydedilir. Geri kazarnlabilir tutar, satis maliyetleri distldikten sonra elde
edilen gercede uygun deger veya kullanimdaki degerin bliyik olandir.

Deger dusukiogunin degerendirimesi icin varlikiar ayr tanimlanabilir nakit akimlannin oldugu en disiik
seviyede Girketlanir (nakit Oreten birimler). Serefiye haricinde deger diisiklugiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporiama tarihinde deger disdkligénin olast iptafi igin gdzden gegirilir.

Borclanma Malivetler

Tim borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilimektedir,

Finansat Araglar

Finansal yatiimiar

Sirket'in finansal variiklar biylk Siclide nakit ve nakit benzerleri ile ticati alacaklardan olusmakta ve s6z konusu
finansal varlklar “‘ltfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal variklar' olarak siniflandinimakta ve
muhasebelestirlmektedir.

S0z konusu finansal varlikiarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihine gére kayitlara alinmakia ve kayitiardan
ctkariimaktadir.

Finansal varlikiann sinifiandirimast Sirket yonetimi tarafindan belirenmis "Piyasa riski politikalare” dogrultusunda
yonetim tarafindan satin alma amaglar| dikkate alinarak, elde edildikler tarihlerde belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kaytlara alinan finansai varlikfar haricinde, ilk ofarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatinmia ilgili satin
alma masraflar da dahil olmak {izere maliyet bedelleri izerinden gisteriimekiedir.

Yonetimin sozlegmeye dayali nakit akislarins tahsit etme is modelini benimsedigi ve soziesme sartlaninin belirii
tariflerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz Gdemelerini igerdii, sabit veya beliri
odemedleri olan, aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varhklan itfa-edilmig maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak sinflandirir. SRR A
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Vadelet! finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen variklar, 12 aydan uzun ise duran

varliklar olarak siniflandiriirlar, tfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirien varliklar, finansal durum tablosunda
“ficari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemleini igermektedir.

Beklenen kredi zarar kargihidinm Slgimii

itfa ediimis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsaml gefire yansitilan
finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar kargiginin élgtimii finansal varfigin durumu ve gelecek ekonomik
ilgli Snemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimin: gerektiren bir alandir,

Beklenen kredi zaranini dlgmeye Hiskin muhasebe koguilanm uygulamak igin bir Sirket énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar;

- Kredi riskindeki dnemii artisa iligkin kriterlerin belienmest

Beklenen kredi zaraninin dlglilmesi igin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

ligkili beklenen kredi zarar( ve her tip Uriin / piyasaya yénelik ileriye doniik senaryolarin sayisi olasiigm:
belifeme

Beklenen kredi zararini 9lgme amaglarina iliskin benzer finansat varliklar grubunun belidenmesi

Tiwev finansal araglar

Sirketin tlirev iglemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olusmaktadir. Tirev finansal araclar sbzlegme
tarihindeki gercege uygun degeri fle muhasebelegfirilir ve sonraki raporlama dénemierinde garcege uygun
degerleriile yeniden SlgdilGr.

Kur Dedigiminin Etkileri

Sirketin gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Tirk Liras) {"TL") cinsinden ifade
edilmistir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazianmas: sirasinda, yabanc) para cinsinden (TL disindaki para birimieri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal vartik ve yilkimiikler raporlama ddnemi sonunda geger]
olan kuriar kullanilarak TL'ye gevrilmektedir, Gergedie uygun dederi ile izlenmekie olan parasal olmayan
kalemlerden yabanct para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergede uygun degerin befidendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlgtilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden ¢evrimeye tabi tutulmazlar,

Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang miktar:, net dénem kaninin girket hisselerinin donem igindeki aginkli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye'de sirketier, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlanna, gegmis yil kazanglanndan ve yeniden
degerteme fonlarindan dagittikiart bedelsiz hisse” yolu ile artirabitmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse" dagitimlar,
hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agulkl ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmige donlk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 *Hisse Bagina Kazang™ standardina gore, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen isletmeler hisse
bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirketin hisseleri borsada islem gormediginden ekl{_lﬁna_nsal

tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotiarda belirtilmistir, 2 e,
Ity Y
i \\ o
%) ~
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Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bigilerin kamuya
agiklanmasindan sonra oraya gikemis olsaler bile, bilango tarihi ile bilangenun yayimi icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylan kapsar.

Sirket'in, bilango tarininden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yent duruma uygun sekiide diizeltir.

Karsilikiar, Sarta Bagdl YUkimlGldkler ve Sarta Bagh Variiklar

Gegmig olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yukimlHigin yerine getirimesinin
muhtemel clmasi ve s0z konusu yikiimlilik tutarinin gGvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilk aynlr.

Karsilik olarak aynlan tutar, yukiimliilige iliskin risk ve belirsiziikler gdz oniinde bulunduruiarak, bilango tarihi
itibartyla yukamldlGgin yerine getirimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.,

Karsihgin, meveut yikimlilagin kargilanmasi icin gerekfi tahmini nakit akimlann kullanarak olgiiimesi
durumunda soz kenusu karsihgin defter dederi, ilgili nakit akimiarmin bugiinki degerine esittir.

Kargilgin odenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin i¢lnci taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsi! edilecek tutar, ilgif tutann tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
clmasi ve guvenidir bir gekilde dlglimesi halinde varlik clarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanct Uzerinden Hesapianan Vergiler

Vergi karsihig), dbnem kan veya zarar hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve erelenen vergi
karg(liklarinin tamarmdir,

Cari vergi

Cari yil verg: yakuimililGgu, dénem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yitlarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indiritmes
mlmkiin olmayan kalemler harig tutmas: nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farkhilik gdsterir, Sirket'in
cari vergi yUkumiGlGgd bitango tarihi itibaryla yasallasmis ya da Snemi 8lgiide yasallasmis vergi orans kullanidarak
hesaplanmigti,

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimIGlag o veya varhgs, varliklarin ve yiikéimitiiklerin finansal tablolarda gésterilen ttariar ile
yasai vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkiitikiarin bilango yéntemine gére vergi
etiilerinin yasalagmig vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmig vergi ylkamililikleri vergilendirilebilir gegici farklann timi iin hesaplanirken, indirllebillr gegici
farklardan olugan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretivle séz konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir,

Bahse konu varlik ve yitkiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen igleme iligkin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yikimliliklesin ilk defa finansal tablolara alinmasindan {isletme biresmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirimez.

T
L

R,
Ertelenmis vergi yikGmlilikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasin kontrol ’ﬁﬂ‘&igﬁ%y ;
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiigmin disiik oldudu durumlar haricinde, bagli ort l/lkwé"'iétlrgklercjpk?\\
yatinmiar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tm;j;m igin heBplanyr. 7 b
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Bu tur yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklan, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetile muhtemel olmas) ve gelecekte ilgili farklann ortadan kalkmasinin muhtemel olmas sartlaryla
hesaplanmaktadir.

Erelenmis vergi varidinin kayith degeri, her bilango tarihi itibarryla gézden gegiritir. Ertelenmis vergi varhgimn
kayith degeri, bir kisminin veya tamamimn saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar eide etmenin muhtemel olmadig: digiide azaltlr.

Ertelenmig vergi varliklar ve yikimliiikler varlikiann gergeklegacedi veya yikimliliklerin yerine getirilecedi
donemde gegerli clmasi beklenen ve bilango tarhi itibanyla yasallagmig veya Snemli Siglide yasallagmig vergi
oranlan (vergi dizenlemeler) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi variklan ve yikimliiliklerinin
hesaplanmasi sirasinda, $irket'in bilango tarihi itibaryla varliklannin defter dederini geri kazanmasi ya da
ylkiimlitiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettidi yéntemlerin vergi sonuglan dikkate alinir.

Ertelenmig vergi varliklar ve yiikumlilikler, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikimiGliklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya $0z konusu varlik ve ylkimlGidklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirimesi ya da Sirketin cari vergi varlk ve ylkimliliklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmas) durumunda mahsup edilir,

Ddnem cari ve erfelenmis vergisi
Dogrudan dzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemier (ki bu durumda ilgili kalemiere iligkin
ertelenmig vergi de dogrudan dzkaynakta muhasebelestiriir) ile iliskilendirilen ya da igletme birlesmelerinin ilk
kayda abmindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir

Calisanlara Sadlanan Faydalar

Kidem Tazminatlarn

Tirkiye'de meveut kanunfar ve toplu is sdzlesmeleri hikimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
gikarima durumunda ¢denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisaniara Sadlanan Faydalar Standard
("UMS 19") uyarinca sz konusu tiirdeki ddemeler tanimianmis emeklilik fayda planlars olarak nitelendirilir.

Bitangoda muhasebelestirilen kidem tazminats ylkimIGlaga, tim ¢alisanlann emekiilikleri dolayisiyla iteride
dogmasi beklenen yukumlulik tutartannin net buglinkii dederine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir. Hesaplanan tim aktileryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitimistir.

Varliklarda Deder Diisiiklligii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarthinde, sz konusu varhiga iliskin dedier kaybina dair gdstergelerin
varlig agisindan incelenir.

Bir varhin kayitli deder, tahmini yerine koyma degerinden biiylk ise deger dasiikligi karsi) ayniir, Yerine
koyma degeri, varigin net satis degeri ile kullanim dederinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullarm degeri
varhdin strekli kullanimi sonucu gelecekie elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullamim émri sonundaki
satig degerinin teplaminin buglinkd degeridir.

Nakit Akim Tahlosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yattrim ve finansman faaliyetlerine dayal bi bick btgmc[e
simiflandirilarak raporlanir. .«g M W"““-:‘,..
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@)

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan, $irketin portfdy yénetimi faaliyetledinden kaynaklanan nakit
akimlareni gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimiar:, Sirket'in yatinm faaliyetierinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar)
kuflanchgi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar, Sirket'in finansman faaliyetierinde kuliandi§i kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri Gdemelerini gdsterir.

Sermavye ve Temeltiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirtlir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indiriterek kaydedilir,

Kiralama iglemleri

Sirketin “kiraci” oldugu durumlar - finansal kiralama

Sirket, finansal kiralama yoluyla elde ettigi variklanm “Rayig deger ile kira 6demelerinin bugiinki dederinden diisiik
olanini esas almak suretiyle kaydetmekfedir. Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar maddi duran vardiklar iginde
sinflandinimakta ve bu variklar faydal émiifler esas alinmak surefiyle amortismana tabi tutulmaktader. Finansal
kiralama sdzlesmelerinden kaynaklanan borclar ylikimlilikte “Ticari borclar” hesabinda gdsteriimektedir.

Sirketin “kiract" oldugu durumiar - operasyone! kiralama

$Sirket, operasyone faaliyetleri dahilindeki kira anlagmalanna istinaden yaptid) kira 6demelerini kira stiresi boyunca,
esit tutarlarda gider kaydetmektedir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde edilen ve edilecek faydalar da ayni
gekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama dbnemi boyunca kar veya zarar ve kapsamii gelir fablosuna yansitibir,

lliskii taraflar

Finansai tablolann haziriayan igletmeyle {bu Standarita ‘raporlayan igletme” olarak kullamlacaktir) ilikili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kigi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili saytlir:

S0z konusu kiginin,

(i raporlayan isletme lzerinde kontrol veya miisterek kontrol giicling sahip olmas) durumunda,

() raporlayan igletme {zerinde dnemii etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliiinin kilit yénetici personelinin bir iyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmas halinde isletme raporlayan istetme ile ilikili sayhr:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayn grubun { uyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh osaklik
ve diger bagl ortaklik digereri ile ifigkiiidir).

(i) Igletmenin, dider isietmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun (iyesinin) istiraki ya da is
ortakligs olmasi halinde.

(i) Heriki isletmenin de aymi bir Gglinc( tarafin i ortakhidi olmasi halinde,

(iv)  lIgletmelerden birinin {iciincii bir igletmenin is ortaklige olmasi ve diger isletmenin 56z konusu dguingil
isletmenin igtiraki olmasi halinde.

{v}  lsletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle ilfskili olan bir isletmenin galisanlarina iligkin
olarek igten aynlma sonrasinda sadlanan fayda planfannin olmasi halinde. Raporayan igletmenin
kendisinin bdyle bir plaminin olmas halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme I|&~Hi$klfldil1

{viy [sletmenin {a) maddesinde tanimianan bir kisi tarafindan kontrol veya mugterekequ | g Imes\i\"'"\:\_
/ * .

halinde.
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2.7.

b)

4.

{vil}  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme Uzerinde Snemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici personefinin bir dyesi olmas! halinde.
lligkili tarafla yapilan iglem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yUkdmldiitklerin, bir bedel kargihgr olup olmadigina bakilmaksizin transferidi.

viil)  Istefmenin veya onun bir pargasi oldudu grubun bagka bir lyesinin, raporlayan igletmeye veya raporlayan
igietmenin ana ortakhigina kilit yonetici personel izmetien sunmasi halinde,

Onemli mubasebe degeriendirme, tahmin ve varsayimliar

Finansal tablofarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimiillik tutartarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitfert ve raporlama dénemi itibariyle gedir ve gider
tutartarint belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesimis sonuglar tahminlerden farkl;
olabilmektedir. Tahminler diizenfi olarak gbzden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri
ddnemde gelir tablosuna yansitimaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gdsterebilmektedir.

Finansal tablolara yans)tian tutarlar (izerinde dnemti derecede etkisi olabilecek yorumiar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklan gz Sniinde bulundurutarak varsayimiar yapar.
Kullanilan &nemli muhasebe degeriendirme, fahmin ve varsayilar ilgili muhasebe politkalarinda
gosteriimektedir. Baglicalan, asadidaki gibidir;

Kidem tazminat! ylkiml gl akilieryal varsayimiar (iskonto orantan, gelecek maas artiglare ve ¢aligan ayrima
oranlari) kultanlarak belirenir,

Ertelenmis vergi vartiklar) gelecekte vergive tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmig zarariardan
faydalanmanin kuwvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi
varlikiarin tutarl belienirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilehilir karlara iliskin Gnemii tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmig gelir vergisi varlik ve yUkumliilUklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlan ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkle degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklann etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve ylkimligiiiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%22'dir {31 Aralik 2018: %22),

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 2019 31 Aralk 2018
Bankalar 1.931.633 171.220
- Vadlesiz mevduat 1.931.633 171.220
- Vadeli mevduat - -
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.931.633 171.220
Faiz gelin tahakkuku - -
Toplam 1.931.633 171.220
FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kira serfifikasi - 755.251
Toplam - 795, 251
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5.

S.1.

5.2,

8.1.

6.2.

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Haziran 2018 31 Arahk 2018

Ticari alacaklar 36.464 -

Toplam 36.464 -
Kisa Vadeli Ticari Borglar

30 Haziran 2018 3 Aralik 2018

Ticari borglar 13.413 17.964

Toplam 13.413 17.964

Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gore yaglandirmasi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

3 aya kadar 13.413 17.964

Toplam 13.413 17.964

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Personelden alacaklar 2.900 1.904

Verilen depozito ve teminatlar - 424

Diger alacaklar 96 28.807

Toplam 2.996 31135
Uzun Vadeli Dider Alacaklar

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Verilen depozito ve teminatiar 22.054 22.054

Toplam 22.054 22,054

Sirketiin dijer alacaklannin vadelerine gére yaslandimas: asadidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
3.12 ay arast 2.996 31135
1-5 yil aras) 22,054 22.054
Toplam 25,050 33.189
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6.3.

7.1

7.2.

Kisa Vadeli Diger Borglar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Odenecek vergi, harg ve dider kesintiler 14.972 11.647
Dider borclar 4.544 -
Toplam 18,516 11.647
Sirketin diger borglarmin vadelerine gore yaglandirmas: asagidaki gibidir;
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
3 aya kadar 19,516 11.647
Toplam 19.516 11.647
PE$IN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Pesin Gdenmig Giderler
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Gelecek aylara ait giderler 26.446 31.287
Toplam 26.446 31.287
Ertelenmig Gelirler
Yokiur {31 Aralik 2018: Yoktur).
MADD! DURAN VARLIKLAR
Maliyet Bedeli Demirbaglar Ozel Maliyetier Toplam
1 Ocak 2018 Bakiye 89.886 485.424 575.310
Aligtar 120.908 4932 125.840
Satiglar - - -
31 Aralik 2018 Bakiye 210.794 490.356 701.150
Alislar 1.650 - 1.650
Satislar - -- -
30 Haziran 2019 Bakiye 212,444 490.356 702.800
Birikmig Amortismanlar
1 Ocak 2018 Bakiye {2.888) (16.181) {19.069)
Donem Gideri (35.038) (98.070} {133.108)
Satiglar - - -
31 Aralik 2018 Bakiye {37.926) {114.251) {152.177}
Dénem Gideri {21.950) {49.036) {70.986)
Satiglar - - -
30 Haziran 2019 Bakiye (59.876) {163.287) {223.163)
31 Aralik 2018 Net Deger 172.868 376.105 548,973
30 Haziran 2019 Net Deder 152.568 327.069 479.637

Dénem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iskin deger diisikliga kaybr bulunmamaktadir.
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10.

11.

12,

Amortisman giderlerinin dagidimi agad:daki gibidir;

1 Ocak - 10cak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Maddi duran variiklar (70.986) {133.108)
Maddi olmayan duran vasiklar - -
Toptam {70.986) (133.108)

MADD| OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Sirket'in maddi olmayan duran varl klar bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLOLUKLER

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Borg karsihiklan - 167
Toplam “ 167
TAAHHUTLER
Yoktur (31 Araltk 2018 Yoktur).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Krsa Vadeli Karstklar
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Personele lligkin ddenecek vergi ve fonlar 325.026 165.329
Personele ifigkin Sdenecek sosyal glivenlik kesintileri 28.472 26.068
Toplam 393,498 191,397
Galisanlara Sadlanan Faydalara iligkin Uzun Vadel Kargiiikiar
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kidem tazminati kargiligi 29.380 16.727
Toplam 29,380 16.727
Kidem tazminat kargihidinin hareketi asagida sunuimustur:
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak bakiyesi 16.727 428
Hizmet maliyeti 12.389 16.608
Faiz gideri 500
_Aktieryal (gelirifgider (236)
Dénem Sonu 29.380
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13,

Yrirlikteki Is Kanunu hikimleri uyarnca, ¢aligantardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlegmesi sona erenlere, hak kazandiklart yasal kidem tazminatiarinin Gdenmesi yakimtiligl vardir, Ayrica,
halen yrdrlikte buiunar 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 AJustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile deigik 60. maddesi hikmi geregince kidem tazminatin: alarak igter aynima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlanni ddeme yikimldligh bulunmaktadir. Emeklilik éneesi hizmet
sartlanyla ilgili bazi gegis karsiidan, igili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirimesi ile Kanun'dan
¢tkanlmistir.

Kidem tazminat yikimiiligl yasa! olarak herhang! bir fonlamaya tabi dedidir. Kidem tazminati kargild,
Sirket'in, galisantarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yik(milik tutarinin bugiinkil
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

UMS 19 (“Calisaniara Saflanan Faydalar”, sirketin yiikiimiitiiklerinin, tanimlanmis fayda planlan kapsaminda
aktlieryal degderleme ydntemleri kullanilarak gelistirimesini dngoriir.

Bu dogrultuda, toplam ylkiimilidklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida belirfilmistir.
Ana varsayim, her hizmet yih igin ofan azami ydkimlifiik tutanrn enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.

Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enfiasyon efkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder, Bu nedenle, 31 Arallk 2018 tarihi itibariyle, ekli mali iabiolarda kargiiklar, gelecede iligkin, caliganlarin
emekliiginden kaynakianacak muhtemel yikdmldiligindn buglinkil dederi tahmin edilerek hesaplanir.

Emeklitik yagi: Bireylerin en erken emekli olabilecedi yas olarak dikkate alinmigtir.

Iskonto orani; Agilikh ortalama sermaye maliveti olarak belidenmistir.

Reel maag art'g orani: Personelin emekii clacadi yila kadar her yit enflasyon oraninda zam alacadi tahmin edilmistir.

Kidem tazminati tavani: 31 Araiik 2018 farihi ifibariyle T.C. Mafiye Bakanh: tarafindan ifan edilen kidem tazminaty
tavani olarak belidenmigtir,

Kidem tazminati alarak igten ayrilma olasihgr: istege bagh isten ayrimalar neticesinde Gdenmeyip, Sirkete kalacak
olan kidem tazminah tutartarmin tahmini orani da dikkate alinmistir.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Iskonto orani 17,00% 17,00%
Enflasyon orani 13,60% 13,50%
Net iskonto oran 2,99% 3,08%
Kidem tazminati alarak igten aynima olasiligi 100 100
Kidem tazminah tavan 6.018 5434

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLER]

Odenmis Sermaye

Sirket'in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla 6denmig sermaye yapisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Pay Pay
Adi SoyaduTicaret Unvan Pay Adedi Orani Pay Tutan Pay Adedi Orani Pay Tutan
Hamid Abduilah Hussein Al-Ahmar 4.804.000 70,1% 4.904.00C 2.894.000 58,0% 2.894.000
investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 28,5% 1.996.000 1.996.000  40,0% tﬁ,v{t‘:BB;UOD‘-
international Trading & Investment Co. 100.068 1,4% 100.000  100.000 2,0% g,/q«g‘ 180,000
Toplam 7.000.000 100%  7.000.000 4.990.000 4:99¢
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girket'in sermayesi 7.000.000 TL olup 7.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Hisselerin itibari degeti hisse
bagtna 1 TL'dir, Imtiyazls hisse senedi bulinmamaktadir,

Sirket 8 Mart 2019 tarihinde 4.930.000 TL olan sermayesini 2.010.000 TL nakit olarak artirarak 7.000.000 TL'ye
ylkseltmistir.

Sirketin 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri ifibaryla bilangolarmda yansitmeg oldugu 8z sermaye
kalemleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Esas sermaye 7.000.000 4.990.000
Diger kazang/kayiplan (Aktueryal {(kayipYkazang) (435) {251}
Gegmis yi karlar/(zararlan) (2.835.699) (341.549}
Net dénem kan/(zarar} {1.088.350) {2.482,541)
Toplam 3.075.516 2.155.659

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 2018 tarihi itibanyla kardan ayrilan kisitanmig yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).
Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gbre ayrilan birinei ve kinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi {enflasyona gore endekslenmemis) Gdenmis sermayenin
%20'sine erigene kadar, gegmis donem ticari karimin yillik %5'i oraninda ayniir, Ikinci tertip yasal yedekler, biringi
tertip yasal yedek ve temettlilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitsmlan Gzerinden yilik %30 oraninda ayrihr.

Kar veya Zararda Yeniden Suuflandinimayacak Birkmis Didier Kapsami Gelider veva Gidetler

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Tanimlanmis fayda planlar: yeniden dlgim kazanc/{kayplar) (435) (251)
Toplam (435} (251)

Gecmis Yil Kari/{Zaran).

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Donem bag (341.549) -
Met ddnem karindan zararindan transfar (2.492.541) {341.548)
Diger dedigiklikler nedeniyle arhis/azalis (1.609) -
Toplam (2.835.699) {341.549)

Kar Daditimina Konu Edflebilecek Kaynaklar

Yoktur (31 Arahik 2018:Yoktur),
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14, DIGER VARLIX VE YUKUMLULUKLER

14.1. Diger Dinen Varliklar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
I$ avanslari 7.168 -
Devreden KDV 14.888

Vergi dairesinden alacaklar 16.730 --
Personele verilen avanslar - 7.034
Dénem Sonu 38,786 7.934

14.2. Cari DSnem Vergisi lie iigili Varliklar
Yokiur (31 Aralik 2018:Yoktur).

14.3. Diger Duran Varlikiar
Yoktur (31 Arahik 2018:Yoktur).

14.4, Diger Kisa Vadeli Yilkimiiildkler
Yoktur {31 Arahik 2018:Yoktur).

15, HASILAT

1 Qcak - 1 Nisan - 1 Qcak- 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Portfdy yénetim gelirleri 8.622 (39.795) - -
Briit satislar 8.622 {39.795) - -
Satis indirimieri (-) - - -
Net satislar 8.622 {39.785) - -

BRUT KAR/(ZARAR) 8,622 {39.795) - -

16. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLER!

1 Qcak - 1 Nisan - 1 Dcak- 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2012 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Genel yonetim giderleri 2.333.634 1,358.531 1.369.165 915.870
Toplam 2.333.634 1.358.531 1.369.165 915.870
é’r . / N
} 'A"
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17

18.

18.1.

18.2

19.

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Qcak- 1 Nisan -
Genel Yénetim Giderleri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Personel tcret prim,ikramive vb.
giderleri 1.281.852 771.288 §22.576 557.693
Yénetim giderleri 313.086 205.385 - -
Kira giderier; 243,736 143,308 101.640 50.820
Danigmanlik giderleri 144,792 91.480 208.013 189.634
Vergi resim ve harglar 142.024 31.539 12.191 5.864
Amortisman giderleri 70.986 35.642 63.505 32.367
Ofis giderleri 60.534 35.994 23.815 2.600
Arag giderleri 30.643 19.041 63.662 25.668
Aidat giderleri 21.504 10.752 20.065 13.123
Kidem tazminatt karsihk giderleri 12.417 5.165 - -
Temsil ve agirlama giderleri 4.000 2.160 2.154 1.227
Riger 8.060 6.779 51.544 36.874
Toplam 2.333.634 1.358.531 1.369.165 915.870
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak -~ 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Kur farki gelirleri 84.768 36.892 28.521 28.521
Yurtdisi komisyon gelivieri 719.882 690 - o
_Diger 328.532 271.583 - -
Toplam 1.133.182 309,165 28.521 28.521
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) .
1 Qcak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Kur farki giderleri 14.771 1£.564 - --
Komisyon giderleri 13.963 11.275 - -
Ertelenmig finansman giderleri - - 11.290 11,290
Toplam 28.724 25.839 11.299 11,290
GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ccak ~ 1 Nisan -
Amortisman ve itfa giderleri 30 Haziran 2018 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Genel yonetim giderleri 70.986 35.511 63.505 32.367
Toplam 70,986 35.511 63.505 32.367
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Personel Giderleri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Maziran 2018
Genel yénetim giderleri 1.281.852 771.288 822.576 557.693
Toplam 1.281.852 771,288 822.576 557.693
o)
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20,

20.1.

20.2.

21.

FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

Finansman Gelirleri

1 Ocak~ 1 Nisan - { Ocak - 1 Nisan -
Finansman Gelirleri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Kar payi gelirieri 4.656 - - -
Toplam 4,656 - - “

Finansman Giderleri
Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI DAHIL)

Gelir Tablosundaki Vergi 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Kargilig 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Kurumiar vergisi kargihdi - - - -

Ertelenmis vergi geliri/{gideri) 127.548 245510 295.630 193.774

Toptam 127,548 245.510 295.630 193.774
Kurumiar Vergisi

Sirket ve Tlrkiye'de yerlesik bagli ortakliklar, Turkiye'de yiririkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalanna
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincll ayin yirmi besinci gini
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani 30 Haziran 2019 tarihi tibanyla %22'dir (2018: %22). Angak, 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayi Resmi Gazete'de yayimlanan 7061 sayil “Bazi Vergi Kanunlar; fle Diger Baz: Kanunlarda
Degisikiik Yapilmasina Dair Kanun'un 91inci maddesi ile 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu'na ekienen gegici
10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kazanglar {izerinden
odenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20 orani ile
vergilendiribneye devam ediimesi Ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 aramm %320
oranina kadar indirme yetkisi verilmistir,

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren dénem itibanyla, vergi mevzuat uyarinca tger aylik donemler itibanyla
olugan kazangiar Ozerinden %22 (2018: %20} craninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte va bu gekilde
odenen tutarlar yillik kazang (izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun dedisikligi ile
2018, 2019 ve 2020 yillan igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagle ortakitklannin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden mali tablolara yansitilan vergi kargiidi, sirket bazinda ayri ayri hesaplanmigtir.
Kurumiar Vergisi Kanunu'na gére beyanname (izerinde gdsteriten mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla ddnemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebifir. Beyanlar ve ilgifi muhasebe kaytlar: vergi dairesince bes yil icerisinde
incelenebiimekte ve vergi hesaplar revize edilebilmekiedir.

Tirkiye'de mukim anonim sirkeflerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumiu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye'de mukim clan ve olmayan gergek kisilere ve Tirkiye'de mukim
olmayan tiize! kisilere yapilan temettii ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Turkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temettii odemgleri gelir

vergising tabi degildir. Aynca kann dagitimamasi veya senmayeye eklenmesi durumunda égeh; ,.verglsr-:-_.__
hesaplanmamakiadir. "
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Kurumlann tam mukellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikler temettil kazanglan
(yatinm fonlarnin katima belgeleri ile yatinm ortakliklan hisse senetlerinden efde edilen kar paylan harig)
kurumlar vergisinden istisnadir, Ayrica, kurumlann en az iki tam yil siireyle aktifierinde yer alan igtirak hisseleri
ile ayn: sireyle sahip olduklan gayrimenkutlerinin (tasinmazianmn} kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan
haklartinin satigindan doGar kazanglarin %75k kismi, 31 Aralik 2018 itibaniyla kurumdar vergisinden istisnadir,
Bununla birtikte, 7061 sayil: kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %7%'ten %50'ye indirilmig
ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istignadan yararianmak icin séz konusy kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 vi siire ile igletmedan
sekilmemesi gerekmekiedir. Sati bedelinin satisin yapildigi yil izleyen ikingi takvim yilt sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir, '

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumiar vergisine ek clarak, dagitilmas) durumunda kar pay elde eden ve bu kar paylanin; kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanc: sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine daditilanlar harig
olmak {izere kar paylan izerinden ayrica gelir vergisi stopaj: hesaptanmasi gerekmektedir, Gelir vergisi stopail
24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketierde %10 olarak uygulanmigtir.

Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitimayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmig Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal fablolan ile TFRSye gdére hazidanmig finansal fablolan arasindaki
farkllklardan kaynaklanan gegici zamantama farklan igin ertelenmis vergi varidm ve yikomliligini
muhasebelestimektedir. S6z konusu farkiifiklar genellikie bazi gelir ve gider kalemlerinin vergive esas tutarlan
ile TFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagda
agikianmaktadir, Ertelenmis vergi varligt ve yik(mliliginiin hesaplanmasinda kullarulan vergi oram %22'dir.

Bilancoda Yer Alan Kurumiar Vergisi Yikimitilikleri

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Ertelenen vergi varliklan 953.307 825.707
Ertelenen vergi yukiimlitiikieri - -
Ertelenmig vergi yikiimiiikigil, net 953.307 825.707

Ertelenmis vergi varlikiar ve ylikiimitlikteri asafida belitimistir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Toplam Gegici Toplam Varlik{ Varlik f
Ertelenen Vergi Varliklan ve YikimlGlikler Farklar  Gegici Farkiar (Yikdmlilik)  (YOkiimliik)
Kidem tazminati kargiligi 28.522 16.727 6.341 3.679
Kullanilabilir mali zararlar 4.408.376 3.725.065 969.914 819.514
Aktieryal kazang kayiplara iligkin diizelimeler 236 - 62 -
Diger diizeltmeler - 116.240 - 25.577
Ertelenen vergi vashiklan 4.437.434 3.858.032 976.307 848.770
Maddi ve maddi clmayan duran varhiklar
amortisman farklar {104.546) {(104.833) (23.000) {23.063)
Ertelenen vergi yikiimlilikleri {104.545) {104.833) {23.000) {23.063)
Toplam 4,332.888 3.753.199 953.307 825.707
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INVESTRADE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirast {“TL") cinsinden ifade edfimigtir)

Diger kapsamli gelir tablosunda yer 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
alan vergi gelirfgiderteri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Diger kapsaml gelir tablosunda yer

alan ertelenmis vergi geliri/{gideri) 52 {19) - -
Toplam §2 {19) iy -

Ertelenmis vergi varhi@inin dénem igindeki hareketi agad idaki gibidir:

30 Haziran 2019 H Aralik 2013
Dénem bag! 825.707 86.113
Dénem vergi gelirif(gideri} 127.548 729,504
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri{gideri) 52 --
Dénem Sonu 953.307 825.707

Donem vergi gelirinin / (giderinin) dénem kar / {zaran) ile mutabakati agadidaki gibidir:

10cak ~ 1 Ocak —

30 Haziran 2018 3 Aralk 2019

Vergi oncesi kar/(zarar) (1.215.898) (3.222.135)

%22 vergi orani lizerinden hesaplanan vergi 267.498 708.870
Vergi etkileri:

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 1.600 20.564

Diger (141.550) 160

Vergi Geliri{(Gideri) 127.548 729.594

22. PAY BASINA KAZANG

1 Ocak 2019~ 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren donemiere ait hisse bagina kazang hesaplamalan asagidadir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Net dénem kanf{zarari) (TL) (1.082.551) 1.301.411 (1.058.304) (704.865)
Cikarlmis adi hisselerin

aguirlikh crtalama adedi 7.000.000 2.010.000 4.890.000 3.990.000

Hisse bagina kar/{zarar) (TL) (0,155) {0,112} (0,212) 0,578

23, ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
231 Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplami
Sitket'te gdrev yapan Ust dlizey yoneticilerine profesyonel gérevi nedeniyle 01.01-30.06.2019 tarihi itibariyle

1.185.224 TL byt iicret gideri tahakkuk etmistir. Sirket, yonetim kurulu iiyelerine dénem iginde 397.156 TL huzur
hakk: ademistir. ( 01.01.-30.06.2018 512,388 TL briit licret)
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24.

23,

FINANSAL ARAGLAR

Finansal Araclar Kategoriteri

30 Haziran 2019 Defter Degeri Gergefe Uygun Degeri
Finansaf Variiklar

Nakit ve nakit benzerer 1.931.633 1.831.633
Ticar alacaklar 36.464 36.464
Diger alacaklar 25.050 25,080
Finansal Yikimlilikler

Ticari borglar 13.413 13.413
Diger borglar 19.516 19.516
31 Arahk 2018 Defter Degeri  Gergege Uygun Dederi
Finansaf Varhklar

Nakit ve nakit benzeren 171.220 171.220
Finansal yatinmiar 755.251 755.251
Diger alacaklar 53.189 53.189
Finansal Yiikitmidifiikier

Tican borglar 17.964 17.964
Diger borglar 11.647 11.647

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansat varliklar dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklann rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar ve muhtemel zararann onemsiz miktarda olabileceqi
dugtiniilerek deftet degerlerine yakiagtidi éngdriilmektedir.

Finansal Yuktimiiiiikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikimiiliklerin rayig deferlerinin defter degerlerine yeklaghds
varsayllmaktadir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEY]

Sermaye Yeterlilifi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kuruka'nun (11-55.1 sayill Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetierine lligkin
Esastar Tebligi'ne uygun otarak sermayesini tanimiayacak ve ydnetecektir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla portféy
yonetim girketleri igin asgari dzsermaye tutan 2,400,000 TL'dir (31 Aralik 2018: 2.000.000 TL).

Sirket, kurulal iki yili gegmediginden asgari Gzsermaye 1utan yansi olarak uygulanir.

Finansal Risk Fakttrleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine {gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akim faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranfaninda, menkut kiymetlerin veya diger finansal
s0zlegmelerin degderinde meydana gelecek ve Sirketi olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Girket finansal
varliklanni gergede uyqun fiyatlar ile  dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedl pozmyon
riski aynminda gUnlik olarak takip etmektedir. 2
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarfar Tiirk Lirass (“TL") cinsinden ifade edilmigtir}

Ekonomik tablornun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikafar dedisim gostermekte, belirsizligin hakim
oldugu donemlerde riskin asgari dlzeye indirimesine cahigiimaktadir,

Kredi Riski
Finansal araclar karg tarafin anfagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger disikligline ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

Sermaye Rigk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini sajlamaya gahsirken, dijer yandan da borg
ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligme arbirmay hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile bitlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendiritir. Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisin: yeni borg edinilmesi veya mevout
olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda salamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek igin Sirketin faaliyefierinin devamin:
saflayabimektir.

Sektordeki difer sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye yonetiminde horg sermaye oramini iziemektedir. Bu
oran, net borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle bulunur,

Net horg, nakit ve nakit benzeri dederlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun
vadeil yakumlalikler toplami) tutarindan diglimesiyle hesaplarir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
belirtilen 6zkaynaklarin toptamidie.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Toplam borglar 415.807 237.902
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (1.931.633) (171.220)
Net borg (1.515.826) 66.682
Toplam Szkaynaklar 3.075.516 2.195.659
Net borg/Ozkaynaklar orani -49,29% 3,09%
Donen varleklar 2,079,303 996.827
Kisa vadeli borglar 423.506 221175
Dénen varlikiar/Kisa vadeli borglar 4,91 4,50
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26.

Faiz oran riski

Faiz orani riski, faiz eranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarl varlklan Uzerinde
meydana getirebilecedi deder diisisil olarak tarimtanir. Sirket'in faize duyarll yikimliliga bulunmamaktadir,

Faiz Pozisyonu Tablosu

| 30 Haziran 2019 | 31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal araglar
Gergege uygun deder farki karf(zarara)
yansitilan varliklar - 755.251
Finansai ylkimiilikler - -
Degigken faizli finansal aragiar
Finansal varikiar 1.893.147 224 409
Finansal ylkimldllkler 32.929 2961

Finansal varliklar

Hisse Senedi Fivat Riski

Sirket ayni zamanda, portfdylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat dedigimierinin yol
acacag( hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 3¢ Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket'in portféyiinde
hisse senedi bulunmadi§indan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir,

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varlklarnn kisa vadeli kaynaklarla fonfanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geredi variiklaninin tamamina yakin kismint nakit ve benzeri kalemlerile finansal
yatirimlar olugturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklari dzkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirketin tivev niteliginde olan ve olmayan finansal ylkimliiliklerinin vade dagilming
gostermektedir. Tlrev olmayan finansat yikimlilikler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmigtir.

30 Haziran 2019 Beklenen

Defter  Nakit Gilkiglar 3 Aydan  3-12Ay 1.5Y)
Beklenen vadeler Degeri Toplarmi Kisa Arast  Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikimi{ilikler 32,928 422,891 366911  55.980 =
Ticari borglar 13.413 49877 13413 36484 -
Diger borglar 19.516 373014 353498 19516
31 Aralik 2018 Beklenen

Defter  Nakit Gikiglar 3 Aydan 3-12Ay 1-5YIl
Beklenen vadeler Degieri Toplami Kisa Arasi__ Arasi
Tirev Olmayan Finansal Yik{imitikler 29.611 209.381  209.381 - -
Ticari borglar 17.964 17.964 17.964 - -
Diger horclar 11.647 191.397  191.397 -- -

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERGEVESINDEK] AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglannin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belifemistir. Sirketiin finansal araglarinin kayith degereri makul degerierini yangitmaktadir.
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27,

28,

Sirket'in spekiilatif amagl finansal araci (tirev liriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tir
araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadr,

Finansal verlikiar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmast sebebi
ile dénem sonu kurlar kullanilarak cevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalan ve kredi kaybinin
dnemsenmeyecek Oiclide olmasindan dolay), rayig degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yukimidlikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin raylg degerlerine yakin oimasi
sebebi ile donem sonu kurlars kuliantlarak gsvrilmektedir, Ticari borglann ve difer parasal yikimlGiiklerin, kisa
vadeli clmasindan dolay, rayig degerterin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bélim{ finansal piyasatara erigimin diizenli bir sekilde sagianmasindan ve Sirket'in faaliyetieri
ile iigili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve blyikligine gére analizini giisteren sirket igi hazirlanan risk
raporlar vasitasiyla goziernlenmesinden ve yinetimesinden sorumiudur. $6z konusu bu riskler; piyasa riski (déviz
kuru riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Kidem tazminati tavan 1 Ocak - 30 Temmuz 2019 donemi igin 6.379,86 TL'ye yiikseltilmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN A IK,

YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN ACIKLANMAS|I GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2018:Yoktur).
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