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AEGON EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON KURULU - FAALIYET RAPORU

Bu rapor Aegon Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu’'nun
01.01.2019 - 30.06.2019 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun bilancgo tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin
katilmcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

Doénem igerisinde fon igtizik, izahname ve tanitim formunda degisiklik yapilmamistir.
Ictizik, 1Izahname ve Tanitim Formu’na Sirketin merkezi, subeleri, acenteleri,
www.aegon.com.tr sitesinde yer alan Sirekli Bilgilendirme Formlarn ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’ndan (KAP) ulasilabilir.

FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon-Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi:

Fonun Karsilastirma Olgiitii: %90 adirlikla BIST 100 Getiri Endeksi, %10 adirlikla KYD Briit
Repo Endeksi‘dir.
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Ticaret savaslari 2019 yilinin ilk yarisinda da kliresel ekonominin ana gindem maddesi
olmay! surdirdi. ABD ve Cin arasinda baslayan ticaret goériismelerinde nihai bir ¢dzim
bulunamamasi, bununla beraber tim gelismis ve gelisen lilke ekonomilerinde bliyimeye dair
artan endiseler gelismis Ulke merkez bankalarini para politikalarini yeniden dederlendirmeye
yoneltti. ABD Merkez Bankasi Fed’in Temmuz ayindaki toplantisinda yeniden faiz indirim
slirecine baslamasi beklenmekle birlikte, 2019 yili igerisinde toplamda 50 baz puan faiz indirimi
gerceklestirmesi beklenmekte.

Yakin zamana kadar, 2019 yilinda parasal genislemeyi sonlandirmasi beklenen Avrupa
Merkez Bankasl da, gerekmesi durumunda para politikasinda gevseme yapabilecegi mesajini
verirken faiz indirimine kapi acti. Ancak blylime endiseleri Banka'yl daha genislemeci bir para
politikasl uygulamaya itmis goérinidyor. AMB’nin politika faiz orani su anda %0 ve mevduat faizi
%-0,4 seviyesinde. Bununla birlikte, ekonomistler Eylil ayinda Banka'dan bir mevduat faiz
indirimi bekliyorlar. Hatirlatmak gerekirse Euro Bélgesi'nde GSYIH buyimesi yilin ilk ceyredinde
onceki yila gbére %1,2, enflasyon ise % 1,3 olarak gergeklesti.

Sadece gelismis ekonomiler dedil, gelismekte olan ekonomilerin blylime endiseleri de
piyasa oyuncularini endiselendiriyor. En biyiikler arasinda Cin GSYIH blyiimesi 1992'den bu
yana en didsik hizina ulasarak 1C19'da %6,4'ten %6,2'ye geriledi. BlUylUmenin % 6,0
seviyesinin altina dismesi, kliresel ekonomi (zerinde negatif etki yaratabilecek en 6nemli
unsurlardan biri.

2018 yilinda %?2.6 blylime kaydeden Turkiye ekonomisi, 2019 yilinin ilk ceyredinde 6nceki
yihin ayni dénemine goére %?2.6 klgllme gostermistir. 2019 yilinin ilk geyredinde sinirli bir
dusisle %19.71 seviyesine disen yillik TUFE enflasyonu, gida fiyatlarinda yasanan kademeli
geri ¢ekilme ve ig talepteki zayiflamanin da etkisiyle 2019 yilinin 2. geyregdi sonunda %15.70
seviyesine gerilemistir. Ilk ceyrek sonunda %17.53 olan gekirdek enflasyon ise 2019 Haziran
ayl sonunda %14.9 olarak gercgeklesmistir. 2018 sonunda 27.8 milyar ABD Dolari ile GSYH'nin
%3.55'ine gerileyen 12 aylik cari acik, yavaslayan ekonomik aktivite ve azalan ithalatin etkisiyle
2019 Mayis ayinda 2.4 milyar ABD Dolar seviyesine kadar gerilemistir. TCMB ilk yari boyunca
siki para politikasini stirdirirken, dnimuizdeki donemde ise bankanin politika faizinde indirimler
gercgeklestirmesi beklenmekte.

30.06.2019 tarihinde, TCMB Dolar Efektif Satis Kuru 5,7741 TL, TCMB Euro Efektif Satis
Kuru 6,5724 TL olmustur. BIST 100 endeksi, ilk 6 ayr %4,71 artisla, 95.573,12 puan
seviyesinden kapatmis ve gdsterge tahvil bilesik faizi %19,68 olarak gerceklesmistir.

Daha ayrintili bilgi, fonun performans sunum raporunda mevcuttur.

Kivang MANZAKOGLU Gamze KORKMAZ
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



