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AEGON EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş  
HİSSE SENEDİ EMEKLİLİK YATIRIM FONU  

6 AYLIK RAPOR 
 

 Bu rapor Aegon Emeklilik ve Hayat A.Ş Hisse Senedi Emeklilik Yatırım Fonu’nun 01.01.2019-
30.06.2019 dönemine ilişkin gelişmelerin, Fon Kurulu tarafından hazırlanan faaliyet raporunun 
bilanço tarihi itibariyle fon portföy değeri ve net varlık değeri tablolarının katılımcılara sunulması 
amacıyla düzenlenmiştir.  

BÖLÜM A: 01.01.2019-30.06.2019 DÖNEMİNİN DEĞERLENDİRİLMESİ   

Ticaret savaşları 2019 yılının ilk yarısında da küresel ekonominin ana gündem maddesi olmayı 
sürdürdü. ABD ve Çin arasında başlayan ticaret görüşmelerinde nihai bir çözüm bulunamaması, 
bununla beraber tüm gelişmiş ve gelişen ülke ekonomilerinde büyümeye dair artan endişeler 
gelişmiş ülke merkez bankalarını para politikalarını yeniden değerlendirmeye yöneltti. ABD 
Merkez Bankası Fed’in Temmuz ayındaki toplantısında yeniden faiz indirim sürecine başlaması 
beklenmekle birlikte, 2019 yılı içerisinde toplamda 50 baz puan faiz indirimi gerçekleştirmesi 
beklenmekte.  
 
Yakın zamana kadar, 2019 yılında parasal genişlemeyi sonlandırması beklenen Avrupa Merkez 
Bankası da, gerekmesi durumunda para politikasında gevşeme yapabileceği mesajını verirken 
faiz indirimine kapı açtı. Ancak büyüme endişeleri Banka'yı daha genişlemeci bir para politikası 
uygulamaya itmiş görünüyor. AMB’nin politika faiz oranı şu anda %0 ve mevduat faizi %-0,4 
seviyesinde. Bununla birlikte, ekonomistler Eylül ayında Banka'dan bir mevduat faiz indirimi 
bekliyorlar. Hatırlatmak gerekirse Euro Bölgesi’nde GSYİH büyümesi yılın ilk çeyreğinde önceki 
yıla göre %1,2, enflasyon ise % 1,3 olarak gerçekleşti. 
 
Sadece gelişmiş ekonomiler değil, gelişmekte olan ekonomilerin büyüme endişeleri de piyasa 
oyuncularını endişelendiriyor. En büyükler arasında Çin GSYİH büyümesi 1992'den bu yana en 
düşük hızına ulaşarak 1Ç19'da %6,4’ten %6,2'ye geriledi. Büyümenin % 6,0 seviyesinin altına 
düşmesi, küresel ekonomi üzerinde negatif etki yaratabilecek en önemli unsurlardan biri. 
 
2018 yılında %2.6 büyüme kaydeden Türkiye ekonomisi, 2019 yılının ilk çeyreğinde önceki yılın 
aynı dönemine göre %2.6 küçülme göstermiştir. 2019 yılının ilk çeyreğinde sınırlı bir düşüşle 
%19.71 seviyesine düşen yıllık TÜFE enflasyonu, gıda fiyatlarında yaşanan kademeli geri 
çekilme ve iç talepteki zayıflamanın da etkisiyle 2019 yılının 2. çeyreği sonunda %15.70 
seviyesine gerilemiştir. İlk çeyrek sonunda  %17.53 olan çekirdek enflasyon ise 2019 Haziran 
ayı sonunda %14.9 olarak gerçekleşmiştir. 2018 sonunda 27.8 milyar ABD Doları ile GSYH’nin 
%3.55’ine gerileyen 12 aylık cari açık, yavaşlayan ekonomik aktivite ve azalan ithalatın etkisiyle 
2019 Mayıs ayında 2.4 milyar ABD Doları seviyesine kadar gerilemiştir. TCMB ilk yarı boyunca 
sıkı para politikasını sürdürürken, önümüzdeki dönemde ise bankanın politika faizinde indirimler 
gerçekleştirmesi beklenmekte. 

BÖLÜM B: FON KURULU FAALİYET RAPORU İLE İLGİLİ BİLGİLER    

Dönem içerisinde fon içtüzük, izahname ve tanıtım formunda değişiklik yapılmamıştır. 
İçtüzük, İzahname ve Tanıtım Formu’na Şirketin merkezi, şubeleri, acenteleri,  
www.aegon.com.tr sitesinde yer alan Sürekli Bilgilendirme Formları ve Kamuyu Aydınlatma 
Platformu’ndan (KAP) ulaşılabilir.  
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Fon’un Performans Ölçütü ile karşılaştırmalı olarak verilen getiri grafiğine raporda yer 
verilmiştir. Daha ayrıntılı bilgi, fonun Bağımsız Denetim’den de geçmiş olan performans sunum 
raporunda mevcuttur. 

BÖLÜM C: 28.06.2019 TARİHLİ FON PORTFÖY DEĞERİ VE NET VARLIK DEĞERİ 
TABLOLARI     

 
PORTFÖY DEĞERİ TABLOSU 

MENKUL KIYMET NOMİNAL DEĞER TOPLAM DEĞER 
TOPLAM 

(%) 
Hisse Senetleri 2.500.681,00 16.452.108,36 88,01 
Devlet Tahvili 1.000.000,00 1.036.667,00 5,55 
TPP 1.203.369,10 1.203.369,10 6,44 
FON PORTFÖY DEĞERİ 18.692.144,46 100,00 

 
 

Fon Toplam Değer Tablosu 
  TUTAR (TL)  FON TOPLAM DEĞERİ 18.597.570,78 
A. FON PORTFÖY DEĞERİ 18.692.144,46  Toplam Pay Sayısı 10.000.000.000,000 
B. HAZIR DEĞERLER 496,39  Dolaşımdaki Pay 209.746.671,306 
 a) Kasa 0,00  Kurucunun Elindeki Pay Sayısı 9.790.253.328,694 
 b) Bankalar 496,39  Dolaşımdaki Pay Oranı  % 2,10 
 c) Diğer Hazır Değerler 0,00  BİRİM PAY DEĞERİ 0,088667 
C.ALACAKLAR 356,44     
 a)Takastan Alacaklar Toplamı 0,00     
   i) T1 Alacakları 0,00     
   ii) T2 Alacakları 0,00     
   iii) İleri Valörlü Takas 
Alacakları 

0,00     

 b) Diğer Alacaklar 356,44     
   i) Diğer Alacaklar 356,44     
   ii) Vergi Alacakları 0,00     
   iii) Mevduat Alacakları 0,00     
   iv) Temettu 0,00     
  TUTAR     
D. BORÇLAR -95.426,51     
 a) Takasa Borçlar 0,00     
    i) T1 Borçları 0,00     
   ii) T2 Borçları 0,00     
   iii) İleri Valörlü Takas 
Borçları 

0,00     

   iv) İhbarli FonPay Takas  -44.254,26     
 b) Yönetim Ücreti -29.248,27     
 c) Ödenecek Vergi 0,00     
 d) İhtiyatlar 0,00     
 e) DİGER_BORÇLAR -21.366,06     
   i) Diğer Borçlar -7.878,94     
   ii) Denetim Reeskontu -13.487,12     
 f) Kayda Alma Ücreti -557,92     
 g) Krediler 0,00       
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BÖLÜM D: FON PERFORMANSINA İLİŞKİN BİLGİLER  

Fon-Performans Ölçütü Karşılaştırmalı Getiri Grafiği:  

Fonun Karşılaştırma Ölçütü: %90 ağırlıkla BİST 100 Getiri Endeksi, %10 ağırlıkla KYD Brüt 
Repo Endeksi’dir. 

 

  30.06.2019 tarihinde, TCMB Dolar Efektif Satış Kuru 5,7741 TL, TCMB Euro Efektif Satış 
Kuru 6,5724 TL olmuştur. BIST 100 endeksi, ilk 6 ayı %4,71 artışla, 95.573,12 puan 
seviyesinden kapatmış ve gösterge tahvil bileşik faizi %19,68 olarak gerçekleşmiştir. 

  Daha ayrıntılı bilgi, fonun performans sunum raporunda mevcuttur. 

BÖLÜM E: FON HARCAMALARI İLE İLGİLİ BİLGİLER      

  

Fon Adı: Aegon Emeklilik ve Hayat A.Ş. Hisse Senedi Emeklilik Yatırım Fonu 
Dönemi: 01.01.2019 - 30.06.2019 
İşlemlere Aracılık Yapılan Kurumlar: Global Menkul Değerler A.Ş. 
Ortalama Fon Toplam Değeri: 18.632.740,03     
        

  
Komisyon  
Tutarı (TL) Komisyon Oranı Ortalama Fon Toplam 

Değeri'ne Oranı 
Hisse Senedi Alım Satım (*)                           730,23     0,0003 0,00% 
Tahvil ve Bono Kesin Alım  Satım                             42,19     0,00002 0,00% 
Ters Repo                             31,50     0,00001 0,00% 
Borsa Yatırım Fonu                                    -       0,0003 0,00% 
Takasbank Para Piyasası                         2.501,53     0,00002 0,01% 
        

    Tutar (TL) Ortalama Fon Toplam 
Değeri'ne Oranı 

Ödenen Toplam Komisyon   3.305,45 0,0177% 
Varlık Alım-Satım İşlemleri    126.444.150,71 678,61% 
        
Ortalama Komisyon Oranı   0,0026%   
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Fon Malvarlığından Yapılabilecek Harcamaların Senelik Olarak Fon Net Varlık Değerine 
Oranı 

 Aşağıda fondan yapılan harcamaların senelik tutarlarının ortalama fon toplam değerine 
oranı yer almaktadır.  
 

GİDERLER TUTAR (TL) 
ORTALAMA NET 

VARLIK DEĞERİNE 
ORANI (%) 

Fon Yönetim Ücreti 182.801 0,98% 
Denetim Ücretleri 13.097 0,07% 
Diğer Giderler 6.269 0,03% 
Aracılık komisyon Giderleri 3.305 0,02% 
Noter Harç ve Tasdik Ücreti 2.193 0,01% 
İlan Giderleri 1.593 0,01% 
Saklama Hizmeti için Ödenen Ücretler 1.020 0,01% 
Vergi Resim Harç vb Giderler 361 >0,00% 
Toplam Giderler 210.640 1,13% 
Ortalama Net Varlık Değeri  18.632.740  

 
 

Uzun Dönemde Giderlerin Etkilerini Açıklayıcı Örnek 

 Bu örnek Fon’a yapılan yatırımın maliyetinin diğer fonlarla karşılaştırılabilmesi amacıyla 
hazırlanmıştır. Bu örnekte aşağıda belirtilen süreler boyunca Fon’a bin TL yatırıldığı ve belirtilen 
süre sonunda fondan çıkıldığı varsayılmaktadır. Ayrıca örnekte Fon’un yukarıda yer alan gider 
oranlarının değişmediği ve Fon’un senelik getiri oranının %10 olduğu varsayılarak tahmini 
maliyetler aşağıdaki gibi hesaplanmıştır. Gerçek maliyetler aşağıdaki tahmini tutarlardan daha 
az ya da fazla olabilecektir. 
 
ANS 1.Sene 2.Sene 5.Sene 10.Sene 
Kesintiler sonrası Sene Sonu Fon Büyüklüğü 1.088,13 1.184,03 1.525,47 2.327,06 

 
 
 

AEGON EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş. 
HİSSE SENEDİ EMEKLİLİK YATIRIM FONU 

 
 
 
 
 
 
    
   Kıvanç MANZAKOĞLU                       Gamze KORKMAZ   
             Fon Kurulu Üyesi                        Fon Kurulu Üyesi                        
 
EKLER: 

1. Fon kurulu faaliyet raporu.  
2. Dönem sonu itibariyle fon portföy değeri ve net varlık değeri tabloları. 


