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BIiRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

Birikim Varlik Yonetim Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’'na

Finansal tablolara iligkin rapor

Birikim Varlik Yonetim Anonim $irketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte
sona eren alti aylik ddneme ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, dzkaynak degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini
ylritmus bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulu’nun sorumluluguna iliskin agiklama

Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik
ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin hesap ve kayit
duzenine iliskin yayimlanan diger dizenlemeler ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu genelge ve agiklamalarina
(hep birlikte “BDDK Muhasebe ve Raporlama mevzuati”) ve BDDK Muhasebe ve Raporlama mevzuati ile diizenlenmis konular
disinda Tiirkiye Muhasebe Standartlari 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi’na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara
dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik
Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini YUriten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak
yurdtilmustir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak
uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirli denetim prosedrlerinin uygulanmasindan olusur. Ara
dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli dl¢tide dardir. Sonug olarak ara dénem
finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif
olabilecegine iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir badimsiz denetim gérisu bildirmemekteyiz.



Crowe

Sonug

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.$.
Fulya Mh. Mevlut Pehlivan Sk.

Yilmaz is Merkezi No:26 K:5
Gayrettepe-Sisli-ISTANBUL

Tel +90 212 21524 02

Fax +90 212 215 24 36

WWW.Crowe.com.tr

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Birikim Varlik Yénetim Anonim Sirketi 'nin (“Sirket”) 30 Haziran
2019 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iliskin finansal performansinin ve nakit
akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tlim 6nemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde
sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Mevzuattan kaynaklanan diger yiikiimliiliiklere iliskin rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 30 Haziran 2019 hesap déneminde defter tutma
duizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa

rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdtinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalar

yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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BiRINCi BOLUM
Genel Bilgiler

Sirket'in kurulus tarihi, baslangi¢ statiisi, anilan statlide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi

Sirket'in sermaye yapisi, ydnetim ve denetimi dogrudan veya dolayli olarak tek basina veya birlikte elinde bulunduran
ortaklari, varsa bu hususlarda yil i¢indeki degisiklikler ile dahil oldugu guruba iligkin agiklama

Sirket'in yénetim kurulu baskan ve (yeleri, denetim komitesi Gyeleri ile genel midr ve yardimcilarinin nitelikleri varsa
Sirket'te sahip olduklari paylara ve sorumluluk alanlarina iliskin agiklamalar

Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluslara iliskin agiklamalar

Sirket'in hizmet tlrii ve faaliyet alanlarini igeren 6zet bilgiler

iKINCI BOLUM
Finansal Tablolar

Finansal durum tablosu

Nazim hesaplar tablosu

Kar veya zarar tablosu

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iliskin tablo
Ozkaynak degisim tablosu

Nakit akis tablosu

Kar dagitim tablosu

UcUNCU BOLUM

Muhasebe Politikalari

Sunum esaslarina iliskin agiklamalar

Finansal araglarin kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden islemlere iligkin agiklamalar
Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile tlirev Uriinlere iliskin agiklamalar

Faiz gelir ve giderine iligkin agiklamalar

Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iliskin agiklamalar

Finansal varliklara iliskin agiklamalar

Finansal varliklarda deger distikligne iliskin agiklamalar

Finansal araglarin netlestiriimesine iliskin agiklamalar

Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul deg@erlerin 6duing verilmesi islemlerine iligkin agiklamalar
Satis amagcl elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar ile bu varliklara iliskin borglar hakkinda
aclklamalar

Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iliskin agiklamalar

Maddi duran varliklara iliskin agiklamalar

Kiralama islemlerine iliskin agiklamalar

Karsiliklar ve kosullu yikimlliiklere iliskin agiklamalar

Calisanlarin haklarina iligskin yuktmldliiklere iliskin agiklamalar

Vergi uygulamalarina iliskin agiklamalar

Borclanmalara iliskin ilave agiklamalar

ihrag edilen hisse senetlerine iliskin agiklamalar

Aval ve kabullere iliskin agiklamalar

Devlet tesviklerine iliskin agiklamalar

Raporlamanin bélimlemeye gore yapilmasina iliskin agiklamalar

Kar Yedekleri ve Karin Dagitiimasina iligkin Agiklamalar

iligkili Taraflara iligkin Agiklamalar

Hisse Basina Kazanca lliskin Agiklamalar

Nakit ve Nakde Esdeger Varliklara lliskin Agiklamalar
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Diger hususlara iliskin agiklamalar



DORDUNCU BOLUM
Mali Biinyeye iligkin Bilgiler
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Birikim Varlik Yénetim Anonim Sirketi’nin 30.06.2019 tarihi itibariyla hazirlanan dénem finansal raporu

Sirket'in ynetim merkezinin adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi A Blok No:122 Kat:5 Sisli -
Istanbul
Sirket'in telefon numaras!: (0212) 355 19 00

Sirket'in Fax numarasi: (0212) 327 76 63
Sirket'in elektronik posta adresi: info@birikimvarlik.com.tr

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolar ile Bunlara [liskin Agiklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblige gbre hazirlanan ara donem finansal raporu agagida
yer alan bdllimlerden olusmaktadir.

L. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Il. SiRKET IN FINANSAL TABLOLARI

1. ILGILI DONEMDE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARINA ILISKIN ACIKLAMALAR
V. SIRKET'IN MALI BUNYESINE ILISKIN BILGILER

V. FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

VI DIGER AGIKLAMA VE DIPNOTLAR

VL. BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Bu raporda yer alan finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlar Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve
Belgelerin Saklanmasina lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik, Turkiye Muhasebe Standartlari, Tlrkiye Finansal
Raporlama Standartlari, bunlara iligkin ek ve yorumlar ile Sirketimiz kayitlarina uygun olarak, aksi belirtmedigi middetce
bin Tiirk Lirasi (TL) cinsinden hazilanmig olup, bagimsiz denetime tabi tutulmus ve ilisikte sunulmustur.

inan ALTINBAS Hiiseyin ALTINBAS Ozkan ATILA
Yonetim Kurulu Bgskani Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili dnetim Kurulu Uyesi

Omer Aykut UNLU Fahrettin QZYAPAR
Yonetim K Uyesi Yonetim Kurglu ifGenel Midr

(f



BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tlrk Lirasi (‘Bin TL”") olarak ifade edilmistir.)

BiRINCi BOLUM
Genel Bilgiler

1 Genel bilgiler

1.1 Sirket'in kurulus tarihi, baslangig statiisii, anilan statiide meydana gelen degisiklikleri ihtiva eden tarihgesi

Birikim Varlik Yonetim Anonim Sirketi, (“Sirket”) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK”) 6858 sayili ve 21
Nisan 2016 tarihli izniyle kurulmustur. Sirket'in 03 Ekim 2016 tarihinde tescil edilen kurulus karari, 07 Ekim 2016 tarih ve 9171
sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanmistir.

Sirket, 10.09.2018 tarihli 2018-14 numarali yonetim kurulu karari ve 17.09.2018 tarihindeki olaganusti genel kurul kararina
istinaden Final Varlik Yonetim A.S.’'ni 6102 sayili TTK'nin 155. Maddesinin 1. Fikrasinin (b) bendi ve 156. Maddesi hikiimleri
ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20. Maddeleri uyarinca kolaylastiriimis birlesme hilkiimlerine gore biitlin aktif
ve pasifleriyle birlikte devir almak ve tasfiyesiz infisah etmek suretiyle birlestiriimesine, birlesme islemi ile ilgili devir alan ve devir
olan sirketler igin hazirlanan Ozvarli§in Tespitine lliskin 25.05.2018 tarihli YMM-594-2646/2018-20 sayili Y.M.M. raporunun
kabulline, birlesme isleminin 14.05.2018 tarihli mali tablolar (izerinden yapiimasina ve kabulline karar verilmigtir.

ilgili kararlar istanbul Ticaret Sicil Miidirligiince 21.09.2018 tarihinde tescil edilmis ve 27.09.2018 tarihili Ticaret Sicil
Gazatesi'nde birlesme islemine iliskin tescil yayinlanmistir.

1.2 Sirket'in sermaye yapisi, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayli olarak tek basina veya birlikte elinde
bulunduran ortaklari, varsa bu hususlarda yil igindeki degisiklikler ile dahil oldugu gruba iliskin agiklama

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle, Sirketin sermayesi 40.000 TL olup (31.12.2018: 40.000 TL), sermayenin tamami her tiirli
muvazaadan ari olarak 6denmistir. Sermaye beheri, 0,10 TL (tam) nominal degerde 400.000.000 adet (31.12.2018: 400.000.000
adet) hisseye ayriimistir.

Sirketin sermayesi ve sermayenin ortaklara dagilimi agsagidaki gibidir;

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
oranFI’:x :::I TZIZISZ; oranl:l’:x :::: Toplam d?.?.t;
(%) (TL) (%)
Altlnhas Holding A.S. 98,49% 393.956.710 39.396 98,49%  393.956.710 39.396
Inan Altinbas 0,07% 269.315 27 0,07% 269.315 27
Hlseyin Altinbas 0,07% 269.315 27 0,07% 269.315 27
Ak Faktoring A.S. 1,28% 5.104.660 510 1,28% 5.104.660 510
Paladyum Madencilik A.$S. 0,10% 400.000 40 0,10% 400.000 40
Toplam 100% 400.000.000 40.000 100%  400.000.000 40.000

Sirket sermayesi iginde imtiyazli pay bulunmamaktadir. Sirket sadece nama yazili pay gikarabilir, hamiline yazili pay gikaramaz.



BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tlrk Lirasi (‘Bin TL”") olarak ifade edilmistir.)

1.3 Sirket'in Yonetim Kurulu Bagkan ve liyeleri, Denetim Komitesi liyeleri ile Genel Miidiir ve yardimcilarinin varsa
Sirket’te sahip olduklari paylara ve sorumluluk alanlarina iligkin agiklamalar

Yénetim Kurulu Bagkani ve Uyeleri

Atanma Ogrenim
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu
inan Altinbas Yénetim Kurulu Bagkani 24 Mayis 2019 Lise
Hiseyin Altinbas Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 24 Mayis 2019 Lise
Ozkan Atila Yénetim Kurulu Uyesi 24 Mayis 2019 Yiiksek Lisans
Omer Aykut UNLU Yénetim Kurulu Uyesi 24 Mayis 2019 Lisans
Fahrettin Ozyapar Yénetim Kurulu Uyesi 24 Mayis 2019 Lisans

Yukarida belirtilen kisilerden sirket hissesi olanlarin paylari Not 1.2'de agiklanmustir.

Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri, 07.10.2016 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanan ana sézlesme geregi 3 yilligina
segilmistir. 31.01.2019 tarihinde Yilmaz BISGEN yénetim kurulu iiyeliginden istifa etmis olup, bosalan yénetim kurulu Gyeligine
siireyi tamamlamak (izere gegici olarak Anil Osman YURUT atanmistir. 24.05.2019 tarihli Genel Kurul'da yapilan segim ile
Yonetim Kurulu yukaridaki sekilde olusmustur.

Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcisi

Goreve )
Atanma Ogrenim
Adi Soyadi Gorevi Tarihi Durumu
Fahrettin Ozyapar Genel MGdur 7 Ekim 2016 Lisans
Ersin KAPLAN Genel Midur Yardimcis| 12 Nisan 2018 Doktora
Reyhan Cetin Genel Midur Yardimcis| 12 Nisan 2018 Lisans
Tolga Colak Genel Midur Yardimcis| 12 Nisan 2018 Lisans
1.4  Sirket'te nitelikli pay sahibi olan kisi ve kuruluglara iligkin agiklamalar
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
oranl:l,aax risse Toplam oranl:l,aaz risse Toplam
(%) Adedi  deger (TL) (%) Adedi deger (TL)
Altinhas Holding A.$. 98,49% 393.956.710 39.396 98,49% 393.956.710 39.396




BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tlrk Lirasi (‘Bin TL”") olarak ifade edilmistir.)

1.5

Sirket’in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iligkin 6zet bilgiler

Sirket'in ana sézlesmesinde belirtilen faaliyet alanlari ana basliklar halinde asagidaki gibidir:

Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir;

Satin aldigi alacaklari borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde gevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak
satabilir;

Bankalarin, ézel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden yapilandiriimasi veya
tclncl kisilere satiginda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir;

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinleri almak kaydiyla sermaye piyasasi mevzuati dahilinde faaliyette
bulunabilir ve menkul kiymet ihrag edebilir;

Faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla istirak edinebilir;

Diger varlik yonetim sirketlerinin satigina aracilik ettigi veya ihrag ettigi finansal Uriinlere yatirim yapabilir;

Sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danismanlik hizmeti verebilir.

Sirket, yukarida sayilan amag ve faaliyetlerini gerceklestirilebilmesi igin;

ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla, yerli ve yabanci piyasalardan kisa, orta ve uzun vadeli krediler,
garantiler veya teminat mektuplari almak sureti ile teminatli veya teminatsiz finansman temin edebilir ve gerektigi
takdirde, séz konusu finansman islemleri gergevesinde tahakkuk edecek borglarinin teminati olarak varliklarinin
velveya alacaklarinin timi veya bir kismi lizerinde ipotek, rehin veya sair takyidatlar tesis edebilir;

Finansal, idari, ticari ve sinai faaliyetleri i¢in yatirimlarda bulunabilir;
Sirket amag ve konusu gergeklestirmek icin her tiirlli mali taahhttte bulunabilir;

Sirket'in amag ve konusu iginde kalmak kayduyla, ilgili makamlardan gerekli izinleri alarak sirketler kurabilir. Sirket amag
ve konusu ile ilgili veya amag ve konusuna yardimci veya kolaylastirici faaliyetlerde bulunabilmek igin yerli ve yabanci
uyruklu tzel kisiliklerle istirak edilebilir, yerli ve yabanci uyruklu gergek kisilerle ortakliklar veya bagl kuruluslar
kurabilir, aracilik faaliyetinde bulunmamak kosulu ile diger tiizel kisilere ait hisse, tahvil ve diger menkul kiymetleri alip
satabilir ve bunlar lizerinde her tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir;

Her tlirli marka, ihtira berat, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim, know-how, ticaret unvani, hususi imal
ve istihsal usulleri, alametifarika dahil olmak ancak bunlarla sinirli olmamak kaydi ile her tirli fikri mlkiyet haklari ve
imtiyazlar iktisap edebilir, kullanabilir, iktisap edilen fikri mlkiyet haklari ile ilgili her tlirlG ticari muameleleri yapabilir,
bunlar tizerinde her tlirli hukuki tasarrufta bulunabilir, séz konusu fikri mlkiyet haklarini tescil veya iptal ettirebilir, yerli
ve yabanci gergek ve/veya tiizel kisiler ile lisans sézlesmeleri akdedebilir;

Konusu ile ilgili olarak her nevi menkul, gayrimenkul mallari, ayni haklari satin alabilir veya iktisap edebilir, zilyetliginde
bulundurabilir, ariyet verebilir, kira ile tutabilir, finansal kiralama haricinde kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki
veya ticari tasarrufta bulunabilir, Ggiincii sahislarin menkul ve gayrimenkulleri ve alacaklar tizerinde kendi lehine
ipotek, rehin ve sair yukimllikler tesis edebilir; dglincl sahislarin borglarinin teminati olarak sirket varliklarinin
ve/veya alacaklarinin timi veya bir kismi tizerinde ipotek, rehin veya sair takyidat tesis edebilir, tesis edilen s6z konusu
haklari fek edebilir;

Sirket amag ve konusuna iligkin veya amag ve konusunun gergeklestirilmesi igin faydali olabilecek her tiirli ticari, sinai
velveya mali islemlere, anlasmalara ve diizenlemelere taraf olabilir, bunlara iliskin her tiirlii s6zlesmeyi akdedebilir;

3



BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tlrk Lirasi (‘Bin TL”") olarak ifade edilmistir.)

1.5 Sirket'in hizmet tiirii ve faaliyet alanlarina iligkin 6zet bilgiler (devami)

e islerin yiriitilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletiimesi icin gereken yerli ve yabanci teknik, idari ve uzman
personel ve gruplari istihdam edebilir, is akitleri imzalayabilir, yabancilar igin ¢calisma izni bagvurusunda bulunabilir ve
gerekli oldugu takdirde yabanci ¢alisanlarin maaglarini yurtdisina transfer edebilir;

e ilgili mevzuat hilkiimleri uyarinca sirketlerin ihrag edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler, finansman bonolari,
kar-zarar ortakligi belgelerini ihrag edebilir;

Yukarida belirtilen faaliyetler disinda, ileride Sirket igin faydali, llizumlu goriilecek baska islere girisilmek istendigi takdirde;
keyfiyet Yonetim Kurulu'nun onerisi Uzerine Genel Kurul'un onayina sunulacak, bu hususta Genel Kurul tarafindan karar
alinmasini muteakip 6ngorilen isler, Sirket tarafindan yapilabilecektir. Ana sézlesme degisikligi mahiyetinde olan is bu Genel
Kurul kararinin uygulanabilmesi igin Genel Kurul'un onayindan énce Yonetim Kurulu tarafindan BDDK ve gerekli oldugu takdirde
diger yetkili adli ve idari makamlardan gerekli izinler alinacaktir.



iKiNci BOLUM
FINANSAL TABLOLAR



BiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2019 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

21 Finansal Durum Tablosu

BiRiKiM VARLIK YONETiM ANONIM SIRKETi 30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU

TURK LiRASI (TL)

Sinirh Bag Denetimden Gegmig | Bag Denetimden Gegmig

AKTIF KALEMLER CARI DONEM ONCEKI DONEM

30 HAZIRAN 2019 31 ARALIK 2018

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

| FINANSAL VARLIKLAR (Net) 39.168 - 39.168 7.186 - 7.186
1.4 Nakit ve Nakit Benzerleri 5.1.1. 39.168 - 39.168 7.186 - 7.186
1.1.1 Nakit Degerler ve Merkez Bankasi
1.1.2  Bankalar 39.168 - 39.168 7.186 - 7.186
1.1.3  Para Piyasalarindan Alacaklar
1.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - - - - - -
1.2.1  Devlet Borglanma Senetleri
1.2.2  Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler
1.2.3  Diger Finansal Varliklar
1.3 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - - - - - -
1.3.1  Devlet Borglanma Senetleri
1.3.2 Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler
1.3.3 Diger Finansal Varliklar
14 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar - - - - - -
14.1  Devlet Borglanma Senetleri
1.4.2  Diger Finansal Varliklar
1.5  Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
1.5.1  Tirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi
1.5.2  Tiirev Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi
1.6 Donuk Finansal Varliklar - - - - - -
1.7 Beklenen Zarar Karsiliklari (-) - - - -
. KREDILER (Net) 51.4.2 | 212.082 - 212.082 | 226.639 - 226.639
21 Krediler - - - - - -
2.1.1  itfa Edilmis Maliyetiyle Olcilenler - - - - - -
2.1.2  Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar - - - - - -
2.1.3  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar
2.2 Kiralama iglemlerinden Alacaklar - - - - - -
221 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
2.2.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
2.2.3 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
23 Faktoring Alacaklari - - - - - -
2.3.1  lItfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilenler - - - - - -
232 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar - - - - - -
2.3.3  Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar - - - - -
24  Donuk Alacaklar 246.881 - 246.881 | 249.621 - 249.621
25 Beklenen Zarar Karsiliklar (-) (34.799) - (34.799) : (22.982) - (22.982)
2.5.1 12 Aylik Beklenen Zarar Karsiligi (Birinci Asama) (7.179) - (7.179) i (4.650) - (4.650)
252  Kredi Riskinde Onemli Artis (Ikinci Asama) - - - -
253  Temerriit (Ugiincii Asama/Ozel Karsilik) (27.620) - (27.620) i (18.332) - (18.332)
2.5  Beklenen Zarar Karsiliklar (-) - - - -
. SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN DURAN VARLIKLAR (Net) | 5.1.9. 18.679 - 18.679 | 18.927 - 18.927
3.1 Satis Amagli 18.679 - 18.679 | 18.927 - 18.927
32 Durdurulan Faaliyetlere iliskin
V. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
4.1 stirakler (Net) - - - - - -
411 Ozkaynak Yéntemine Gére Degerlenenler - - - - - -
412 Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
4.2  Bagh Ortakliklar (Net) - - - - - -
421 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - - - - -
4.2.2 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - - - - -
4.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) - - - - - -
431  Ozkaynak Yéntemine Gore Degerlenenler - - - - - -
432 Konsolide Edilmeyenler - - - -
V. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 5.1.5. 4.824 - 4824 4.991 - 4.991
VI. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 5.1.6. 496 - 496 563 - 563
6.1 Serefiye
6.2  Diger
VI YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) 5.1.10. | 20.000 - 20.000 { 20.000 - 20.000
VIIl.  CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
IX.  ERTELENMi$ VERGI VARLIGI 5.1.7.2. - - - - -
X. DIGER AKTIFLER 5.1.8. 6.779 - 6.779 1  9.959 - 9.959
AKTIF TOPLAMI 302.028 - 302.028 | 288.265 - 288.265




BiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2019 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Para birimi — Aksi belirtimedikge Bin Ttrk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

21  Finansal Durum Tablosu (Devami)
BIRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETI 30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOSU
TURK LIRASI (TL)
Sinirh Bag Denetimden Gegmis | Bag Deneti Gegmis
CARi DONEM ONCEKi DONEM
PASIF KALEMLER 30 HAZIRAN 2019 31 ARALIK 2018
Dipnot TP YP Toplam TP YP | Toplam
. MEVDUAT - - - - - -
Il.  ALINAN KREDILER 5.2.1. 135.629 - 135.629 145885 ¢ -- i 145.885
Ill. PARA PiYASALARINA BORGLAR 6.000 - 6.000 6.000 : -- 6.000
IV. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 52.585 - 52.585 - -
4.1 Bonolar 52.585 - 52.585 - -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - -G - -
4.3 Tahviller - - - -
V. FONLAR - - - - - -
5.1 Mustakrizlerin Fonlar
52 Diger
VI. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - i -
VIl TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - i -
7.1 Tiirev Finansal Yikimliliklerin Gergede Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Kismi
7.2 Tirev Finansal Yikiimliliklerin Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Kismi
VIl. FAKTORING YUKUMLULUKLE@i o
IX. KIRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER 313, 9.521 - 9.521 12,822 - 12.822
9.1  Finansal Kiralama 10.585 - 10.585 14818 ; - 14.818
9.2 Faaliyet Kiralamasi - - - -G - -
9.3 Diger - - - -G - -
9.4  Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) (1.064) - (1.064) (1.996) i - (1.996)
X. KARSILIKLAR 5.2.4. 2.502 - 2.502 2264 | - 2.264
10.1  Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2  Calisan Haklari Karsilig 1.163 - 1.163 991 - 991
10.3  Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) - - - -l - -
10.4  Diger Karsiliklar 1.339 - 1.339 1273 0 - 1.273
Xl. CARI VERGI BORCU 5.2.5. 1.252 - 1.252 32714 - 3.274
XIl.  ERTELENMi$ VERGi BORCU 5.1.7.2 3.826 - 3.826 1753 ¢ - 1.753
Xill.  SATI$ AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK
BORGLARI (Net) - - - - - -
13.1  Satis Amach - - - -G - -
13.2  Durdurulan Faaliyetlere lligkin - - - -G - -
XIV. SERMAYE BENZERI BORGLANMA ARAGLARI
141 Krediler
14.2  Dider Borglanma Araglari
XV. DIGER YUKUMLULUKLER 5.2.3. 12389 | - 12.389 39.584 @ - 39.584
XVI. OZKAYNAKLAR 5.2.6. 78.324 - 78.324 76.683 | - 76.683
16.1  Odenmis Sermaye 40.000 - 40.000 40.000 | - 40.000
16.2  Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1  Hisse Senedi ihrag Primleri - - - -G - -
16.2.2 Hisse Senedi ptal Karlari - - - -G - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - -G - -
16.3  Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 4.421 - 4.421 5521 : - 5.521
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - -G - -
16.5 Kar Yedekleri 16.613 - 16.613 22075 - 22.075
16.5.1 Yasal Yedekler 16.613 - 16.613 22075 - 22.075
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganusti Yedekler - - - -G - -
16.5.4  Diger Kar Yedekleri - - - -G - -
16.6 Karveya Zarar 17.290 - 17.290 9.087 | - 9.087
16.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarari 14.549 - 14.549 (4.965) : - (4.965)
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 2.4 - 2.4 14,052 ; - 14.052
16.7  Azinlik Paylari
PASIF TOPLAMI 302.028 - 302.028 288.265 : --: 288.265




BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHi iTIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ NAZIM HESAPLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.2  Nazim Hesaplar Tablosu

BiRIKIM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETi 30 HAZIRAN 2019 VE 31 ARALIK 2018 TARIHLERI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLAR

TURK LIRASI (TL)
Sinirh Bag D Gegmis Bag| D Gegmig
CARi DONEM ONCEKi DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI 30 HAZIRAN 2019 31 ARALIK 2018
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

A BILANGO DISI YUKUMLULUKLER (I+1+11) - - = - - -
I GARANTI ve KEFALETLER - - - - - -
11 Teminat Mektuplari - - - - - -
1141 Devlet ihale Kanunu Kapsamina Girenler - - - - - -
112 Dis Ticaret Islemleri Dolayisiyla Verilenler - - - - - -
113 Diger Teminat Mektuplar - - - - - -
1.2 Banka Kredileri - - - - - -
121 lthalat Kabul Kredileri - - - - - -
122 Diger Banka Kabulleri - - - - - -
1.3 Akreditifler - - - - - -
1341 Belgeli Akreditifler - - - - - -
132 Diger Akreditifler - - - - - -
14 Garanti Verilen Prefinansmanlar - - - - - -
1.5 Cirolar - - - - - .
15.1 T.C. Merkez Bankasina Cirolar - - - - - -
15.2 Diger Cirolar - - - - - -
1.6 Menkul Kiy. ih. Satin Alma Garantilerimizden - - - - - -
1.7 Faktoring Garantilerinden - - - - - -
1.8 Diger Garantilerimizden - - - - - -
1.9 Diger Kefaletlerimizden - - - - - -
I, TAAHHUTLER [ - - N -
241 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
2141 Vadeli, Aktif Degerler Alim Satim Taahhiitleri - - - - - -
212 Vadeli, Mevduat Alim-Satim Taahhiitleri - - - - - -
213 lstir. ve Bad. Ort. Ser. Ist. Taahhtleri - - - - - -
214 Kul. Gar. Kredi Tahsis Taahhiitleri - - - - - -
215 Men. Kiy. ihr. Aracilik Taahhitleri - - - - - -
216  Zorunlu Karsilik Odeme Taahhtidii - - - - - -
217 Gekler igin Odeme Taahhiitleri - - - I -
218 lIhracat Taahhiitlerinden Kaynaklanan Vergi ve Fon Yikiimlilikleri - - - - - -
219 Kredi Karti Harcama Limit Taahhiitleri - - - - - -
2110  Kredi Kartlar ve Bankacilik Hizmetlerine iliskin Promosyon Uyg. Taah. - - - - - -
2111 Agiga Menkul Kiymet Satis Taahhitlerinden Alacaklar - - - - - -
2112 Agiga Menkul Kiymet Satis Taahhiitlerinden Borglar - - - - - -
2.1.13  Diger Cayllamaz Taahhiitler - - - - - -
22 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - .
221 Cayilabilir Kredi Tahsis Taahhiitleri - - - - - -
222 Diger Cayilabilir Taahhitler - - - - - -
. TUREV FINANSAL ARAGLAR - - - - -
31 Riskten Korunma Amagl Tiirev Finansal Araclar - - - - - -
3141 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - .
312 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
313 Yurtdigindaki Net Yatirm Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
32 Alim Satim Amagli islemler - - - . .
321 Vadeli Ddviz Aim-Satim iglemleri - - - - - -
3.21.1  Vadeli Déviz Aim Islemleri - - - - - -
3.21.2  Vadeli Ddviz Satim iglemleri - - - - - -
322  Parave Faiz Swap Islemleri - - - - - -
3221  Swap Para Alm iglemleri - - - - - -
3.22.2  Swap Para Satim Iglemleri - - - - - -
3.22.3  Swap Faiz Aim Iglemleri - - - - - -
3224  Swap Faiz Satim islemleri - - - - - -
323 Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonlari - - - - . .
3.2.3.1  Para Alim Opsiyonlari - - - - - -
3232 Para Satim Opsiyonlari - - - - - -
3.2.3.3  Faiz Alim Opsiyonlari - - - - - -
3.2.34 Faiz Satim Opsiyonlari - - - - - -
323.5 Menkul Degerler Alim Opsiyonlari - - - - - -
3.2.36 Menkul Degerler Satim Opsiyonlar - - - - - -
324  Futures Alim Satim Iglemleri - - - - - -
3241  Futures Para Alim Islemleri - - - - - -
3.24.2  Futures Para Satim islemleri - - - - - -
325  Futures Faiz Aim-Satim iglemleri - - - - - -
3.25.1  Futures Faiz Aim Iglemleri - - - - - -
3252 Futures Faiz Satim islemleri - - - - - -
326  Diger S . - .
B. EMANET VE REHINLI KIYMETLER (IV+V+VI) 5.3.3. 13.682 - 13.682 15.959 - 15.959
Iv. EMANET KIYMETLER - - - - - -
41 Miisteri Fon ve Portfoy Mevcutlari - - - - . .
42 Emanete Alinan Menkul Degerler - - - - . .
43 Tahsile Alinan Cekler - - - - - -
44 Tahsile Alinan Ticari Senetler - - - - - -
45 Tahsile Alinan Diger Kiymetler - - - - . .
46 ihracina Araci Olunan Kiymetler - - - - - -
47 Diger Emanet Kiymetler - - - - - -
4.8 Emanet Kiymet Alanlar - - - - . -
V. REHINLI KIYMETLER 13682 - 13.682 15959 | - 15.959
5.1 Menkul Kiymetler - - - - - -
52 Teminat Senetleri 13682 1 - 13.682 15959 i - 15.959
53 Emtia - - - - - -
54 Varant - - - - - -
55 Gayrimenkul - - - - - -
56 Diger Rehinli Kiymetler - - - - . -
57 Rehinli Kiymet Alanlar - - - - - -
VI KABUL EDILEN AVALLER VE KEFALETLER - - - - - -

BILANGO DISI HESAPLAR TOPLAMI (A+B) 13.682 - 13.682 15.959 - 15.959




BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ GELIR TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.3  Kar veya Zarar Tablosu
BiRIKiM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETi 01 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 DONEMINE AIT DEYALI KAR VEYA ZARAR TABLOSU
TURK LIRASI (TL)
GELIR VE GIDER KALEMLERI Sinirl Bagimsiz Denetimden | Sinirli Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmig
Dipnot 1 Ocak - 30 Haziran 2019 1 Ocak - 30 Haziran 2018

I FAIZ GELIRLERI 5.4.1. 64.037 20.646
1.1 Kredilerden Alinan Faizler 62.767 19.679
1.2 Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler -
1.3 Bankalardan Alinan Faizler 1.270 967
1.4 Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faizler -
15 Menkul Degerlerden Alinan Faizler -
1.5.1 Gergede Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar -
152 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilanlar -
153 itfa Edilmis Maliyeti lle Olgilenler -
1.6 Finansal Kiralama Gelirleri -
1.7 Diger Faiz Gelirleri -
In. FAIZ GIDERLERI (-) 5.4.2. 24.727 148
21 Mevduata Verilen Faizler - -
2.2 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 20.747 148
2.3 Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler - -
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 3.075 -
25 Diger Faiz Giderleri 905 -
. NET FAIZ GELIRI/ GIDERI (I - Il) 39.310 20.498
Iv. NET UCRET VE KOMiSYON GELIRLERI/ GIDERLERI 5.4.3. (2.150) 1)
41 Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
411 Gayri Nakdi Kredilerden -
412 Diger - -
42 Verilen Ucret ve Komisyonlar (-) (2.150) (1)
421 Gayri Nakdi Kredilere - -
422 Diger (2.150) (1)
V. PERSONEL GIDERLERI (-) 5.4.6.1 (13.385) -
VI TEMETTU GELIRLERI - -
VL. TICARI KARIZARAR (Net) 5.4.4. 1 -
71 Sermaye Piyasas! Islemleri Kari/Zarari
7.2 Tiirev Finansal islemlerden Kar/Zarar
7.3 Kambiyo Islemleri Kari/Zarari 1 -
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 5.4.5. 1.909 52
IX. FAALIYET BRUT KARI (IlI+IV+V+VI+VII+VII) 25.685 20.549
X. BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI (-) 5.4.6.2 (12.421) -
XI. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 5.4.6.1 (9.550) (3.274)
XIl. NET FAALIYET KARI/ZARARI (IX-X-XI) 3.714 17.275
Xi. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XIV. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KARIZARAR -
XV. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI -
XVI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XII+...+XV) - -
XVIL. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) 5.4.7. (973) (3.680)
171 Cari Vergi Karsiligi - (4.034)
17.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) (973) -
17.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 354
XVIIL. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVI£XVII) 2741 13.595
XIX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
19.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri -
19.2 istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlari -
19.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri -
XX. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) -
20.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri -
20.2 istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlari -
20.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri -
XXI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIX-XX) -
XXIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () -
221 Cari Vergi Karsiligi -
222 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) -
22.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) -
XXII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XXI£XXII) - -
XXIV. DONEM NET KARI/ZARARI (XVIII+XXIIl) 2.741 13.595
241 Grubun Kari / Zarari - -
24.2 Azinlik Paylari Kari / Zarari (-) - -

Hisse Basina Kér / Zarar (,000 TL) 0,00001 0,00003




BiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIi$ OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tlrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

24  Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir Gider Kalemlerine lligkin Tablo
BiRiKiM VARLIK YONETiIM ANONIM SiRKETi 01 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 DONEMLERINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
TURK LiRASI (TL)
Sinirh Bagimsiz Denetimden Gegmis Sinirh Bagimsiz Denetimden Gegmis
Dipnot 1 Ocak - 30 Haziran 2019 1 Ocak - 30 Haziran 2018
I DONEM KARI/ZARARI 2,741 13.595
II. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (1.100) -
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar (1.100)
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislari -
2.1.2  Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artislari/Azalislari -
2.1.3  Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 5.2.6. -
2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari -
2.15 Kaér veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli Gelire lliskin Vergiler (1.100)
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
2.2.1  Yabanci Para Cevirim Farklari -
2.2.2  Gergede Uygun Degder Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklarin Dederleme velveya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri -
2.2.3  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
2.24  Yurtdigindaki isletmeye lliskin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
2.2.5 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari -
2.26 Karveya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire lliskin Vergiler - -
. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+I) 1.641 13.595
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BiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIi$ OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tlrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.5  Ozkaynak Degisim Tablosu

BIRIKiM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETi 1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 DONEMLERINE AiT GZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER

TURK LiRASI (TL)

Odenmis Diger Sermaye Kar Gegmis Donem Donem Net Toplam
Dipnot Sermaye Yedekleri 3 5 6 Yedekleri Kari / (Zarari) Kar veya Zarari Ozkaynak

CARI DONEM - - - - - - - - - - - -

. 1 Ocak - 30 Haziran 2019 - - - - - - - - - - - -

L Onceki Ddnem Sonu Bakiyesi 40.000 5.500 - 21 - - - - 22.075 (4.965) 14.052 76.683
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - I - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - P B - - - - -
. Yeni Bakiye (I+I) 40.000 5.500 - 21 - - - - 22.075 (4.965) 14.052 76.683
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - (1.100) - - - - - - - - - (1.100)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - P B - - - - -
VI i Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artinmi - - - - - P B - - - - -
VI (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - R - - - - -
ViIL Hisse Senedine Doniistiirtilebilir Tahviller - - - - - P B - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglari - - - - - P B - - - - -
X Birlesme Etkisiyle Artis /Azalis - - - - - R - - - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - -1 - - - - 2741 2741
XIL. Kar Dagitimi - - - - - - - - (5.462) 19.514 (14.052) -
121 Dagitilan Temettii - - - - - J - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - 38 14.014 (14.052) -
123 Diger - - - - - - - - (5.500) 5.500 - -
Donem Sonu Bakiyesi (llI+IV+......+X1+XII) 40.000 4.400 - 21 - o - 16.613 14.549 2741 78.324

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azaliglari,
2. Tanimlanmig fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢im kazanglari/kayiplari,

3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatrimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda sinflandirimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamii gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)

4. Yabanci para gevirim farklari,

5. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme velveya siniflandirma kazanglari/kayiplari,

6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayplari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)

ifade eder.

11




BiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMi$ OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Tlrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.5  Ozkaynak Degisim Tablosu (Devam)

BIRIKiM VARLIK YONETIM ANONIM SIRKETi 1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMLERINE AiT GZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

TURK LIRASI (TL)
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER
Odenmis Diger Sermaye Kar Gegmig Donem Donem Net Toplam
Dipnot | Sermaye Yedekleri Yedekleri Kari / (Zarari) Kar veya Zarari Ozkaynak

ONCEKi DONEM - - - - - - - - -

. 1 Ocak - 30 Haziran 2018 - - - - - - - - - -

I Onceki Dnem Sonu Bakiyesi 10.000 - - - - - 2 38 (761) 9.279
Il TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltiimesinin Etkisi - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (I+ll) 10.000 - - - - - 2 38 (761) 9.279
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 10.000 - - - - - - - - 10.000
VI i Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artinmi - - - - - - - - - -
VI (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - -
ViIL Hisse Senedine Doniistiirtilebilir Tahviller - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglari - - - - - - - - -
X Birlesme Etkisiyle Artis /Azalis - - - - - - - - -
XI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - 13.595 13.595
X, Kar Dagitimi - - - - - - (761) 761 -
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - (761) 761 -
123 Diger - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (llI+IV+......+XI+XII) 20.000 - - - - - 2 (723) 13.595 32.874

1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azaliglari,
2. Tanimlanmig fayda planlarinin birikmis yeniden 6lgiim kazanglari/kayiplari,

3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandiriimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)

4. Yabanci para gevirim farklari,
5. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme velveya siniflandirma kazanglari/kayiplari,

6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayplari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)

ifade eder.

12




BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

2.6  Nakit Akis Tablosu

BiRIKiM VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETi 01 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 VE 2018 DONEMLERINE AIT NAKIT AKI$ TABLOSU
TURK LiRASI (TL)
CARi DONEM ONCEKi DONEM
Dipnot 30.06.2019 30.06.2018

A ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

1.1 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 3.714 14.002
1.11 Alinan Faizler 54.1. 51.616 20.646
1.1.2 Odenen Faizler 54.2. (24.727) (148)
113 Alinan Temettiler - -
114 Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
115 Elde Edilen Diger Kazanglar 545, 1.909 -
116 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 54.6.1 (13.385) (3.274)
118 Odenen Vergiler - -
1.1.9 Diger (11.699) (3.222)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yikimluliklerdeki Degisim (23.859) (34.612)
1.2 Gergede Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan FV'larda Net (Artis) Azalis - -
122 Bankalar Hesabindaki Net (Artis) Azalis 51.1. - -
123 Kredilerdeki Net (Artis) Azalis 5142 14.557 -
124 Diger Varliklarda Net (Artis) Azalis 5.1.8. 3.180 (597)
125 Bankalarin Mevduatlarinda Net Artis (Azalig) - -
126 Diger Mevduatlarda Net Artis (Azalis) - -
127 Gergede Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan FY'lerde Net Artis (Azalis) - -
1.2.8 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 5.2.1. (10.256) (250.947)
129 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.210  Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (31.340) 216.932
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (20.145) (20.610)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (458) -
2.1 iktisap Edilen Baglh Ortakiik ve istirakler ve is Ortakiiklar - -
2.2 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (458) -
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgllen Finansal Varliklar - -
29 Diger - -
II. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (458) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 52.585 10.000
31 Krediler ve !hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 52.585 -
32 Krediler ve Inrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temetti Odemeleri ) - -
35 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler 3.13. - -
3.6 Nakit Sermaye arttirimi 5.2.6. - 10.000
Ml Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 52.585 10.000
\'A Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 31.982 (10.610)
VI. Donem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5.1.1. 7.186 11.335
VII. Ddnem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 39.168 725
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BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

UcUNcU BOLUM
Muhasebe Politikalari

3 Muhasebe politikalari
3.1 Sunum esaslarina iligkin agiklamalar

Sirket, ilisikteki finansal tablolari ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarini, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerinin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yoénetmelik”
ile Tirkiye Muhasebe Standartlari/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlara (“TMS / TFRS”)
ve BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yénetmelik, agiklama ve genelgelere
(tdm0 “raporlama standartlari”) uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar diginda tarihi maliyet esasi baz alinarak TL
olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarda yer alan tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tlrk Lirasi olarak ifade
edilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi
30 Haziran 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 30 Temmuz 2019 tarihinde onaylanmistir.
Genel Kurul ve diger yetkili merciler, onaylanan finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

3.2  Finansal araglarin kullanim stratejisi ve yabanci para cinsinden iglemlere iligkin agiklamalar

Sirket'in temel faaliyet alani finansal kuruluglardan satin alinan tahsili gecikmis kredi portfoylerinden tahsilat yapmaktir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi dénemde kayitlara intikal ettirilmektedir. Donem
sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) déviz
alis kurlarindan degerlemeye tabi tutularak TL'ye gevrilmekte ve olusan kur farklari, kambiyo islemleri kari veya zarari olarak
kayitlara yansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

Tarih TL/USD TL/EURO
30 Haziran 2019 5,7551 6,5507
31 Aralik 2018 5,2609 6,0280

3.3 Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev liriinlere iligkin agiklamalar

“Finansal Araglarin Muhasebelestirimesi ve Olgmeye iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 39”) hiikiimleri uyarinca riskten
korunma amagli olarak degerlendirilmeyen vadeli ddviz alim-satim sdzlesmeleri ve swap islemleri, alim satim amagli islemler
olarak siniflandirimaktadir. Vadeli islem sézlesmeleri rayi¢ bedelle degerlenmektedir. Alim satim amagli vadeli déviz alim-satim
sOzlesmelerinin rayi¢ degeri, i¢ fiyatlama modellerine piyasa beklentilerinin dahil edilmesi suretiyle hesaplanmakta, ortaya ¢ikan
gelir gider reeskontlari cari dénem kar veya zarar tablosuna yansitimaktadir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri bulunmamaktadir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in ana sdzlesmeden ayristiriimak suretiyle olusturulan veya riskten
korunma amagli tlirev Uriinleri yoktur.
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3.4  Faiz gelir ve giderine iligkin agiklamalar
Faiz gelirleri ve giderleri etkin faiz orani ydntemi kullanilarak hesaplanir ve tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
Kredilerden alinan faizler

Sirket, satin aldigi kredi portfdylerinin degerlemelerinde, satin alma tarihinde belirlenen etkin faiz oranini kullanarak tahsili
gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugiinki degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi
portfdylerinin kayitl defter de@erleri Gzerinden kredi portfoylerinin ilk aliminda belirlenen krediye gére dlizeltiimis etkin faiz orani
kullanilarak hesaplanan faiz geliri “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak kaydedilmektedir.

3.5  Ucret ve komisyon gelir ve giderlerine iligkin agiklamalar

Finansal varlik ve yGkimlliklerin bir pargasi olarak ddenen Ucret ve komisyonlar, ilgili varlik veya yukimlGligin etkin faiz orani
hesaplamasina dahil ediimektedir.

Diger ucret ve komisyon gelir ve giderleri, servis verildiginde veya hizmet alindiginda gelir/gider hesaplarinda
muhasebelestiriimektedir.

3.6  Finansal varliklara iligkin agiklamalar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in finansal varliklari, bankalar hesabinda tuttugu nakit degerlerden
ve kredilerden (tahsili gecikmis kredi alacaklarindan) olusmaktadir.

Sirket'in takipteki kredileri, Tirkiye'de yerlesik cesitli bankalardan ve diger mali kurumlardan satin aldigi vadesi gecikmis
alacaklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar elde etme maliyeti zerinden kayda alinmakta ve miteakip donemlerde etkin
faiz yontemi ile iskonto edilmis dederleriyle takip edilmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak ddenen
harglar ve benzeri diger tahsilat masraflar islem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina
yansitiimaktadir.

Sirket, bu kredi portfoylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis alacaklarin beklenen tahsilat projeksiyonlarinin net bugtinki
degerlerini hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir. Kredi porfoylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net bugtinki
degerleri ile kayith defter degerleri arasindaki pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak
kaydedilmektedir. Kredi portfoylerinin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis net
buguinki degerlerinin arasindaki negatif farklar icin ise deger diists karsili§ ayriimaktadir.

Bankalara yapilan plasmanlar, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile kayitlara yansitiimaktadir.

3.7  Finansal varliklarda deger diisiikliigtine iligkin agiklamalar

Finansal araclarin gelecekte beklenen nakit akislarinin “etkin faiz (i verim) orani yontemi” ile iskonto edilmek suretiyle
hesaplanan tahmini tahsil edilebilir tutarinin veya varsa ger¢ede uygun degerine gore muhasebelestirilen tutarinin defter
degderinden duslk olmasi durumunda sz konusu finansal aracin zafiyete ugradigi kabul edilir. Finansal araglarin zafiyete
ugramasi sonucu olusan deger distkIigu icin karsilik ayrilir ve ayrilan karsilik gider hesaplari ile iliskilendirilir.

3.8  Finansal araglarin netlestirilmesine iligkin agiklamalar

Finansal varliklar ve borglar, Sirket'in netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glicline sahip olmasi ve ilgili finansal aktif
ve pasifi net tutarlar tizerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligi ve borcu eszamanl olarak
sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda finansal durum tablosunda net tutarlari Gizerinden gésterilir.
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3.9  Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi islemlerine iligkin agiklamalar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in yeni eklenen satis ve geri alig anlasmalari ve menkul degerlerin
oduing verilmesi islemleri bulunmamaktadir.

3.10 Satig amaglh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin duran varliklar ile bu varliklara iligkin borglar hakkinda
aciklamalar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in bilangosundaki satis amagli elde tutulan kaleminde yer alan tutarlar
satin alinan portfdylerden yapilan tahsilatlar nedeniyle elde edilen gayrimenkullerdir.

Durdurulan bir faaliyet, Sirket'in elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan bir bdltimidur. Durdurulan
faaliyetlere iliskin sonuglar kar veya zarar tablosunda ayri olarak sunulur. Sirket'in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla durdurulan
faaliyetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

311 Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirketin finansal tablolarina yansitiimasi gereken serefiyesi
bulunmamaktadir.

Sirketin maddi olmayan duran varliklarini, yazilim programlari olusturmaktadir. Yazilim programlari, satin alim maliyet
degerlerinden finansal durum tablosu tarihine kadar olusmus birikmis itfa paylari dlsilerek yansitilir. Maddi olmayan duran
varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 5 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik dmrlerine gére esit tutarl, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak giderlestirilmigtir.

312  Maddi duran varliklara iligkin agiklamalar

Maddi duran varliklar, “Maddi Duran Varliklarin Muhasebelegtirimesi Standardi” (“TMS 16”) uyarinca alim maliyet degerlerinden
birikmis amortisman tutarlari dlistilerek finansal tablolara yansitilmistir.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmurlerine gére esit tutarli, dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak dizeltilmis degerleri Gzerinden ayrilmigtir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan dogan kazang ve kayiplar
net elden gikarma hasilati ile ilgili maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Maddi
duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestirimektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, maddi duran varliklarin Gzerinde herhangi bir rehin, ipotek ve diger tedbir
bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklarinin tahmini ekonomik émra 3 yil ile 10 yil arasindadir.
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3.13 Kiralama iglemlerine iligkin agiklamalar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP
Finansal kiralama islemlerinden borglar 10.585 - 14.818
Ertelenmis finansal kiralama giderleri (-) (1.064) - (1.996)
Toplam 9.521 - 12.822

!Igili finansal kiralama islemi, 22.08.2017 tarihinde Halk Finansal Kiralama AS'den sat geri kirala yontemi ile kiralamis olduklari
Istanbul Begiktas mevkinde yer alan taginmazdan olusmaktadir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in vadesinden énce sona erdirilen herhangi bir faaliyet kiralamasi
islemi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in kiralayan oldugu herhangi bir finansal veya faaliyet kiralamasi
islemi bulunmamaktadir.

3.14  Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 37”) uyarinca, gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir yikumldligun bulunmasi, yikimliligin yerine getiriimesinin muhtemel olmasi ve yiikimlGlk tutarinin
guvenilir bir sekilde olctilebilmesi durumunda karsilik muhasebelegtiriimektedir. Karsiliklar, finansal durum tablosu tarihi
itibariyle, ylkimlaligln yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin, Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére
hesaplanir ve etkisinin nemli oldugu durumlarda buginki degerine indirmek igin iskonto edilir. Tutarin yeterince glivenilir olarak
Olglilmedigi ve yikimliligin yerine getirilmesi igin Sirket'ten kaynak gikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda sz konusu
yikimlllik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

3.15  Calisanlarin haklarina iligkin yiiktimliiliiklere iligkin agiklamalar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk is Kanunu'na gére hesaplanan muhtemel
ykimldiligin buglnki degerine indirgenmis tutarina gére ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina
gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. YikimlGllk tutari devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani
baz alinarak hesaplanmaktadir.

Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet yilini (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra
emeklilikten 6nceki hizmet suresine iliskin bazi gegis sureci maddeleri gikartiimigtir.

Kidem tazminati yukimliligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardy’, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri
kullanarak olasi yakimltlUklerinin buglinkl degerinin hesaplanmasini 6ngérmektedir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Bdylece uygulanan
iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gésterir.

Kullanilmamus izin karsthdi

Tiirkiye'de gegerli is Kanunu'na gére Sirket, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde calisanlarinin hak
kazanip da kullanmadigi yillik izin sirelerine ait Ucreti, szlesmenin sona erdigi tarihteki tcreti Uzerinden kendisine veya hak
sahiplerine 6demekle yakimlUddr.
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3.16 Vergi uygulamalarina iligkin agiklamalar

3.16.1 Kurumlar vergisi

Kurum kazanglari %22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna gibi indirimlerin sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6ddenmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30’'uncu maddelerinde yaralan baz tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda
Tlirkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciliyi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Tlrkiye'de yerlesik kurumlara
yaplilanlar digindaki temettli ddemeleri (izerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’e ¢ikarilimistir. Dar miikellef
kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da g6z 6niinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayimaz ve
stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenir. Yil iginde 6denen gegici vergiler,
o yilin yillk kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname (zerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiinci ayin 25'inci glini aksamina kadar bagh bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir
ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

3.16.2 Ertelenmis vergiler

Ertelenmig vergi borcu veya varligi “Gelir Vergilerine lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) uyarinca varliklarin ve
borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki “gegici
farkliliklarin®, finansal durum tablosu ydntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gére
varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulur.

islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestiriimisse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya zararda
muhasebelegtirilir. Islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya dzkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri
de dogrudan dzkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek gosteriimektedir.
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3.16.3 Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiili Kazang Dagitimi” bagligi altinda
transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortulii
Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Tebli§"i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi gergevesinde
yapilmayan (r(n, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtiilii bir sekilde
dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortlll kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

3.17 Borglanmalara iligkin ilave agiklamalar

Sirket alinan kredilerini maliyet bedelleri ile kayitlara almakta ve miteakip dénemlerde etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis
degerleriyle takip etmektedir.
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3.18 ihrag edilen menkul kiymetlere iligkin agiklamalar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Not 5.2.2. ihrag edilen menkul kiymetlere ait detaylar paylasiimigtir.

3.19  Aval ve kabullere iligkin ag¢iklamalar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in verdigi aval ve kabulli bulunmamaktadir.

3.20 Devlet tegviklerine iligkin agiklamalar

5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun 143'liincii maddesine gore, Varlik Yonetim Sirketleri ile 4743 sayili Mali Sektore Olan
Borglarin Yeniden Yapilandiriimasi ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanunun bu Kanunla yirirlikten
kaldirilan 3'lincti maddesinin yedinci fikrasi uyarinca BDDK'nin ¢ikarmis oldugu yonetmelik kapsaminda kurulan varlik yonetim
sirketlerinin yaptiklari islemler ve bununla ilgili olarak diizenlenen kagitlar, kurulus islemleri de dahil olmak {zere kurulduklari
takvim yili ve bunu izleyen bes yil sliresince 488 sayili Damga Vergisi Kanununa gére 6denecek damga vergisinden, 492 sayili
Harglar Kanununa gére ddenecek harglardan, her ne nam altinda olursa olsun tahsil edilecek tutarlar 6802 sayili Gider Vergileri
Kanunu geregi odenecek banka ve sigorta muameleleri vergisinden, kaynak kullanimini destekleme fonuna yapilacak
kesintilerden ve 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun 39'uncu maddesi hiikmiinden istisnadir.

3.21 Raporlamanin boliimlemeye gére yapilmasina iligkin agiklamalar

Sirket'in tek faaliyeti gesitli bankalardan devir alinmis tahsili gecikmis kredilerden yapilan tahsilatiar oldugundan, raporlama igin
bir bélimleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

3.22  Kar Yedekleri ve Karin Dagitilmasina iliskin Agiklamalar

Finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak kaydiyla dagitima
aciktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na
gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in 6denmis sermayesinin

%20'sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %>5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini agan
dagrtilan karin %10’udur. Trk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedidi sirece sadece
zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilimasi mimkin degildir

3.23  lligkili Taraflara iligkin Agiklamalar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, (st diizey yoneticiler ve yénetim kurulu (yeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagi sirketler ile birlikte, istirakler ve miisterek yonetime tabi ortakliklar TMS 24 “iligkili
Taraf Agiklamalari” standardi kapsaminda iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. iliskili taraflarla yapilan islemler Besinci Bélim
VIl no'lu dipnotta gosterilmigtir.

3.24  Hisse Basina Kazanca lliskin Agiklamalar

Hisse basina kazanca iliskin Uluslararasi Muhasebe Standardi TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardi kapsaminda hisse
senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Bununla birlikte kar veya zarar
tablosunda bu bilgiye yer verimektedir
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3.25  Nakit ve Nakde Esdeger Varliklara lilskin Agiklamalar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “Nakit”, kasa, efektif deposu ve bankalardaki vadesiz mevduat olarak, “Nakde
esdeger varlik” ise orijinal vadesi ¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli depolar olarak tanimlanmaktadir.

3.26 Istirak ve Bagh Ortakliklara iligkin Agiklamalar
Sirket'in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla istiraki ve/veya bagli ortakligi bulunmamaktadir.

3.27 Diger hususlara iligkin agiklamalar

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlar etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda, KGK tarafindan yayinlanan TFRS
9 Finansal Araglar (TFRS 9) standardina ait deger disukligune iliskin hikimlerini ve TFRS 15 standardini (Misteri
Sozlesmelerinden Hasllat), 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ilk kez uygulamaya baglamistir.

Sirket, 2017 yili igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglara iliskin karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlememis olup,
standardin ilk uygulamasina iligkin toplam etki cari dénem Gzkaynaklar degisim tablosu igerisinde 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
gecmis yillar kar/zarari kalemi igerisinde g6steriimektedir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yarirlige giren TFRS 15 ve diger yirirlige giren TMS/TFRS degisikliklerinin Sirket'in muhasebe
politikalari, finansal durum ve performanslari izerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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3.27 Diger hususlara iligkin agiklamalar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler (Devami)
TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal ylkimlllklerin muhasebelestiriimesine ve Glgiimiine iliskin hikimleri dlizenlemektedir.
Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerini almistir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylari ve énceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida
belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢timii

TFRS 9'da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élglimini ve gergede uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak olgllen olarak siniflandirilan finansal yikimldltklerin Slgiminl etkilemektedir ve bu tiir finansal
yukumltluklerin gergede uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda
sunumunu gerektirmektedir.

TFRS 9, finansal yikimlltklerin siniflandirimasi ve élgimu igin TMS 39'daki mevcut hikiimleri biylk oranda korumaktadir.
Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satiimaya hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39
siniflama kategorileri kaldiriimistir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket'in finansal borglari ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe politikalari Gizerinde énemli bir
etkisi olmamistir.

Sirket, siniflandirma ve 6lgiim (deger disiklugi dahil) gereklilikleri agisindan dnceki doénemler igin karsilastirmali bilgileri
yeniden diizenlememe istisnasini kullanmistir. Bu nedenle, finansal tablolar karsilastirmali olarak sunulmamis olup, gegmis
doénem finansal tablolari, TMS 39 kapsaminda yurirliikten kalkan gegmis donem finansal tablolara iliskin agiklama ve
dipnotlarina cari dénem verilerini takip eden bélimlerde yer verilmistir. 2017 yili igin TFRS 9 kapsamindaki standardin ilk
uygulamasina iliskin toplam etki sirketin faaliyet iznini 08.03.2018 tarihinde almasi ve birlesme ile gegmisten gelen portfoylerin
etkisinin 6Gnemsiz olmasi sebebiyle mali tablolara alinmamistir.

TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandiriimasi ve élgiimu Gzerindeki etkisi ise asagida belirtilmigtir.

TFRS 9'a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti iizerinden élctilen; gergege
uygun deger (GUD) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak lglilen — 6zkaynak araglari veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgilen olarak siniflandirilir. TFRS 9
kapsamindaki finansal varliklarin siniflandiriimasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve
finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin dzelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgllen olarak
siniflandiriimamasi durumunda itfa edilmis maliyeti (izerinden &lgulir;
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3.27 Diger hususlara iligkin agiklamalar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler (Devami)
1. Finansal varli§in sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgllen olarak
siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgaltr:

1. Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

3. Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda, gercege
uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamii gelirde sunulmasi konusunda geri donlilemeyecek bir tercihte
bulunulabilir. Bu tercihin segimi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

4, Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti (izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak élgtilmeyen tiim finansal
varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢illr. Bunlar, tim tirev finansal varliklari da igermektedir. Finansal
varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde élglimiinden ve bunlara iliskin kazang
veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi
veya Onemli 6lglide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergede uygun deger degisimi kér veya
zarara yansitilarak élgllen olarak tanimlanabilir.

5. Gergege uygun deger degisimleri k&r veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara
alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden élgllen ve énemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde)
ilk 6lgimUnde, bunlarin edinimiyle veya ihractyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave
edilerek olgulr.

23



BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.27 Diger hususlara iligkin agiklamalar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler (Devami)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki élglimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara
yansitilarak 6lciilen
finansal varliklar

Bu varliklar sonraki 6lglimlerinde gergede uygun degerleri lizerinden 6IgUlir. Herhangi bir faiz
veya temettii geliri dahil olmak (izere, bunlarla ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
lizerinden olgiilen
finansal varliklar

Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden
olgullr.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger disiikligii zararlari tutari kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger disiklikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu disi birakilmasindan kaynaklanan kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsamli gelire
yansitilarak 6lgiilen
borglanma araglari

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri tizerinden 6lglur. Etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger diistikliikleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazan¢ ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu disi birakildiginda daha 6nceden
diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kér veya zararda yeniden
siniflandirilir.

GUD farki diger
kapsamli gelire
yansitilan 6zkaynak
araglan

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden dlgllir. Temettiler, acikca
yatirnmin maliyetinin bir kisminin geri kazaniimas niteliginde olmadikga kar veya zararda
muhasebelegtirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda
yeniden siniflandiriimazlar.
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3.27 Diger hususlara iligkin agiklamalar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler (Devami)

Finansal varliklarda deger disiikligii

TFRS 9'un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini
almistir. Yeni deger disiklugi modeli, itfa edilmis maliyeti lizerinden élictlilen finansal varliklar, sozlesme varliklari ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilarak élglilen borglanma araglari igin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar
igin uygulanmamaktadir.

itfa edilmis maliyetinden dlgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve devlet borglanma araglarindan
olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklari asagidaki esaslarin herhangi biri ile élgGlur:

- 12 aylik BKZ'lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gergeklesmesi muhtemel temerr(it
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

— Omiir boyu BKZlar: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tim temerriit durumlarindan
kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diistkIigu bulunan finansal varliklar igin yalnizca ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana émr boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar karsiligi olarak finansal
tablolara alir. Satin alindiinda veya olusturuldugunda kredi-deger diistklGgi bulunan finansal varliklar, ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda kredi deger diistkIigU bulunan, satin alinmis veya olusturulmus finansal varliklardir

25



BIiRIKIM VARLIK YONETiIM ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2019 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Bin Ttrk Lirasi (‘Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

3.27 Diger hususlara iligkin agiklamalar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler (Devami)
Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii (Devami)

Her raporlama tarihinde, Sirket dmir boyu beklenen kredi zararlarindaki degisikligin tutarini bir deger diisiikligi kazang ya da
kaybi olarak kar veya zararda finansal tablolara alir. Omiir boyu beklenen kredi zararlari, varlik ilk defa finansal tablolara alinirken
tahmin edilen beklenen kredi zararlarindan dlsik olsa dahi, dmir boyu beklenen kredi zararlarindaki olumlu degisiklikler deger
dustklagu kazanci, “Kredilerden alinan faizler” olarak finansal tablolara alinir.

Yeni ya da diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve yorumlarinin uygulanmasi

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal
Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar’ daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS'lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestiriimesi ve
i) onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3'teki degisiklikler - igletme tanimi;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte
isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gére, genellikle mevcut uygulama rehberliginin
¢ok karmasik oldugu distiniimektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla islemle
sonuclanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda gok
cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'(in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagh katilim ézelligine
sahip yatinm s6zlesmeleri dlizenleyen tim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecekir.
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3.27 Diger hususlara iligkin agiklamalar (Devami)
Yeni ya da diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve yorumlarinin uygulanmasi (Devami)

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yayimlanmig ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar

Kavramsal Gergeve (giincellenmis)

Glncellenen Kavramsal Gerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal Cerceve; KGK'ya
yeni TFRS'leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel gerceveyi ortaya koymaktadir.
Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini
sa@lamaya yardimci olmakta ve bdylece yatinmcilar, bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar igin faydali bilgiler
saglamaktadir.Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS'nin uygulanabilir olmadigi durumlarda
muhasebe politikalari gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve
yorumlamalarina yardimei olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise énceki versiyonundan daha kapsamli olup,
KGK 'ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tlim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tim
yonlerini kapsamaktadir.

Glincellenen Kavramsal Gerceve, belirli bir islem igin herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalarini gelistirmek igin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmig fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamis yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'ndaki ("UFRS”)
degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlari Kurulu (*UMSK”) tarafindan yayinlanmig fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
parcasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yaymlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yUriirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler- 2015-2017 D6nemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda ytrirliikte olan standartlar igin yayinlanan “UFRS'de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi” asagida
sunulmustur. Bu dedgisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
UFRS'lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari (izerinde nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettlilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara yapilan 6demeler de dahil
olmak tizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kér veya zararda, diger kapsamli gelir
unsurlari ierisinde veya 6zkaynaklarda), muhasebelestiriimesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmigtir.
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3.27 Diger hususlara iligkin agiklamalar (Devami)
Yeni ya da diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve yorumlarinin uygulanmasi (Devami)

30 Haziran 2019 tarihi itibanyla itibariyla gegerli olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi meveut TMS 17 “Kiralama islemleri” Standardinin, TFRS Yorum 4 “Bir
Anlagmanin Kiralama Islemi icerip icermediginin Belilenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler’
yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim Amagl Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapiimasina neden
olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet
kiralamasina iliskin yikimlltklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tim kiralamalar igin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe
modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam
etmektedir.

Sirket, TMS 17 “Kiralama iglemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019
tarihi itibariyla uygulamistir. Sirket, basitlestirimis gegis uygulamasini kullanarak énceki yil igin karsilastirilabilir tutarlari ve
kisa sireli kiralamalari yeniden diizenlememistir.

TFRS 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal tablolara nasil
yansitilacagini belirlemek (izere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler’ Yorumu
yayimlanmigtir. Belirli bir iglem veya duruma vergi dlzenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir
sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve
ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga
kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yurtirlik tarihi 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9'daki degisiklikler - Negatif Tazminata Yol Agan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017'de finansal araglarin muhasebelestirimesine yonelik agiklik kazandirmak tizere TFRS 9'un
gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili
gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden veya gergede uygun deger farklari diger kapsamli gelire
yansitilarak élgilebilir. TFRS 9 uyarinca, sézlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini
biylk dlglide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken édeme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir.
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DORDUNCU BOLUM
Mali Biinyeye iligkin Bilgiler

4 Mali biinyeye iligkin bilgiler

41  Ozkaynak Kalemlerine iligkin Agiklamalar:

Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statlistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi raporlamasina tabi
degildir.
Sirket “Varlik Yonetim Sirketi” statiisiinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu sermaye yeterliligi ylkimliligine ve

raporlamasina tabi olmamakla birlikte, “Finansal Tablolarin Sunulusuna lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 17)
dogrultusunda Sirket'in sermaye yonetimine iliskin agiklamalari asagida sunulmustur.

Sermaye ydnetiminde esas unsur, tahsili gecikmis alacak portféylerinden yapilan tahsilatlardir. Sirket, ddenmis sermayesi ve
kullanmis oldugu krediler ile yeni portfoyler satin almistir ve bu portfoylerden elde ettigi tahsilatlar ile de nakit akisi saglamaktadir.
isletme disi etkenlerden kaynaklanan sermaye gereksinimleri yoktur. Sirketin sermaye gereksinimi, faaliyetlerini siirdirmek ve
is hacmini blylutmek adina yeni portfdy alimlarindan olusmaktadir. Bu gereksinim ddnem igerisinde gerceklestirdigi
tahsilatlardan, tahsilatlarin yapilabilmesi igin strdtrdlen faaliyet giderleri karsilandiktan sonra kalan tutarlari ve alinan krediler
ile karsilanmaktadir.

4.2  Krediriskine iligkin agiklamalar

Sirket temel faaliyetleri dogrultusunda;

o Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarini satin alabilir, satabilir;

e Satin aldigi alacaklar borglusundan tahsil edebilir, varliklari nakde gevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak
satabilir;

e Bankalarin, 6zel finans kurumu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarin yeniden yapilandiriimasi veya
uiglincl kisilere satisinda danismanlik ve bu islerde aracilik hizmeti verebilir.

Sirket yukarida bahsedilen faaliyetler sonucunda kredi riskine maruz kalmaktadir.

Bankalar ve mali kurumlardan satin alinmak sureti ile temlik alinan ticari krediler igin ihale ve/veya teklif sunma siirecinde satici
kurumun paylasima actigi borglu bilgileri Sirket'in tecriibeli ve uzman personelleri ile migsavir avukatlarinca analiz edilmektedir.
Sirket, satin aldig kredileri, portfdy bazinda takip etmektedir. Sirket, bu kredi portfdylerinin degerlemelerini tahsili gecikmis
alacaklarin yillar itibariyla tahsilat performanslari izlenerek gelecege yonelik tahsilat projeksiyonlarinin net buginkii degerlerini
hesaplamakta ve kayitlarina almaktadir.
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4.3  Kur riskine iligkin agiklamalar
Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin dviz kurundaki degisiklige bagl olarak degismesinden dogan risktir.

Sirket'in 30.06.2019 itibariyla yabanci para islemi olmadigindan dolay! kur riski bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 Avro ABD dolari Yen Diger YP  Toplam

Varliklar

Bankalar - - -
Krediler ve alacaklar - - -
Diger varliklar - - -

Toplam varliklar - - -

Yiikiimluliikler

Muhtelif borglar - (1.476) - - (1.476)
Toplam yiikiimliiliikler - (1.476) - - (1.476)

Net finansal durum tablosu pozisyonu - (1.476) - - (1.476)
Net nazim hesap pozisyonu - - - - -
Tiirev finansal araglardan alacaklar - - -
Turev finansal araglardan borglar - - -

Kur riskine duyarlilik analizi

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle TL'nin diger déviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kaybetmesi ve diger
tim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan varlik ve yiikiimliiliklerden dogan net kur farki
geliri sonucu vergi 6ncesi karindaki ve 6zkaynaklarindaki artis/(azalis) asagidaki tabloda sunulmustur.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Gelir / (gider) ~ Ozkaynak () Gelir / (gider) Ozkaynak ()
ABD Dolari - - (148) (148)
Toplam - - (148) (148)

(*) Gelir-gider etkisini icermektedir.
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, TL'nin, diger déviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger kazanmasi ve

diger tim degiskenlerin ayni kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan varlik ve yikimldliklerden degisim,
yukaridaki tabloda gosterilen ile ayni tutarda ancak ters yonde etkiye sahip olacakti.
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44 Piyasa Riskine iligkin Agiklamalar
Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statlistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu piyasa riski raporlamasina tabi degildir.
4.5 Operasyonel Riske iligkin Agiklamalar

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiisinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu operasyonel risk raporlamasina tabi
degildir.

4.6 Faiz orani riskine iligkin agiklamalar

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirketin pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

30 Haziran 2019
5Yil
1 Aya 1-5 o
Kadar 1-3 Ay 3-12 Ay Yil " ve Faizsiz Toplam
zeri

Finansal varliklar
Bankalar - - - - - 39.168 39.168
Toplam varliklar - - - - - 39.168 39.168
Finansal yiikiimluliikler
Alinan krediler (38.457)  (10.872) (86.300) - - - (135.629)
Para piyasalarina borglar (6.000) - - - - - (6.000)
Finansal kiralama borglari - - (9.521) - - - (9.521)
Muhtelif borglar - - (12.389) - - - (12.389)
Cikarilmig tahviller - - (52.585) - - - (52.585)
Toplam yiikiimliiliikler (44.457) (10.872) (160.795) - - - (216.124)
Bilangodaki uzun pozisyon - - - - - -
Bilangodaki kisa pozisyon (44.457) (10.872)  (160.795) - - 39168  (176.956)
Nazim hesaplardaki uzun pozisyon - - - - - - -
Nazim hesaplardaki kisa pozisyon - - - - - - -
Toplam (44.457) (10.872) (160.795) - - 39168 (176.956)
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4.6 Faiz orani riskine iligkin agiklamalar (Devami)

31 Aralik 2018
1 Aya 5Yil ve

Kadar 1-3 Ay 3-12Ay 15Vl Uzeri Faizsiz Toplam
Finansal varlklar
Bankalar - - -- -- - 7.186 7.186
Toplam varliklar -- -- -- -- -- 7.186 7.186
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler (31.289) (11.275)  (103.321) - - - (145.885)
Finansal kiralama borglari - - (12.822) -- - - (12.822)
Muhtelif borglar - - (39.584) - - - (39.584)
Cikariimis tahviller - - - - - - -
Toplam yiikiimliiliikler (31.289)  (11.275)  (155.727) - -- - (198.291)

Bilangodaki uzun pozisyon - - - -
Bilangodaki kisa pozisyon (31.289)  (11.275)  (155.727) - - 7.186  (191.105)
Nazim hesaplardaki uzun pozisyon - - - -
Nazim hesaplardaki kisa pozisyon - - - - - - -

Toplam (31.289) (11.275)  (155.727) - - 7186 (191.105)

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle Sirket'in pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegdi zarar
olasihigini ifade etmektedir.

Sirket'in faize duyarli varlik ve yukimlllkleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Sabit faizli finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Nakit Degerler - -
Bankalar (Vadeli Mevduatlar) 38.400 6.140
ihrag Edilen Menkul Degerler (52.585) -
Alinan Krediler (135.629) (145.885)
Dedisken faizli finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Nakit Degerler - -

Bankalar (Vadeli Mevduatlar) - -
Ihrag Edilen Menkul Degerler - -

Faiz oranlarindaki dalgalanmalardan dogabilecek ekonomik deger farklari Snemsiz seviyede hesaplanmaktadir.
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4.7  Likidite riskine iligkin agiklamalar

Asagidaki tablo, finansal durum tablosu tarihi itibariyle sdzlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz alarak, Sirket'in
finansal ylkumlGliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini sadlar. Tabloda belirtilen tutarlar sdzlesmeye bagli iskonto
edilmemis nakit akimlaridir:

30 Haziran 2019

Kayith Sozlesme 6 aydan 6-12ay 1-2yil  2-3yil il

deger degeri az arasi __ arasi __arasi _ Uzeri
Finansal yiikiimliiliikler
Alinan krediler 135.629 135.629 129.629 6.000 - - -
Cikariimig tahviller 52.585 52.585 - 52.585 - - -
Muhtelif borglar 12.389 12.389 -- 12.389 -- -- --
Toplam 200.603 200.603 129.629 70.974 - - -

31 Aralik 2018
Kayith Sozlesme 6 aydan 6-12ay 12yl 23yl 3yl

deger degeri az arasl arasi ___arasi_ Uzeri
Finansal yiikiimlilikler
Alinan krediler 145.885 145.885 42.564  103.321 - - -
Diger yikimllikler 39.584 39.584 - 39.584 - - -
Toplam 185.469 185.469 42.564  142.905 - - -

4.8  Finansal varlik ve borglarin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

Sirket, finansal araglarin makul degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak
hesaplamistir. Ancak, Sirket yonetimi, kisa vadeli olduklari icin finansal araglarinin makul degerlerinin ilgili araglarin kayith
degerlerinden 6nemli dlglide farkl olmadigina karar vermistir. S6z konusu finansal araglar, bankalar ve diger yukimllGkler
bakiyelerini igermektedir.

4.9 Hisse Senedi Pozisyon Riskine iliskin Agiklamalar

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirketin finansal varliklari arasinda hisse senedi yatirimlari
bulunmamaktadir.
410 Menkul Kiymetlestirme Pozisyonlari

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu menkul kiymetlestirme pozisyonlari
raporlamasina tabi degildir.

4.11 Kredi Riski Azaltim Teknikleri

Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu kredi riski azaltim teknikleri
raporlamasina tabi degildir.

412 Kaldirag Oranina lligkin Agiklamalar
Sirket, “Varlik Yonetim Sirketi” statiistinde bulunmasi nedeniyle bankalarin tabi oldugu kaldirag orani agiklamalari raporlamasina

tabi degildir.
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BESINCi BOLUM
Finansal Tablolara iligkin Agiklama ve Dipnotlar

5 Finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
5.1  Finansal durum tablosunun aktif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

5.1.1 Nakit degerler ve TCMB’ye iligkin bilgiler

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur.)

5.1.2  Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklara iligkin bilgiler

Yoktur. (31 Aralik 2018 - Yoktur.)

5.1.3 Bankalara iligkin bilgiler

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Bankalar 39.168 - 7.186 -
Yurtigi 39.168 - 7.186 -
Yurtdigi - - - -
Toplam 39.168 - 7.186 -
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5.1.4 Krediler ve alacaklara iligkin agiklamalar

5.1.4.1 Sirket'in ortaklarina ve mensuplarina verilen her gesit kredi veya avansin bakiyesine iliskin bilgiler

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle, Sirket'in ortaklarina ve mensuplarina verilen avansi bulunmamaktadir.

5.1.4.2 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Dénembasi bakiye 226.639 - - -
Donemici girisler (**) 618 - 274.077 -
Donemici cikiglar - - -- -
Dénem igindeki maliyetler, net (12.719) - (37.245) -
Beklenen zarar karsiliklari (-) (11.817) - (22.982) -
Kredilerden alinan faizler (*) 9.027 - 12.789 -
Diger dénem ici hareketler 334 - -- -
Toplam 212.082 - 226.639 -

(*) Sirketin 2019 yili Ocak Haziran dénemindeki kredi portfdy girislerine ait bilgiler asagidaki gibidir;

Sirket, 2019 yil Ocak-Haziran déneminde, Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.$.’den 28 TL, Burgan Bank A.S.'den 554

TL ve Ak Faktoring A.S.'den 35 TL bedel karsiliginda yeni portfoy satin almistir.

Sirket, 27.05.2019 tarihinde Ziraat Katilim Bankasi A.$.’den 0,1 TL bedel karsiliginda yeni kredi portfoyli hasilat paylagimli

olarak satin almigtir.

(**) Sirket, takipteki kredi alacaklarindan yapmis oldugu tahsilatlarin kredi alacagi maliyetini (tahsili gecikmis alacagin alim
bedeli) asan kismini kredilerden alinan faiz geliri olarak muhasebelestirilmistir. Ayrica tahsili gecikmis alacaklarin net bugunki
degeri ile kayith defter de@erleri arasindaki 9.027 TL tutarindaki fark, kredilerden alinan faiz geliri olarak muhasebelestirilmistir.

Sirket ileriye donik tahsilat projeksiyonlarini olusturmus ve kayitlarinda bu portfdyleri etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis

degerleriyle takip etmektedir.
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5.1.4  Krediler ve alacaklara iligkin agiklamalar, (Devami)

5.1.4.2 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler (Devami)

Kredilerinin kullanicilara gére dagilimi asagidaki gibidir.

30.Haz.19 31.Ara.18
TP YP TP YP

Kamu - - - -
Ozel 212.082 - 226.639 -
Toplam 212.082 - 226.639 -

Kredilerin yurtici ve yurtdigi dagilimi agagidaki gibidir.

30.Haz.19 31.Ara.18
T__YP___TP___YP

Yurtigi 212.082 - 226.639
Yurtdisl - - -
Toplam 212.082 -- 226.450

Satin alinan tiim tahsili gecikmis alacaklar yurtigi kredilerden olusmaktadir.

Tahsili gecikmis alacaklarin hesaplanan tahsilat projeksiyonlarinin net buglnkl degerleri ile kayitli defter degerleri arasindaki
pozitif farklar “Kredilerden alinan faizler” kalemi altinda gelir olarak negatif farklar ise “Beklenen zarar karsiliklar” altinda gider
olarak kaydedilmektedir. Tahsili gecikmis alacaklarin ilk muhasebelestirme sonrasinda deger disukltgune ugradigina iliskin
yeni tarafsiz géstergelerin bulunmasi durumunda, tahsil imkani kalmayan alacaklar igin karsilik ayrilmaktadir. 30 Haziran 2019
tarihi itibariyla yukarida bahsedilen yéntemin uygulanmasi sonucu tahsili gecikmis alacaklarin net kayitli degeri 212.082 TL'dir.
(31 Aralik 2018: 226.639 TL.)

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, Sirket satin aldigi portfoyleri igin ddedigi satin alma bedellerini finansal durum tablosunda
krediler ana bagligi altinda donuk alacaklar kalemi igerisinde gostermektedir. Krediler ve alacaklar elde etme maliyet Gzerinden
kayda alinmakta ve etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet degeri lzerinden taginmaktadir. Sirket, risk yonetimi ve
yatirim stratejileri dahilinde tahmini nakit akislarini diizenli olarak gézden gegirmektedir.

Bilangoya yansitilan etkin faiz oranlari yontemi dederlemesi hesaplamasinda kullaniimis olan varsayimlarin énemlileri su
sekildedir;

Tahmini Tahsilat Projeksiyonlari: Sirket islemeyen kredi portfoylerini aldiktan sonra, tecriibelerini dosyalarin igeriklerini ve piyasa
sartlarini géz 6nlinde bulundurarak bu portfdyler igin belirli tahsilat projeksiyonlari yapmis ve gelecek yillar igin tahsilatlarini
doénemler halinde planlamigtir. Sz konusu tahminleri yaparken, piyasa katilimcilarinin durumuna gore dikkate alacaklari diger
unsurlari da projeksiyonlarina dahil etmistir. Mevcut tahsili gecikmis alacaklar igin Sirket'in 2019-2024 yillari igin tahmin ettigi
indirgenmemis tahsilat tutari 212.082 TL'dir (31 Aralik 2018 226.639 TL)
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5.1.4  Krediler ve alacaklara iligkin agiklamalar, (Devami)

5.1.4.2 Krediler ve diger alacaklara iliskin bilgiler (Devami)

Kredilere iliskin olarak ayrilan 6zel karsiliklar veya temerriit (Ugiincli Asama) karsiliklari agsagidaki gibidir:

Cari dénem
30.06.2019
12 Aylik Beklenen Zarar Karsiligi (Birinci Asama) (7.179)
Kredi Riskinde Onemli Artig (Ikinci Asama) -
Temerriit (Ugtincti Asama/Ozel Karsllik) (27.620)
Toplam (34.799)
Onceki dénem
31.12.2018
12 Aylik Beklenen Zarar Karsiligi (Birinci Asama) (4.650)
Kredi Riskinde Onemli Artig (Ikinci Asama) -
Temerriit (Uglincli Asama/Ozel Karsilik) (18.332)
Toplam (22.982)
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5.1.5 Maddi duran varliklara iligkin agiklamalar

Menkuller Ozel Maliyetler Yapilmakta Olan Yatinnmlar  Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 - - - -
Alimlar -- - - -
Final Varlik Birlesmesinden Gelen 3.222 3.350 1.333 7.905
Satiglar (-) - - - -
31 Aralik 2018 3.222 3.350 1.333 7.905
Alimlar - - 360 360
Final Varlik Birlesmesinden Gelen - - - -
Satiglar (-) -- -- -- -
30 Haziran 2019 3.222 3.350 1.693 8.265
Birikmig amortisman
1 Ocak 2018 - - - -
Dénem gideri - - - -
Final Varlik Birlesmesinden Gelen 1.203 1.711 - 2914
Satiglar (-) - - - -
31 Aralik 2018 1.203 1.711 - 2914
Ddnem gideri 289 238 - 527
Final Varlik Birlesmesinden Gelen - - - -
Satiglar (-) - -- - -
30 Haziran 2019 1.492 1.949 - 3.441
Net defter degeri
31 Aralik 2018 2.019 1.639 1.333 4.991
30 Haziran 2019 1.730 1.401 1.693 4.824
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5.1.6 Maddi olmayan duran varliklara iligkin agiklamalar

Yazilim
Maliyet degeri
1 Ocak 2018
Alimlar -
Final Varlik Birlesmesinden Gelen 1.427
Satiglar (-) -
31 Aralik 2018 1.427
Alimlar 98
Final Varlik Birlesmesinden Gelen
Satislar (-) -
30 Haziran 2019 1.525
Birikmig amortisman
1 Ocak 2018
Dénem gideri -
Final Varlik Birlesmesinden Gelen 864
Satiglar (-) -
31 Aralik 2018 864
Donem gideri 165
Final Varlik Birlesmesinden Gelen -
Satislar (-) -
30 Haziran 2019 1.029
Net defter degeri
31 Aralik 2018 563
30 Haziran 2019 496

5.1.7 Vergi varligina / borcuna iligkin agiklamalar

5.1.7.1 Cari vergi varligina iliskin agiklamalar

Sirketin, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle cari vergi varli§i bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur.)
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5.1.7 Vergi varligina / borcuna iligkin agiklamalar (Devami)

5.1.7.2 Ertelenmis vergi varligina / borcuna iliskin agiklamalar

Sirket'in 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varli§i/(borcu) detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Ertelenmis Ertelenmis

Birikmis vergi Birikmis vergi

gegici varligi gegici varligi

farklar | borcu farklar I borcu

Kidem tazminati karsihg (675) 135 (538) 108

Kullaniimamis izin karsihg (488) 98 (453) 91

IRR 22.573 (4.515) 13.546 (2.709)

Beklenen zarar karsiligi (7.179) 1.436 (4.650) 930

Sabit kiymet diizeltmeleri 737 (147) 861 (172)

Gayrimenkul deger artis! 5.500 (1.100) - -

Dava karsilgi (1.339) 268 - -

Ertelenmis vergi borcu 19.128 (3.826) 8.766 (1.753)

Ertelenmis vergi varligi / (borcu) hareketleri 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

1 Ocak, agilis bakiyesi (1.753) 13

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (973) (1.597)

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen (1.100) 1

Birlesme etkisi ile gelen - (170)

Kapanis bakiyesi (3.826) (1.753)

5.1.8 Diger aktiflere iligkin bilgiler

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP
Devreden KDV 2.090 - 1.994
Verilen avanslar 2.072 - 2.455
Vergi dairesinden alacaklar 1.889 - 248
Tevkif edilen gelir vergileri 113 - 248
Gegici vergi - - 4.687
Diger 615 - 575
Toplam 6.779 - 10.207
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5.1.9 Satis Amagcl Elde Tutulan Varliklar

Satis amagli elde tutaln varliklar Sirket'in alacagin iliskin elde ettigi gayrimenkul ve menkullerden olugmaktadir. 30 Haziran 2019
itibariyle Sirket'in satis amagli olarak sinifladigi 18.184 TL alim maliyetli gayrimenkuld, 495 TL tutarinda tasiti bulunmaktadir.

(31 Aralik 2018 itibariyle Sirket'in satis amaglh olarak sinifladi§i 17.972 TL alim maliyetli gayrimenkuli, 679 TL tasit ve 276 TL
tutarinda menkulu bulunmaktadir. Satis amagl elde tutulan varliklarin 16.886 TL'si birlesme etkisiyle Final Varlik Yénetim
A.S.’den gelmektedir.)

5.1.10 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Sirket'in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle 20.000 TL tutarindaki yatirim amaglh gayrimenkulii bulunmaktadir. (31 Aralik 2018;
20.000 TL. ilgili gayrimenkul sirketin Final Varlik Yonetim A.S. ile birlesmesi sonucu elde edilmistir.)

5.2  Finansal durum tablosunun pasif hesaplarina iligkin agiklama ve dipnotlar

5.2.1 Alinan kredilere ve finansal kiralamalara iligkin agiklamalar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Kisa vadeli 135.629 - 145.885 -
Banka kredileri 133.870 - 143.283 -
Faiz tahakkuklan 1.759 - 2.602 -
Orta ve uzun vadeli - - - -
Toplam 135.629 - 145.885
30 Haziran 2019 31 Aralk 2018
TP YP TP YP
Finansal kiralama islemlerinden borclar 10.585 - (**)14.818
Ertelenmis finansal kiralama giderleri (-) (1.064) - (1.996)
Toplam 9.521 - 12.822

(*) Alinan kredilerin Final Varlik Yonetim A.S. birlesmesi ile gelen tutari 158.563 TL'dir.

(**) Finansal kiralama islemleri Final Varlik Yonetim A.S.’ye ait olup birlesme etkisiyle gelmistir.
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5.2.2 Cikanilmig tahvillere iligkin agiklamalar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP
ihrag edilen bonolar (*) 52.585 -
Toplam 52.585 -

(*) Sirket, 28.03.2019 ihrag tarihli 168 gtin vadeli 26.480 TL ve 12.06.2019 ihrag tarihli 168 glin vadeli 26.105 TL tutarinda 2 adet
bono ihrag etmistir.

5.2.3  Muhtelif borglara iligkin agiklamalar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP
iliskili taraflara borclar (Not 5.7) 142 - 26.805
Satin alinan portfdy ile ilgili borclar 6.881 - 7.052
Aracilik edinilen portfdy ile ilgili borglar 1.294 - 1.437
Hizmet tedarik eden saticilara olan borglar 567 - 627
Pesin tahsil edilen gelirler 329 - 586
Gider tahakkuklari - - 184
Diger muhtelif borclar 3.176 - 2.892
Toplam 12.389 - 39.584

5.2.4 Karsiliklara iligkin agiklamalar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

TP YP TP YP

Kullanilmamis izin karsilgi (*) 488 - 453 -

Kidem tazminati kargihgi (**) 675 - 538 -

Dava karsiliklari (***) 1.339 - 1.273 -

Toplam 2.502 - 2.264 -

(*) 31 Aralik 2018 itibariyle Sirket, calisanlarinin hak etmis oldugu fakat finansal durum tablosu tarihi itibariyle heniiz kullanmamig
oldugu yillik izinler igin ilisikteki finansal tabloda karsilik ayirmistir. Sirket, Final Varlik Yonetim A.S. ile birlesmesi sonucu Final
Varlik Yonetim A.$. galisanlarinin haklari devredilerek Birikim Varlik Yonetim A.S. ¢alisanlari olmugtur.

(**) Sirketin kidem tazminati karsiligini asagidaki sekilde hesaplanmistir. 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle
karsilik, her hizmet yili igin maksimum 6.018 TL (tam rakam olarak) olmak tizere 30 giinliik lcret tzerinden ve emeklilik ya da
ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir. (31.12.2018: 5.434 TL (tam rakam olarak))
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5.2.4 Karsiliklara iligkin agiklamalar (Devami)

Sirket, 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara
dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giinline indirgenerek hesaplanmis kidem
tazminati ydkimliligund finansal tablolarina yansitmistir. Finansal durum tablosu glniinde kullanilan temel varsayimlara ait
oranlar agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2019 2018
Reeskont orani %18,50 %18,50
Enflasyon orani %15,50 %15,50
Reel iskonto oranlart %2,60 %2,60

(***) Dava Karsiliklari 6demesi muhtemel calisan davalari ve idari para cezasi karsiliklarindan kaynaklanmaktadir. Dava
karsiligina konu olan sirket'in taraf oldugu dava sayis1 9'dur. Sirket'in ana faaliyet konusundan kaynakli olarak taraf oldugu dava
sayisl 30.06.2019 itibariyla 5.757 adettir.

Sirket, calisanlarina kidem tazminati disinda baska bir fayda saglamamaktadir. Kidem tazminati karsihdinin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Kidem tazminati kargiligi hareketleri: 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
1.0ca 538 35
Hizmet maliyeti 130 866
Faiz maliyeti 7 1
Aktlieryal fark - (370)
Odenen tazminatlar (-) - 6
Dénem sonu 675 538

5.2.5 Vergi borcuna iligkin agiklamalar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Odenecek kurumlar vergisi - - 2.357
Kurumlar vergisi karsiligi - - 2.357 -
Pesin 6denen vergiler (-) - -- -- --
Odenecek vergi ve fonlar (*) 19 - 9
Ucretlerden kesilen gelir vergisi 296 - 449
Sosyal guvenlik primleri 937 - 458
Toplam 1.252 - 3.274

(*) Odenecek vergiler muhtasar beyanname ile ddenmesi gereken vergilerden, damga vergilerinden ve KDV'den olusmaktadir.
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52,6 Ozkaynaklara iligkin bilgiler

5.2.6.1 Odenmis sermayenin gésterimi

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

oranPI:x HISSGI T%F:algg oranIT:x Hlsse. Toplam deger

(%) Adedi (TL) (%) Adedi (TL)

Altinhas Holding A.S. 98,49% 393.956.710 39.396 98,49%  393.956.710 39.396
Inan Altinbas 0,07% 269.315 27 0,07% 269.315 27
Huseyin Altinbag 0,07% 269.315 27 0,07% 269.315 27
Ak Faktoring A.S. 1,28% 5.104.660 510 1,28% 5.104.660 510
Paladyum Madencilik A.S. 0,10% 400.000 40 0,10% 400.000 40
Toplam 100% 400.000.000 40.000 100%  400.000.000 40.000

“Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 21.02.2019 tarih ve 8254 sayili karari ile; yonetmeligin 4. Maddesinin 3
numarall fikrasi uyarinca, yénetmelige tabi sirketlerin 6denmis sermayelerinin dretici fiyatlari endeksindeki artis kapsaminda
artinlarak 30.000.000 TL olarak belirlenmesine ve s6z konusu sermaye artirmina iligkin olarak sirketlere 21.02.2019 tarihinden
itibaren bir yil siire verilmesine karar verilmistir.” hikm0 mevcuttur.

Sermaye’nin 10.000 TL’si Not 5.2.6.3'de agiklandi§i Uzere i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle, 20.000 TL'si Final Varlik
Yénetim A.S. hisse devirleri ile gergeklesmis olup dénem sonu itibariyle mevcut sermayesi 40.000 TL olmustur.

5.2.6.2 Odenmis sermaye tutan, sirkette kayith sermaye sisteminin uygulanip uygulanmadigi hususunun agiklanmasi
ve bu sistem uygulaniyor ise kayitli sermaye tavani

Sirkette kayitl sermaye sistemi uygulanmamaktadir.

5.2.6.3 Cari dénem iginde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari ile arttirlan sermaye payina iligkin diger bilgiler
Cari dénem iginde sermaye artisi yapiimamistir.

(31 Aralik 2018: Sirket, 20.02.2018 tarihinde yapmis oldugu Olaganistii Genel Kurul'da aldigi kararla sermaye artisina giderek
mevcut sermayesini 10.000 TL'den 20.000 TL'ye g¢ikarmistir. Pay tutarlari mevcut hisse sahipleri arasinda oranlari kadar
artinlmig olup pay oranlari arasinda bir degisiklik olmamistir.

Sirket, 10.09.2018 tarihli 2018-14 numarali yonetim kurulu karari ve 17.09.2018 tarihindeki olaganustii genel kurul kararina
istinaden Final Varlik Yonetim A.$.’ni 6102 sayili TTK’'nin 155. Maddesinin 1. Fikrasinin (b) bendi ve 156. Maddesi hiikiimleri
ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20. Maddeleri uyarinca kolaylastiriimis birlesme htikimlerine gére biitiin aktif
ve pasifleriyle birlikte devir almak ve tasfiyesiz infisah etmek suretiyle birlestiriimesine, birlesme islemi ile ilgili devir alan ve devir
olan sirketler igin hazirlanan Ozvarligin Tespitine lliskin 25.05.2018 tarihli YMM-594-2646/2018-20 sayili Y.M.M. raporunun
kabullne, birlesme igleminin 14.05.2018 tarihli mali tablolar (izerinden yapiimasina ve kabuliine karar verilmistir. Yapilan
birlesme islemi neticesinde Final Varlik Yonetim A.S.'den gelmek suretiyle 20.000 TL sermaye artigi gergeklesmistir ve Birikim
Varlik Yénetim A.S.'nin 6denmis sermaye tutari 40.000 TL olmustur. S8z konusu sermaye yapisi yukaridaki 5.2.6.1 numarali
dipnot agiklamasinda gosterilmistir.
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5.3 Nazim hesaplara iligkin agiklama ve dipnotlar

5.3.1  Gayri kabili riicu nitelikteki kredi taahhiitlerinin tiirii ve miktar
Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur)

8.3.2  Taabhhiitlere iliskin aciklamalar

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur)

5.3.3  Emanet ve rehinli kiymetlere iliskin agiklamalar

Sirketin, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle portfdy tahsilatlar igin bankalarca verilmis olan 13.682 TL tutarinda teminat mektubu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2018 — 15.959 TL)

5.3.4 Diger

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur)

5.4  Kar veya zarar tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

5.4.1 Faiz gelirleri

1 Ocak - 30 Haziran 2019 1 Ocak - 30 Haziran 2018
Kredilerden alinan faizler 62.767 19.679
Bankalardan alinan faizler 1.270 967
Toplam 64.037 20.646

5.4.2 Faiz gideri

1 Ocak — 30 Haziran 2019 1 Ocak — 30 Haziran 2018

Kullanilan kredilere verilen faizler 20.747 148
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 3.075 -
Diger faiz giderleri 905 -
Toplam 24727 148
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5.4.3 Net iicret ve komisyon gelirleri

1 Ocak — 30 Haziran 2019 1 Ocak - 30 Haziran 2018

Alinan (cret ve komisyonlar - -
Gayri nakdi kredilerden - -
Diger - -

Verilen (icret ve komisyonlar (2.150) (1
Gayri nakdi kredilere verilen - -
Diger (2.150) (1)

Net (2.150) (1)

5.4.4 Ticari kar / zarara iligkin agiklamalar

1 Ocak - 30 Haziran 2019 1 Ocak - 30 Haziran 2018

Kar 1 -
Sermaye piyasasi islemleri kari - -
Tirev finansal islemlerden kar - -
Kambiyo islemlerinden kar 1 -

Zarar - -
Sermaye piyasasi islemleri zarar - -
Tiirev finansal islemlerden zarar - -
Kambiyo islemlerinden zarar - -

Toplam 1 -
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5.4.5 Diger faaliyet gelirlerine iligkin aciklamalar

1 Ocak - 30 Haziran 2019 1 Ocak - 30 Haziran 2018
Aktiflerin satisindan elde edilen gelirler 805
Kira gelirleri 18 -
SGK tesvik gelirleri (*) 1.075 52
Portfoy devir gelirleri - -
Diger 11
Toplam 1.909 52

(*) SGK tesvik gelirleri, 5510 Sayili Sosyal Sigortalar Ve Genel Saglik Sigortasinin Ek 2 Nci Maddesinde Ongériilen Sigorta
Primi igveren Hissesi Tegviki, 6111 sayill Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirimasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik
Sigortasi Kanunu, 14857 sayili engelli personel tesvigi ve 27103 sayili tesvik kanunu kapsamindaki tesviklerden olusmaktadir.

5.4.6.1 Diger faaliyet giderlerine iligkin bilgiler

1 Ocak - 30 Haziran 2019 1 Ocak - 30 Haziran 2018
Denetim ve musavirlik giderleri (2.302) (77)
Genel isletme giderleri (1.241) -
Dava ve mahkeme giderleri (1.200) (724)
Faaliyet kiralama giderleri (983) (175)
Haberlesme giderleri (821) -
Amortisman giderleri (692)
Danigmanlik giderleri (323) -
Vergi, resim ve harglar (241) (366)
Personel giderleri (*) - (1.587)
Diger (1.747) (345)
Toplam (9.550) (3.274)

(*) Gegmis dénem mali tablolarinda “Diger Faaliyet Giderleri” altinda gdsterilen “Personel Giderleri”, TFRS 9 gegis hikimleri
uyarinca diizenlenen cari dénem finansal tablolarinda “Personel Giderleri” (13.385 TL) olarak ayri g6sterilmigtir.
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5.4.6.2. Beklenen zarar karsiliklarina iligkin bilgiler
30 Haziran 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde beklenen zarar karsiliklari 12.421 TL'dir. (30 Haziran 2018 — Yoktur.)
5.4.7 Vergi gelir/giderine iliskin agiklamalar

1 Ocak - 30 Haziran 2019 1 Ocak - 30 Haziran 2018

Kurumlar vergisi karsilgi - (4.034)
Ertelenmis vergi geliri (gideri), net (973) 354
Ertelenmis vergi geliri -- 354
Ertelenmis vergi gideri (-) (973) -
(973) (3.680)

55  Ozkaynak degisim tablosuna iliskin agiklama ve dipnotlar
Sirket 2016 yili igerisinde 10.000.-TL édenmis sermaye ile kurulmustur.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle, Sirketin 6zkaynaklari 40.000 TL tutarinda 6denmis sermaye, 16.613 TL yasal yedek, 14.549 TL
tutarinda gegmis yillar karlari, 4.400 TL diger sermaye yedekleri ve 2.741 TL net donem karindan olugsmaktadir. Sirket'in 30
Haziran 2019 tarihi itibariyle toplam 6zkaynaklari 78.324 TL'dir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyle, Sirketin 6zkaynaklari 20.000 TL tutarinda 6denmis sermaye, (723) TL gegmis donem zarari, 2
TL yasal yedek ve 13.595 TL dénem net karindan olugmaktadir. Sirket'in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle toplam &zkaynaklari
32.874 TL'dir.

Birlesme isleminden énce Final Varlik Yonetim A.$.'nin 08 Aralik 2017 tarihinde yapilan Olagantisti Genel Kurul Toplantisin’da
alinan kararla, 10.10.2017 tarih ve YMM-594-2646/2017-24 sayili Yeminli Mali Misavirlik raporunda, “Yénetim Kurulu’nun
02.10.2017 tarih ve 34 sayili kararina istinaden dngorilen sermaye artisi konusunda, gegmis yillar karlarinin sermayeye ilavesi
suretiyle yapilacak i¢ kaynaklarin sirket biinyesinde var oldugu tespit edilmis olup, bu kapsamda BDDK'nin 18.10.2017 tarih ve
14175; Glmrik ve Ticaret Bakanhgi i¢ Ticaret Genel Mudirligi'nin 13.11.2017 tarih ve 2947944 sayili yazilari ile uygun
bulunan sermaye artisina iliskin ana sdzlesme degisikligi ile sirket sermayesinin 10.000 TL'den 20.000 TL'ye ¢ikariimasi oy
birligiyle kabul edilmistir.

Sermaye’nin 10.000 TL'si Not 5.2.6.3'de agiklandidi lizere i¢ kaynaklarin sermayeye ilavesi suretiyle, 20.000 TL'si Final Varlik
Yonetim A.S. hisse devirleri ile gergeklesmis olup donem sonu itibariyle mevcut sermayesi 40.000 TL olmustur.
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5.5 Ozkaynak degisim tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar (Devami)

Sirket, 20.02.2018 tarihinde yapmis oldugu Olaganisti Genel Kurul'da aldi§i kararla sermaye artisina giderek mevcut
sermayesini 10.000 TL'den 20.000 TL'ye gikarmistir. Pay tutarlari mevcut hisse sahipleri arasinda oranlari kadar artiriimig olup
pay oranlari arasinda bir degisiklik olmamisgtir.

Sirket, 10.09.2018 tarihli 2018-14 numarali yénetim kurulu karari ve 17.09.2018 tarihindeki olaganustii genel kurul kararina
istinaden Final Varlik Yénetim A.S.’ni 6102 sayill TTK’'nin 155. Maddesinin 1. Fikrasinin (b) bendi ve 156. Maddesi hiikiimleri
ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20. Maddeleri uyarinca kolaylastiriimis birlesme hiikiimlerine gére butin aktif
ve pasifleriyle birlikte devir aimak ve tasfiyesiz infisah etmek suretiyle birlestirilmesine, birlesme islemi ile ilgili devir alan ve devir
olan sirketler icin hazirlanan Ozvarligin Tespitine lliskin 25.05.2018 tarihli YMM-594-2646/2018-20 sayili Y.M.M. raporunun
kabuliine, birlesme isleminin 14.05.2018 tarihli mali tablolar (zerinden yapiimasina ve kabuliine karar verilmistir. Yapilan
birlesme islemi neticesinde Final Varlik Yénetim A.S.’den gelmek suretiyle 20.000 TL sermaye artisi gergeklesmistir ve Birikim
Varlik Yénetim A.$.’nin 6denmis sermaye tutari 40.000 TL olmustur. S6z konusu sermaye yapisi yukaridaki 5.2.6.1 numarali
dipnot agiklamasinda gdsterilmistir.
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5.6 Nakit akis tablosuna iligkin agiklama ve dipnotlar

5.6.1 Ddnem basindaki nakit ve nakde esdeger varliklara iliskin bilgiler

1 Ocak 2018

Nakit

Kasa

Efektif deposu

Diger

Nakde esdeger varliklar

Bankalar ve diger mali kuruluglar

Para piyasalarindan alacaklar

Para piyasalarindan alacaklar faiz gelir reeskontu

1 Ocak 2019

7.186
7.186

Toplam

7.186

5.6.2 Ddnem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklara iligkin bilgiler

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Nakit

Kasa

Efektif deposu

Diger

Nakde esdeger varlklar

Bankalar ve diger mali kuruluglar

Para piyasalarindan alacaklar

Para piyasalarindan alacaklar faiz gelir reeskontu

7.186
7.186

Toplam

7.186

5.6.3 Yasal sinirlamalar veya diger nedenlerle bankanin ya da diger ortakliklarin serbest kullaniminda olmayan nakit

ve nakde esdeder varliklara iligkin bilgiler

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur)
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5.7 Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iligkin agiklamalar

iligkili taraflarla bakiyeler 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Muhtelif borglar

Altinhas Holding A.S. (107) (*) (26.805)
Ak Faktoring A.S. (35) -
Toplam (142) (26.805)

() Altinhas Holding A.S. tarafindan Sirkete verilen kredilerden (25.300 TL) ve demirbas alimindan (1.476 TL) kaynaklanan
bakiyeden olusmaktadir.

iligkili taraflarla iglemler 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Final Varlik Yonetim A.$. - 270.212
Portféy alimi -- 269.253
Masraf yansitma - 90
Portféy masraf yansitma - 868
Altinhas Holding A.S. 2.321 406
Temettii 6demesi - --
Sabit kiymet alimi 81 5
Masraf yansitma 408 38
Kefalet komisyonu - -
Kira gideri 1.018 215
Faiz gideri 814 148
Ak Faktoring A.S. 35 1
Portféy alimi 35

Toplam 2.356 270.619
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5.7 Sirket’in dahil oldugu risk grubuna iliskin agiklamalar (Devami)

iligkili taraflardan kullanilan krediler

Cari Donem Borg Tiirii Kisa Vadeli Borglar
Altinhas Holding A.$. Kredi Yansitma 25.300
Toplam 25.300

- S0z konusu kredi, Altinhas Holding tarafindan kullanilip, birebir Birikim Varlik Yén. A.S.'ve yansitilan kredidir. 25.300 TL'lik
kredi tutari gegmis yil iginde kullaniimis olup, 2019 yili hesap dénemi bu kredi bakiyesi ile agilmistir. Dénem igerisinde yapilan
kredi kapatmalari ile 30.06.2019 itibariyla yansitma kredi bakiyesi 0 TL'dir.

Onceki Donem Borg Tiirii Kisa Vadeli Borglar
Altinhas Holding A.S. Cari Hesap 47.099
Altinhas Holding A.S. Kredi Yansitma 33.550
Toplam 80.649

- 21.09.2018 tarihinde gergeklesen birlesme islemi ile birlikte Final Varlik Yonetim A.S. biinyesindeki 35.015 TL'lik kredi bakiyesi,
Birikim Varlik Yonetim A.S. binyesine gecmistir. Final Varlik Yénetim A.S.'den gelen kredi bakiyesine ek olarak birlesme
isleminden sonra Birikim Varlik Yonetim A.$. 9.011 TL'lik kredi kullanmistir.

- 2018 yilinda kullanilan yansitma kredilerin tutari 33.550 TL'dir. Bu tutar, s6zkonusu kredi dilimlerinin yil igindeki ilk kullanim
tutarlarinin toplami olup, yil igerisinde yapilan kredi kapatmalari ile donem sonu yansitma kredisinin bakiyesi 25.300 TL'dir.
Sdzkonusu yansitma krediler, Altinhas Holding A.S. tarafindan bankalardan alinip, Birikim Varlik Yonetim A.S.'ye birebir
kullandirilan tutarlardan olugmaktadir.

- Altinhas Holding A.S.'den kullanilan cari krediler, Birikim Varlik Yonetim A.S.'ve borg olarak verilen tutarlar olup, 2017 yilinda
Altinhas Holding A.S.’den toplam 1.799 TL'lik, 2018 yilinda ise 411 TL'lik cari kredi kullanimi yapilmistir. S6z konusu cari kredi,
19.03.2018 tarihinde ddenerek, kapanmistir.2018 yilinda toplam cari kredilerin 47.099 TL'lik kismi Final Varlik Yénetim A.S.
tarafindan Altinhas Holding A.$.den kullanilan borg tutarlandir. Bu tutar sbzkonusu kredilerin yil igindeki ilk kullanim
tutarlarindan olusmakta olup, borcun tamami 04.12.2018 tarihinde 6denmek suretiyle kapanmistir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalara iligkin bilgiler

Sirket'in 01 Ocak — 30 Haziran 2019 déneminde Ust yonetime 6denen lcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 1.329 TL (01
Ocak — 30 Haziran 2018: 407 TL)'dir. Bu tutar 6denen (icretlerden olusmaktadir.

5.8 Sirket'in yurtici, yurtdisi, kiyi bankaciligi bélgelerindeki sube ve istirakleri ile yurtdisi temsilcilliklerine iligkin
aciklamalar

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur)
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ALTINCI BOLUM
Sirketin Faaliyetlerine iligkin Diger Agiklamalar

6 Sirket'in faaliyetlerine iliskin diger agiklamalar

6.1  Sirket’in faaliyetlerine iligkin diger agiklamalar

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Yoktur)

6.2  Finansal durum tablosu tarihi sonrasi hususlara iligkin agiklamalar

Yoktur. (31 Aralik 2018 — Sirket'in 04.02.2019 tarihli 2 sayil ydnetim kurulu kararina istinaden ydnetim kurulu Gyelerinden Yilmaz
BISGEN'in istifasi kabul edilmis ve yerine Anil Osman YURUT'(in atanmasina karar verilmistir.)

YEDINCi BOLUM
Bagimsiz Denetim Raporu

7 Bagimsiz denetim raporu

71 Bagimsiz denetim raporuna iliskin olarak agiklanmasi gereken hususlar

01 Ocak — 30 Haziran 2019 hesap dénemine ait finansal tablolar HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. (Member of Crowe
Global) tarafindan sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim raporu finansal tablolar ile finansal tablolarin
basinda yer almaktadir.

7.2 Bagimsiz denetgi tarafindan hazirlanan agiklama ve dipnotlar

Sirketin faaliyetleri ile ilgili olan, ancak yukaridaki bélimlerde belirtiimeyen énemli husus ve gerekli goriilen agiklama ve dipnotlar
bulunmamaktadir.
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