VAKIF EMEKLILIK ve HAYAT A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
2019 YILINA ILiSKiN ALTI AYLIK RAPOR

Bu rapor Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. Dinamik Degisken Emeklilik Yatirom Fonu’nun
01.01.2019- 30.06.2019 doneme iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, net varlik degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019 — 30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDIRMESI

BUYUME

2019’un ilk ¢eyreginde Tirkiye Ekonomisi %2,6 daraldi. Kiiresel kosullarda ekonomik aktivitenin
yavaglamasimin s6z konusu oldugu ortamda Tiirkiye’nin enflasyon ve makro goriiniimii etkileyen
dinamikler nezdinde gectigi donem nedeniyle benzer tablonun siirmesi beklenebilir. Yilsonunda %0,5
civar1 bir bitylime rakamu ile karsilagsilmasi muhtemel goriiniiyor.

BUTCE

Biiylime dinamikleri icerisinde de belirgin olarak gzlemlenen kamu harcamalarindaki artis nedeniyle
biitce agiginda umulanin ¢ok 6tesinde bir goriiniim agiga ¢ikti. Gider ve harcama tarafinda siki para
politikalart uygulanmazsa 2018’de %2 olan biitce ac18/GSYH oraninda 2019°da %2,5 ve fizeri
rakamlar ortaya ¢ikabilir.

ENFLASYON

Yilm ilk 6 ayinda %5,01°lik bir artis gozlemlenen TUFE’de, Haziran’da yillik rakam %15,72 ile son 1
yildaki en diisiik artisa isaret etti. 2018 sonu ve devaminda geldigi %20 iizeri seviyelerden gelinen
noktada iyilesme gozlemlense de baz etkileri ve mevcut dogal kosullar haricinde diizelme egiliminin
kisith oldugu goriilityor. Yaz aylarinda TL’deki seyir yilin kalaninda enflasyon gériiniimil agisindan
kritik, yatay seyir ve devam edecek olan baz etkisi enflasyon artisindaki diisiisii saglayarak daha diigiik
seviyeleri glindeme getirebilir. Ancak TL’deki durum ve Eyliil sonrasi kosullar tekrar yukar1 yone
neden olabilir. Y1l sonunda %15-16 civarinda diizeylerde TUFE goriiniimii izlenebilir.

DIS TICARET

Mayis ay1 rakamlarina gore ihracat yilik bazda %12,1 artarken, ithalat %19,3 geriledi. Tablo,
bliylimede ve ekonomik aktivitede Tiirkiye’nin ig¢inde bulundugu kosullara isaret ediyor. Benzer
kosullarin siirmesini bekledigimiz gelecek aylarda ithalat ve ihracat tarafinda buna paralel veriler
gelmeye devam edecektir.

Dis ticaret ve mevcut makro goriiniime paralel cari islemler agigindaki disiis siireci kesintisiz bir
sekilde 11 aydir devam ediyor. Yilin ikinci yarisinda cari agigin baz etkisi ile artacagi bir donem
izlenebilir ancak yilsonunda %1 civarinda gerileyen bir cari agik/GSYH dengesi géormemiz son derece
olasi.

PARASAL VE FINANSAL KOSULLAR

FED para politikasinda “faiz indirimi” konusunun giindeme geldigi mevcut kiiresel kosullarda,
ECB’nin de parasal genislemeye isaret etmesi ve yavaglayan kiiresel biiylime Tirkiye nin para
politikas1 alanmin genisletiyor. Ancak i¢/dis jeopolitik gelismelere paralel para piyasalarinda yeni
gelismeler gozlemlenebilir.



MAKROEKONOMIK GORUNUM VE PARA POLITIiKASI

2018 Eyliil ayindaki faiz artirimi sonrasi kur ve enflasyon seyrinde daha dengeli bir seyre girilse de
oynakliklar ve belirsizlikler kalic1 bir istikrar saglamay1 zorlastirtyor. TCMB’de gorev degisikliginin
ardindan faizlerde indirim hususunun nasil cereyan edecegi ve piyasa tepkileri 6nemli. Bu noktada
i¢/d1s haber akiglar1 ve bilhassa FED’e iliskin gelismeler biiyiik 6nem tasiyor.

FAIZ

Kiiresel kosullarin ve igeride izlenen politikanin etkisi ile gosterge tahvil faiz seviyelerinde yilin geri
kalaninda iyilesme gozlemlenirken 2019 sonuna kadar kurda ve buna paralel para politikasinda olagan
disiliklar olmadikga yatay bir goriiniim izlenebilir.

DOViZ

Kurlarda yonii belirleyen risk algisinda yilin ilk 6 ayinda pozitife doniis olmasma karsin, riskler
tamamen ortadan kalkmis degil dolayisi ile dovizde kalici bir diisiis gézlemlenemiyor. Bir yandan
Dogu Akdeniz’deki enerji paylasimindan kaynakli gerilimler, diger yandan ABD ile yasanan
gerginligin tamamen ortadan kalkmamasi gibi konular, masada kalmaya devam ediyor. Kiiresel
kosullarin FED ve ECB onciiliigiindeki nedenlerle TL’ye deger kazandirabilmesi de miimkiin. Gelecek
haber akislar diisiis ya da yiikselis trendine neden olabilir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILi BILGILER

01.01.2019-30.06.2019 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarimi gergeklestirmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir. Fonun
performansini etkileyecek herhangi bir karar alinmamistir.

Fona iligkin bilgileri, yatirim stratejisini, fonla ilgili olarak donem i¢inde meydana gelen degisiklikleri,
fon performasina iligkin verileri igeren ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan Fon Kurulu Faaliyet
raporu bu raporun ekidir.




BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (VEE)

28 HAZIRAN 2019 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MENKUL KIYMET  NOMINAL DEGER TOPLAM DEGER

TOPLAM (FPD

GORE)

HiSSE SENETLERI

Hisse Tiirk

AKBNK 2.375.000,00 16.150.000,00 3,35
AKBNK 75.000,00 510.000,00 0,11
ARCLK 276.250,00 5.373.062,50 1,12
ARCLK 3.750,00 72.937,50 0,01
ASELS 465.000,00 8.370.000,00 1,74
ASELS -5.000,00 -90.000,00 -0,02
BIMAS 170.000,00 13.540.500,00 2,81
BIMAS -12.500,00 -995.625,00 0,21
EKGYO 2.500.000,00 2.825.000,00 0,59
EKGYO -200.000,00 -226.000,00 -0,05
ENJSA 512.500,00 2.823.875,00 0,59
ENJSA -62.500,00 -344.375,00 -0,07
EREGL 1.975.001,00 15.543.257,87 323
FROTO 62.500,00 3.906.250,00 0,81
GARAN 2.000.000,00 18.200.000,00 3,78
GARAN 12.500,00 113.750,00 0,02
HALKB 525.000,00 3.013.500,00 0,63
ISCTR 1.062.500,00 6.428.125,00 1,33
KCHOL 440.000,00 7.717.600,00 1,60
KCHOL -10.000,00 -175.400,00 -0,04
KORDS 197.000,00 2.387.640,00 0,50
KOZAL 90.000,00 4.756.500,00 0,99
KRDMD 1.600.000,00 3.600.000,00 0,75
KRDMD -100.000,00 -225.000,00 -0,05
LATEK 0,67 0,12 0,00
MAVI 67.000,00 2.693.400,00 0,56
MGROS 327.500,00 4.431.075,00 0,92
MGROS -10.000,00 -135.300,00 -0,03
OTKAR 24.000,00 2.736.000,00 0,57
OTKAR -1.250,00 -142.500,00 -0,03
PETKM 1.880.000,00 7.632.800,00 1,58
PETKM 95.000,00 385.700,00 0,08
PMVR3 234.980,00 9.543.477,72 1,98
SAHOL 835.000,00 7.172.650,00 1,49
SAHOL -30.000,00 -257.700,00 -0,05
SISE 760.000,00 3.944.400,00 0,82
SISE -165.000,00 -856.350,00 -0,18
SODA 785.000,00 4.992.600,00 1,04
SODA 40.000,00 254.400,00 0,05
TAVHL 112.000,00 3.024.000,00 0,63
TAVHL -17.000,00 -459.000,00 -0,10
TCELL 1.000.000,00 12.800.000,00 2,66
TCELL 60.000,00 768.000,00 0,16
THYAO 975.000,00 12.567.750,00 2,61
TKFEN 170.000,00 4.413.200,00 0,92
TOASO 150.000,00 2.895.000,00 0,60
TOASO -4.706,00 -90.825,80 -0,02
TRKCM 1.025.000,00 3.003.250,00 0,62
TTKOM 895.000,00 4.457.100,00 0,92
TTKOM -70.000,00 -348.600,00 -0,07
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TUPRS 86.500,00
ULKER 145.000,00
VAKBN 1.337.500,00
VAKBN 62.500,00
YATAS 580.000,00
YKBNK 2.800.000,00
YKBNK 250.000,00
GRUP TOPLAMI 28.351.025,67
BORGCLANMA SENETLERI

Devlet Tahvili

TRT150120T16 14.500.000,00
TRT130520T14 10.000.000,00
TRT100620T16 28.000.000,00
TRT120820T12 5.000.000,00
GRUP TOPLAMI 57.500.000,00
Ozel Sektor

Finansman Bonosu

TRFNURL81933 4.400.000,00
TRFFINF91918 4.000.000,00
TRFDNFK91919 4.000.000,00
TRFNURLE1911 5.000.000,00

GRUP TOPLAMI

Ozel Sektor Tahvil
TRSISGYK1917
TRSAKFH12015
TRSNURL32020
TRSDEVA52010
TRSMGTI72011
TRSMGTIE2015
TRSTPRS12115
TRSARCL22117
TRSENRJ22110
TRSMGTI22115
TRSISGY32111
TRSKFTF62113
TRSKCTF62110
TRSVKFB92719
TRSTHALE2716
GRUP TOPLAMI

GRUP TOPLAMI

17.400.000,00

2.450.000,00
3.000.000,00
5.000.000,00
2.500.000,00
1.360.000,00
1.500.000,00
5.000.000,00
4.220.000,00
8.000.000,00
1.000.000,00
1.360.000,00
6.000.000,00
2.000.000,00
20.000.000,00
5.000.000,00
68.390.000,00

85.790.000,00

Varliga Dayali Menkul Kiymet

TRPKYVFA2318
GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI

T.REPO

TRT081123T10
TRT081123T10
TRT081123T10
TRT190521T17
TRT190521T17

GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI

MEVDUAT
HALK BANKASI
VAKIF BANK

GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI

TPP
TPP
GRUP TOPLAMI

KiRA SERTIFIKALARI

40.000.000,00
40.000.000,00

183.290.000,00

2.504.910,96
1.001.964,38
2.504.910,96
17.534.376,71
17.534.376,71

41.080.539,72

10.000.000,00
10.000.000,00

20.000.000,00

182.357,52
182.357,52

9.947.500,00
2.818.800,00
5.604.125,00

261.875,00
2.679.600,00
6.748.000,00

602.500,00

227.362.524,91

14.538.511,38
8.421.580,26
23.271.243,44
5.591.589,66

51.822.924,74

4.237.915,84
3.822.658,48
3.817.885,53
4.699.016,61
16.577.476,46

2.518.269,64
3.112.458,57
4.343.046,04
2.583.834,02
1.426.275,20
1.584.616,88
5.259.204,75
4.472.396,00
11.280.340,41
1.029.771,68
1.346.395,80
6.079.290,21
2.020.473,72
20.228.491,56
5.063.680,79

72.348.545,27
88.926.021,73

41.542.340,67
41.542.340,67
182.291.287,14

2.504.910,96
1.001.964,38
2.504.910,96
17.534.376,71
17.534.376,71

41.080.539,72

10.109.208,68
10.108.758,40

20.217.967,08

182.357,52
182.357,52

2,07
0,58
1,16
0,05
0,56
1,40
0,13
47,20

3,02
1,75
4,83
1,16
10,76

0,88
0,79
0,79
0,97
3,43

0,52
0,65
0,90
0,54
0,30
0,33
1,09
0,93
2,34
0,21
0,28
1,26
0,42
4,20
1,05
15,02

18,45

8,61
8,61
37,82

0,52
0,21
0,52
3,64
3,64
8,53

8,53

2,10

2,10
4,20
4,20

0,04
0,04



Ozel Sektor Kira Sertifikalari

TRDKTLME1914 10.000.000,00 10.646.966,69 2,21
GRUP TOPLAMI 10.000.000,00 10.646.966,69 2,21
FON PORTFOY DEGERI 481.781.643,06 100,00



VAKIF EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (VEE)

28 HAZIRAN 2019 TARIHLi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TUTAR(TL) GRUP% TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI 481.698.593,50
A. FON PORTFOY DEGERI  481.781.643,06 100,02 Toplam Pay Sayisi 100.000.000.000,000
B. HAZIR DEGERLER 229,43 0,00 Dolasimdaki Pay 8.612.429.836,743
a) Kasa 0,00 0,00 0,00 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 91.387.570.163,257
b) Bankalar 22943 100,00 0,00
c) Diger Hazir Degerler 0,00 0,00 0,00 Dolagimdaki Pay Orani % 8,61
BiRIM PAY DEGERI 0.055931
C.ALACAKLAR 5.306.646,88 1,10 Glnldk Vergi
a)Takastan Alacaklar 5041.81843 100,00 1,05 Ginidk Yonetim Ucreti 85.260,78
i) T1 Alacaklan 2.149.181,74 0,00 Bir Giin Onceki Fiyat 0,055648
ii) T2 Alacaklan 2.892.636,69 0,00 Bir Giin Onceki Vergi 0,00
i) lleri Valérlii Takas 0,00 0,00 Getiri (%) 0,508550
b) Diger Alacaklar 264.828,45 0,05 ) 228
i) Diger Alacaklar 264.828,45 0,05 Duration s
ii) Vergi Alacaklan 0,00 0,00
iii) Mevduat Alacaklar 0,00 0,00 USD TCMB ALIS KURU 5,7551
iv) Temettu 0,00 0,00 EURO TCMB ALIS KURU 6,5507
TUTAR GRUP % TOPLAM %
D. BORGLAR -5.389.925,87 1,12
a) Takasa Borglar -3.649.800,00 67,72 0,76
i) T1 Borglan -932.425,00
ii) T2 Borglari -2.717.375,00
iii) lleri Valorii Takas 0,00
iv) Ihbarli FonPay Takas -921.902,06
b) Yénetim Ucreti 78223957 1451 0,16
¢) Odenecek Vergi 0,00 0,00 0,00
d) Intiyatlar 000 0,00 0,00
e) DIGER_BORCLAR 2153369 0,67 0,00
i) Diger Borglar -18.032,19 0,00
ii) Denetim Reeskontu -3.501,50 0,00
f) Kayda Alma Ucreti -14.450,55 0,27 0,00
9) Krediler 0,00 0,00 0,00



BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKiN BiLGILER

(*) 30.06.2019 tarihi itibariyle fonun degeri 0,055931 TL olarak gerceklesmistir. 01.01.2019 -
30.06.2019 tarihleri aras1 fonun getirisi %11,52 ve fonun karsilastirma olgtitii getirisi (**) %13,09
olarak gergeklesmistir.

02.01.2017 tarihinden gegerli olmak {izere Fon’un Esik Degeri BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

(*) 30 Haziran 2019 tarihinin tatil giinii olmast sebebi ile 30 Haziran 2019 sonu ile hazirlanan
performans raporlarinda 02 Temmuz 2019 tarihinde gegerli olan, 28 Haziran 2019 tarihi ile
olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmustir.

(**) Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Lirast referans faiz oranimin (O/N TRLIBOR) performans
donemine denk gelen bilesik getirisinden diistik olmast durumunda, O/N TRLIBOR 'un bilesik getirisi
kullamilmaktadir.

2019/6 doneminde fonun esik deger getirisi (12,70%) TRLIBOR OIN getirisinin (13,09%) altinda
gercgeklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanmilmistir.

Fonun 01.01.2019-30.06.2019 donemine ve ge¢mis donemlerine iligkin performans sunus raporlarina
www.vakifemeklilik.com.tr sitesinden ve KAP’tan da ulasilabilir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGIiLi BILGILER

Fon yatirim iglemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kurulus olan Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S. ile yapilmig olan soézlesme cergevesinde 6denen komisyonlar ile ilgili agiklamalar asagida
belirtildigi tizeredir.

i Hisse Senetleri: Hisse senedi alis ve satis islemlerinde islem tutar1 {izerinden 0,0005
(onbinde bes) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

ii. Borglanma Senetleri: Bor¢lanma senetleri alis ve satis islemlerinde islem tutar1 tizerinden
0,00002 (yiizbinde iki) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

iii. Ters Repo lislemleri: O/N Ters Repo islemlerinde islem tutar1 {izerinden 0,0000075
(yiizbinde yedivirgiilbes) + BSMV, Vadeli Ters Repo islemlerinde islem tutar1 iizerinden
(0,0000075 (yiizbindeyedivirgiilbes) + BSMV x giin sayis1) komisyon hesaplanmaktadir.

iv. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Borsa para piyasasi islemlerinde islem tutar1 iizerinden
0,00003 (yiizbinde ii¢) + BSMV komisyon hesaplanmaktadir.

01.01.2019 - 30.06.2019 tarihleri arasinda kurucu tarafindan karsilanan gider bulunmamaktadir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net varlik Degerine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarm senelik tutarlarmin ortalama fon toplam degerine orami yer
almaktadir.


http://www.vakifemeklilik.com.tr/

ORTALAMA FON
) o ORTALAMA NET VARLIK
GIDER TURU TUTAR ORANI DEGERI
491.083.506,40
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 5.272 0,00%
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 502.540 0,10%
Y onetim Ucretleri 5.237.410 1,06%)
Denetim Ucretleri 3.795 0,00%
Saklama Ucretleri 29.720 0,01%
Kurul Ucretleri 29.028 0,01%
TOPLAM HARCAMALAR 5.807.765 1,18%

13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirnm Fonlarmin
Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
Ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranmna karsiik gelen yillik oranm asilip asilmadigi sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiiziigiinde yer alan yillik kesinti
orani ve o y1l i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir. Sirket tarafindan
her déonem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketce fona iade edilir” denilmekte olup, dénem
icinde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin {iistiinde gerceklesmesi nedeniyle fonun
kurucu tarafindan karsilanan 264.828,45.-TL gideri bulunmaktadir. Nihai asim tutar1 yilsonu ile
hesaplanarak Fon’a iade edilecektir.

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayict Ornek
Yatirnmcinin ilgili fona 1.000- TL yatirdigi ve asagida belirtilen siireler sonunda fondan ¢iktigi

varsayllmaktadir. Buna gore her yil degismemek kosuluyla yillik getiri oranin %10 ve yillik gider
oraninin % 1,18 oldugu diislintildiigiinde ulagilacak degerler asagidaki tabloda yer almaktadir.

1. Sene 2. Sene 5. Sene 10. Sene
1.087,02 TL 1.181,61 TL 1.517,71 TL 2.303,43 TL
EKLER:

1. Fon Kurulu Faaliyet Raporu

Ender SENOL
Fon Kurulu Bagkani

Tankut Taner CELIK Taner YAVUZ Giirol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi




