AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU 01.01.2019 — 30.06.2019 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGiLi BILGILER

[- GENEL BIiLGILER

Fon'un Unvam

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. Katki Emeklitik Yatirim Fonu

Fon'un Tiirii Katki Fonu

Fon'un Ads AXA Katkl Fonu
Fon Tutarr ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000
Avans Tutart YOK

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 26.03.2013 10/328
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 28.03.2013 281/3201
Fon Igtiiziigi Tescili 04.04.2013 -
Fon Igtiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilami | 10.04.2013 8297
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
izahname Kurul Karari 24.04.2013 424
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 25.04.2013 8311
ilk Halka Arz Tarihi 02.05.2013




C. FONKU

RULU UYELERI

Sermaye
. Piyasasi .
Adi Soyadi Girev Goreve . .| Alaninda Sah.:p Ofunan Bagimsiz Uye
Atanma Taribi o - Lisanslar
Tecriibesi
(i)
cengizkirg | Fon kel o0 042016 18 Hayir
Baskan: 4
!
IBRAHIM Fon Kuruiu
OLGUN Uvesi 18/07/2011 36 Hayir
KUNTAY L4
. Fon Kurulu
AYLIN YILDIZ - , 29/04/2016 il Hayir
Uyesi
Cenk Gnkut | TOn KUy aar0010 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Son 5 Yilda | Sermaye
- A [ & - -
Adi Soyadi Goreve : tfmma Yaptlg_u Isler Piyasasi Sah_:p Olunan
Tarihi (Yil-Sirket- Alaninda Lisanslar
Mevki) Tecriibesi (Yil)
Mehmet Cengiz Ak Portfoy Yonetimi
Yilmaz 01/04/2019 AS / Midir 14
Ak Portféy Yonetimi
idil Sazer 01/04/2019 AS / Miidar 12
Yardimcisi
Ak Portfoy Yonetimi
Bulut Ozer 0170472019 AS [ Middr 9
Yardimaist
Ak Portfdy Yonetimi.
Saliha Atagin kilig 01/04/2019 AS /[ MidGr 19
Yardimcisi

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL




F. FON DENETGCILERI

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyad Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi ) p
Lisanslar
{(yil)
GZLEM ZAMAN 28/02/2013 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

18.06.2019 Tarihinde yapitan olagan Fon Kurul topiantisinda ekonomik gérinime iligkin
asagidaki maddeler kenusulmustur.

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dunya Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagdidaki konular
ele alinmustir.

Buylimeye 6nci gostergeler kiiresel bazda yavaglamaya isaret etmekte. Global
PMI Haziran 2016 dlzeylerine gerilemis durumda.

Blylme gorinima faiz hadlerinin diigmesinde en bllylk etken nitelijinde.
ABD 10 yilik tahvil faizler 2,17 1er ile Eylal 2017 diplerini test etti.

Fed'in Temmuz toplantisinda faiz indirimi yapma ihtimali %80'lere ylkselismis
durumda.

Negatif faizli tahvil-bono orani Ekim 2016 dizeyleri olan %21'lere yilkseimis
durumda.

2019 basinda kiresel hisse senedi piyasalarinda yasanan rallide kiiresel para
arzinin gigli bir etkisi oldugu gérillyor.

ABD-Cin ticaret savaglaninin kiresel buylime {izerinde baski yarattigi mevcut
konjonktirde, merkez bankalaninin politikalan yakindan takip edilmeye devam
edilecektir.

ABD-Cin ticaret savaglan ile risk istahinda yasanan bozulma ile Mayis ayinda
gelisen Olkelerden fon ¢ikislan yasand.

Kiresel olarak hisse senedi fonlarindan sert gikiglar kaydedilirken, tahvil-bono
fonlarinda gl¢li aimlar kaydedildi.

Geligen Ulkelerde de buna paralel olarak hisse senedi fonlarindan daha gicii
cikislar kaydedildi.

@ Turkiye Ekonomisinin ¢esitli baghiklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular
ele alinmisgtir.

Yiin ilkk ceyreginde GSYH %2,6 daralma kaydetti.

Belirsizlik ortami ve faizlerdeki yilksek seyrin etkisiyle 6zel tiketim %4,7 ve
yatinmiar %13 geriledi. Yatinmiar béylece 2009'dan bu yana en sert
daraimasini kaydetmis oldu.

Talepte yasanan daralmayla ithalattaki dusts ise %28,8 ile oldukga sert oldu,
ihracat %9,5 ile blyimeye en énemli katkiyi yapti.

Oncl: gostergeler dipten uzaklassa da, yihinin ikinci geyreginde ekonomi de
daralmamin devam edebilecedine igaret etmekte.



+ PMI Nisan'da 46,8'den 45,3'e geriledi.

» Sanayi Uretiminde disiis 7 ayin en iyi rakami olarak Mart ayinda yillik bazda
%2,2'ye geriledi. Yilin ilk ¢eyreginde gigcil seyreden kredi blylimesi sanayi
tretiminin toparlanmasinda etkili oldu.

» Subat ayinda 12 aylk kimilatif cari agik 12,8 milyar $ (GSYhTya oranla %1,7)
ile Mart 2009'dan bu yana en duslk seviyesine geriledi.

» Cari agikta yasanan iyilesmede, dis ticaret agiginin gucli daralmas ile
hizmetler dengesinin yUksek fazla vermesi ana etkenier.

s 12 aylik kimilatif dis ticaret agig1 rakami Nisan ayinda 37,4 miiyar $ e Ekim
2009'dan bu yana en disuk seviyesi ne geriledi.

e 12 aylhik kiimulatif dis ticaret agidi rakami Nisan ayinda 37,4 milyar $ e Ekim
2009'dan bu yana en dlslk seviyesi ne geriledi.

» Bitcedeki bozulmada yikselen faiz édemeleri, OTV ile KDV gelirlerinde
yasanan dlsus ve faiz disi harcamalarnin gelir performansina kiyasla hizli
ylkselmesi etkili oldu.

2 ) Emeklilik Fonlari Performansiarinin Sunumunun Yapilmas:

Fon 01.04.2019 tarihinde Ak Portféy yénetimine devir olmustur.
Fonda yillik bazda negatif getiri s6z konusudur.

Portféyde agresif bir degisiklik 6ngdrilmemektedir.

Piyasadaki firsatlar degeriendirilecekdtir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir,

Piyasa sartlarina gbre uygun borglanma araglarina yatirim yaptlacaktir.
Fonda karsilastirma éI¢itl Gzerinde bir getiri s6z konusudur.

Yillik performans kistas fonlara gore 4.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, katki emeklilik yatirim fonu olup, miinhasiran Sirket tarafindan deviet katkisirin yatirima
yonlendirilmesi amaciyla kuruimustur. Fon portféyinin en az %70 ilgisine gére Hazine ve
Maliye Bakanhfinca veya Hazine Mistesarhd Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Tirk
Lirasi cinsinden borglanma araclarindan, gelir ortakligi senetlerinden veya kira
sertifikalarindan olusturulmaktadir.

Portféyiin azami olarak ylizde yirmisi degisen piyasa Kkosullanina gore Deviet Katkis
Yénetmeliginin  11. maddesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde Tirk Lirasi cinsinden
mevduat/katilma hesabinda, fon portfdylniin azami yiizde onbesi Tark Lirasi cinsinden
borsada iglem gérmesi kaydiyla bankalar tarafindan ihra¢ edilen borglanma araclarindan,
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrac edilen kira sertifikalarinda
veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendiriimis derecelendirme kuruluslar
tarafindan yatirnm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip teminath
menkul kiymetler ile varlik veya ipotege dayali menkul kiymetlerde ve asgari ylizde onu BIST
100 Endeksi, BIST Sirdarilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yonetim Endeksi ve Borsa
Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katlm endekslerinde paylardan olusmaktadir. Fon
portféyliniin en fazla %5’lik kismi ise BIST repo-ters repo pazarinda gergeklestirilen ters repo,
borsa veya borsa digindan vaad stzlesmeleri ve Takasbank ve/veya yurt ici para piyasast



islemlerinde degerlendirilebilir. Fon faiz geliri, temettd geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi
amagclar. Fon piyasa, faiz ve firma riski tagimaktadir,

Fonun yénetiminde, bu maddede belirtilen fon portféyline alinacak varlikiara iligkin oranlara ek

olarak, Yonetmelik'te yer alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili portféy sinirlamalar da
dikkate alinir.

Fonun kargilagtirma élgiitii:

T Karsilastirma Olciitiiniin ﬁlgi.itiiﬁ Belirlenmesine ilisk.
K 1
argtlastirma Olgiitd Oram (%) Fon Kurulu Karar Tar. ve Say.
BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi 85
BIST 100 Endeksi 5
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL)
. 10
Endeksi

Fon Portfdylnde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ilgisine gore Bakanlik¢a veya Hazine Mistesarhis: Varlik 70 100

Kiralama Sitketleri tarafindan ihra¢ edilen Tiik Lirasi
cinsindent borglanma araglan, gelir ortakligi senetleri veya

kira sertifikalan

Thirk Lirast cinsinden vadali mevduat® veya katilma hesab* 0 23
irk, Litzs, Ciosinden; Borsada Islem Gormesi Ka: : 0 15

SUb TN DL TR OS]

BIST 100 endeksi veya BIST tarafindan hesaplanan katilim 0 15

endeksindeki paylar

BIST Repo-Ters Repo Pazarinda Gergeklestinlen Ters Repo, 0 5

Borsa veya Borsa Digindan Yaad So6zlegmelen 1le Takasbhank
ve/veva Yurt Ici Para Pivasas: Islemleri

*Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabr olarak degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin yizde
altisiy agamaz.

Tek bir banka tarafindan thrag edilen borglanma araglars ve kira sertifikalanina fon portfoyviiniin binde
on beginden fazlas) yatirslarmaz,

Tek bir ortaklik payina fon pogtfoxiinin yizde binnden fazla vatirim vaptlamaz

Fon paylarmn gen doniglerinde olugan nakit ihtiyacum kargilamak amacryla, fon portfoxienmds ver
alan repo tglemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglanimin rayic bedelinin %10°una kadar
borsada veva borsa disinda repo yapilabilir.




IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLAR!
01.01.2019-30.06.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiritmistir.

01.04.2019 uygulama tarihli Garanti Portfdy Yonetimi A.$ olan portfdy yénetim sirketi Ak
Portféy Yonetimi A.S olarak degistirilmigtir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

Karar Tarihi :14.01.2019

Karar No 12019/ 5

YONETIM KURULU KARARI

KARAR

(

FE—,
CLYER
e

A

ey

Kurucusu oldugumuz AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU (HET), AXA HAYAT
VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (AJP) ve AXA HAYAT VE EMEKLILIK
A.S. OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU nun (HE!) mevcut portfdy ydnetim sirketi olan
Garanti Portfy Yonetimi A$. ile ylrUrliikteki portfdy yonetim sézlesmelerinin ilgili sdzlesmelerin 12,
maddesine istinaden feshine, Garantl Portfdy Yonetimi A.$ yerine portfdy yonetim sirketi olarak Ak
Portfdy Yonetimi A.3" nin gérevlendiriimesine, fon kurulu Giyesi Sayin Engin irez’ in portfay yénetim
sirketi degisikligi nedeniyle fon kurulu Gyeliklerinin sonlandirimasina, bosalan fon kurulu Gyelikierine
'OENE . GUNEUT unxdtanmasing, bu nedenle fon igtiiziiklerinde, fon izahnamelerinde ve fon tanitim
formlarinda gerekli dégigikliklerin yapilabilmesi ve onaylanabilmeleri icin Sermaye Piyasast Kurulu’ na
bagvurulmasi ve islemleri yiiriitmek Uzere fon kurullarina yetki verilmesine karar verildi.

Wilm LANGENBACH
(Vergi No: 313¢614736)

Basgkan
O_,/‘L««

LA

Yavuz OLKEN

{T.C Kimlik No: 11764536748

Bagkan Vekili

Benoit Michel CLAVERANNE
{Vergi No: 2111029313)
Dye

Guillaume Herve Marle Xadier LEIEUNE

(Vergl No: 6080625721)

Uye

\

Marc Paul Andre BERNARDIN
(vergi No: 1660353088 )

Uye B
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Liriliacye Vgt Soiiesh: 125 06
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Fatih AHISAR
Yemindi Katip



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK ~ 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGIiLERE iLISKIN RAPOR



pwe

AXA HAYAT VE EMEKLILIiK A.S.
KATKI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

AXA Hayat ve Emeklilik A.§. Katki Emeklilik Yatrim Fonu’nun (“Fen”) 1 Ocak - 30 Haziran 2019
dbnemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayih Bireysel
PortfGylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ueretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fligkin
Esaslar Haklanda Tebli'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamugtir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadifa
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bafimsiz Denetim Standartlart'na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmarmsiir.

N _ L
Talar GilSSMMM R~~~

s Sl
Sorumlu Denetd =+

Istanbul, 30 Temmuz 2019

T e B A Tt L U A R S A APTAs S

- PwC Bagumstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
BJK Plaza, Sifleyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WwWW. DWC.COMLIT  Morsis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



AXA Hayat ve Emeidilik Katki Emelfifik Yatinm Fonu'NA AKT PERFORMANS SUNUM RAPORY
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS o
Halka Arz Taribi : 2.05,2043 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BiLGitER

,fon Teplam » ?4'%6'83% ‘Fon, katle emekilik yatinm fonu olup, deviet katiisinmyatinma ySniendirilmes!
‘B 0014722 amactyla kurubmugtar.

30,542, :
- 0.51%!

|
Fon portfoyGniin en az %70 ilgisine gdte Hazineve Maliye Bakanh§inca veya Hazine Mistesarith Varik Kiralama

‘Sirketlerince ihrag edilen TirkLirasi cinsinden borglanma aragiarndan, gelir ortakiéh senetierinden veya ki
sertifikalanindan Solugturuimaktadir. Fon portfayine en fazla %15 oraninda BEST 100 endeksi veya Borsa [stanbula.S.

findan hesapl katilen endekslerindeki paylar alinabilir. Aynca fon portfiyiine en fazla%25 araminda Tirk Lirasi
-drsinden; vadeli mevduat veya kablma hesaby; fon portfdytindn en fazla%15 oraninda ise Tirk Liras cinsinden borsada
1 -iglem girmest kaydiyla bankatar tarafindan thragadilen bargfanma araclan veya kaynak kurulugy bankalar olan varlk :
‘kiralama girketlerince ihragedilen Kira sestifikalan veya Sermaye Piyasasi Kurudu tarafindan yetkiiendirilmis
‘derecelendirmekurulusian tarafindan yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendinne natuna sahip .
teminathmenkad kymetfer ifle varkik veya ipotedie dayak menkul keymetier dahil edilebifir, Fon portfoytingnen fazla %Stk
ks ise BIST repo-ters repo pazannda gergeklestirifen ters repo, borsa veya borsadisindan vaad szlesmelen ve
‘Takasbank ve/veya yurt Ki para piyasas Istemlerindededertendisilebifir, Fon faiz gelir, temettd geliri ve sermaye kazanat
‘elde etmeyl amacdar.

‘ . : - ¥atinm Riskleri

I} Piyasa Riski: Piyasa tiski ile borglanmayt temsil eden finansal araclann, ortakhikpaylannin, faiz eranlan ve ortaklik pay
fiyalanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecekzarar riskl ifade edilmektedic. 58z konusu tisklerin
-detaylanna agadida yer verilmektedir:a- Faiz Orar Riski: Fon portfoylne faize dayal variklann (borglanma aracy, ters
1 irepo vb)dahil editmesi halinde, s6z kenusu varlikiann defjerinde piyasatarda yasanabilecek faizoranfan degigimleri
= nedeniyle olugan riski ifade eder.b- Ortakli Pay Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay dahil edilmesi hatinde,
© ;Fonportfiydnde bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana gelebitecek defiisikiiklernedeniyle portféyiin mane
.. alacagt zarar olasihdint ifade etmektedir.2) Kary Taraf Riski: Xar: tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yikamiildkerini
i iyerinegetimmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemierinde ortaya mikan aksakiklarsonucunda
: iodernenin yapdamamasi riskinj #ade etmektedir.d) Likidite Ritki: Fon portfiydnde butunan finansal varbilann istenildigi
‘anda piyasafiyatindan nakde donistinilememesi halinde ortaya gkan zarar olasthidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski:
:Fon portfGyiine, lleri valirli tahvil/bono ahmiglemlerinda ve diier herbangi bir yintemle kaldirag yaratan benzer
+ dglemierde bulunohmasi halinde,baglangs yatinm: e bagtangt; yatinsunm iizerinde pozisyon aknmast sebebd ile fonun
:baglangigyatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyone Risk:
Operasyenel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmast ofasibiini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklan arasnda kullanlansistemierin yetersizlitli, bagansz ySnetint, personelin hatall ya da hilel
*  iglemler gibi kurum igh 10etkenterin yane sira dodal afeter, rekabet kogudlan, politik refim degisiklidi aibi kurum dig
‘etkenlerde olabiiir.6) Yofjunlagma Riski: Belli bir vardida vajveya vadeye yofun yatnm yapdmas sonucufonun bu varhéin
i :ve vadenin icerditi risklere maruz kalmasiir.7) Kerelasyon Riski; Farkli finansal varlikiann piyasa kogullan atbnda belidi
‘bir zamandifimi igerisinde ayr anda deder K ¥a da kaybetmesine paralef olarak, en az ik farkifinansal varigmn
birbirteri ile olan pozitil veya negatif yonli fligkileri nedeniyle doebilacek zararintimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun
katbima paylanmin satidhd donemden sonra mevzuatta ve dizemeyiciotoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebitecek
dedisikd 1 olumsuz etkil i riskidir.9) hragg: Risid: Fon portfGyiine alinan variidann Iheaggisinin ydkGmbd iklerini
fasmenveya ta da yerine geti esi nedeniyle dodabilecek zarar intimalini ifade eder.

EBorgianma Aragian
Deviet Tahwill / Hazine Bonosu :




B. PERFORMANS 8iLGist

PERFORMANS BitGisi
.Toﬁla.m l_(i_a_rsl‘!afh?na Enﬂaﬁon Portf iin Zaman ‘ Karsllashrma ) ' " SﬁnuTa__DahE! Dﬁnem“SoEm
| Getiri (%0 olg_u'lenun | orani{%) | - Icinde Standart Olciitiiniin Standart Partfdyiin To?ljamhﬁe'genl
.p Getirisi (%_») [UFE) {*) Sgprnasn (%}_ (**) Sapmast (%) (**} ] NetAi_(hf_ Degeri

12014 16739% | 6359% | 0.283% ; 0.3193% YT 12,865,809.5%
we sd62% s07i2400
2017 B wgésr;g . fA— : ‘ - ; i 5"755193&93
2013 5 SN S, 55,955,70407
219008 7496688334

{*) Enflasyon orans TUIK tarafindan agidanan 12 aylik (FE'nin dnemse] cranidir,
{**} Pori{Syiin ve karplaghrma Glcitiingn standart sapmasi dinemindeki giindik getiriler dzerinden hesapfanmigtir,
{===) Iigiti veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederferi vermektedir.

_ PERFORMANS GRAFEGT
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%10,0 -
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2014 2015 2016 2017 2018 2019
& Toplam Getii [l Karstagtrma Qlgiitinin Getrisi B Enflasyon Orani

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSY ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,



C. DIPNOTLAR

1} Ak Portféy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye girketidir, Sirket Akbank T.A.S.'nin %100oraninda

igtirakidir. Sirket'in amag, sermaye piyasast kanunu lle ikgill mevzuat hitkiimleri cercevesinde setmaye pivasasi araglanndan olusan portfoylerimdsterilerle portféy yonetim
sizlesmesi yapmak suretiyle vekil sifats ile ySnetmek ve sermaye piyasas! faaliyeferinde bulunmaktir, Sirket ayrica Portféyytineticiligi faaliveti kapsamnda yerli ve yabana
yatinm fonlan, yatinm ortakliklar: ile yerli ve yabano &zel ve tiizel kigllerle yatirim girketleri ve benzerigirigimierin portfSylerini de mevzyat higkiimleri cercevesinde
yonetmektedir, 30.06.2019 tarhi itibariyle 58 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 49 adet Yatinm Fonuve 6 adet Anapara Korumal Yatinm Fonu ydnetmektedir, Ak Portfdy
Yonetim? A.S. 30.06,2019 tarihi itibariyle toplam 37 Milyar TL ydnetmektedir.Genis yatiim evreni ile portfidy yinetim siireclerinde varlik gegitlemesine énem veren, risk
yonetimini &n planda tutan, tanimianm:g kuraliara badl yatinm stratejisi dofrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatinm drinleri ve bireysel portfdy yénetiminde
risk getiri optimizayonuna uygun portfoy yGnetimi gergeklestirit,

2) Fon Portféyii'ndin yatieim amadi, yabinmes riskleri ve stratejisi "Tanita Bilgiter™ békiminde belirtilmigtir.

3) Fon 1.01.2019 - 28.06.2019 déneminde net %8,7E oranmda getiri sadlarken, karsilastirma Gkgiitiinin getirisi ayru ddnemde %8,27 ofmugtur. Sonug ofarak Fon'un nisp
getirisi %0,44 olarak gergeklegmigtir,

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay defierindeki yiiadesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargsiastrma CHglitiiniin Getiris! : Fonun kargtiashrma k;itiindn figili dénem igerisinde belirtilen varik dadimlar lle agirikiandirarak hesaplanmis olan yizdese! getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getirl : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile kargiagtirma élgiittintin getir oranr arasindaki farks ifade etmektedir,

4) Yénetim Geretlesi, vergi, saklama Ocretleri ve digier faalivet giderlerinin giinlitk briit portféy defetine oraniin aficikh ortalamas: agadakl gibidir,

TL Tutar

0.149286% 102,861.94

Portfdy Deferine
Drani (%)

1.01.2019 - 28.06.2019 déneminde :

Fon Yonetim Jcrett

Denétim‘ﬁcreti deederl S ..2'53736%
Sakiama Ucretl Grderlen 4,33408
kArauhk Kom:syonu G»dedeﬁ E ""-5,7278.97;;
.Kurul Kaylt Oereti - O 00‘
Dﬁer Fa-allyet Glderlen e 4 i = . 3 535 93
-Toplam F}aall}yet Giderleri 7 121 798. 33 .

saoozsoLys
0.176769%

Ortalarna Fon Tup!am Deﬁeri
Toplam Faa!nyet Giderleril Ortalama Fon Toplam Defieri
5} Performans sunum ddneminde Fon'a iligkin yatiim stratejisi degisikligi yapiimamigts:.

: ! ” - o, Y . . . y
2,05,2013-1,01.2017 J&il BlS_T 100 + %1 BIST-KYD Repo (Brijt} + %2 BIST-KYD 1 Aylk Gisterge Mevduat TL + %31 BIST-KYD (5BA Sabit + %96 BISTYD

8 -mm OSBA Sabtt £ %35 BIST:KY B
2.01.2018-.. %5 BIST 100 GETIRI + %10 BIST-KYD 1 | Ayl Gisterge Mevduat TL + %ss BISI'-KYD DIBS van

5} Emeldilik yatinm fonlarimin portfdy isletmesinden dodan kazanglare kurumlar vergisi ve stopaidan muafur.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Tiam ddnemler iin wrh‘ﬁv ve karglagtrma glciitiedn birkimi getin orant

Portfoy Net Getid - Pertfy Briit Getiri Kargilastirma Sgitd Hispi Getiri

20020354 - 3L12 2014 14 9?% lS 3l% 16.74% -L??%

z.m.zurs 3 v_zo:s ; oo
. 4012015 3012206 sas%
_n1zn17 w2307 : oo
2012018 - 3:.12"16:3 EE o
: B2m%

2) Dévit Kuslanndaki Dooemse] Ortalama Geliri ve Sapma

Standart Standart Standart tandast
a
m ona!ama - Grtalama sapma Rajama sapma ortelma Sa?ma

¢ 2012014 - 31.12.2014 0.04%

* 2012017 -39, n.zw"_'
Lﬂt ’ﬂlﬂ 33 12. luls
Z,ULlDl!l ZB.DS.ZDEE L

4} Pexfortars biksisi tablosunds rapor ddaemi poctfiy ve karplaghrma Sloikii £ ek dedied standart yer (Giinkik vesik harekete )
T e eeeumediw
Standart .
Sapma

S)EmehﬁﬁkFumEnekdeﬂKashmmTaﬁw

Emcililik Fonu
Endeksleri

i 2.01.2014 - 31.32.2014

2.Gl.2018 31.12.2018
1.01.2019 28 06.2919

5] Getirk Oranent Etkideyen Piyasa Koputlan

31.12.2048 - 26.06,2019 Dnem Getirisk | e |

BIST 100 ENDEKS( 8.89%

B.492%

T) 01.64,2019 tarini itbariyie Kunucu karan de fon portfdy yooetimi Ak PortfSy Ydnetimi'ne devredimistir,




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

AYLIN YILDIZ

n Kuruiu?skam

Fon Kurulu Uyesi



