AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM
FONU 01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMI FON KURULU FAALIYET

RAPORU
FON iLE ILGILI BILGILER
I- GENEL BILGILER
Fon’un Unvam AXA Hayat ve Emekiilik A.S. Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu
Fon'un Tiiril Degisken Fon

Fon Tutar: ve Pay Sayis:

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurut Karari 30.06.2011 20/622
Kurulusa Iliskin Kural Izni 07.07.2011 | B.02.1.5PK.0.15-
310.01.01-663
Fon Ictiizii§ii Tescili 12.07.2011 222119-2011
Fon Ictiiziig(i'niip Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 18.07.2011 7860
ilam
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO
jzahname Kurul Karari 14.11.2011 151/1003
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 28.11.2011 7949
ilk Halka Arz Tarihi 19,12.2011




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye o
.. Piyasasi .
Ad: Soyadi Gorev Goreve . Alaminda Sah.lp Olunan Bagimsiz Uye
Atanma Tarihi - . Lisanslar
Tecriibesi
& {1)]
cengiz kg | FonRurulu 50 049016 18 Hayir
Baskan Y
IBRAHIM Fon Kurulu
OLGUN Uvesi 18/07/2011 36 Hayir
KUNTAY Y
! . T
AvLIN viLprz | PR Kuruiu o 60472016 11 Hayir
Uyesi
TEVFIK Fon Kurulu
ERASLAN Uyesi 18/07/2011 22 Hayir
D. FON PORTFOY YONETICILERI
Son 5 Yilda Sermaye
Ads Soyadi Gireve A.\tfmma Yaptié_l isler Piyasasi Sah.ip Olunan
Tarihi {(Yl-Sirket- Alaninda Lisanslar
Mevki) Tecriibesi (Yil)
2014 - Ig Portfoy
. Yénetimi A.S.
Hlseyin Gayde 01/05/2014 Emeklilik Fonlart 18
Md. / Aragtirma Md.
2010 - Is Portfdy
Nuri Oduz Ayhan 01/09/2014 Yonetimi A.S. 10
Portfoy Yoneticisi

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL




F. FON DENETGILERI

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyadi Gareve Atanma Tarthi | Alaninda Tecriibesi ) P
Lisanslar
{Yil)
OZLEM ZAMAN 18/07/2011 10

It — EKONOMIK DEGERLENDIRME

19.06.2019 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iliskin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) Dlnya ve TUrkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin ¢esitli baghklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir,

Kiresel biylmenin éncll géstergesi olarak takip edilen PMI endekslerinin
may!s ayina ait gegici 6n degerleri ABD, Euro Bolgesi ve Japonya gibi énemli
ekonomilerde dtsUs edilimine girerek kiresel biyimeye dair endigeleri artirdi.
Blyiime gérunimine dair beklentileri olumsuz etkileyen bir bagka gelisme ise
ABD ve Cin arasindaki ticaret anlagsmazliklarinin beklenenin aksine ¢dzime
yaklagsmak yerine daha da belirginlesmesi oldu.

ABD mayis ayinda sUrpriz bir sekilde Cin'den yapilan ithalata uyguladidi vergi
oranini artirnrken, Cinli akilh telefon Ureticisini kara listeye alarak ABD'li
firmalardan hizmet veya Orln tedarikini kisitladi.

Cin hiktimeti de haziran ay1 itibariyla ABD'de ithalata vergi artiracagini
duyurarak misillemeye gidecegini sbyledi.

Blyume beklentilerinin zayiflamasi ayni zamanda Fed'in faiz indirecegi
yéniindeki beklentilerin gi¢ kazanmasina yol agti.

Avrupa Merkez Bankas (ECB) ise mayis ayinda yayinlanan toplanti
tutanaklarinda, ekonomiyi desteklemek (zere tasarlanan ve eylilde
baslatilacag belirtilen likidite destegine iliskin ¢alismalarin hizlandinldigin
soyledi.

Ingiltere Bagbakani May'in istifa edecegini agiklamas! ekim ayina kadar sUresi
uzattlan Birlesik Krallik'in AB'den ¢ikis stirecine dair yeni belirsizlikler getirdi.

@ Turkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde agagidaki konular

ele alinmusgtir.

Mayis ayinda yillik TUFE enflasyonu bir &nceki ayin %19,5 seviyesinden
%18,71 seviyesine geriledi. Yilllk gida enflasyonu %31,9'dan %28,4’e geriledi.
Gida, enerji, altin, alkollll icecekler ve titini dislayan yililk ¢ekirdek C
enflasyonu nisan ayinda geriledigi %16,3 seviyesinden distsund strdlrd ve
%15,87'ye kadar geriledi.



Yurt iginde segim siirecinin devam etmesi ve ABD ile iliskiler anlaminda kritik
bir sUrecten gecilmesi risk priminin yUkselmesine neden oldu. Mayis ayi
sonlarinda ABD ile iligkilerin bir sUreligine iyilesebilecegine dair gelen haber
akigl ise piyasalara destek oldu ve kayiplar térpiledi. Ayrica, bireysel emeklilik
sisteminde fonlari daha fazla hisse ve tahvile yonlendlren baz! dizenlemeler
yapllmasi da piyasalara destek oldu.

Turk lirasi dolar kargisinda %2,1, euro ve dolardan olusan doviz sepeti
kargisinda %2,2 deGer kazand.

MSCI Tarkiye hisse senedi endeksi dolar bazinda %2 gerilerken, BIST100 deki
lira bazinda dusts %5,1 oldu. 10 yillik tahvil faizi nisan sonuna kiyasla 110 baz
puan diserek %18,85 oldu.

Birinci geyrekte ekonomiye destek olan kamu harcamalarindaki hizh artigin bir
yansimasi olarak 12 aylik birikimli merkezi y&énetim bitce agidinin GSYH'ye
orani %2,6’ya ulastl.

2 ) Emeklilik Fonlart Performanslarinin Sunumunun Yapilimasi

»
[ ]

Fonda yillik bazda pozitif getiri 86z konusudur.
Portfoéyde agresif bir degigiklik dngdriimemektedir.
Piyasadaki firsatiar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Dederlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Portfoylerde agresif pozisyon almanin sakincali olabilecegdi, pozisyoniarin kisa
vadeli tutulmasimin faydall olacadt dederlendirmesi yapimigtir. Faizlerin
yikseldiginde uzun vadeli yatirm yapilacaktir.

Fon kargilagtirma él¢itl Gzerinde bir getiri séz konusudur.

Yilhk performans kistas fonlara gére 1.geyrek dilimde yer aimaktadir.

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon, portfoytiniin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik'in 5. maddesinde belirtilen
varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatinr ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler. Orta
risk profilindeki yatinmeilara uygun olarak tasarlanan fon, sabit getirili enstrimanlarin istikrarl
getirisinin yaninda hisse senetlerine de yatinm yaparak hisse senetlerinin uzun vadeli getirisinden
faydalanmaya caligmaktadir. S6z konusu varlik tlrlerinin fon igerisindeki dagilimi beklenen getiri
ve risk analizleri dogrultusunda belifenmektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin surelerine gére

portféy yonetimi gerceklestirimektedir.



Karsilastirma Olgiti:

o Karsiiastirma Olgiitiinéin Olciitiin Belirlenmesine sk,
Kargifastirma Olglitd Orant (%) Fon Kurulu Karar Tar. ve Say.
BIST-KYD DIBS 547 Giin Endeksi 65
~ BIST 30 Endeksi 25
‘BIST—KYD 0SBA Degisken Endeksi 5
§
| BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Tl.
| . 5
i Endeksi
?

Fon Portfoylinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglar

VARLIK TURU EN AZ % | EN COK %
Tirk ve Yabanct Ortaklhik Paylan 10 50
Kamu Borglanma Araglari 40 75
Tiirk Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 20
Hazine Tarafindan Ihrag Edilen Gelir Ortakhgi | 0 20
Senetleri/Kira Sertifikalar

Ozel Sektor Kira Sertifikalar: 0 20
Ters Repo 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araclar 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 (TL /Déviz)* 0 25
Takasbank Para Pivasasi Islemleri/Yurti¢i Organize | 0 10

Para Piyasasi Islemleri

Yatirim fonu katihna paylari, yvabanci vatiim fonu | ¢ 20
katilma paylar:, Borsa yatuim fonu katilma paylar,
gayrimenkul yatmm fonu katilma paylan, girisim
sermayesi yatirnm fonu katilma paylart ve yatirim
ortakligl paylan

Gelir Ortaklig: Senetlert 0 20
Ipotek ve/veya Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve/veya Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Aract Kurulus ve Ortaklik Varantlary/Sertifikalar 0 15
Gayrimenkul Sertifikas: 0 10




IV- DONEM IGINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2019-30.06.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan gergeklestirilmigtir.
Fonun performansin: ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK ~ 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BIiLGILERE iLISKiN RAPOR



pwe

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

AXA Hayat ve Emeklilik A.§. Degigken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2019
dbnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel
PortfGylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatiim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblif") yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen ddneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapiimamig ve gdriig olugturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 ddnemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadiga
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadur.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustr.
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Sorumu Denetgi

istanbul, 30 Temmuz 2019
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" PwC Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ]
BJK Plaza, Sitleyman Seba Caddest No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWwW.pWC.COM.T  Mersis Numaram:z 0-1460-0224-0500015



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.§. DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU(HEB) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANETICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Hatka Arz Tarihi : 19.12.2011 YATIRIM vE yORETIME IUSKIN BitGILER

L " 28,06.2019 taribi itibanyla R Fon'miy Yatnm Amatt . Port¥ty Yaneticileri

: ‘marEcpmﬁMddymmauyqunohraknmmn sabit getil :Ruri Oduz Ayhan

Fon Toplam Deeri : 93,439,86:

En Az Atnabife Pay Adedi : 0,001

] Yatirim Stestejish

Fon, portfyindn tarmaman, delisen orvats kopéiana gire, 14 srdde befinden et veya bir kasmena yatracak sesmaye kazanct
o R | ellin etmeyi hecsether, Fon poctfoyinin asgan %edd T.C. Hazne deag aralanna, asgarl %10 fse ortakik payianna yatake.
: wmmmmmmmmnnmm o, 2 Sab# petink menal portfoy ponetind anslan
| perthlann vadederi exas ¥er adan 7eps iglemine K ivkbiann vk doferinin % 10uns kadar bortads veya borta

iPortn i talablecslf s guntandrs 3) Piyasa Rsh s i s i e e sl arachann, crabb paylaron, cier ek aymediern, Gz va

34.36%; araglar defrinde, iz orarlan, ortakik pays fyatfin ve doviz kafanndak] algatanmalar
nedeniyle meydana gefeblecek zarar rukd Fade & '.rFasz +l: Fon v daryah varietann {borglanma s, ters repa vb)
L ©,17% idahdl eddmesi hafinge, $52 konuy varkid 3 ; delegimleri fia clugan riski £ade ader. b-Kur Risk: Fon portfdydne.
. vabanca para chasinden vackidann dahl ecitmes! hafnse, ddvit kirtanda meydany mmwﬁmmmmmmwmm
i A.85% emmﬁmw-mmuwawmmmmmmmmmmmﬁmw
; i nedeniyle portiSyin mana katacay zaras clasdal emmvektent, 2) Xart Tacal Biskiz Koryl vl
: 4.07%i ¢ i vefveya perine ey Takas Y Mwmmmmmm 3) Likidics Riski: Fon
S i inde bubunan financal vartiklane szenddii snds prasa firatde b 7 halinda oriaya gkan zarar clashude.4) Kaidre; Yarman dlem Riakl; Fon
- Petrol Ve Petrol Drinlkeré i 3.44%hi Iportfyine tirev arag (swap, vadel Blem v optiysnsdiesnben), takl ey arig, varant, votfina datsl ed@mesi, flerl valérk) trbvil/bana we st sk ilerrdeninds va dier |
- L sherhangl b kalires yarastan benzeni igterdnrde bk baslange yatweer de Y Czexinds pozisyon shman sebabl il fonun
- Otomotiv | 2.27%:; daslange; yalask ranr divet ladiy oxkin iface ecler, 53 Risk: Operasyanel rick, forwn opecasyanel s egferinderd
- i [elsamalar sonucunda zacr alupmas olasdiend face eder, Coeripiyond fskin anyaklan arrsnda tenrtan sistemberin yebersizh(, boganscz ywanesion, perconelin haadt vz da |
- Demir, Celk Temet : 1.93%: [ hilektiglermbert gibl kourum igi exkenderin yan sua dofjal Mesler, mmwmmmwummmam 6) Youolapma Riski: BelEbir
varkGa ve/veys vadeye yoiun yanom yapHrmas sonucy foren by vardin v vadenia icerdi risder K Riskd: varkilann piyaca
.mmm 1,73%! menmbei:lI:nnunalmlxmmmdmWnampmd-mmulnrmmmhwhmhmmm
gt ybefd skt fle dody e "‘eﬁe’.nvadm aths sty dinemden sona mevzurta ve Gizenkeyd ctondin
- Hava Yollan Ve Hizmetler] H 1.72% roanz gelebik chutreiiz ettoberenctt sckicir, 5) thragst Riski: Fon portfyline anan varbkdana thoaztsinen plidsmiciiberin lsmenveya
Mmmﬁmwwhkw(mwﬁduﬁu m)hzmlu Vackdl iglern hontratiacran ca defen ke koou cian lgdl finansal
- Hokding radedl fivat e spot fiyad bisbirine: epit ckmakaaks,
:  Ancak fon portfyl erisinde yes alan I vadeh finantal trGrumlady. ighom pagsion tach #e vade 10nu arasinda geven raman igerisinde vadell fiyat ibe spat fiya teork,
-Cam H Feptlaracan faridi olabimedtedir. Dolayui de burada Baz Dedein thziegrm vadest bx dedisim riskini ifad e, §1) Teminat Riski: Tonew araciar
i ireringen aknan bir posivyonun givencess olwak alinan Hrmaate’, treap] by hala sebebivle fitidite ctmesi halinde phiasiya géce defferferne dederinin bakhenen tirey -
-Gda i przisyon: dedesinl karplayamemast veya dojrudan, teminann meid ke Skl okwrsuthublinin bulmman olasiimn ortaya pkmau tururmudr. 12) Opsiyon Duyarkd Riskdest:
L asasda, byleme kon ol frin fiyat defgi ok arkh midanda ik choyarks defipimtert yaganabilmeitedic.
- Teknoloji [ ; ikt finansal vackdn e bt de A HyEYOn priminde dedigimi Gamma; opshyonun 3 oldugu
] deltwanda metydans geted i dedigind Veu; dayanak icen def¥si :
- Tekstd, Entegre 3 ! ofeiyam priminde ohusturdiufu deigimdir. Thea; itk Sicimberinda bk Soer tighyan 2aran foktsnini e edengdsterpe okup, opstyon Mystom vadeye gdre defigiminin -
i i mesel deipTin opechyonn fystd ik Oheickir. 15) Yatrwn Aractant Ristert: Yaplandurre;.
=~ Elektrik s . i i Aracl dayansk varkidan
Mmmldﬂuhmmmmmmgﬁﬁamd&mmm i
- Fnansal Kralama, Faktoding | 000%! mmdﬂemmmmmmmaw Burrenly bickkne, ok fryat faiderind= |
P L ; aisic W&MWMM&MWLW&MRMW“ i ¢
- Turzm i Qanl ol Yatwm :
pe—— i dudf-mukw vmmvmkummmwumw“um HKary taraé fiskd, gzt kuramen Yaoom
- tngaat, Taahhit [ Armancan : rickind Hack edder, Karp el p e, Yabnwm Arsgan H
mmmmhmmmrmmssm vk Dok Vo okmss ve kgulu aranw,




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU(HEB) PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGIST

Kargilagtarma PortfGyin Zaman fcinde ) P Sunuma Dahil Banem Sons §
G::i‘:::;] lgiitiiniin Getirisl & Standart Sapmasi{%} Kargitagtrma ﬁl;utun;l‘n‘?tandnrt_: Sapmasi {Ya) Portfdyiin Toplam Degieri /
J Egik Deder (%) | {TOFE) (*) {*) . Net Aktif Deferi

015 . -35% -2.65% 8.81% 8.56% . 8.01% 43,799,594.9% :
ws L 9.a0% 98w esm 6w ’ O m 61,716,598.36 :
W7 A% 17.37% 1192% “396% : e : 83,285,876.25

w8 488% 8% 00%  618% e T 457697506 E
019 153% . A% 501% 0.46% - 052% T pangee i

{*} Enflasyon orant TOIK tzrafindan agiklanan TUFEnin dinemsel oranidir.

{**} Portfdyin ve kargdaghrma SigiitGniin standart sapmast i i gOnlik getiriler Ozeri h % g

{***} Bilgi Rasyosu fanun performans dénemindeki ortalama nispi(kargifagtma Blaitine gire olan} getinsi de guinljk getinter Gzerinden hesaplanan nispl getiriterinin standart sapmas!
olan takip hatasinin oranidr. Rasyodakl arhg, fonun akdif aktf riske gre daha ivi nispé getini elde ettigini ofsterir,

PERFORMANS GRAFIGE
I

%20,0

15,39%

% 15,0

9,80%
R e 4

%5,0

70,0

-%5,0

-

2018 2019
R Toplam Getiri P Karglastema Cletiingn Getirisl
GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIlt GOSTERGE SAYHMAZ,



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU(HEB) PERFORMANS SUNUM
RAPORU

C. DIPNOTLAR

1} 1§ Portfdy Yénetimi yatinm danismanii ve portfdy ydnetimi hizmetleri sunmaktadir, Sirket, Yatinm fontan, emekilik fonlan, altematif yatinm driinleri ve ozel portfy
yénetimi alanlannda uzmaniashushr. Sermaye Piyasas Kanunu, Senmaye Piyasass Kurulu'nun ilgii teblifleri, fonlanin izahnameleri ve portfoy yoneticiid? faalivetine iliskin
gegerdi mevzuat cergevesinde, fonlar Sermaye Piyasas Faaliyet Lisanslanna sahip uzmandar rafindan yooetilmektedir,

2) Fon Portfiiyli'niin yatinm amaaq, yatnm riskleri ve stratejisi “Tanitics Bilgiler™ bélimiinde bedirtilmistir.

3} Fon 1.01.2019 - 28.06.2019 dineminde net %15,39 craainda getin saflarken, karsdagbrma GicEtOnGn getirisi aym déinernde 210,18 slmustuz, Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %5,21 olarak geseklasmistir,

Toplam Getid : Fonun ilgili dénemdeki birim pay defjerindeli yiizdesel getiriyi ifade atmekiedir.

Karsllaghrma Olgltingn Getirist : Fonun karsilaghrma Bloitiingn fill donem igerisinde belirtlen varkk dagiimian ite afilikdandirarak hesaplanmg ofan yizdesel getisisini
ifade etmektedir.

WNispi Getiri : Performans sonu ddnen itibariyle hesaplanan portfGy getiri grary ile nispi getiré orant ar daki farks ifade k

4) Yboetim Geretleri, vergl, saktama (eretteri ve differ faalivet giderlerinin gniOk brit portféy defierine orantnin adirlikh ortalamast asadwdaki gibidir,

Fon Toplam
1.01.2019 - 28.06.2019 ddneminde: . Dedarine Qiant FL Tutar
(%a)

Fon Ynetim Ucret 1.085885% 971,628.34:
Denetim Uereti Giderteri N T b003383% 302409
Sakdama Ocreli Giderleri T pousesie agsanz
Araclik Komisyonu Gidedlesi ; “b'dé"zgzq% T et
Kurud Kaytt Dereti T eoosters | 545958,
Difler Faslyet Gideslen , 0.005244% T s,
e
Ortalama Fon Taplam Degeri i 89,395,369.88

Toplam Faaliyet Giderler! / Ormalama Fon Toplam Deerl T e :

53 Performans sunum dineminde 2 defa karitzghrma Bi0tD dedisimi gerpeklesmistir, Higll dénemierdeki karglagtrma dkiitieri a5aBidaki tablods gosteriimektedir.

m Karsilastirma Olgitii Bilgisi

16123041 - LOL20E7 ‘%zs S;fr{o + %9 BIST-KYD Repo (Briit) + %64 BIST-KYD DIBS Tam + %1 BIST-KYD O/58A Dedisken + %1 BIST-CYD 1 Aylik Goisterge-

?2.01.20!7 = 30.12.2017 %25 BIST 30 + %55 BIST-KYD DIBS 547 Gun + %S BIST-KYD OSBA Defisken + %5 BISTKYD 1 Avllk Gosterge Mevduat TL

f31.12.2017 - ;%25 BIST 30 GETIRI + %65 BIST-KYD DIBS 547 Giin + %5 BIST-KYD OSBA Defiisken + %5 BIST-KYD 1 Avlik Gosterge Mewduat Tt

6) Yatmm fonlannin portfdy iskebmesinden dofan kazangfan kurumlar vergist ve stopajdan muarur

7) 11k geyreki riskli vartik sinflanna ilgi yoJundu. Gelismi dlke piyasalannda merkez bankalannin géivercin aciklamatan, ABE-Cin iliskilerinin nornallesmesiyle beraber
hisse veriik sinifinda dnernll getiriter olustu. Geligmekte ofan piyasalarda birinci ¢eyrekte giiglii getiriler gortitirken ana destek gelismig pivasalarda géniden olumiu
performans ve Abd-Gin iligidlerd idi_ 11k geyrek Gzelinde MSCT Diinya endeksinin performans: ise MSCT gelismekte olan Gilkeler endeks performansinin Gzerinde gergeklesti.
MS(T Tiirkdye endeksi ise pozitif performansing kargn doviz tarsfindaki gelismelere beraber gatismekte ofan itkeferin gerisinde pesformans gbsterdi. Yilin ilinci
¢eyredinde ise hisse senedi piyasalarinda kiiresel bilylimede yasanan yavashk ve ABD-Cin iligkilerinde géridlen kétilesme baska yaratmaya bagladr, Gelismekte ofan
iilkeler ilk ceyrekteld pextif performansiannin arindan Nisan ayinda yatay Mays ayinda ise sabs baskist alttnda kaldl. Turkive hisse senedi piyasas ise dtviz kurunda
yaganan geligmelér ve belirsiziklerle beraber negatif aynsma gdstecdi. Sonrasinda EMTlerde gérillen pozitif hareket ve bekentiterin altinda gelen enflasyon verisiyle
heraber Tiirkive pivasalannda dizeitme hareketi gdrlikdih Kur 1arafindaki iyilegme faiz pivasasinda gininen pozitif goriinimie bankaahk endeksi $nctliiinde ylikselig
yagandi. ilk geyrekte faizierin asalit gelmesivie beraber, Bzel sekiBr tahwillerinin deviet tahwillerine gare pozitif ayrighidi bir tahvil pivasass vardr. Gelismekte olan
dtkelerde de Cin'in énclil(flinde pozitif seyir hakimdi. ABD-Cin iligkilerinin iyilesmesi ve Gin hitkiimetinin destek paketi agiklamasi gefismekta olan fkeleri destakledi.
Tiirkiye ilk geyrekde yerel secimler Gncesi swap piyasalanna yapilan midahale ve merkez bankas rezerv tarismalannin etkisivie negatif aynstt. 2019 ydiwn ikinci
geyredinin ilk ayinda pozitif seyir devam elti. Mayis ayinda Cin-ABD ilikilerindeki beklenmeyen bozulma ve gGmriik vergisi dedigiklileriyle beraber riskl vadikdardan
kagig bagladr. Hisse piyasalannda sabs, diyiik riksli olarak goriiken geligmig tifke tahwillerine girig vard. Segim sonrast Tirkive'de belirsiziklerin artmast ve gelismekte olan
{lkelerden lamn etkisiyle Bist 23 Mavista 2018 Ajustos seviyelerinin de altna gerifedi, Sonvasnda EMierde pozitif hareket ve beklentilerin athnda gelen enflasyon
verisiyle beraber Tilriive pivasalarinda dilzeltme hareketi ofgu, Gnlimiizeeki tdnermde enflasyondak désis ahvil falzieri ve borsa degeriemesi icin belirleyici olacakar,
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