AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS DENGELI DEGISKEN

EMEKLILIK

YATIRIM FONU 01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMI

FON

FON ILE iLGILi BILGILER
- GENEL BILGILER

KURULU FAALIYET RAPORU

Fon'un Unvam

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Dengeli Dedisken Emeklilik

Yatinm Fonu

Fon'un Tiirii

OKS Degisken Fon

Fon‘un Adi

AXA OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayist

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari

YOK

A. FONUN KURULUSU

NA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05.06.2017 23/773
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Igtiiziigii Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictlziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilani | 14.06.2017 9347
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karan 29.11.2017 107-1/773

izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470

ilk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
. Gireve Piyasasi Sahip Olunan "
Adi Soyad: Gorev Atanma Tarihi Alaninda Lisanslar Bagimsiz Uye
Tecriibesi (Yil)
Cengiz Kil Fon Kuruly 02/01/2018 19 Hayir
9 ¢ Baskan 4
Ibrahim Olgun Fon Kurulu
Kiintay Uyesi 02/01/2018 37 Hayir
Avlin Yildez Fon Kurulu 4 05101 /2018 12 Hayir
Uyesi
Cenk GUNKUT | Fon Kurulu 02/01/2018 20 Hayir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
. Son 5 Yilda Yaptigs : Sermaye Piyasasi .
Adi Soyadi Goreve Atanma | 4\ r (Yil-Sirket- |Alaninda Tecriibesi| SoTIP Olunan
Tarihi . Lisanslar
Mevki) {Yi)
" e e Sermaye Piyasasi
BULUT OZER 02/01/2018 Portfdy Yoneticisi 7 Faaliyetieri Dizey 3
Sermavye Piyasasi
HAKAN DEPREM 02/01/2018 Portfoy Yoneticisi 14 Faaliyetleri Diizey 3
- Tlrev Araclar
- vt Sermaye Piyasasi
IDIL SAZER 02/01/2018 Portfoy Yoneticist 8 Faaliyetler Dizey 3
Sermave Piyasas!
OMUR KARAKUS 02/01/2018 Portfy Yoneticisi 12 Faaliyetleri Dizey 3
- Tlirev Araglan

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL




F. FON DENETGCILERI

Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi . P
Lisanslar
{(vi)
fzlem Zaman 0270172018 it

Il — EKONOMIK DEGERLENDIRME

18.06.2018 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériiniime iligkin
agagidaki maddeler konusulmustur,

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktarniimasi

@ Dinya Ekonomisinin ¢esitli baghklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele ahinmistir.

Blyumeye 6ncl gostergeler kliresel bazda yavaslamaya isaret etmekte. Global
PMI Haziran 2016 dizeylerine gerilemis durumda.

Buylime goriniimi faiz hadlerinin dugmesinde en bliylik etken niteliginde.
ABD 10 yillik tahvi faizler 2,17 1er ile Eylll 2017 diplerini test etti.

Fed'in Temmuz toplantisinda faiz indirimi yapma ihtimali %80'lere yUkseligmis
durumda.

Negatif faizli tahvil-bono orani Ekim 2016 dizeyleri olan %21'lere ylkselmis
durumda.

2019 baginda kiresel hisse senedi piyasalarinda yasanan rallide kiresel para
arzinin gi¢io bir etkisi oldugu goérGityor.

ABD-Cin ticaret savasglannin kiresel buylme Uzerinde baskr yarattigi mevcut
konjonktiirde, merkez bankalarinin politikalar yakindan takip ediimeye devam
edilecektir.

ABD-Cin ticaret savaslari ile risk istahinda yasanan bozuima ile Mayis ayinda
gelisen Glkelerden fon cikiglar yasandi.

Kiresel olarak hisse senedi fonlarindan sert gikiglar kaydedilirken, tahvil-bono
fonlarinda gi¢l0 alimlar kaydedildi.

Geligen Ulkelerde de buna paralel olarak hisse senedi fonlarindan daha gugll
cikislar kaydedildi.

& Turkiye Ekonomisinin gesith basliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmigtir.

Yilin ilk ¢eyreginde GSYH %2,6 daralma kaydetti.

Belirsizlik ortami ve faizlerdeki yiksek seyrin etkisiyle dzel tiketim %4,7 ve
yatinmlar %13 geriledi. Yatinmlar boéylece 2009'dan bu yana en sert
daralmasini kaydetmis oldu.

Talepte yasanan daralmayla ithalattaki disis ise %28,8 ile oldukga sert oldu,
ihracat %9,5 ile blylmeye en dnemli katkiy! yapti.

Onci gostergeler dipten uzaklagsa da, yilinin ikinci ¢eyredinde ekonomi de
daralmanin devam edebilecegine isaret etmekte.



* PMI Nisan'da 46,8'den 45,3'e geriledi.

¢ Sanayi Uretiminde dusls 7 ayin en iyi rakami olarak Mart ayinda yillik bazda
%2,2'ye geriledi. Yiin ik geyredinde gligll seyreden kredi bUylmesi sanayi
Uretiminin toparlanmasinda etkili oldu.

» Subat ayinda 12 aylik kimulatif cari agtk 12,8 milyar $ (GSYhTya oranla %1,7)
ile Mart 2009'dan bu yana en dustk seviyesine geriledi.

« Cari agkta yaganan iyilesmede, dis ticaret aciyimin giglll daralmasi ile
hizmetler dengesinin ylksek fazla vermesi ana etkenler.

» 12 aylik kimualatif dig ticaret agig rakam: Nisan ayinda 37,4 milyar $ e Ekim
2009'dan bu yana en digik seviyesi ne geriledi.

o 12 aylik kumulatif dig ticaret agi rakami Nisan ayinda 37,4 milyar $ e Ekim
2009'dan bu yana en dusgik seviyesi ne geriledi.

s Butcedeki bozulmada ylkselen faiz ddemeleri, OTV ile KDV gelirlerinde
yaganan dusius ve faiz disi harcamalarin gelir performansina kiyasla hizl
yikselmesi etkili oldu.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

« Fonda yillik bazda pozitif getiri séz konusudur
+ Portféyde agresif bir degisiklik dngdrilmemekiedir.
« Piyasadaki firsatlar dederlendirilecektir.

3 ) Genel Dederlendirme

o Makro veriler takip edilecektir.
¢ Piyasa sartlarina gére uygun yatirim yapilacaktir.
s Fonda karsilastirma 6ig0tl altinda bir getiri séz konusudur.

fll — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portféylnin tamamini dedigen piyasa kosullarina gére Yoénetmelik'te belitilen varlik
thrlerine belirlenen bant araliklar dahilinde yatirir ve sermaye, temettll, kira geliri ve faiz
kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tir fonlanin varlik dagilimi énceden belirlenmez.

Fon portféytniin yonetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Yapilan cesitlendirme ile farkl
varlik siniflan arasindaki korelasyon iligkisi yoluyla riskin sinilanmasi ve fonun yatirim
yapacagi yatirim araglarinin uzun vadede dengeli bir sekilde daditiimast gozetiimektedir. Fon,
Kurul'un Emeklilik Yatinm Fonlarina iligkin Rehber'de tanimll olan hesaplama yéntemine gore
risk dederi 3-4 araligina karsilik gelecek sekilde yénetilir.

Fon bu amagla portféyline, yurti¢i ortaklik paylan, yurti¢i borglanma araglar, kamu velveya
6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayah menkul kiymetler ve varlik
teminatl menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, altin ve diger kiymetli madenler ve buniara
dayalt sermaye piyasasi araglarina, yatinm fonu, gayrimenkul yatinm fonu, girisim sermayesi
yatinm fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina, yatinm ortakliji paylarina, yapilandinlmis
yatirim araglarina yatirim yapabilir. Bu varliklara dayali borsada iglem géren veya tezgah(stu
turev islemler yapilabilir. Fon Takasbank para piyasasi veya yurti¢i organize para piyasasi
islemleri yapabilir. Fon yabanci yatinm araglarina yatirim yapabilir.



Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasasi
araclarina yatinm yapan yatinim fonlarina veya borsa yatinm fonlarnina yatinm yapabilir, bu
sebeple kur riski icerebilir.

Fonun kargilagtirma olgiti:

. Kargilastirma Olgiitiiniin Olgiitiin Belirlenmesine Ilisk.
Kargilastirma Olgiiti Oram (%) Fon Kurulu Karar Tar. ve Say,
%100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat 15
(TL) Endeksi !

Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye

VARLIK ve ISLEM TURU " |Asgari % [Azamt %
Yurtici Ortaklik Pavlar: 0 30
Kamu I¢ Borclanma Araglar: 100
Ozel Sektér I¢ Borglanma Araglar 0 100
Kamu Dis Borglamma Araglan 0 40
Ozel Sektdr Dis Borglanma Araglan 0 40
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Pivasasi ve Yurtici Organize Para Pivasasi Islemleri 0 10
Yapuandirlmis Yatirm: Araclari 0 10
Avaci Kurulog ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 I35
Kamu Tarafindan [hrag Edilen Kira Sertifikalan 0 100
Ozel Sektor Tarafindan Ihrag Edilen Kira Sertifikalan 0 100
Vadeli Mevduat / Katulma Hesab1 (TL-Doviz)* 0 25
Altn ve Diger Kiymefli Madenler ve Bunlara Dayali Sermaye 0 a5
Prvasast Araglar -
Yatuwmy Fomn Kathlma Paylan /Borsa Yatuun Fonmu Katilma

Pavlan /Yabanci Yatnun Fonu K_at_llma Paylan_* */Gayrimenkul 0 20
Yatmmm Fonu Katilim Paylan /Girisun Sermayesi Yatiim Fonu

Kanlma Paylan /Yatuun Ortakhigl Paylan

Gayrimenkul Sertifikalar 0 15
Ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler 0 10
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 10

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyimiin % 6 st asamaz,

*® Fon portfoviiniin en fazla %10'n Kurul kavdma alman sartt aranmaksizin yabaner
borsalarda islem géren borsa yanrim foru katlina paviarmda degerlendirilebilir.

Fon portfov degerinin en fazla %30 °si vabaner para ve sermaye pivasas araglarma yatirtlir.,
Fon portfoviime dalil edilen verli ve vabanct ihraggilarm doviz cinsinden ilira¢ ediliniy para ve
sermave pivasast araglart fon portfoy degerinin devamii olarak %80 ve fazlast olamaz.



IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2019-30.06.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilan gergeklestirilmistir,

Fonun performansini ve fiyatini etkileyecek karar alinmamistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR



pwe

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS DENGELI DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

AXA Hayat ve Emeldilik A.$. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonw'nun (“Fen™)

1 Ocak - 30 Haziran 2019 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun
VII - 128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirum Kuruluglarimn Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimi Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine fliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig") yer alan performans sunug standartlarnna
iligkin diizenlemeleri ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmargtr.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlarr’na uygun
olarak tam veya smirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.

PwC Bag
Serbest

ﬁi:;asﬁ‘

Talar Giil, %4
Sorurnlu Dene

toi"

Istanbul, 30 Temmuz 2019

._.-.'.;.'.‘..'.‘;'...--;-...‘.."....;.-......‘.............'.;......-4.'.....,......-.-.._....,........,..,.9......._.......—.‘.-.-._.........-._.. .

PwC Bagumsiz Denetir ve Serbest Muthasebeci Mali Miisavirlik A.S. ]
BJK Plaza, Siileyrnan Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.DWC.COM.T  Morsis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



Axa Hayat ve Emeklilik OKS Dengeli be§igken Emeklilik Yatinm Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

| 28.06.2019 tarihi itibaryla

FDn Topfam Defjeri
i Pay Defert (TR
Yahnmu Say:s

vl Oram (%)

62,762

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN Bit GILER

(L, For'un Yabinm Amacy - "0 Portfoy Yoneticieri -7

IFon portfdyinin Bmamim defjisen piyasa kosullarna gére Yénetmelikte belirtilen Huse'wn Omiir Karakus

varlik tiifdering belifenen bant aralidan dahilinde yabnr ve sermaye, temettsi, kira |
gefm ve fauz kazant: elde e'cmeyt hedeﬂer

En AzAlinabﬂir PavAdeal ODOIDGO Adet

. Yabtinm Stratejisi

Fon portf@yiinin yénetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Yapilan cesitfendirme ile farid) varkk sinsflan arassndaki
korelasyon iligkisi yoluyia risiin sivrfanmas: ve fonun yatinm yapacad yatinm araglannin uzun vadede dengell bir sekilde
daftiimasi giizetiimektadir. Fon, Kurul'un Emekiiik Yatinm Fonlanna ifiskin Rehber'de tanimll olan hesaplama yBntemine
gére risk degeri 34 araliina karylik gelecek sekilde yonetitir, For bu amacla portfiyiine, yurtich ortaklik paylan, yurtici
borglanma araclan, kamu vefveya tzet sekir tarafmdan ibrag edilen kira sertifikalan ile varigja dayal menkul kymetler ve
varlik teminath menkul kiymetier, varantiar, sertifikatar, aftun ve difier keymetii madenler ve bunlara dayalt sermaye piyasasi
araglanna, yabnm fony, gayrimenkul yabinm fonu, girisim sermayesi yatinm fonu ve borsa yabnm fony katima paytaning,
yatinm ortakhdi paylanna, yapilandinlmis yatnm araglarina yatinm yapabilic. Bu varliklara dayal borsada isfem géren veya
tezgahistit tirev islermler yapdabilir. Fon Takashank para pivasas veya yurtici onganize para piyasasi islemleri yapabilic. Fon

_yabanci yatinm araglanna yatinm yapabilir.Fon, yabana para ve sermaye piyasas araglanna veya yaban para ve sermaye
-piyasasi araglanna yatinm yapan yahnm fordanna veya borsa yatmm fordarna yainm yapabilir, bu sebeple kusr riski

icarebilir.

" Yatrtm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski fie borglanmay temsd eden finansal araclann, ortaklik paylannin, difier menkul krymetierin, diviz
ve davize endeksli finansal araglara dayal tirev sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlann dederinde, faiz orantan, ortakiik
pay fiyatlan ve dviz kurlanndaki dafgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir: a- Faiz Orar Riski: Fon portfiiyline faize dayal variidann (borglanma acaty,
ters repo vb) dahil edimesi halinde, sdz konus varliklann defierinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlant defjigimleri
nedeniyle olugan risid ifade eder. b- Kur Riski: Fon pertfdylne yabanc para cinsinden varlklann dahil edilmesi hatinde, doviz
kurlannda meydana gelebilecek dedisiklider nedeniyle Fon'un manuz kalacadt zarar olasdiru ifade etmektedir, ¢- Qriaklik
Pay Fiyat Riski: Fon pertfdyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon pontféyGnde bukinan ortakilk paylannin fivatlannda
imeydana gelebilecek dedisiklikier nedeniyie partfyiin maruz katacadl zarar olasigire ifade ebmektedir, 2) Karg Taraf Riski:
Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimidtiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yering getirememesi veya takas

sislemierinde ortaya ¢ikan aksakhkiar sonucurda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedic, 3} Likidite Riski: Fon

portfiyiinde bulunan finansal varkklanm istenildi§i anda piyasa fiyatindan nakde dénigtirilememesi halinde ortaya gikan
zarar clastifidir.4) Kaldivag Yaratan Iglem Riski: Fon portfbyiine tirev arag {swap, vadeli istem ve apsivon sézlesmeleri),

;sakle tilrev arac, varant, sertifika dahit ediimesi, ieri valodia tahvilfbono ve altn alim isfemiarinde ve difer herbangi bir

‘ydntemle kaldirag yaratan benzer iglemlerde bulunuimas halinde, bastange; yatinme ife baglangig yatinmiren (izeninde
‘pozisyon alinmas sebebi ite fonun baglangis yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebitme clasil kaldirag riskini ifade
-eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fanun operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucinda zarar olugmas:

-glasififint ifade eder. Operasyonal riskin kaynaklan arasinda kullanilan sisternlerin yetersiZi§i, basansiz yisetim, personelin
ihatall ya da hiteli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dofal afetler, rekabet kogullan, politik rejim dedisikligi gib
ikurum dig etkenter de olabilir.6) Yo§urlasma Riski: Belli bir varli§a ve/veya vadeye yofun yatinm yapimast sonucu fonun bu
warlgin ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varlikdann piyasa kosullan attinda
*befirk bir zaman dilimi igerisinde ay anda dedjer kazanmas: ya da kaybetmesine paralet ofarak, en az ii Farkli finansal
‘varliin birbirleri ite olan pozitif veya negatif yonlii liskileri nedeniyle dofabilecek zarar ibtimalini ifade eder.8} Yasal Risk:
‘Fonun paylanmin sabldil ddnemden sonta mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
‘dedjigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,9} Ihrage Riski: Fon portfSyline alinan vaclidann ihraggsinin viikiimlitiiklerint
‘kismen veya tamamen zamarinda yerine getirememesi nedeniye doJabikecek zarar iltimalini ifade eder. 10) Yapandinimes -
+¥atinm Araclaet Risks; Yapilandenlmis yatnm aracglanna yapian yatinmm beklenmedik ve olaandis gelismelerin yasanmast
‘gurumlannda vade icinde veya vade sonunda mmaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yaplandinimig yabnm aragiannin
‘dayanak variklar (zerine olusturidan stratejilerin getirisinin ilgis dénemde negatif olmas) halinde, katlimo vade sonunda
highir gelir elde edemeyeced gibi vade sonunda yatirmlannin degieri bastangig dederinin attna disebifir,




8, PERFORMANS BiLGisT

Sunuma Dahil Dinem Sanu
Portfdyiin Toplam Defjeri /-
;. Neb Aktif Degeri -

- Enflasyon | -
Orant (%) | 7 Icinde Standart
(BFE) (*) | i Sapmasi (%) (*¥) -

Esik Defjerin Standart
: Sapmasn [} ¢ ) .

‘2018 . 0.220% | mOST% : 20,900.88 '
W19 (%) 5378% g0 6% R S e276LT8

(*) Enflasyon oran TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik OFEnin dénemsel oranidr.

(**} Portfiyiin ve esik defierinin standart sapmas: dénramindeki ginlik getiriter Gzerinden hasaplanmighr.
(***) Iigili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar ofan deferferi vermektedir,

2018 yihinda fonun egik deder getirisi {15,476%) TRLIBOR O/N getirisinin {17,316%) alnda gerceklestidi icin esik dader ofarak TRLIBOR O/N kullanrmgtc.
2019 yibinda fonun egik deder getirisi (11,045%) TRLIBOR OfN getirisinin {13,088%) altnda gerceklestifii icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanumusbr.
PERFORMANS GRAFIGL
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B8 Torlam Getii i} Esk Dederinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGin BiR GBSTERGE SAYILMAZ




C. DiPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yanetimi A.S. ("Sirket”) 26 Haziran 2000 tarifinde Istantuil'da kurulup tesclt ediimis bir sermaye girketidir. Sirket Akbank T.AS,'nin % 1000r2nunda
Istirakidir. Jirket'in amac, sermaye piyasas: kanunu ile iigiti mevzuat hikimleri cerrevesinde sermaye piyasas) araglanndan olusan potfaylerimisterilerle portioy ydnetim
sozlegmesi yapmak suretiyte vekil sdate ile ydnetmek ve sermaye plyasast faaliyetlerinde bulunmakbr, Sirket aymica PorifGyydneticifitii fasliveli kapsammnda yedi ve yabana
yatim fonlan, yatinm ortakiikian fle yerli ve yabana Gref ve tiizel kisilerle yatinm sirketiesi ve benzerigirisimlerin portfdylerini de mevzuat hilkéimleri gercevesinde
yonetmektedic, 30.06,2019 tarhi itibariyle 58 adet Emekditik Yabiim Fonu, 49 adet Yabam Fonuve 6 adet Anapara Korumah Yatinm Fonu yEnetmektedir. Ak PortfGy
Yonetimi A5, 30.06.2019 tarihi itibariyle toplam 37 Milyar TL vanetmektedir.Genls yatinm evreni ile portfey ybretim sireglerinde varfik cesitiemesine dnem veren, risk
yanetimini 6n planda tutan, tammlanmis kurallara badh yatitm stratejisi dogrultusunda faaliyet gdsteren kurum; kollektif yatinm Griisterf ve bireysel portfdy yénetiminde
risk getiri optimizayonuna uygun portfGy yonetimi gargeklestirir.

2) Fon Portidyli'ndn yabnm amaci, yatiemct riskleri ve stratejisi "Tantia Bilgiter” bilimiinde belirtilmistir,

3) Fen L01.2019 - 28.06.2019 dineminde net %5,38 oraminda getiri safilarken, esik dederinin getirisi ayn dénemde %13,09 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getifisi
%-7,71 olarak gerceklesmigtir.

Toplam Getiri : Fonun ilgit ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdess! getirivi ifade ebnektedir.

Egik Dedjerinin Getirisi : Fonun esik dedesinin ilgili donem icerisinde: befirtilen varlik datitimlan ile afitiklandirarak hesaplanmig olan yiizdese| getirisini ifade etmektedir,

Nispi Getiri - Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getir orant ile Kargilaghema GlgGtinin getiri oran arasindaki farki ifade etmektedir.
4} Yonetim ooretledd, vergi, saklama tcretler ve difier faaliyet giderlerinin giinkik brit portfdy dederine oraninn agirlik ertalamas: asatidaki gibidir,

1.01.2019 - 25.06.2018 ddnerinde : Parifiy Defjerine

iFon Yénetim Ocreti

Toplam Faslivet Giderler
Ortalama Fon Toplam Defleii -~ . - : - 36,854,749
iToplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Defer i 18.470784%

5) Performans stmum donemmde fon'a iligkin yalmfﬁ stratejisl dedisidilli yapimamigtr.

113.03.2018-.. %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.50 {13/03/2018)

6) Emekilik yatinm forlanmn portfoy isletmesinden dofan kazanclan kurumiar vergisi ve stapajdan muaftr.



D. itAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Tidn dénemler igin portﬁsy ve &;‘lk degennzn birikimli getiri orani

- Portfly Net Getiri .| “-Portfay Briit Ge < EgikDefleri 7| Nispi Getlrl Y

1303 2018 31.12 2018 0.22% : 0.91% 17.32% -17.10%
S 838% . 5.82% S 30%

) 2 01 2019 3 05 2019

13 03 2018 31 12 20!8

2.01 2019 28 06 2019

3) Portfﬂy ve Kar;llasunna Ol;utu ] Egik Deﬁen igin Risk C)Icﬁmlen

13.03.2018 - 31122018 ; 0,0155 i 0.0294
" 201, 2019 zs 05 2019

4) Performans bitgisi tablosunda rapor donemi portftly ve karglaghrma Sliith / eslk defferi standart sapmasina yer veriimigtiz, (Ganliik verilerden hareketle hesaplanmigtir)
P R Standart _ Standart

w8 D 0.22% 1732% 0.05%
4 " 0.06% -

13 03 2018 31 12. ZOES
2 Dl 2019 23 05 2019

6) Getiri Oramiry Etkileyen Plyasa Ko;ullarl

51322018 28.05.209 Dovem it | oeini |
BIS"I‘ 100 ENDEKSI : 8. 89%
BISTI0ENDEKS. . . Toaam
BIST-+ 12.70% "

BIST-KYD REPO aRu:r ENDEKSE

BIsr KYD ) DIES 91 9 GUN ErmEKst :
BIST m otss 182 GLFN ENDEKSE
EIIST m) DtBs 365 @.m ENDEKS'E
B[ST K¥D DIBS 547 GUN ENDEKSi-
BIST mo DIBS TUM ENDEKsi

BIST-KYD DIBS uzuu ENDEIGI

BIST-KYD OSBA DEG]SKEN ENDEKSI
‘BIST-KYD Kamu IG:aVSemﬁkaIan Endeksi

BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertfalan Endelct
BIST-KYD 1 Ayilk Gbsterge Mevduat Endeksi (TLY"
‘alsr XY £ Aylik Gosterge Kar Pay TL. Endeks]
Kahhm 50 Endelsl
BIST-KYD ALTIN FIYAT Acmuxu ORTALAMA
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