AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF DEGISKEN
EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMI
FON KURULU FAALIYET RAPORU

FON ILE iLGILI BILGILER
l- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik
Yatinm Fonu

Fon'un Tiirii OKS Degisken Fon

Fon'un Ad: AXA OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatinm Fonu

Fon Tutarn ve Pay Sayisi 10.000.008.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutan YOK

A. FONUN KURULUSUNA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 05.06.2017 23/773
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Ictiiziigii Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictiiziigi'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’‘nde Ilam | 14.06.2017 9347
B. KAYDA ALMA BILGILERI
Tarih NO

izahname Kurul Karar 29.11.2017 105-1/773

fzahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 8470

flk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
.. Piyasasi .
" Goreve Sahip Olunan - "
Adi Soyad: Gorev Atanma Tarihi Alan_mda_ Lisanslar Bagimsiz Uye
Tecriibesi
{yil)
. Fon Kuruiu
Cengiz Kilig Baskani 02/01/2018 19 Hayir
Ibrahim Olgun | Fon Kurulu
Kiintay Jyesi 02/01/2018 37 Hayir
. Fon Kurulu
Aylin Yiidiz Oyes 02/01/2018 11 Hayir
Tevfik Eraslan For!_ KUF.UIU 01/04/2019 Havyir
Uyesi
D. FON PORTFOY YONETICILIERI
Adi Soyadi Géreve Atanma So:t 5 Yilda Sermaye Piyasasi Sahip Olunan
Tarihi Yaptig: Isler (Yil- Alaninda Lisansiar
Sirket-Mevki) Tecriibesi (Y1)
is Portfdy Yénetimi
Ali Emrah Yiicel 01/04/2019 AS / Genel MOdar 18
Yardimcisi
o I5 Portfay Yénetimi
Hiseyin Gayde 01/04/2019 AS / Mudiir 20

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETGILERI

Sermaye Piyasasi

Sahip Olunan

Adr Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alanmda Tecriibesi .
Lisanslar
{Yil)
Ozlem Zaman 02/01/2018 11




I} - EKONOMIK DEGERLENDIRME

19.06.2019 Tarihinde yapiian oclagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gériinime iliskin
agagidaki maddeler konusulmusiur,

1) Diinya ve Tirkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

& Dinya Ekonomisinin ¢esitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asagdidaki konular
ele alinmistir,

Kiresel biylimenin éncli gdstergesi olarak takip edilen PMI endekslerinin
mayis ayina ait gecici 6n degerieri ABD, Euro Bolgesi ve Japonya gibi dnemli
ekonomilerde digls egilimine girerek kiresel bliylmeye dair endiseleri artirdi.
Blylme gdruniimiine dair beklentileri olumsuz etkileyen bir baska gelisme ise
ABD ve Cin arasindaki ticaret anlagsmazliklarinin beklenenin aksine ¢dzime
yaklagmak yerine daha da belirginlesmesi oldu.

ABD mayis ayinda surpriz bir sekilde Cin'den yapilan ithalata uyguladidi vergi
oranini artinrken, Cinli akilh telefon Greficisini kara lisieye alarak ABD'li
firmalardan hizmet veya Griin tedarikini kisitiad.

Cin hilkimeti de haziran ayi itibariyla ABD'de ithalata vergi artiracagini
duyurarak misillemeye gidecegini styledi.

Bluyiime beklentilerinin  zayiflamasi aym zamanda Fed'in faiz indirecegi
yénlndeki beklentilerin glic kazanmasina yol agh.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise mayis ayinda yayinianan toplant
tutanaklarinda, ekonomiyi desteklemek Uzere tasarlanan ve eyliilde
baglatiiacadl belirtilen likidite destegdine iliskin ¢alismalarin hizlandinldigmi
styledi.

Ingiltere Bagbakani May'in istifa edecedini agiklamasi ekim ayina kadar stiresi
uzatian Birlesik Krallik’in AB'den ¢ikis slirecine dair yeni belirsizlikler getirdi.

@ Turkiye Ekonomisinin cesitli bagliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular

ele alinmistir.

Mayis ayinda yilik TUFE enflasyonu bir énceki ayin %19,5 seviyesinden
%18,71 seviyesine geriledi. Yillik gida enflasyonu %31,9°dan %28 ,4'e geriledi.
Gida, enerji, altin, alkolll icecekler ve tutinl diglayan yillik c¢ekirdek C
enflasyonu nisan ayinda geriledigi %16,3 seviyesinden distsinQ strdirdd ve
%15,87'ye kadar geriledi.

Yurt iginde segim slirecinin devam etmesi ve ABD ile iligkiler anlaminda kritik
bir suregten gecilmesi risk priminin yUkselmesine neden oldu. Mayis ayi
sonlarinda ABD ile iligkilerin bir streligine iyilesebilecedine dair gelen haber
akis| ise piyasalara destek oldu ve kayiplar térpiledi. Ayrica, bireysel emeklilik
sisteminde fonlarn daha fazla hisse ve tahvile yénlendiren baz dizenlemeler
yapllmas: da piyasalara destek oldu.

Turk lirasi dolar karsisinda %2,1, euro ve dolardan olusan déviz sepeti
Karsisinda %2,2 deger kazandl.

MSCI Turkiye hisse senedi endeksi dotar bazinda %2 gerilerken, BIST100°deki
lira bazinda duisiis %5,1 oldu. 10 yillik tahvil faizi nisan sonuna kiyasia 110 baz
puan diserek %18,85 oldu.

Birinci ceyrekte ekonomiye destek olan kamu harcamalarindaki hizli artisin bir
yansimast otarak 12 aylik birikimli merkezi yénetim bitge agidinin GSYH'ye
orani %2,6'va ulastl.



2 ) Emeklilik Fonlar Performanslarinin Sunumunun Yapilimasi

Fon 01.04.2019 tarihinde Is Portféy yénetimine devir olmustur.
01.04.2019 tarihinden itibaren pozitif getiri stz konusudur.
Portfoyde agresif bir degisiklik ngoriimemektedir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Piyasa sartlarina gére uygun yatinm yapilacaktir.

Fon karsilastirma 8lgith altinda bir getiri séz konusudur.

Yilhk performans kistas fonlara gore 3.ceyrek dilimde yer almaktadir.

lI- FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon'un yatirim sfratejisi: Fonun amaci, portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri
dogrultusunda yatinm yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulagsmak igin,
izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasl aracglarina,
belirlenen smirlar gergevesinde yatinm yapilir.

Yatirim yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 5
ila 7 arahdinda kalacaktir.

Fonun karsilagtirma olgiiti:

Kargilastirma Olgiitliniin Oram  |Olgiitiin Belirlenmesine Ilisk.

Karstlastirma Olgiitii {%) Fon Kurufu Karar Tar. ve Say.

%100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
{TL) Endeksi




Fon Portféylinde Yer Alacak Para ve Sermaye

VARLIK ve ISLEM TURU

Asgari % | Azami %
{ Yurtici Ortaklik Paylar 0 100
| Kamu I¢ Bor¢lanma Araclan 0 100
| Ozel Sektor I¢ Borglanma Araclart 0 100
‘1 Kamu Dis Borglanma Araclar 0 80
Ozel Sektor Dis Borglanma Araglan 0 80
Ters Repo Islemleri 0 10
"_l"akasbapk Para Pivasasi ve Yurtigi Opganize Para Piyasasi 0 10
Islemleri
Yapilandmilngs Yatimn Araglan 0 10
Araci Kurulug ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Kamu Tarafindan Ihrag Edilen Kira Sertifikalarn 0 100
Ozel Sektdr Tarafindan Ihrae Edilen Kira Sertifikalan 0 100
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL-Doviz)* 0 25
A.ltm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 50
Piyasas1 Araclar -
Yatiim Fonu Katilma Paylari /Borsa Yatuun Fonu Katilma Paylar
/Gayrimenkul Yatum Fono Katlma Paylarn/Girisim Sermayesi 0 20
Yatumm Fonu Katdma Paylary/Yatirm Ortaklig: Paylan
Gayrimenkul Sertifikalar 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL-Déviz) 0 100
Varhiga Dayvali Menkul Kiymetler 0 100
Gelir Ortaklig Senetleri (TL-Déviz) 0 100

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfSyiiniin % 6 'smr asamaz.
Fon portfoviine dahil edilen yerli ve vabancr ihraggidorm diviz einsinden ihrag edilimis
para ve sermave pivasast araglar fon portfoy degerinin devamh olarak %80° ve fozlast olamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI

01.01.2019-30.06.2019 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilar gergekiestiritmistir.

01.04.2019 uygulama tarihli Garanti Portfdy Yoénetimi A.$ olan portfdy yénetim sirketi

Is Portféy Yénetimi A.S olarak degistirimistir.
V- YiLLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU




AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.5.

YONETIM KURULY KARARI

Karar Tarii  :14.01.2019
Karar No 1 2019/6 _

KARAR
Kurucusu oldufumuz AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.$. KAMU DIS BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU {HED], AXA HAYAT ve EMEKLILIK A.S. HISSE SENED] EMEKLILIK YATIRIM FONU (HES),
AXA HAYAT VE EMEKLILIK A. 5. OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (AJR) ve AXA HAYAT
VE EMEKLILIK A.S. OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’ nun (AJZ) meveut
portfdy ybnetim sirketi olan Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ile yiiriirliikteki portfoy yénetim
sGzlegmederinin ilgili sdzlesmelerin 12. maddesine istinaden feshine, Garanti PortfSy Yonetimi A. S
yerine portfoy ydnetim sirketi ofarak Is Portfoy Yonetimi A.$' nin goreviendirilmesine, fon kurulu tiyesi
Sayin Engin irez’ in portféy ybnetim girketi degisikiigi nedeniyle fon kurulu uyehklermm
sonlanthnimasina, bogalan fon kurulu Gyeliklerine Sayin Tevfik Erastan'in atanmasing, bu nedenle fon
igtiiziiklerinde, fon izahnamelerinde ve fon tanitim formlaninda gerekli degigiklikisrin yapilabiimesi ve
onaylanabilmeleri i¢in Sermaye Piyasast Kuruly' na basvurulmast ve iglemleri yiriitmek iizere fon
kurullarina yetki verilmesine karar verildi.

Wilm LANGENBACH Yavuz OLKEN
{Vergl No: 3130614736) {T.C Kimlik No; 11768536748
Bagkan Z ‘Bagkan Vekii
- A |
Benoit Michel CLAVERANNE Guillaume Herve Marie xAKTr LEJEUNE k
{Vergl No: 2111029313} {Vergi No: 6080629721)
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Marc Paul Andre BERNARDIN

{Vergi No: 1660353088 )
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK —~ 30 HAZIRAN 2019 DONEMINE AT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANS] KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



pwe

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS AGRESIF DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKIN RAPOR

AXA Hayat ve Emeklilik A.$. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™)

1 Ocak - 30 Haziran 2019 d6nemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII - 128.5 sayili Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatiim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin: Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’'inde (“Teblig™} yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapiimamig ve goriis olugturulmarmstir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadifn
kanaatine varmarmiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2019 ddnemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarma dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagims1z Denetim Standartlar’na uygun
olarak tam veya simirl kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmanustir.

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Temmuz 2019

PwC Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Sileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COM,IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken EYF (AJR) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.0£.2018

: 28.55;2019= tanhr ll:l b._a_r_ijla__

iFon Toplam Deferi 174,755:
Bmpoy Defed (R 0.01065% |
Yatinma Says e

- 0.00%-:

‘Tedavlil Orant

Portfoy Dagilimu -
|Pay Senetleri 56.38%
[ -Bamksclk 12.76%
| - Petrol Ve Petrol Uriinleri 6.14%
| - Hetigim Y
- Otomotiv 4.93%.
- lletisim Cihazlan 4.40‘3;i
P Demir, Celik Te;n;I nnnnn 4.28%
EM:E;;;B B e kqb;o;
- Holding T s
 -HavaYollanVe Hizmetler ¢ 3.92%
%__ - Madenilik 2.36%
, - Perakenc?e 2.10%'
- Kimyasal Urlin 1. 06%
- Cam 0. 89%
- Teknoloji MBAI%@
- Endustriyel Tekstl oo,
- ingaat, Taahhiit o 00%:;
u ~ Tekstil, Entegre 0.00%:
%Borglanrna Araclart 35;3—%
|- Kamu O naw
Takasbank Para Piyasas 6.38%;
Ters Repo 3.44%:

Hlaymetlerin, adviz ve divize endeksti finansak araclara dayall tirev sizlegmelere iligkin taqinan pozisycriann dederinde, faiz erantan, ortakhik pay fiyatian ve :
\daviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Sz konusu sisklarin detaylanna asafida yer veniimektedir: a-

YATIRIM VE YONETTME [LISKIN BILGILER

" Fan'un Yatinm Amact . Portfdy Yéneticileri "

Fonun yatinm amaa portfy yineticilerinin piyasa beklentf ve analizleri dogrultusunda AI| Emrah Yuce!
yatlnm yapmak suretnﬂe getln elde etmekhr

- Huseym Gayde
En Az Alinablllr Pay Adedl : O DOl T

Yatirim Stratejisi

Fon portféylnin tamam ile ‘!’umq Ortaklik Payian 'na, Kamu I¢ Borglanma Araglan'na, Ozel Sektir ig Borglanmz Araglar'na, Kamu Tarafindan Ihra; Edilen
iKira Sertifikalan’na, Gayrimenkul Sertifikalan'na, Gefire Endeksli Senetier's (T ve Déviz), Varlija Dayal Menkid Keymetfere (Tt ve D6viz) ve Gelir Ortakiids
Seneue.n ‘ne (TL ve Déviz) ayn ayn ya ca beraber yatnm yapilabilir. Fon portféyiiniin azami %80'i ile Kamu Dig Borglanma Araclan'na, Ozel Sektdr g
Bun;lanma Aratlan'na, %25 lle Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi'na (TL ve Déviz), azami %2{'si ile Yatm Fonu Kablma Paylan'na, azami %15 ile Arag
Kuru!us ve Ortaklik Varantian'na, azami % 10'u ile Ters Repo [gtemlerine, Takashank Para Pivasasi ve Yurtici Organize Para Piyasas [sfernterine,
Yaptl‘andmrmls Yabnm Araglan’na yatinm yapiabilir. Yabinm yapdan varikdar gergevesinde forun volatlite aralikianmin karqihk geldidi risk dederi Sita 7
araljinda kalacakur.

“Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabiecedi riskler suniardir: 1} Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araclann, oftakiik paylanien, diger menkul

‘Faiz Oranl Riski: Fon portfiiyiine faize dayal varliklann (bocgianma araq, ters repo vb) dahit ediimesi halinde, siiz konusu varikiann defierinde pivasalarda
iyasanabifecek faiz oraniar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine yabane: para cnsinden vadiklann dahil editmesi
:halinde, doviz kurlannda meydana gelebilecek dejisikliider nedeniyle Fon'un maruz kslacadt zarar olastiint ifade etmektedir, c- Ortaklk Payt Fivat Riski: Fo
iportfyine ortakiik pay: dahil ediimesi halinde, Fon portféyGnde bulunan ortakiik paylannin fiyatlannda meydana gefebitecek dedisikiklernedenyle portfdyin:
ruz kalacadj zarar olasihini ifade etmektedir, 7} Karp Taraf Riski: Kargl tarafin séxesmeden kaynzklanan yikimigiGkierini yerine getirmek istememesi i
ve..'veya yerine getirememasi veya takas ilemierinde ortaya Qikan aksakliklar sonutunda Sdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: |
iFon portfGytinde butunan finansa) varfikiann istenildidi anda piyasa fiyatmdan nakde déniistiriilemenesi halinde ortaya gkan zasar clasi3idir, 4) Kafdirag
i¥aratan Jslem Riski: Fon portftiyline tirev arag (swap, vadeli isfer ve opsiyon sozlesmelert), sakli tirev arag, varant, sertifika dahil edilmest, ileri valori
lahwi,'bono ve attin alm iglemlerinde ve dider herhangi bir yantemle kaldirag yaratan benzer islemlerde bulunlmast halinde, bagangi; yabinmi ile baslanglc
yaunmmln tizerinde pozisyon ahinmas: sehebl e fonun bagangic yatmmendan daha yiiksek zarar kaydedebitme olasili kaldirag niskini ifade edar, 53
{Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonurt opesasycnel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmast clasidm ifade eder. Operasyonel riskin
tkaynakdan arasinda kutlanilan sistemiesin yetersiziifi, bagansiz ydnetim, personlin hate! ya da hileli isfemberi gibi kurum igi etkenterin yam sira dodal afeﬂe:, i
‘rekabet kosullar, politik refim dedisikligi gibi kursm dis de olabilir.B) Yodunk Riski: Belli bir varida ve/veya vadeye yogun yatinm yapimas:

istrcufonun bu vadgin ve vadenin icandifit risklere mangz kalmasider. 7) Korelasyon Riski: Farkh finansat varikiann pivasa kosulian alanda belirk bir zaman |
dilfmi igerisinde ayre anda defer kazanmas ya da kaybetmesine parated olarak, en az ikd farklt finansal varigin birbirert ile olan pozite veya negatif yonii
{Hligkileri nedeniyle dofabitecek zarar iktimalinj ifade eder,8) Yasal Risk: Fonun paylannin satidids diinemden sonre mevzuattz ve dijzenleyic otorteferin :
\diizenlemelerinde meydana gelebilecak dedisikierden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Thragg Riskiz Fon portitiyiine alinan variklann ikragosiam

{yiikdmtiifiiklerini lesmen veya tamamen zamaninda yerine getiramemesi nedeniyle dofabilecek zarar intimalini ifade eder, 10) Yapdandinirmug Yatmm Araglan |
: Riski; Yapdandimimis yabnm araclanna yapilan yaterimlann dederi, dayanak varigin ters fiyat hareketleri sonucunda gtaki yabnm dederinin altina i
:diisebitecedi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamamirin da kaybediimesi miimkdndor. Yaplar gerefji dayanak vadlklanna gore daha karmasik bir |

{yapi icerebllir, yaratakian kaldirag sebebiyle dayanak variklanain Gzerinde getizi oynaklifi yaratabilir. Yapilandinimis yanm araglanina yapitan yatinmlarda

kargl araf riski ve ifraggsrn kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapiosinia bulunmadifl yapilandusineg vatinm araglan, olumsuz pivasa kosullanna badh

-ofarak yikselen likidite riskine maruz kalabilir. B

ek




AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken EYF (AJR) PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BilLGisi

Enflasyan ‘Esik Deger Standart Sunuma Dahil Donem Sonu

- Oram (%) | o7 FE - Partfiiyiin Toplam Dederi / -
(TiFE) (%) Sapmas: (%) (") Net AKH¥ Defieri
2018 Frxx S537% 17.32% 20.30% 1.09% i 0.05% ) -0.08 137,000.00
2019 12.61% 13.24% 5.01% 0.89% : 0.05% 0.00 174,754,89

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan TUFE'nin dnemsel oramidir,

(**) Portfdylin ve esik dederin standart sapmasi donemindeki giinkiik getirler Gzerinden hesaplanmestrr,

(***) Bilgi Rasyesu fonun performans ddnemindeki ortalama nispi(karsilasrma digiitiine gisve olan) getirist He giinlitk getiriler {izerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasi olan takip hatasimn oramdir, Rasyodaki artis, fonun aldifs aktif riske gére daha iyi nispi getini elde ettilfini gosterir.

(=¥*+) ilgili veriler 2.01.2018 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir,
2018 yihnda fonun estk deger getirisi (14,33%]) TRLUBOR O/N getirisinin (17.32%) altinda gergeklestidi icin egik deder olarak TRLIBOR O/N kulfamimigtir.

2019 yilinda fonun esik deder getirisi {12,00%) TRLIBOR O/N getirisinin (13,24%} altinda gergeklestifi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kedlamlmugtir,

PERFORMANS GRAFIGH

2000% e

T 17,32%

15,00 e werrmmmnm s e e e o 12:61% - 13.24% e

10.00%

5.00%

0.00%
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-5.00%
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m Toplam Getir

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

aEsik Deder Getirisi
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfoy Yénetimi yatinm damsmanlid ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir, Sirket, Yatinm fonlan, emeklilik fonlar, alternatif yatiim Griinleri ve Bzeal portféy
yonetimi alanlannda wzmanlagmiglir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kuruke'nun ilgili tebligler, fonfann izahrameler ve portfdy yoneticilifi faaliyetine iliskin
gecerli mevzuat cercevesinde, fonlar Sermaye Piyasas Faaliyet Lisanslanna sahip uzmanlar tarafindan ydnetitmektedir.

2) Fon Portfdyii'niin yatinm amaci, yatinme riskleri ve stratejisi "Tanit Bilgiler” bollimiinde befirtilmistir,

3) Fon 1.01.2019 - 28.06.2019 dSneminde net %12,61 oraninda getini saglarken, TREIBOR O/N getirisi ayni dénemde 913,24 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisk
%-0,63 clarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesal getiriyi ifade etmektedir.

Esik Deger Getirisi : Fonun egik dedeninin ilgik dénem igerisinde hesaplanmig olan yiizdese! getirisini ifade etmektedir,

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfGy getiri oram ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4} Ytnetim Gcretleri, vergi, saklama dcretleri ve dier faaliyet giderierinin giinliik briit portfdy dederine oranmun agifikli ortalamas asadidaki gibidie.

Fon Toplam
Pedierine Oram
) .

0.421308%°

0.679727%

1.01,2019 - 28.06.2019 déneminde:

éFun Yénetim Ucreti

‘Denetim Ucreti Giderleri

0.050588% .
0.042176%

iSaklama (lcreti Giderleri

f:AraclI‘lk Komisyonu Giderui.enw - :

?Kuru[ P e e l v S

fniger Faaliyet Giderleri T 3.912851%

{Toplam Faaliyet Giderlerl - 7,51889u

{Ortalama Fon Toplam Degeri o 147,051.60 o
gTopIam Faaliyet Gidereri / Ortalé.r-r;; Fon To,-:-luam Degeri : 5.11‘3’;

5} Performans sunum ddnemi igerisinde egik deder sabit kalmigtir

71 |Karsttastirma Gigiitii Bilgisi - i

f31.12.2018 - IBIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %3,00

6) Yatinm fonlannin portfoy isletmesinden dogan kazanglan kurumfar vergisi ve stopajdan muaftr,

7) ik geyrekte riskli variik siniflanna dgi yofundu, Gelismis iilke piyasalannda merkez bankalarnin aiivercin agiklamatan, ABD-Cin iligkilerinin rormallesmesiyle beraber hisse
varlk sinifinda énemill getiriler olustu. Geligmekte olan pivasalarda birincl geyrekte glight getiriler griiliirken ana destek gelismis piyasalarda gériilen olumlu performans ve
Abd-Cin iliskileri idi. [lk ceyrek zelinde MSCI Dilnya endeksinin performanst ise MSCE geligmekte olan lkeler endeks performansinin dzerinde gerceklegti. MSCI Tirkiye
endeksl ise pozitif performansma kargin ddviz tarafindaki gelismelerle beraber geligmekte ofan Gikelerin gerisinde parformans giisterdi. Yilin ikinci geyredinde ise hisse senedi
piyasalarinda kiiresel bilylimede yaganan yavaghk ve ABD-Cin iligkllerinde gbriilen kétillesme baski yaratmaya basladi. Geligmekte olan Glkeler ilk ¢eyrekteki pozitif
performanslannin ardindan Nisan ayinda yatay Mayis ayinda ise satis baskss) altinda kaldi. Turkiye hisse senedi piyasast ise ddviz kurunda yaganan gelismeler ve
belirsizliklerle beraber negatif aynsma gdsterdi. Sonrasinda EMTerde gdrillen pozitif hareket ve bekientilerin altinda gelen enflasyon verisiyle beraber Tiirkive pivasalarinda
diizeltme hareketi gorildii. Kur tarafindaki iyilesme faiz piyasasinda gérlinen pozitif gériinGmle bankaalik endeksi $nciiiffinde yiikselis yagand.. Tk geyrekte faizlerin asadt
gelmesiyle beraber, &zel sektdr tahvillerinin deviet tahvillerine gdre pozitif aynstudi bir tahvil piyasasi vardi, Geligmekte olan dlkelerde de Cinin énciiliifiinde pozitif seyir
hakimdi. ABD-Cin iligkilerinin iyilegmesi ve Cin hitkimetinin destek paket! agtklamast gelismekte olan Glkeferi destekledi. Titrkiye ik ceyrekte yerel segimler dncesi swap
pivasalarina yapilan miidahale ve merkez bankasi rezerv tarbismalanmin etiislyle negatif aynst.. 2019 yilinin ikinci ¢eyreginin ilk ayinda pozitif seylr devam etti, Mayis ayinda
Cin-ABD iligkiterindeki beklenmeyen bozulma ve giimrlik vergisi dedigiklikleriyle beraber riskli varliklardan kagig baslads, Hisse piyasalannda satis, diisik riksli olarak gdrilen
gelismis Gike tahvillerine girig vard:. Secim sonras Tirkiye'de belirsizliklerin artmast ve gelismekte olan Glkelerden qikugin etkisiyle Bist 23 Mayista 2018 Afustos
seviyelerinin de altina geriledi. Sonrasinda EMlerde pozitif hareket ve beklentilerin altinda gelen enflasyon verisiyle beraber Tiirkiye piyasalannda diizeltme hareketi oldus,
Oniimiizdeki dénemde enflasyondaki diigiis tahvil faizleri ve borsa dedierlemest icin belifleyici olacaktr.
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D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Performans sunum donemme ait Brut Gehn haabl asagtda sunulmaktadar

.‘Net Getiri 12. 61%
Gergeklesen Gider Orant S s
:”F-\;;;l_Glder Oram . 0.55%.;
ém:(;et,;; k oo 15 15.;:.,

* Fonun gyémeklesen‘ﬁld;r oramnm azami fon toplam glder oranim agmasi durumunda, donem iginde kuruco tarafindan karsilannis olmast se=bebiyle, asan
kistm briit getiri hesaplamasina dahil edilmemigtir.

2) Performans sunum ddnemine ait getin asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi 5.71%

BISI’ 30 Endeksi o 5.76% .

. e zo e
Bstkyd ‘5.‘5"5"15‘2 Gun T e
il;si-};d pbslesGn 5.07%

Bist-Kyd Dibs 547 Giin 9.85%
BotkydDbsTom 9.10%
|Bist-Kyd Osba Sabit ' 11.03%
Bist-Kyd Osba Degisken o 13.87%
Blst-l(yd Repo (Bmt) o o 12.70%
&?E{d VAItln Fiyat Aglﬁli(h Ortalama o 20.17%
;Blst-Kyd Eurobond Usd {T1.) o i 14.10%
iBlst—Kyd Eurobond Eur (TL} 1Le7% B
iusp h B98%

IEUR 8.42%
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