01/01/2019-30/06/2019 DONEMINE iLISKIN
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S
BIRINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

BU RAPOR EMEKLIiLIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA AMACIYLA DUZENLENEN
YOKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BiR BELGE OLUP, EMEKLIiLIK SIRKETININ
MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERi, SUBELERi, TEMSILCILIKLERI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE KATILIMCININ TALEP
ETMESI HALINDE UCRETSiZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR
BULUNDURULUR.

BNP PARIBAS CARDIiF EMEKLILIK A.S
BIRINCI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S “Birinci Kamu Dis Borglanma Aracglari Emeklilik
Yatirhbm Fonu”nun 01.01.2019 - 30.06.2019 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara

sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2019 - 30.06.2019 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

Dlinyada yilin birinci geyredinde hakim olan bliyimelerin beklentilerin gerisinde kalacadi ihtimali
ozellikle AB boélgesinden gelen disik PMI'lar ve Cin ekonomisinde azalan ihracat verisi ile
gliclenirken ABD ekonomisi yilin ilk ceyredinde beklentilerin lizerinde %3.2 bliyllyerek resesyona
dair endiseleri bosa gikardi. AB ekonomisinde Nisan ayi imalat sanayi dncl g6stergeleri daralma
bolgesinde kalindidina isaret etti. Almanya ekonomisinde imalat PMI Mart ayina gore iyilesme
gbsterse de 4 ay Ust Uste 50'nin altinda kalmis oldu. ABD ve Cin arasinda Mayis ayinda gerginlesen
ticaret gérismeleri ABD Baskani Trump’in Cin'den ithal edilen ek 300 milyar dolarlik tGrliine de %?25
ek gumrik vergisi uygulayacagini acgiklamasi ile olumsuz bir seyir aldi. Buna ek olarak Cin‘in 5G
teknolojisinde lider sirketi Huawei’'nin ABD sirketlerinden teknoloji transferine yasak getirildi. Bu
gelismeler sonrasi FED ABD’nde olasi resesyona karsi tim opsiyonlarini kullanacagini belirterek
piyasanin bekledidi faiz indirimi siirecine yesil 1sik yakmis oldu. Ozelikle Haziran ayinda datalarin
(imalat PMI, perakende satislar gibi) zayif gelmesi ve ABD baskani Trump’in FED baskaninin
politikalarindan memnun olmadigina iliskin demecleri ABD faizlerini baskilamaya devam etti.
Haziran ayinda gergeklesen ECB Sintra toplantilarinda da ECB baskani Draghi’nin negatif faizin bir
politika araci olarak kullaniimaya devam edecedi yolunda soylemleri dlinyada faiz hadlerinin daha
da gerilemesine yardim etti. Haziran ayi iginde altin fiyatlari 2013 yilindan bu yana goérilen en
ylksek seviyeye geldi. Bu rallide hem ABD dolarinin FED toplantisi sonrasi gevsemesi, enflasyon
beklentilerinin gerilemesi hem de ABD-iran gerginligi etkili oldu. Haziran ayi sonunda Japonya’da
yapilan G20 toplantisinda Cin ve ABD arasinda ticaret gorlismeleri ise olumlu bir seyir aldi. Netice



olarak, Huawei'ye gelen yasaklamalar bir miktar gevsetilirken, Cin‘e ek vergi uygulamasi da

ertelendi.

Yurtigcinde ise Merkez Bankasl Nisan ayindaki toplantisinda politika faizini %24'te birakti. Buna
karsilik gerektiginde sikilasabilecegi yonlndeki ifadeyi g¢ikarmasi piyasalar tarafindan
“glivercinlestigi” yoniinde algilandi. Daha sonra yapilan Enflasyon Raporu toplantisinda ise Merkez
Bankasl Baskani siki durusun surecedini vurgularken cok tartisilan rezerv hesaplamasina dair
konuda rakam vermeden brit rezervlere bakilmasi gerektigini ifade etti. Merkez Bankas! yil sonu
enflasyon beklentisini %14.6 olarak korudu. Fitch yaptigi kredi notu dederlendirmesinde Turkiye’'nin
kredi notunu yatirnm yapilabilir seviyenin iki altinda (BB) ve goériinimu de Negatif olarak teyit etti.
IMF yeni tahminlerinde Turkiye ekonomisinin 2019 yilinda %2.5 kigUllecedini 6ngordu. Turkiye-ABD
iliskilerinde S400, F35 ve Patriot konularinda Ust dizey calismalar sirerken, Tirkiye'nin Kibris
agiklarinda dogalgaz arama faaliyetinde bulunmasi bir baska istisare konusu olarak glindeme geldi.
Mart ayinda yapilan mahalli idare segimleri sonrasi istanbul’da AK Parti’nin secimin iptaline ydnelik
basvurusu YSK tarafindan degerlendirmeye alindi. Mart segimlerinden sonra agiklanan Reform
programinda enflasyonla miicadele ve bankacilik sektéri 6n plana cgikarken, kamu bankalarina
Nisan ayi icinde Euro 3.7 milyar tahsisli sermaye artisi yapildi. 31 Mart yerel secimlerinin Istanbul
Blyuksehir Belediye Baskanligi secimi igin 23 Haziran’da yenilenmesine karar verildi. Yenilenen
secimler sonucunda Millet ittifaki adayr Ekrem imamoglu %54.2 oy alarak Istanbul Biyiiksehir
Belediye Baskani secildi. Mayis ayinda Merkez Bankasi PPK toplantisi yapilmadi. Mayis ortasinda
kurun hizli deder kaybina karsi haftalik repo ihalelerini kisa sureli kaldirip gecelik fonlama saglayan
(%25.5) Merkez Bankasi bir hafta sonra tekrar haftalik fonlama politikasina (%24) geri dondd.
Diger taraftan, MB yabanci para zorunlu rezerv karsiliklarini 200 baz puan artirarak piyasadan fazla
déviz likiditesini cekmeyi amacladi. Ug¢ kamu bankasi araciliiyla ithal ikamesine yénelik; plastik,
sentetik elyaf, kagit ve karton, ve makine ekipman sektorlerine yonelik olarak, 30 milyar TL kredi
destegi verilmesi kararlastirildi. Haziran ayr sonunda vyapillan G20 toplantisinda vyapilan
gorismelerde Tirkiye-ABD iliskilerinde S400 konusunun 6nemli bir negatiflesme yaratmayacadi
gorist olustu. Haziran ayinda yapilan Merkez Bankasi PPK toplantisinda haftalik fonlama faizi
dedismedi. Moody’s Haziran ayinda yayimladigi raporunda Tirkiye'nin kredi notunu bir kademe
daha dusirerek Ba3’den Bl seviyesine indirdi. Moody’s raporunda S400 alimina bagh olarak
Turkiye'nin karsilasabilecedi olasi yaptirimlara karsi uyari da yer aldi. Yurticinde ekonomik
canlanmaya katki saglamak amaciyla 25 milyar TL'lik yeni bir KGF paketi daha agiklanirken kredi
karti taksitleri gesitli Urlnlere ydnelik olarak artirildi ve kredi karti minimum 06deme miktar

dusaralda.
Hisse Senedi

BIST 100 Endeksi Haziran sonunda yilbasina goére Turk Lirasi bazinda %5.7, BIST Bankacilik
Endeksi ise %14.8 deder kazandi. Ayni donemde, MSCI Tirkiye Endeksi dolar bazinda %3.3 deger
kaybederken, MSCI Diinya Endeksi %16, MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ise %11 deger
kazandi.



Faiz

Yila %16,5 seviyesinde baslayan 10 yillik goésterge tahvil faizi, Haziran sonunda ufak bir artisla
%16,79 seviyesine yilkseldi. Ayni donemde %19,7 olan 2 yillik gésterge tahvil faizi 139 baz puan
disls ile %18,3 oldu. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise Haziran sonunda 68 baz puan diisUs ile %2,01

seviyesinde gercgeklesti.
Doviz

Haziran sonunda Turk Lirasi dolar karsisinda yilbasina gore %9, euro karsisinda ise %8 deder
kaybetti. Gelismekte olan Ulke kurlarindan olusan doéviz sepeti %1 deder kazanci yasarken Dolar
Endeksi (DXY) sabit kaldi.

Emtia

Ons altin fiyatlar Haziran sonunda Mart sonuna gére %9,1 2018 sonuna gore ise %9,9 deger
kazanci ile 1.410 dolar seviyesinde gerceklesti. Brent petrol fiyatlarn ise Mart ayina gére %3

azalirken yilbasina goére %18 artarak varil basina 64,7 dolar oldu.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE ILGILI BILGILER

Donem igersinde Fon Kurulu oladan toplantilarini gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel
piyasalar, Fonun Performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir Alinan 6nemli kararlar

asadida 6zetlenmistir. Fon Kurulu faaliyet raporu 6 aylik raporun eki olarak sunulacaktir.

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Birinci Kamu
Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonunda 28.02.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'na
basvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Bd&liminde Yénetici Bilgisinin," I. FON HAKKINDA
GENEL BILGILER” bashgi altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayici Hakkinda Genel Bilgiler 1.2.1.
Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler ve 1.2.2. Iletisim Bilgileri maddelerinde dedgisiklige
gitmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 12.03.2019 tarihinde 12233903-325.07-E.3890 sayil
karari ile degdisiklik talebi onaylanmis ve vyararlik tarihi 01.04.2019 tarihi olarak
belirlenmistir.Fonun yeni yoneticisi TEB Portféy Yonetimi A.S. olarak dedistirilmistir.Fonun
yOneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon numarasi TEB Portféy Yonetimi A.S.” nin

bilgileri ile dedistirilmistir.

27/02/2019 tarihinde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu tarafindan alinan 2019/1
sayih karar ile fonun portfdy yoneticisinin TEB Portféy Yoénetim Sirketi olmasina ve Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’e uygun olarak dis
kaynak hizmet saglayici olarak Teb Portféy Yonetimi A.S.’den Risk Yonetim Hizmeti alinmasina
karar verilmistir. 01/04/2019 tarihinden itibaren Teb Portfoy’in Risk YoOnetim Prosediri
kullanilmaya baslanmistir.

Fon ile ilgili dider tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli

Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer almaktadir.



BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

FON PORTFOY DEGER TABLOSU
30 Haziran 2019

Nominal Deger Rayi¢ Deger %
Devlet Dis Borglanma Araglari 62,420,000.00 351,500,280.04 91.94
Mevduat 2,508,383.56 14,465,034.62 3.78
Ters Repo 16,031,232.87 16,031,232.87 4.20
Bpp 320,618.08 320,618.08 0.08
Fon Portfoy Degeri 382,317,165.61 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU
30 Haziran 2019

Tutar TL

Fon Portfoy Dedgeri

382,317,165.61

Hazir Degerler

1,619,812.90

Alacaklar

645.69

Diger Varhklar

0

Borglar

-1,790,740.82

Net varhik degeri

382,146,883.38

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon‘un yoénetim stratejisi, fon portféylinin en az %80’i T.C. Hazinesi tarafindan uluslararasi
piyasalarda ihrac edilen ABD Dolari cinsi Eurobond’larda dederlendirilmek suretiyle yabanci para
cinsinden kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarindan olusacak bir portféye yatirnm yapmaktir. Fon
portfoéyl, doviz cinsinden kur ve faiz getirisi elde etmek ve tasarruflari enflasyonun asindirici
etkisinden koruyarak reel getiri saglanmasi ve gelecekte dlizenli ve slirekli gelir akimlarinin
yaratilmasi amaciyla olusturulacaktir. Fon yonetiminde, portféye alinan menkul kiymetlerin

getirilerinin yaninda likidite, vade riskleri g6z 6niinde bulundurulur.

VARLIK TURU EN AZ % |EN GOK %
Hazine Mustesarhdi tarafindan ihrag edilen Kamu Dig Borglanma

80 100
Araglar(USD)
Yabanci Para Cinsinden Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 20
Tirk Lirasi Cinsinden Kamu i Borglanma Araclari 0 20
Ters Repo 0 10




Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesabi (TL) 0 20

Vadeli Mevduat (USD) / Katilma Hesabi (USD) 0 20

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri 0 10

Fonun karsilastirma 6lgiitii %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi +%90 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi‘dir.

1391
12.19
14.00 A
12.00 A
10.00 A
8.00 -
6.00 -
4.00 A
2.00 A
0.00 T T 1
Fon Getiri Karsilastirma Olgtty Enflasyon
Getirisi

*Ayrintilar igin Performans Sunum Raporuna bakilmalidir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BIiLGILER

Fon Yonetim Ucretine Iliskin Aciklamalar
Gunlik Net varlik dederi Uzerinden % 0.00505 (ylzbinde begvirgllsifirbes) isletim gideri

kesilmektedir.

Fon Portfoyiine Alinan Varliklarin Allm Satimlarinda Araci Kurulusa islem Tutan

Uzerinden Odenen Komisyon Oranlarina iliskin Aciklama

a) Tirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglari Piyasasi : Ylzbinde 1 + BMV

- Hazine ihalesi . Yizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo :  Ylzbinde 0.5 + BMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arasi): Yizbinde 1.5 + BMV
b) TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglari Piyasasi : Ylzbinde 1.43 + BMV
- Hazine Ihalesi : Yizbinde 3 + BMV



2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo
- Uzun Vadeli TersRepo

3) BPP komisyonlari:
- O/N BPP

- Uzun Vadeli BPP

: Ylzbinde 1.40 + BMV
: Yizbinde 0.80 + BMV

: Ylzbinde 2.2 + BMV
: Yizbinde 0.27 + BMV

c) Akbank A.S. ve Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem

komisyonlari:

Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yuzblnde 1,239 (BSMV dahil)

Hazine Thalesi Islem Komisyonu

Takasbank Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 gilin arasi vadeli ) islem komisyonu : Ylzbinde 2,205 (BSMV dahil)

BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu :

Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

Milyonda 3,15 * giin sayisi (BSMV dahil)

Ters repo islem komisyonu : Ylzbinde 0,63 * gln sayisi (BSMV dahil)

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin senelik tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani yer

almaktadir.
Ortalama Fon Net
Gider Tiirii Varlik Degerine
Orani
Fon yOnetim Ucreti 0.91695%
Aracilik komisyonu gideri 0.01260%
ihrag izni giderleri 0.00635%
Saklama giderleri 0.00778%
Denetim ucreti 0.00186%
Noter harg ve tasdik licretleri 0.00065%
Diger giderler 0.00414%
Toplam 0.95033%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildidi icin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 08.01.2020 tarihine

kadar 645.69 TL 6denecektir.

BOLUM F: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2019-30.06.2019 doéneminde BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Birinci Kamu Dis
Borclanma Araclar Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli islem ve Odiing Menkul Kiymet Islemi

gergeklestiriimemistir.




EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. 30.06.2019 tarihi itibari ile fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolari



